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Auf Anleger warten attraktive Renditechancen trotz 
bestehender Unsicherheiten. Top-Vermögensverwalter 
zeigen, wie sie sich an den Märkten positionieren.

Kommt jetzt die Wende?
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MARKETING-ANZEIGE

  

DJE – ZINS & DIVIDENDE  

KONSEQUENT 
FLEXIBEL UND 
AUSGEWOGEN

DR. JAN EHRHARDT
Fondsmanager und Vorstand 

DJE Kapital AG

Kapital erhalten – Mehrwert schaffen 

Wird es turbulent an den Märkten, trennt sich die Spreu vom Weizen. Der DJE – Zins & Dividende kann  
sein Aktienengagement auf ein Minimum beschränken, in Anleihen mit Zinserträgen investieren oder die  
Cash-Quote erhöhen. Aktives Management setzt auf Branchen und Unternehmen, die auch in Krisen  
Gewinne erzielen können. 

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das KIID, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung  

treffen. Diese Unterlagen können in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anleger-

rechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden. Alle hier 

veröffentlichten Angaben dienen ausschließlich Ihrer Information, können sich jederzeit ändern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar.
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Zuversichtlich bleiben
Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Schon wieder geht ein Krisenjahr zu Ende. Nach drei Jahren Corona-
Pandemie bereitet dieses Jahr die Energiekrise vielen Menschen teils 
existenzielle Sorgen. Auslöser sind die in vielen Bereichen massiv 
steigenden Kosten aufgrund einer zuletzt zweistelligen Inflationsrate. 
Diese herausfordernden Entwicklungen zwangen auch uns dazu, die 
Verkaufspreise erstmalig nach über 20 Jahren ein Stück weit anzuheben.

Die deutsche Wirtschaft rutscht vermutlich in eine leichte Rezession. 
Auch an den Kapitalmärkten bleibt kaum ein Stein auf dem anderen. 
Infolge der anhaltenden Preissteigerungen sahen sich die Notenbanken 
zu kräftigen Zinsanhebungen gezwungen. Für viele Anleger ändern sich dadurch die Vorzeichen: 
Während sich das Chance-Risiko-Profil mancher Aktien verschlechtert, werfen viele Rentenpapiere 
plötzlich wieder eine nennenswerte Rendite aus.

Doch wie geht es an den Anleihe- und Aktienmärkten weiter? Worauf sollten wir uns bei Zinsen 
und Inflation in 2023 einstellen? Welche Ertragschancen sind damit für Sie als Anleger verbunden? 
Für die Titelstory dieser Ausgabe hat FONDS exklusiv renommierte Vermögensverwalter um 
Antworten und ihre Marktmeinung gebeten. Lesen Sie ab Seite 8, wie die Anlageexperten die 
Lage an den Kapitalmärkten beurteilen und sich entsprechend positionieren. Einen weiteren 
Schwerpunkt widmen wir ab Seite 26 den Anleihemärkten sowohl in bekannter als auch grüner 
Ausrichtung.

Da das alltägliche Leben spürbar teurer geworden ist, treten viele bei anderen Ausgaben kürzer. 
Deshalb lesen Sie in unserem „VORSORGE exklusiv“ ab Seite 38, ob die Krisenfolgen auch auf die 
Altersvorsorge durchschlagen. Gleichzeitig wollten wir von den Lebensversicherern im Rahmen 
einer Blitzumfrage wissen, inwieweit sie ihre Versicherten in diesen erschwerenden Zeiten 
unterstützen.

Trotz aller Unsicherheiten gibt der Ausblick ins Börsenjahr 2023 auch manchen Grund zur 
Zuversicht. Das gilt hoffentlich auch für Ihre beruflichen und privaten Aussichten – nicht selten 
sind es gerade die scheinbar kleinen Momentaufnahmen, die unsere Herzen berühren.

Das Team von FONDS exklusiv und ich wünschen Ihnen in diesem Sinne ein besinnlich-schönes 
und gesegnetes Weihnachtsfest – und kommen Sie mit Schwung und guter Stimmung ins Neue 
Jahr!

Kay Schelauske, Chefredaktion
k.schelauske@fondsverlag.com

Editorial
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Ihr Name ist Vinice, sie wurde am 
15. November 2022 auf den Phil-
ippinen geboren − und ist offiziell 

der achtmilliardste Mensch auf der 
Erde. Was für die Eltern ein Glückstag 
ist, treibt Beobachtern auch immer 
wieder Sorgenfalten auf die Stirn. 
Denn die stetig wachsende Weltbevöl-
kerung muss ernährt werden. Viele 
Experten erwarten jedoch angesichts 
des Klimawandels eine Verknappung 
der landwirtschaftlichen Flächen und 
geringer werdende Trinkwasserre-
serven. Und so könnte die Zukunft 
der Menschheit vor allem von Ver-
teilungskämpfen bestimmt sein. Kei-
ne Frage: Das Thema Demographie 
ist häufig negativ besetzt. Doch das 
muss nicht sein. Denn die Verände-
rungen bieten auch Chancen. 

Einfach formuliert: Mehr Menschen 
bedeuten auch größere Absatzmärkte 
für Produkte und Dienstleistungen. 
Zudem lassen immer mehr Menschen 
die Armut hinter sich und bilden die 
Basis für neue Zielgruppen. Schauen 
wir mal 24 Jahre zurück: 1998 er-
reichte die Weltbevölkerung die Mar-
ke von sechs Milliarden Menschen. 
Damals geborene Menschen sind heu-
te 24 Jahre alt und leben in einer kom-
plett anderen Welt als zum Zeitpunkt 
der Geburt. Und obwohl die allgemei-
ne Wahrnehmung vor allem durch 
Klimawandel, Pandemie und Krieg so 
ausfällt, dass die Welt immer schlech-
ter wird, sprechen die Fakten im Ver-
gleich zu 1998 eine andere Sprache: 

• Das globale Wirtschaftswachstum 
pro Kopf ist von 5.280 auf 12.300 Dol-
lar gestiegen. 
• Die Zahl der Internetnutzer weltweit 
ist von 3,1 Prozent auf 61 Prozent 
massiv angestiegen (und in fünf Jah-
ren werden es 75 Prozent der Weltbe-
völkerung sein). 

Damit einher gehen seit Jahrzehnten 
positive Entwicklungen in zentralen 
Bereichen der Entwicklungsarbeit: 

• Seit 1990 hat sich laut Unicef die 
Kindersterblichkeit von unter Fünf-
jährigen auf fünf Millionen Kinder 
mehr als halbiert. 
• Im gleichen Zeitraum ist die globale 
Analphabetisierungsquote nach An-
gaben der Unesco von 24,5 auf 13,5 
Prozent gefallen.

Die globale Lebenserwartung ist seit 
meinem Geburtsjahr 1964 bis heute 
von 54 auf 71 Jahre gestiegen. Nun be-
nötigen ältere Menschen mehr Betreu-
ung und medizinische Unterstützung, 
was für hohe Wachstumsraten sorgt: 
Im Verlauf der vergangenen Jahre ist 
der gesamte Medizinbereich stabil zwi-
schen fünf und sechs Prozent pro Jahr 
gewachsen und somit doppelt so stark 
wie die globale Wirtschaftsleistung. 
Ganz konkret decken wir diesen Sektor 
in unseren Fondsmandaten mit Ryman 
HealthCare ab. Dieser neuseeländische 
Betreiber von Alten- und Pflegeheimen 
agiert mittlerweile auch sehr erfolg-
reich in Australien. 

Die Investment-Chancen gehen aber 
weit über den Gesundheitssektor hi-
naus. Entscheidend für eine erfolgrei-
che Zukunft von acht Milliarden Men-
schen und mehr auf dieser Erde ist 
auch eine sichere Energieversorgung. 
Wie schnell es dabei zu Engpässen 
kommen kann, erleben wir derzeit. 
Mit dem auf Biogas spezialisierten 
US-Unternehmen Montauk Renewab-
les ist hier ein aussichtsreicher Small 
Cap aus dem Sektor der erneuerbaren 
Energien in unseren Mandaten ver-
treten. Die Aktie war zuletzt sogar die 
größte Position im Frankfurter Akti-
enfonds für Stiftungen. 

Somit wird klar: Das Wachstum der 
Weltbevölkerung und der demogra-
phische Wandel stellen auf der einen 
Seite massive Herausforderungen dar. 
Auf der anderen Seite erwachsen dar-
aus breit gestreute Investmentchancen 
für Investoren, die einen Blick für qua-
litativ starke Unternehmen und einen 
langfristigen Anlagehorizont haben. 

Zur Person: Frank Fischer
Frank Fischer, Chief Investment Officer der 
Shareholder Value Management AG, ist 
verantwortlich für den „Frankfurter Akti-
enfonds für Stiftungen“, den „Frankfurter –  
Value Focus Fund“, den „PRIMA – Globale Wer-
te“, den „Frankfurter Stiftungsfonds“ und den 
Frankfurter UCITS-ETF - Modern Value. Fischer 
verfolgt einen Modern-Value-Ansatz: Nicht der 
Preis eines Unternehmens ist entscheidend, 
sondern was man dafür als Investor bekommt.

Frank Fischer, 
Shareholder Value Management AG 

Acht Milliarden Menschen weltweit – 
große Chancen für Investoren 
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DAX mit beeindruckendem Kursplus
Am 28. September fielen die Kurse des DAX mit starker Abwärtsdy-
namik bis auf das Bewegungstief bei 11.863. Ausgehend von diesem 
Pivotpunkt legte das deutsche Börsenbarometer bis heute um mehr 
als 22 Prozent bis auf 14.572 zu. Im Zuge dieser kurzfristig starken 
Aufwärtsbewegung hat sich das technische Bild klar verbessert, 
beispielsweise wurden der seit Januar bestehende Baissetrend 
und die noch fallende 200-Tage-Linie mühelos überschritten. Diese 
erschöpfte Aufwärtsbewegung trifft nun auf die alten Unterstüt-
zungen und jetzigen wichtigen Widerstände zwischen 14.700 und 
15.000. In der Regel werden derartig schwer zu überwindende Barri-
eren nicht im ersten Anlauf überschritten.
Nichtdestotrotz bestehen berechtigte Hoffnungen, dass es sich bei 
dieser Aufwärtsbewegung um mehr als nur eine technische Erho-
lung im bestehenden Abwärtstrend handelt. Ein Zeichen von Stärke 
und wichtig für die Ausbildung einer mittelfristigen tragfähigen un-
teren Umkehrformation wäre es, wenn der DAX nicht nochmals die 
Zone zwischen 13.500 und 13.000 unterschreitet. Insbesondere nach 
einer technischen Korrektur eröffnet sich bei Kursen über 15.000 für 
das nächste Jahr weiteres Aufwärtspotential bis 15.500.

S&P 500 trifft auf Abwärtstrendlinie
Noch am 13. Oktober erreichte der S&P 500 bei 3.492 das bisherige 
Jahrestief. Aus einer rein statistischen Sicht zählt der Zeitraum von 
Mitte Oktober bis Ende Dezember für Aktienbesitzer erfahrungsge-
mäß zur besten Periode des Jahres. Synchron zu Beginn dieser Saiso-
nalität stiegen die Kurse des wohl wichtigsten US-Index bis dato um 
mehr als 540 Punkte auf 4.034.
Im Gegensatz zum DAX jedoch wurde während dieser Erholung we-
der der seit Januar bestehende Abwärtstrend bei aktuell 4.098 noch 
die fallende 200-Tage-Linie bei aktuell 4.057 überwunden.
Schafft der marktbreite S&P 500 den angegebenen Widerstandsbe-
reich um 4.100 zu überwinden, ist ein Anstieg bis zur nächsthöheren 
Widerstandszone um 4.325 wahrscheinlich. Bei Kursen darüber eröff-
net sich für das nächste Jahr weiteres Aufwärtspotential bis 4.600.
Fällt der S&P 500 unter 3.630, würde sich der übergeordnete Ab-
wärtstrend wieder durchsetzen.

Euro Bund Future vor Erholung?
Seit Februar befindet sich der Bund Future in einem langfristigen 
Abwärtstrend. Noch im September wurde mit dem Unterschreiten 
des Bewegungstiefs aus dem Juni bei 140,67 erneut ein Verkaufssi-
gnal generiert. Am 21. Oktober stoppte diese Abwärtsbewegung bei 
134,02 vorerst. In den letzten Wochen konsolidiert das europäische 
Zinsbarometer zwischen den Widerständen um 143 und 141 und den 
Unterstützungen zwischen 135,80 und 134.
Überschreitet der Bund Future 141 klar, besteht eine berechtigte 
Aussicht auf eine weitere Erholung im bestehenden Abwärtstrend. 
Als mögliches Kursziel wäre der Bereich erhöhter Abgabebereit-
schaft um die 200-Tage-Linie und dem eingezeichneten Abwärts-
trend zwischen 149 und 151 zu nennen. 
Bei Kursen unter 133 wäre der Erholungsversuch beendet, als nächst-
tieferer deutlicher Unterstützungsbereich ist die Zone um 125 zu 
nennen.

ANALYST: BJÖRN HEIDKAMP; 
Kagels Trading GmbH

Zeitpunkt der Analyse: 27.11.2022

06 CHARTANALYSE
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Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des S&P 500 von 
1991 bis heute, bei Kursen von 4.026 Indexpunkten. Ein Notierungsstab bildet das 
Kursverhalten des S&P 500 für jedes Quartal ab.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Euro Bund 
Futures von 2011 bis heute, bei Kursen von 140,53%. Ein Notierungsstab bildet das 
Kursverhalten des Gradmessers für den europäischen Anleihemarkt für jeden 
Monat ab.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des deutschen 
Aktienindex DAX von 1994 bis heute, bei Kursen von 14.541 Indexpunkten. Jeder 
Notierungsstab stellt die Kursbewegung des DAX für ein Quartal dar.



Gold zurück im Cluster
Mitte September hat der Gold Future die eingezeichnete große 
Seitwärtsbewegung mit den Unterstützungen zwischen 1.684 und 
1.673 und den Widerständen um 2.063 und 2.079 erstmals unter-
schritten. Die Abwärtsbewegung stoppte am 03. November bei 
1.619,10. Damit wurde das daraus resultierende idealtypische tech-
nische Abwärtspotential jedoch nicht ausgeschöpft (Bärenfalle).
Ausgehend von diesem Marktwendepunkt schafften es die Bullen, 
den Goldkurs wieder zurück in das oben angegebene Cluster und, 
noch entscheidender, über die seit März bestehende Abwärtstrend-
linie zu hieven. Aus der langfristigen Perspektive hat sich das nega-
tive Chartbild durch das Kursverhalten der letzten Wochen wieder 
neutralisiert.  Steigt der Gold Future über 1.830, würde sich die 
Ausgangsposition nochmals verbessern. Kurse um 1.950 bis 2.000 
könnten bei diesem Szenario im nächsten Jahr wieder in den Fokus 
der Investoren geraten. Aus Sicht der Bullen ist die Verteidigung des 
aktuellen Bewegungstiefs bei 1.619,10 zur Aufrechterhaltung der 
positiven Ambitionen elementar. 

Euro: Anstieg im Abwärtstrend
Von Februar bis Ende September hat die europäische Gemein-
schaftswährung um mehr als 16 Prozent verloren. Dabei wurde im 
Juni mit dem Unterschreiten des analytisch kaum zu überschätzen-
den Unterstützungsbollwerks höchster Qualität zwischen 1,0480 
und 1,0370 ein starkes Verkaufssignal ausgelöst. Dadurch fielen die 
Kurse bis zum 27. September bis auf 0,9627, den tiefsten Stand seit 
September 2002. Der gegenwärtige Aufwärtsimpuls ist lediglich als 
Erholung im bestehenden langfristigen Abwärtstrend zu bewerten.
Mit dem aktuellen Bewegungshoch bei 1,0509 scheiterte die Erho-
lung des Euros vorerst an den Widerständen um die o. a. ehemali-
gen Unterstützungen und der fallenden 200-Tage-Linie bei 1,0443.
Bei Kursen über 1,0510 ist mit einer Fortsetzung der Erholungsbe-
wegung bis 1,06 und 1,07 zu rechnen. Maximal kann diese Bewe-
gung bis 1,09 und 1,10 laufen, ohne den primären Abwärtstrend zu 
gefährden. Kurse unter 0,9627 oder eine noch nicht ausgebildete 
mittelfristige obere Umkehrformation beenden die Erholungsbe-
wegung.

Rohöl: WTI Future testet Unterstützung

Zwischen dem Kursniveau 77 und 75 befinden sich wichtige Markt-
wendepunkte aus den Jahren 2011, 2012, 2018 und 2021, so dass sich 
diese Zone zu einem wichtigen Bereich erhöhter Aufnahmebereit-
schaft entwickelt hat.
Am 26. September hat der WTI Future mit einem Bewegungstief bei 
75,26 diese Unterstützungen erfolgreich getestet. Durch die dort auf-
kommende Nachfrage erholten sich die Kurse bis zum 07. November 
bis auf 93,74. Aktuell handelt das schwarze Gold erneut an den Unter-
stützungstiefs dieser potentiellen Seitwärtsbewegung.
Bei Kursen unter 74 verschlechtert sich die Ausgangsposition noch-
mals. Bei diesem Szenario ist im nächsten Jahr ein weiterer Kurs-
rutsch bis zum nächsttieferen Unterstützungsbereich zwischen 67 
und 62 nicht auszuschließen.
Kurse über 94,50 drehen das langfristige Chartbild wieder zugunsten 
der Bullen.

07CHARTANALYSE
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Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Währungspaa-
res EUR/USD von 2011 bis heute, bei Kursen von 1,0422 USD. Ein Notierungsstab 
bildet das Kursverhalten des Euro Futures für jeden Monat ab.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Rohöl-Futures 
von 2009 bis heute, bei Kursen von 76,28 USD/Barrel. Ein Notierungsstab bildet 
das Kursverhalten des Rohöl-Futures für jeden Monat ab.

Der abgebildete Chart zeigt die historische Kursentwicklung des Gold Futures 
von 1988 bis heute, bei Kursen von 1.754 USD/Unze. Ein Notierungsstab bildet die 
Kursschwankungen des Gold Futures für ein Quartal ab.
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Steigende Zinsen lösten teils kräftige Korrekturen an den Börsen aus. Doch die 
Trendwende könnte nahen, die geldpolitischen Straffungen der Notenbanken zu Ende 
gehen. Das eröffnet attraktive Investmentchancen trotz der bestehenden Unsicherheiten. 
Wie sich Top-Vermögensverwalter auf den Anleihe- und Aktienmärkten für 2023 
aufstellen, welche Kriterien dabei im Fokus sind, und ob sich eine Rohstoffbeimischung 
lohnt, zeigt FONDS exklusiv im großen Jahresausblick.        von  Raja Korinek

Kommt 2023 die Wende?
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Die Ausgangslage für die globale 
Wirtschaft ist denkbar schwie-
rig. Erst im Oktober hatte der 

Internationale Währungsfonds (IWF) 
seine Wachstumsprognosen gesenkt, 
da wurden sie kaum ein Monat danach 
erneut nach unten revidiert. Demnach 
werde die Weltwirtschaft 2023 um 2,7 
anstatt um 2,9 Prozent wachsen, so der 
jüngste Ausblick. Die Gründe dafür sind 
vielfältig. Der IWF machte etwa die an-
haltend hohe Inflation sowie das damit 
verbundene Ende der lockeren Geldpo-
litik der Notenbanken verantwortlich. 
Auch die schwache Wachstumsdyna-
mik in China und Lieferkettenbrüche 
wurden als Gründe genannt. 

Die erhöhte Inflation, der Ukraine-
Krieg und die Folgen der Corona-Pan-
demie lasten schwer auf der Weltwirt-
schaft.  Sie hinterlassen auch deutliche 
Spuren an den globalen Finanzmärk-
ten. Vor allem viele Wachstumstitel 
haben stark an Wert verloren. Selbst 
Anleihen verzeichneten heftige Kurs-
verluste. Ob 2023 eine Entspannung 
in Sicht ist, oder sich der Abschwung 
fortsetzen wird, darüber teilen sich die 
Meinungen. FONDS exklusiv befragte 
Top-Vermögensverwalter aus Deutsch-
land und Österreich zu ihren Einschät-
zungen und Strategien. 

Vor allem das weitere Vorgehen der No-
tenbanken im Kampf gegen die Inflati-

09Investmentfonds
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on steht dabei stark im Fokus. Schließ-
lich müssen die Währungshüter in der 
Eurozone sowie in den USA einen heik-
len Drahtseilakt meistern: „Beide No-
tenbanken haben zwar weitere Schritte 
angekündigt. Doch es ist keine einfache 
Aufgabe, die Inflation wieder einzufan-
gen“, gibt sich Bert Flossbach, Gründer 
und Vorstand der Flossbach von Storch 
AG, vorsichtig. Es sei kaum anzuneh-
men, dass ein Notenbankchef oder 
eine -chefin die Inflation so vehement 
bekämpfen kann und wird, wie es der 
frühere US-Notenbank-Präsident Paul 
Volcker Anfang der 1980er-Jahre getan 
hat. „Dazu müssten sie die Zinsen über 
die Inflationsrate hieven, was mit im-

mensen Kollateralschäden verbunden 
wäre, die weit über eine normale Re-
zession hinausgingen“, konstatiert der 
Flossbach-von-Storch-Experte. 

schulden steigen kräftig
So darf etwa nicht übersehen wer-
den, dass die weltweiten Staatsschul-
den einen Rekordwert erreicht haben 
und sich angesichts steigender Zin-
sen noch weiter erhöhen. Wie kräftig 
der Anstieg ausfällt, zeigt der  Janus 
Henderson Sovereign Debt Index. Der 
Langzeitstudie zufolge wird die globa-
le Staatsverschuldung 2022 um fast 
zehn Prozent und somit um 6,2 Billi-
onen US-Dollar auf einen Höchstwert 
von 71,6 Billionen US-Dollar anstei-
gen. (siehe Grafik links) 

Dennoch verlaufen die geldpolitischen 
Straffungen der Notenbanken in un-
terschiedlichem Tempo. Jenseits des 
Atlantiks könnte das Gröbste aus-
gestanden sein. Jens Ehrhardt, Vor-
standsvorsitzender der DJE Kapital 
AG, sagt, dass der Höhepunkt der US-
Inflation im Sommer zu einem Hoch-
punkt der US-Zinsen im 4. Quartal 
2022 führen dürfte (siehe Interview 
auf Seite 18). Die US-Notenbank Fede-
ral Reserve (Fed) hat ihren Leitzins seit 
März 2022 von einer Bandbreite von 
null bis 0,25 Prozent auf 3,75 bis vier 
Prozent Anfang November angehoben. 

GLOBALE STAATSCHULDEN AUF REKORDNIVEAU

Janus Henderson Sovereign Debt Index, Quelle: Janus Henderson Investors 2022

ZinszahlungenStaatsschulden
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„Es ist keine einfache 
Aufgabe, die Inflation wieder 

einzufangen. Auch die EZB 
hat die Zinsen angehoben, 

liegt aber noch weit hinter der 
Kurve.“

Bert flossBach, 
Flossbach von Storch
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geringer als in den USA. Dasselbe gilt 
für die Lohnentwicklung.“ 

Doch wie dramatisch könnte die Infla-
tionsentwicklung in der Eurozone wer-
den? Szeiler glaubt, dass auch hier das 
Schlimmste allmählich ausgestanden 
sein dürfte, da allein die Inflationspro-
gnosen aus ihrem Haus den Energie-
preisanstieg nicht fortschreiben, wie 
sie betont. Tatsächlich hat allein der 
Öl-Preis für die europäische Nordsee-
marke Brent von einem Zwischenhoch 
im März von rund 130 US-Dollar je 
Fass zuletzt ein gutes Stück korrigiert. 

Auch die meisten Materialpreise lie-
gen deutlich unter ihren Hochpunk-
ten vom Frühjahr, ergänzt Torsten 
Reidel, Geschäftsführer bei Grüner 
Fisher Investments. So sind beispiels-
weise die Notierungen für Kupfer, Ni-
ckel und weitere Industriemetalle, die 
etwa für die Energiewende gebraucht 
werden, zuletzt ebenfalls gesunken. 
Reidel verweist auf weitere Entwick-
lungen und sagt: „Weltweite Frachtra-
ten sinken ebenfalls.“

Szeiler mahnt dennoch vor allzu viel 
Optimismus. So werde die Inflation 
auch Ende 2023 über dem EZB-Ziel 
von zwei Prozent liegen. „Der Rück-
gang der Kerninflation verzögert sich 
und wird abgeschwächt stattfinden“, 

„Aktien werden nicht 
unbedingt auf eine 

nachlassende Inflation oder 
eine Umkehr der Politik 

warten, um sich zu erholen.“
torsten reidel, 

Grüner Fisher Investments

ZWEIGLEISIGE INFLATIONSENTWICKLUNG

Quelle: Macrobond, Union Investment; Stand 31. Oktober 2022
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Die Maßnahmen dürften erste Wir-
kungen zeigen. So ist in den USA be-
reits eine Abkühlung der Inflation zu 
beobachten, fügt Hendrik Leber, Ge-
schäftsführender Gesellschafter der 
ACATIS Investment KVG, hinzu. Allein 
im Oktober ist die Inflation im Jahres-
vergleich auf 7,7 Prozent gesunken. 
„Die Fed hat die Zinsen deutlich ange-
hoben, Häuser stehen länger leer, die 
Immobilienkreditvergabe geht zurück, 
die Gebrauchtwagenpreise sinken“, 
geht Leber auf die Folgen ein. Doch 
was bedeutet dies für die weitere Zins-
politik? Bei der Raiffeisen KAG rechnet 
man mit weiteren Anhebungen von 
insgesamt einem Prozentpunkt bis in 
das erste Quartal 2023 – auf knapp fünf  
Prozent. Dann könnte Schluss sein.

inflation auf rekordhöhe
Ein wenig anders zeichnet sich die Ent-
wicklung diesseits des Atlantiks ab: 
„Auch die Europäische Zentralbank 
(EZB) hat die Zinsen angehoben, liegt 
aber noch weit hinter der Kurve“, sagt 
Flossbach. Dies verdeutlichen hand-
feste Zahlen: Anfang November wurde 
der Leitsatz auf zwei Prozent angeho-
ben. Demgegenüber stieg die Inflati-
onsrate im Oktober in der Eurozone 
um 10,6 Prozent im Vergleich zum 
Vorjahreswert und erreichte zugleich 
den höchsten Wert seit Gründung der 
Gemeinschaftswährung. 

Das zögerliche Vorgehen der EZB ist 
vor allem auf einen wesentlichen In-
flationstreiber zurückzuführen: die 
teuren Energiekosten, die sich mit hö-
heren Zinsen praktisch nicht bekämp-
fen lassen. Ein Vergleich der Inflati-
onstreiber zwischen der Eurozone und 
den USA offenbart die Unterschiede 
(siehe Grafik oben). Die aktuelle Preis-
entwicklung bei Energie ist dabei nicht 
nur äußerst ungünstig. Sie ist mittler-
weile auch in weiten Teilen der Kern-
inflation sichtbar, sagt Ingrid Szeiler, 
Chief Investment Officer der Raiffeisen 
KAG und betont: „Nachfragegetriebe-
ne Inflation ist hingegen nach wie vor 
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erwartet sie. Auch Leber gibt sich zu-
rückhaltend und meint, in Europa er-
höhen Regierungen zu allem Überfluss 
auch noch die Kaufkraft. Beispielswei-
se kippe die deutsche Bundesregierung 
Öl ins Feuer, indem sie mit fiskalischen 
Geschenken, wie z. B. Steuergeschen-
ken und Gassubventionen, die Nach-
frage, aber nicht das Angebot erhöht. 
„Wir erwarten in Europa deshalb eine 
dauerhaft hohe Inflation von rund vier 
Prozent“, ergänzt der Acatis-Chef. 

Wachstum Wird geBremst
Die straffere Geldpolitik dämmt je-
doch nicht nur die Teuerung ein. Sie 
bremst auch die Konjunktur. Die Fra-
ge bleibt, wie kräftig der Rückgang 
ausfallen dürfte. Frank Fischer, Vor-
standsvorsitzender der Shareholder 
Value Management AG, findet deut-
liche Worte: „Auch 2023 bleibt das 
wirtschaftliche Umfeld schwierig. 
Wir erwarten eine Rezession.“ Vor 
allem der Ukraine-Krieg, die Frage 
nach der Energieversorgung und ei-
ner Abkehr Chinas von der strikten 
Null-Covid-Politik seien weiterhin 
ungeklärt, auch wenn sich teilweise  
bereits eine leichte Entspannung ab-
zeichnet. 

Ähnlich lautet der Tenor bei Acatis. 
Deren Chef meint, dass es vielen Un-
ternehmen zwar gut geht und die 
Auftragsbücher voll sind, betont aber: 
„Trotzdem rechnen wir in den USA 
und der EU mit einer Rezession, die 
teilweise herbeigeredet wurde.“ Le-
ber nennt nebst den geopolitischen 
Spannungen und den hohen Ener-
giepreisen den Arbeitskräftemangel 
sowie das verknappte Güterangebot 

aufgrund von Lieferkettenproblemen 
als Gründe, die das wirtschaftliche 
Wachstum bremsen dürften.

Angesichts des eingetrübten Aus-
blicks ist es auch verständlich, dass 
manch ein Anleger zunächst auf der 
Seitenlinie verharrt. Die Schwankun-
gen auf vielen Aktienmärkten haben 
schließlich zugenommen. Doch Ex-
perten sehen trotz des schwierigen 
Umfelds keinen Grund für eine Zu-
rückhaltung, wenngleich es auf die 
Titelwahl ankomme.. „Wohin sich die 
Inflation und die Politik der Zentral-
banken auch entwickeln mögen, Ak-
tien werden nicht unbedingt auf eine 
nachlassende Inflation oder eine Um-
kehr der Politik warten, um sich zu er-
holen“, sagt der Geschäftsführer  von 
Grüner Fisher Investments. Da viele 
pessimistische Marktteilnehmer eine 
anhaltend hohe Inflation, eine zu star-
ke Straffung durch die Zentralbanken 
und eine tiefe Rezession zu befürch-
ten scheinen, gebe es laut Reidel sogar 
noch reichlich Spielraum für positive 
Überraschungen.

Auch Alois Wögerbauer, Geschäfts-
führer der 3 Banken-Generali Invest-
ment-Gesellschaft m.b.H., hat sich das 
Umfeld näher angesehen und meint: 
„Die Aktienmärkte sind in einer Bo-

11Investmentfonds
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„Auch 2023 bleibt das 
wirtschaftliche Umfeld 

schwierig. Wir erwarten eine 
Rezession.“

frank fischer, 
Shareholder Value Management

GÜNSTIGE KAUFCHANCEN

Quelle: Goldman Sachs Global Investment Research
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für den Alltag, zu denen etwa der nie-
derländische Unilever zählt. 

kontinentales rennen: usa 
versus europa 
Wie steht es um den ewigen Wett-
kampf zwischen den USA und Euro-
pa? Immerhin haben sich US-Aktien 
in den vergangenen Jahren besser ge-
schlagen als jene in Europa. Dies wird 
vor allem auf einen Umstand zurück-
geführt: Während in den USA viele 
wachstumsorientierte Technologie-
Aktien gelistet sind, finden Anleger 
in Europa zahlreiche Substanzaktien. 
Es geht um Unternehmen, die bereits 
jetzt in der Regel Gewinne schreiben, 
Anleger somit nicht auf künftige Ge-
winne setzen. Es ist somit eine echte 
Substanz vorhanden. Dazu zählen 
Industrie-, Banken-, aber auch Roh-
stofftitel. Ob Europa nunmehr auf-
holen könnte? Die Meinungen dazu 
klaffen auseinander. Wögerbauer 
meint, dass sich die einseitige Out-
performance von den USA und des 
US-Dollars so nicht fortsetzten wer-
de. „Wir haben zuletzt auch in Europa 
zugekauft“, sagt er.

Bei Grüner Fisher Investments 
sieht man hingegen gute Gründe 
für eine Übergewichtung von US-
Aktien. Reidel hält dies aufgrund der  

denbildungsphase, der Zinspfad ist 
ebenso weitgehend eingepreist, wie 
auch eine sich abschwächende Wirt-
schaft mit einer milden Rezession, 
wovon wir ausgehen.“ Wögerbauer 
verweist dabei auch auf gesunkene Be-
wertungen, etwa beim Kurs-Gewinn-
Verhältnis (KGV).

Ende Oktober lag das KGV auf Ba-
sis der Gewinnerwartungen für die 
kommenden 24 Monate in den USA 
bei rund 15, in Europa bei gut elf, 
und damit wieder im langfristigen 
Schnitt, (siehe Grafik auf Seite 11). 
Von einer Erholung geht Wögerbauer 
jedenfalls mittelfristig aus, jedoch nur 
dann, wenn der Inflationshöhepunkt 
überschritten ist und auch der Zins-
erhöhungszyklus die Spitze erreicht 
hat, wie er sagt. „Wichtig bleiben die 
Aspekte: möglichst wenig Schulden, 
möglichst hohe Preissetzungsmacht.“ 
Auf letzteren Punkt geht Vermögens-
verwalter Flossbach näher ein und 
meint, Preissetzungsmacht bedeute 
nicht nur, höhere Preise durchzuset-
zen. Dies müsse ohne deutliche Ab-
satzverluste und Margeneinbußen 
gelingen, wozu etwa eine hohe Kos-
tenflexibilität beitragen könne. 

Shareholder Value-CEO Fischer 
schlägt ebenso in diese Kerbe: „Wir 
achten darauf, möglichst Titel in un-
seren Portfolios zu halten, die von 
geldpolitischen Maßnahmen nicht 
derart stark beeinflusst werden und 
mit ihren Geschäftsmodellen weniger 
konjunkturabhängig sind.“ Fischer 
verweist beispielsweise auf große US-
Technologiekonzerne wie Alphabet 
oder Hersteller von Konsumgütern 

rohstoffe als Beimischung für risikoBereite 

Wie sieht es mit einer Beimischung an Rohstoffen aus? Sie sind ein großer Treiber der 
Inflationsentwicklung und könnten sich womöglich im aktuell inflationären Umfeld wie-
derum als Beimischung eignen. Doch auch bei dieser Anlageklasse gibt es unterschiedli-
che Meinungen. Bei Acatis betrachtet man Rohstoffe nicht als Portfoliobeimischung. 

Bei der Raiffeisen KAG findet man derzeit hingegen eine Beimischung aus dem Industrie-
metallsektor aus mehreren Gesichtspunkten attraktiv. Aufgrund der hohen Energiepreise 
wurde die globale Produktion vielerorts gedrosselt, das Angebot nimmt somit ab. „Zudem 
gibt es ambitionierte Pläne zum Ausbau erneuerbarer Energieformen und Elektromobili-
tät. Metalle wie Kupfer, Aluminium, Nickel usw. werden in Zukunft in sehr großen Mengen 
benötigt, um die angestrebten Ziele zu realisieren“, unterstreicht Szeiler. 

Anleger sollten aber beachten, dass die Preisentwicklungen sehr zyklisch sind. Sollte die 
globale Konjunktur, und damit womöglich auch die grüne Welle ins Stocken geraten, 
könnte dieser Umstand auf den Rohstoffpreisen – und entsprechenden Branchenunter-
nehmen – lasten. Flossbach meint, dass solche Titel in den Portfolios deshalb grund-
sätzlich unterrepräsentiert sind. Als Ausnahme verweist der Experte auf Gold: „Sollten 
die Notenbanken den Kampf gegen die Inflation verlieren, weil sie gezwungen werden, 
ihre Zinserhöhungen früher als notwendig einzustellen, droht ein Vertrauensverlust. Die 
Wertaufbewahrungsfunktion des Geldes könnte infrage gestellt werden.“ In solch einem 
Fall würde Flossbach Gold als Währung der letzten Instanz stark gegenüber den unter 
Kaufkraftschwund leidenden Papierwährungen aufwerten. 

„Die Aktienmärkte sind in 
einer Bodenbildungsphase, der 

Zinspfad ist ebenso weitgehend 
eingepreist, wie auch eine sich 

abschwächende Wirtschaft mit 
milder Rezession.“

alois WögerBauer, 
3 Banken Generali Investment
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In der Automobilindustrie ist ein 
„Facelift“ bei Erfolgsmodellen 
gang und gäbe. Egal ob das Design 
weiterentwickelt wurde und/oder 

die modernste Technik eingesetzt 
wird – es wird ein Verkaufsschlager. 
Der VW Golf als Beispiel wurde seit 
seiner Markteinführung 1974 stetig 
weiterentwickelt und seit 2019 ist be-
reits die 8. Generation am Markt! In 
der Fondsbranche ist solch ein „Face-
lift“ eher unüblich, oft sogar verpönt, 
und sowohl Kunden als auch Betreuer 
vertrauen eher einem langjährig „er-
probten“ Managementkonzept. Wieso 
eigentlich??

Die Patriarch Multi-Manager GmbH 
hat bei ihrem Erfolgsfonds, dem Patri-
arch Classic Trend 200, per 03. August 
2020 das Absicherungskonzept an die 
neuen, oft rasch wechselnden Markt-
bewegungen angepasst. Und das mit 
sofortigem Erfolgsbeweis, denn di-
rekt nach der Modernisierung konnte 
der Fonds die Auszeichnung mit dem 
österreichischen Dachfonds-Award 
2021 in der Kategorie „Gemischte 
Dachfonds flexibel konservativ“ (Wer-
tungszeitraum 1 Jahr: 01.10.2020 – 
30.09.2021) gewinnen! Und die Bestä-
tigung folgte 2022 (Wertungszeitraum 
1 Jahr: 01.10.2021 – 30.09.2022) mit 
einem hervorragenden Platz 2!

  
 

Doch was macht den 
Unterschied aus? 
Während man bis zur Umstellung im 
Jahr 2020 eher längerfristige Trends 
beobachtete und das Portfolio erst mit 
Durchbruch der 200 Tage Linie (Basis 
ist der Vergleichsindex) zzgl. einer To-

leranz von jeweils 3% abgesichert hat 
und in Geldmarktfonds investierte 
bzw. umgekehrt wieder in die Märkte 
investierte, wird bei der neuen Vor-
gehensweise 
bereits ab der 
ersten Tole-
r a n z g r e n z e 
reagiert und 
schr ittweise 
in 1/3 Schrit-
ten in- bzw. 
desinvestiert. 
Damit reagiert 
das Fonds-
management  
durch den Ein-
satz von Opti-
onen und Fu-
tures  deutlich 
eher, flexibler 
und schneller auf Marktbewegungen 
und ist spürbar näher am Marktge-
schehen dran!

Das Basisportfolio ist beim Patriarch 
Classic Trend 200 (HAFX6P) zu 55% 
in Aktien- und zu 45% in Rentenfonds 
investiert. Die mit dem Fondsmanage-
ment mandatierte DJE Kapital AG 
steuert zum einen die Einzelfondsaus-
wahl und zum anderen die generelle 
Aktienquote, die flexibel zwischen 75% 
maximal und 20% Minimum schwan-
ken kann, um die Markterwartung im 
Fonds abzubilden. 

Investmentfonds 13Advertorial
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Patriarch Classic trend 200 (HAfX6P)
Nach dem Fine-Tuning Anfang August 2020 läuft der Fonds wie geschmiert

Michael Kopf, Patriarch Multi-Manager GmbH

Mit dem Finetuning spielt der  
Patriarch Classic Trend 200 – schon 
immer eine Fonds-Perle – erfolgreich 
im „Konzert der Großen“ eine beacht-
liche Rolle! Der Vergleich mit qualita-
tiv hochwertigen und breit eingesetz-
ten Mischfonds spricht Bände: Sowohl 
in der Performance als auch in der 
Volatilität liegt der Patriarch Classic 
Trend 200 Fonds deutlich vorne – und 
das in doch herausfordernden Märk-
ten! Und mit einer Kostenquote (TER) 
von 1,35% im vergangenen Geschäfts-
jahr 2021 preislich sehr überschau-
bar!  Ein Konzept, welches in keinem 
Portfolio/Depot als beruhigende Basis 
fehlen sollte!

fazit:
Wer ein dynamisches, hart am Markt agieren-
des Mischfondskonzept für die längerfristige 
Untermauerung seiner Portfolien sucht, soll-
te unbedingt den Patriarch Classic Trend 200 
(HAFX6P) auf seiner Empfehlungsliste haben.
Infos zum Fonds finden Sie unter:
https://www.patriarch-fonds.de/dachfonds/
vermoegensverwaltende-dachfonds/patri-
arch-classic-trend-200-dachfonds/patriarch-
classic-trend-200.html

Michael Kopf
prokurist
patriarch Multi-Manager GmbH
info@patriarch-fonds.de

EINMALANLAGE

Auswertung vom 01.08.2020 bis zum 30.09.2022; 
Quelle: Patriarch Multi-Manager GmbH
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kategorischen Präferenzen für Tech-
nologie- und technologieähnliche 
Unternehmen in seinem Haus für 
angemessen. Wachstumsorientierte 
Sektoren wie Informationstechno-
logie, zyklische Konsumgüter und 
Kommunikationsdienste – die einen 
relativ großen Teil der US-Märkte 
ausmachen – gehörten zu den Sekto-
ren mit der schlechtesten Wertent-
wicklung, meint er und betont:  „Wir 
gehen davon aus, dass diese Sektoren 
während einer deutlichen Markter-
holung überproportional profitieren 
werden.“

Bei Shareholder Value Management 
wählt man wiederum die goldene 
Mitte. Fischer holt dazu ein wenig 
aus und blickt dabei auf die jüngsten 
Entwicklungen zurück: „2022 hat sich 
die Situation für europäische Aktien 
erschwert, da die europäischen Unter-
nehmen stärker vom Ukraine-Krieg 
und der Unsicherheit bei der Ener-
gieversorgung betroffen sind“. So ist 
etwa Gas in Europa deutlich teuer als 
in den USA. Die USA haben wieder-
um Gegenwind vom gestiegenen US-
Dollar bekommen, da der steigende 
US-Dollar Exporte verteuert. „Hier ist 
2023 aber eine Trendwende möglich, 
bis zu einer angemessenen Bewertung 
des Euro in US-Dollar ist noch Luft 

nach oben“, sagt der CEO und würde 
für 2023 deshalb auf eine ausgewoge-
ne Mischung setzen.

Darauf setzt man aktuell auch bei Aca-
tis. Leber begründet seine Einschät-
zung: „Gerade in den USA gibt es viele 
Unternehmen, die wenig kapitalinten-
siv sind. Das ist bei einer hohen Inflati-
on vorteilhaft, weil die Refinanzierung 
günstiger ist.“ Eine Gewichtung der 
USA entsprechend der Höhe im MSCI 
erscheint dem Marktprofi angebracht, 
wie er sagt. Dennoch gebe es auch in 

Europa interessante Unternehmen, 
aufgrund der aktuellen Situation vor 
allem in kleineren Ländern wie den 
Niederlanden, Dänemark oder der 
Schweiz. „Besonders kapitalintensi-
ve Unternehmen aus alten Branchen, 
wie sie gerade in Deutschland mehr-
heitlich zu finden sind, meiden wir“, 
ergänzt er.

dividenden oder Zinsen? 
Angesichts der erhöhten Inflation 
können auch stetige Dividenden von 
Unternehmen einen lukrativen Zu-
satzaspekt bei einem Aktieninvest-
ment liefern. Immerhin haben die 
globalen Ausschüttungen allein im 
dritten Quartal 2022 einen neuen Re-
kord erreicht (siehe Grafik links). Der 
Knick aus dem Pandemiejahr 2020 
ist längst wieder eingeholt worden. 
Wögerbauer von der 3 Banken-Gene-
rali Investment-Gesellschaft m.b.H. 
mahnt jedoch, dass eine Dividende für 
den Investor nur dann Sinn mache, 
wenn sie operativ verdient wurde. „Zu 
hohe Ausschüttungen sind kontrapro-
duktiv.“

Dabei waren Dividenden in der Null-
zinsphase lange der neue Zins, kon-
statiert Fischer. „Aber jetzt sind die 
Zinsen wieder da. Ob sie den Divi-
denden den Rang ablaufen, bleibt  

Quelle: Janus Henderson Investors
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„Gerade in den USA gibt es 
viele Unternehmen, die wenig 

kapitalintensiv sind. Das ist 
bei hoher Inflation vorteilhaft, 

weil die Refinanzierung 
günstiger ist“

hendrik leBer, 
Acatis Investment
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Auf den Punkt gebrAcht
Die Weltkonjunktur wird sich 2023 abschwä-
chen. Die anhaltenden Lieferengpässe sowie 
die weiter erhöhte Inflation dürften auf zahl-
reichen Unternehmen und Privathaushalten 
allmählich stärker lasten. Chancen an den 
Börsen sehen Top-Vermögensverwalter den-
noch, aber selektiver. Bei Aktien sollten vor 
allem Qualitätstitel im Fokus stehen, bei 
Renteninvestments laufend neue Opportu-
nitäten aufgesucht werden. Für Beimischun-
gen könnte sich auch ein Blick in die Schwel-
lenländer und auf Rohstoffe lohnen.

abzuwarten.“ Auf jeden Fall nehme 
der Wettbewerb zwischen Zinsen und 
Dividendenstärke zu, was für Anleger 
positiv sei. Denn damit würden auch 
die Anlagechancen zunehmen. Doch 
was bedeutet dieser Umstand für An-
leihefans? Flossbach sieht nach dem 
Anleihecrash 2022 immerhin wieder 
Gelegenheiten und verweist auf eine 
konkrete Möglichkeit: „Anleger im 
US-Dollarraum können sich mit infla-
tionsgeschützten US-Staatsanleihen 
erstmals seit Ende der Finanzkrise vor 
fast 14 Jahren wieder Realrenditen 
von fast zwei Prozent sichern.“ 

Wie sind die Anlagechancen diesseits 
des Atlantiks? Raiffeisen-Expertin 
Szeiler hält insbesondere Euro-deno-
minierte Unternehmensanleihen im 
Investment-Grade-Bereich für sehr 
attraktiv. Sie sagt: „In der Niedrigzin-
sphase der vergangenen Jahre emit-
tierten viele namhafte Unternehmen 
und sicherten sich billiges Geld.“ 
Demgegenüber sei die Primärmarkt-
aktivität 2022 verhalten gewesen. 
Szeiler führt diesen Umstand unter 
anderem auf die restriktiver agieren-
den Notenbanken – damit verteuert 
sich der Schuldendienst – sowie den 
Ukrainekrieg zurück. „Die Mischung 
aus verschiedenen Faktoren befeuer-
te die Unsicherheit auf den Finanz-

märkten. Die Kurse von Unterneh-
mensanleihen litten damit spürbar 
mehr als jene von Staatsanleihen“, 
ergänzt sie. 

Einzig, nach dem extremen Anstieg-
gibt es nun wieder Renditen jenseits 
von 3,5 Prozent für ein konservatives 
Investment Grade Corporate Bond 
Portfolio. Das seien Szeiler zufolge 
Niveaus, die man zuletzt vor beina-
he zehn Jahren gesehen habe. „Setzt 
man das noch in Relation zu der ak-
tuellen Dividenden-Rendite eines eu-
ropäischen Aktienportfolios bei etwa 
3,5 Prozent, sehen Unternehmensan-
leihen mehr als attraktiv aus.“ Dabei 
seien die nominalen Renditen bei sol-
chen Papieren inzwischen teils derart 
hoch, dass selbst bei deutlich höheren 
Inflationsraten als in der Vergangen-
heit ein realer Kapitalerhalt gewähr-
leistet sein sollte, so Flossbach. „Dies 
gilt vor allem für Hybridanleihen, die 
zwar de jure eine sehr lange Laufzeit 
haben, aber von den Unternehmen zu 
fixen Terminen zurückgezahlt werden 
können, was diese in der Regel tun“, 
ergänzt der Vorstand. 

Selbst in den Schwellenländern haben 
die Experten zuletzt wieder Chancen 
gesehen. Die Raiffeisen-Expertin ver-
weist insbesondere auf brasilianische 

„In der Niedrigzinsphase 
der vergangenen Jahre 
emittierten viele namhafte 
Unternehmen und sicherten 
sich billiges Geld.“
ingrid sZeiler, 
Raiffeisen KAG

Papiere in Lokalwährung. „Das Land 
hat frühzeitig begonnen, Zinsen an-
zuheben und dürfte nicht mehr weiter 
anheben müssen.“ Die Inflation sei in-
zwischen wieder rückläufig, das Zins-
niveau mit über 13 Prozent nominell 
zudem auch real hoch. „Und attrak-
tiv“, so Szeiler. Auch die Währung, die 
2022 zwar schon einiges an Wert zule-
gen konnte, erscheint Szeiler langfris-
tig fundamental attraktiv. 

Alles in allem brauchen Anleger des-
halb trotz des turbulentem Umfelds 
auf ein Investment nicht gänzlich ver-
zichten, sollten dabei aber auf Quali-
tät und eine Diversifizierung achten. 
Jedoch sollten auch die geopolitischen 
Entwicklungen gut im Auge behalten 
werden. Nebst dem Ukrainekrieg 
schwelt weiter der Konflikt rund um 
Taiwan. „Eine Eskalation China-Tai-
wan hätte große Auswirkungen, hier 
müsste man wohl in allen Strategien 
eine deutliche Risikoreduktion vor-
nehmen“, mahnt Wögerbauer von 
der 3 Banken-Generali Investment-
Gesellschaft m.b.H. 

Ehrhardt von DJE Kapital AG meint, 
ein längerer Ukraine-Krieg, wie auch 
ein Krieg um Taiwan, wäre für die 
Aktienmärkte sehr negativ. „Deutsch-
land etwa müsste sich dann zwischen 
den USA und China entscheiden.“
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FONDS exklusiv: Herr Ehrhardt, vor 
genau 35 Jahren haben Sie den FMM-
Fonds aufgelegt und die gleichnamige 
Analysemethode ins Leben gerufen. 
Können Sie auf die drei zugrundelie-
genden Faktoren näher eingehen?
JeNS ehrharDt: Die FMM-Methode 
basiert auf meiner Doktorarbeit, die 
ich 1974 an der Ludwig-Maximilians-
Universität München eingereicht habe. 
Dabei ging ich davon aus, dass funda-
mentale, monetäre und markttechni-
sche Faktoren die Kurse bestimmen.

Weshalb gerade diese drei Faktoren?
J. e.: Es ist zunächst wichtig, dass 
man in fundamental gut abgesicherte 
Märkte und Aktien investiert. Märkte 
können aufgrund monetärer Faktoren, 
wie z. B. Hyperinflation, oder aufgrund 
geopolitischer Faktoren, wie sankti-
onierte Märkte, ausscheiden. Aktien 
können aus fundamentalen Gründen 
aus Kaufüberlegungen ausscheiden, 
wenn die Bilanz eines Unternehmens 
zu schlecht ist oder das Geschäftsmo-
dell keine Zukunftsaussichten hat. Seit 
der Gründung wurde auch auf Nachhal-
tigkeitskriterien Wert gelegt, weil z. B. 
nie Rüstungsaktien gekauft wurden.

Wie haben verschiedene Entwicklun-
gen, so etwa die Null-Zinspolitik, die 
FMM-Methode immer wieder verän-
dert?
J. e.: Ich liebe wissenschaftliche Syste-
matisierungen und klare dauerhafte 
Definitionen von Kursbestimmungs-
faktoren. Ich denke, dass, abgesehen 
von Schwarzen Schwänen, wie etwa 

Pandemien oder Kriege, die Faktoren 
fundamental, monetär und markt-
technisch unverändert eine Prognose 
am Aktienmarkt am besten ermögli-
chen.

Welche dieser drei Faktoren haben 
derzeit den größten Einfluss auf den 
FMM-Fonds?
J. e.: Die Zusammenstellung der drei 
Faktoren wurde seit der Entwick-
lung der FMM-Methode Anfang der 
1970er Jahre nicht verändert. Es gibt 
aber eine Verschiebung des Einflusses 
zwischen den drei Faktoren. Heute 
ist der monetäre Faktor angesichts 
der rekordhohen Inflation sicherlich 
am wichtigsten. Hohe Inflation heißt 
Bremspolitik der Notenbanken, was 
sich in der Vergangenheit ohne Aus-
nahme immer sehr negativ auf die 
Aktienmärkte ausgewirkt hat. Kurz-

fristig werden solche längerfristigen 
Trends allerdings durch die markt-
technischen Einflüsse verzerrt. 

Bitte erläutern Sie das näher!
J. e.: Wenn extrem viel Pessimismus 
herrscht, der sich in den Stimmungsin-
dikatoren widerspiegelt, kann es auch 
zu erheblichen Aufwärtsbewegungen 
in einem Abwärtstrend kommen. Das 
gleiche gilt für Abwärtsbewegungen 
innerhalb eines Aufwärtstrends. Die 
Markttechnik bestimmt also die kurz-
fristigen Börsenaussichten, z. B. auf 
drei bis sechs Monate Sicht, während 
die monetären Faktoren einen Trend 
auf mehrere Jahre bestimmen.

Welche Rolle spielt in diesem Zusam-
menhang die steigende Inflation und 
die Notenbankpolitik?
J. e.: Die Notenbankpolitik ist der wich-
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„Anleihemärkte dürften das 
schlimmste hinter sich haben“
Für den Investmentansatz des FMM-Fonds sind drei Faktoren maßgeblich, derzeit besonders 
der monetäre. Die Hintergründe erklärt Dr. Jens Ehrhardt, Gründer des FMM-Fonds und 
Vorstandsvorsitzender der DJE Kapital AG. Der Kapitalmarktexperte geht auf die Aussichten an 
den Börsen ein – und ist gerade für das zweite Halbjahr 2023 durchaus positiv gestimmt.

Dr. Jens ehrharDt, DJE Kapital AG
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tigste Faktor im Bereich der monetären 
Kursbestimmungsfaktoren. Hohe und 
steigende Inflation hat bisher immer 
die Notenbanken mit einer Bremspoli-
tik auf den Plan gerufen, um die volks-
wirtschaftliche Nachfrage zu dämmen. 
Die Notenbank-Politik kann eine Infla-
tion durch eine zu reichliche Geldver-
sorgung auslösen und durch eine Rück-
nahme der Geldmengensteigerung 
bremsen. Die Notenbankpolitik kann 
allerdings neben wirtschaftlichen Fak-
toren durch politische Einflussnahme 
unterlaufen werden. In Rezessionen 
drängen Regierungen häufig auf nied-
rigere Zinsen, als es der Notenbank zur 
Inflationsbekämpfung angemessen er-
scheint. 

Anleihen machten im FMM-Fonds zu-
letzt etwas mehr als 16 Prozent des 
Vermögens aus. Die größte Position 
entfällt auf eine US-Staatsanleihe. Ist 
das Schlimmste auf den Bond-Märkten 
ausgestanden?
J. e.: Der FMM-Fonds ist ein gemisch-
ter Fonds und hat deshalb in der Regel 
einen wechselnden Anteil in Anleihen 
investiert. In letzter Zeit hatten US-
Staatsanleihen die höchsten Zinsen 
bei gleichzeitig bester Bonität. Der 
Hochpunkt in der US-Inflation in die-
sem Sommer dürfte auch zu einem 
Hochpunkt der US-Zinsen im 4. Quar-
tal 2022 führen.

Wie sieht Ihre mittelfristige Inflati-
onseinschätzung aus und welche Fol-
gen erwarten Sie für die Märkte?  
J. e.: Die Inflationsraten dürften auf 
absehbare Zeit besonders in Europa 
deutlich steigen bzw. relativ hoch sein. 
In den USA werden sie wahrschein-
lich schneller zurückgehen, da dort 
die Bremspolitik konsequenter ist. 
Ohne geopolitische Einflüsse könnte 
eine lockerere Geldpolitik in Europa 
aber die europäischen Aktienmärkte 
begünstigen. Für den Euro hätte dies 
gegenüber dem US-Dollar mittelfris-
tig wahrscheinlich wiederum nega-
tive Auswirkungen. In den nächsten 
Monaten dürften die Inflationsraten 
jedoch noch auf relativ hohem Ni-

veau sein, so dass die Auswirkungen 
von diesem Faktor weiterhin klar 
negativ für die Aktienmärkte sind. 
Anleihemärkte drehen hingegen vor 
den Aktienmärkten und dürften das 
Schlimmste hinter sich haben.

Weshalb sind US-Aktien mit nur rund 
30 Prozent derzeit gewichtet? Für 
einen Mischfonds ist das eine unge-
wöhnlich niedrige Quote. 
J. e.: Der US-Anteil wird wieder über 
30 Prozent steigen, wenn der mone-
täre Faktor (Zinssenkungen der No-
tenbank) günstiger einzuschätzen ist. 
Nach dem guten Abschneiden von Wall 

Street-Aktien in den vergangenen Jah-
ren aufgrund besserer Gewinne könn-
te nunmehr Europa wegen günstiger 
Währungsverhältnisse (Abwertungs-
gewinne) besser abschneiden, wobei 
die wesentlich niedrigere Gewinn- und 
Substanzbewertung von Unternehmen 
gegenüber den USA die Risiken von 
Kursverlusten vermindern sollte. Bei 
einer Kehrtwende der US-Notenbank 
sollte die Wall Street aber erneut sehr 
gut abschneiden, wobei dann aber ein 
Rückschlag des US-Dollars in stärke-
rem Ausmaß möglich ist.

Aus Deutschland haben Eon und RWE 
auffällig hohe Gewichtungen im FMM-
Fonds. Was reizt an deutschen Ener-
gieversorgern aktuell?
J. e.: E.ON und RWE sind zwei defensi-
ve Aktien, die dividenden- und gewinn-
stark sind. Damit sind sie defensiv in 
einem schwierigen Konjunkturklima. 

Elektrifizierung ist ein längerfristi-
ger Wachstumsbereich, in dem beide 
Unternehmen als Netzversorger oder 
Stromerzeuger stark engagiert sind. 
Beide Unternehmen erfüllen auch un-
sere Nachhaltigkeitskriterien. RWE 
etwa ist der zweitgrößte europäische 
Produzent regenerativer Energie und 
für E.ON gibt es als Netzversorger 
(auch für Strom aus Wind und Sonne) 
keine Nachhaltigkeitsprobleme.

Wie hoch schätzen Sie die Gefahr ein, 
dass es infolge des Ukraine-Kriegs 
oder Spannungen rund um Taiwan zu 
einer weiteren starken Korrektur an 
den Aktienmärkten kommt? 
J. e.: Der Ukraine-Krieg ist eine Dau-
erbelastung besonders für die euro-
päischen Börsen. Die augenblickliche 
Energieverteuerung ist für Deutsch-
land eine extrem hohe Belastung, die 
zu zahlreichen Konkursen führen wird. 
Deutschland hat vitales Interesse an 
niedrigen Energiekosten und unge-
störtem Welthandel. Eine Fortsetzung 
der Globalisierung ist deshalb für 
Deutschland sehr wichtig. Ein länge-
rer Ukraine-Krieg, wie auch ein Krieg 
um Taiwan, wäre für die Aktienmärkte 
sehr negativ. Deutschland müsste sich 
dann zwischen den USA und China 
entscheiden. Grundsätzlich gilt, dass 
nur zehn Prozent der Weltbevölkerung 
in Demokratien lebt, die europäischen 
Standards gerecht werden. Hier liegt 
eine potenzielle Gefahr speziell für eu-
ropäische Aktien im Hinblick auf deren 
hohen Exportanteil.
 
Wie sieht insgesamt Ihr Blick in das 
Jahr 2023 aus?
J. e.: Das Jahr könnte im ersten Halb-
jahr noch einmal von anhaltenden 
monetären Bremsmaßnahmen der 
Notenbanken gekennzeichnet sein, 
die aber im Jahresverlauf zurückge-
fahren oder bei schlechter Konjunk-
tur ins Gegenteil umgekehrt werden. 
Expansive Notenbanken könnten im 
Jahresverlauf 2023 somit eine über-
raschend starke Aktienhausse auslö-
sen. Auch festverzinsliche Papiere und 
Gold sollten dann profitieren. 

„Expansive Notenbanken 
könnten im Jahresverlauf 
2023 eine überraschend starke 
Aktienhausse auslösen. Auch 
festverzinsliche Wertpapiere 
sollten dann profitieren.“
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glänzt Healthcare stets mit einem über-
durchschnittlichen Gewinnwachstum“, 
erklärt Xie. 

GENBASIERTE ERKRANKUNGEN
Die personalisierte Medizin wird als 
langfristiges Wachstumsthema des 
Healthcare-Sektors betrachtet, da vie-
le Krankheiten genetischen Ursprungs 
seien. Eine Therapie ist demnach umso 
effektiver, je stärker sie an den gene-
tischen Wurzeln ansetzt. So würden 
viele Krebsformen durch spezifische 
Genmutationen hervorgerufen. „Ge-
zielte Behandlungen greifen direkt an 
den genetischen Ursachen an, wie die 
neuesten mRNA-basierten Krebsvak-
zine (Impfungen), die eine spezifische 
Immunantwort auf die Krebszellen 
hervorrufen. Bei seltenen Erkrankun-
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stabile Gesundheit für das depot
Breit aufgestellte Healthcare-Fonds glänzen mit einer klaren Jahres-Outperformance 
und konnten ihre defensiven Qualitäten unter Beweis stellen. Angesichts überzeugender 
fundamentaler Treiber könnte sich die Zeit der Kursgewinne fortsetzen.      von Wolfgang Regner

K urzfristig zu denken hat sich für 
Anleger in der Medizin noch nie 
ausgezahlt. Selbst angesichts 

einiger Belastungsfaktoren stimmt die 
Investmentstory auf mittlere Sicht. 
Der Healthcare-Sektor kombiniert eine 
defensive Qualität in seiner Wertent-
wicklung mit dem überlebenswichtigen 
Faktor Innovation und sorgt bei Inves-
toren damit für ein sehr vorteilhaftes 
Chancen/Risiko-Verhältnis. „Für neue 
Medikamente, die Therapien für bisher 
unbehandelbare Erkrankungen mög-
lich machen, ist die Nachfrage stets 
groß. Das Rückschlagrisiko während 
der Phase der Entwicklung lässt sich 
durch Investments in unterschiedli-
chen Therapiefeldern gut kontrollie-
ren,“ meint Anne Marden, Managerin 
des JPM Global Healthcare Fund. 

Ihre Kollegin, Erin Xie, Fondsmana-
gerin des BGF World Healthscience 
ergänzt: „Der Healthcare-Sektor wird 
von starken fundamentalen Treibern 
unterstützt.“ So steige die Zahl der über 
80-Jährigen von 2019 bis 2050 von 143 
auf 426 Millionen potenzielle Patien-
ten. Dieser demografische Faktor sorge 
für eine kontinuierlich steigende Nach-
frage nach Gesundheitslösungen. Ein 
starker Wachstumsfaktor sei auch der 
hohe Innovationsgrad mit therapeuti-
schen Ansätzen von der Biotechnologie 
bis zur Robotik. Schließlich überzeuge 
der Sektor auch mit seinen defensiven 
Qualitäten und der hohen Resilienz 
gegenüber einer schwachen generellen 
Konjunkturentwicklung. „Dazu ist der 
Bereich wenig anfällig gegenüber einer 
hohen Inflation. In Rezessionsphasen 
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gen, die ebenfalls auf Genmutationen 
beruhen, werden Gentherapien ent-
wickelt, die den Gendefekt reparieren 
sollen“, sagt JPM-Fondsmanagerin 
Marden. So werde etwa vom Schwei-
zer Pharmariesen Roche eine Be-
handlung der in Kinderjahren ver-
heerenden genbasierten Erkrankung 
Duchenne’s Muscular Dystrophy er-
forscht. Da bei seltenen Krankheiten 
meist nur ein Medikament erforscht 
wird und mit dem Prädikat der Exklu-
sivität auf den Markt kommt, können 
die forschenden Unternehmen hohe 
Gewinnsteigerungen erzielen. Dabei 
verspricht vor allem die Biotechno-
logie hohes Chancenpotenzial. „Ich 
sehe drei bedeutende Wachstumsbe-
reiche: die RNA-Technologie, die Prä-
zisionsmedizin sowie Gene Editing. 
Über Covid hinaus könnten mRNA-
basierte Vakzine und Therapeutika 
auch in vielen anderen Indikationen, 
wie zum Beispiel zur Krebsthera-
pie, eingesetzt werden,“ sagt Mario  
Linimeier, Fondsmanager des Medical 
BioHealth. So habe das Pharmaun-
ternehmen Alnylam bei Amyloidose 
einen Ansatz entwickelt, um die Aus-
wirkungen schädlicher Gene mit Hilfe 
der RNA-Interferenz (RNAi) wirksam 
zu reduzieren und ihr Fortschreiten 
zu verhindern. Hier werde die RNA, 
die zur Ablage abnorm gestalteter 
Proteine führt, durch komplementäre 
RNA-Schnipsel außer Gefecht gesetzt.

ZIElGENAUE ThERApIEN
Dank der Genforschung sollen The-
rapeutika mit weit größerer Ziel-
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„Der Healthcare-
Sektor wird von starken 

fundamentalen Treibern 
unterstützt.“

Erin XIE,
Fondsmanagerin des 

BGF World Healthscience Fund

im Segment Medizintechnik neben 
chirurgischen Präzisions-OP-Instru-
menten für minimal-invasive Opera-
tionen auch tragbare Hightech-Geräte, 
wie präzise Glukose-Überwachungs-
systeme für Diabetiker,“ führt Xie aus. 
Das klassische Anwendungsgebiet 
der zielgerichteten Therapien sei die 
Onkologie. „Zum Beispiel ist die Ent-
wicklung des krebsspezifischen Präpa-
rats Lumakras ein Meilenstein in der 
personalisierten Medizin. Rund ein 
Viertel aller Patienten mit nicht-klein-
zelligem Lungenkrebs sind von Tumo-
ren mit KRAS-Mutationen betroffen. 
Bisher galten solche Krebszellen als 
therapieresistent.

GENE EdITING Im VoRmARSch
Ein vielversprechendes Gebiet sei 
Gene Editing. Hier werden sogenann-
te „Genscheren“ genutzt, um das 

genauigkeit zur Anwendung kommen 
können, als dies etwa bei der her-
kömmlichen Chemotherapie möglich 
sei. „Aktuell sehen wir interessante 
Chancen in der Onkologie“, betont Xie. 
Die Fondsmanagerin erläutert, dass 
Antikörper-Wirkstoff-Konjugate aus 
einem Antikörper bestehen, der mit 
einem niedermolekularen Wirkstoff 
verbunden ist und für die zielgenaue 
Behandlung von Krebserkrankungen 
eingesetzt werden. Der Antikörper 
vermittle die Selektivität für die Zellen 
und der Wirkstoff habe zelltötende Ei-
genschaften. Diese Medikamente wür-
den eine deutlich bessere Wirksamkeit 
bei weniger Nebenwirkungen zeigen 
als etwa eine Chemotherapie. Ein Bei-
spiel sei eine Therapie bei weiblichem 
Brustkrebs, die speziell bei Patientin-
nen mit der HER-2-Genmutation an-
gewendet wird. „Weiters gefallen uns 

GLOBAL HEALTHCARE  (IN MRD. US-DOLLAR)

Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Stand der Daten: 02. Juli2021 in USD
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hier in einem simplen Bluttest, der 
die Entwicklung einer Krebserkran-
kung bereits im Frühstadium anzei-
gen könne. Dieser Test wäre etwa 
auch in der Lage, die Geschwindigkeit 
der ungehemmten Zellvermehrung 
bei einem Krebsleiden zu messen. Al-
gorithmen und maschinelles Lernen 
helfen demnach bei der Identifikation 
von Biomarkern und beschleunigen 
die Erkenntnisse über bisher wenig 
erforschte Erkrankungen um bis zu 
30 Prozent gegenüber der Leistung 
von humanen Forschern. 

BIoTEch mIT AUfholpoTENZIAl
Nicht ganz so gut lief es 2022 für das 
Healthcare-Segment Biotechnologie. 
Dieses wurde vom Abwärtsschwung 
der Technologiewerte ebenfalls mit in 
die Tiefe gerissen. Doch 2023 könnte 
ein Turnaround stattfinden. „Viele Bio-
techunternehmen sind gut positioniert 
und höchst attraktiv bewertet. Zudem 
werden viele wichtige Innovationen 
erwartet, mit wachsendem Marktpo-
tenzial der einzelnen Indikationen,“ er-
klärt Daniel Koller, Head Portfolioma-
nager bei BB Biotech, dem Biotech-Arm 
des schweizerischen Vermögensverwal-
ters Bellevue Asset Management. „Ein 
wichtiger Treiber sei der wachsende 
Druck auf die Pharmakonzerne. Sie 
müssten neues Wachstum generieren, 
denn Schätzungen der amerikanischen 
Gesundheitsbehörde FDA zufolge ver-

menschliche Genom zu verändern und 
damit lebensbedrohliche Erkrankun-
gen potenziell zu heilen. „Das Biotech-
Unternehmen Intellia publizierte erste 
positive klinische Daten bei der Stoff-
wechselstörung Amyloidose, bei der es 
zu toxischen Ablagerungen im Körper 
kommt. Das krankheitsverursachen-
de Protein konnte mittels Genschere 
um 50-90 Prozent reduziert werden,“ 
erklärt Medical BioHealth-Fondsma-
nager Linimeier. Und die große Stärke 
des gezielten Gene-Editing-Verfahrens 
liege ebenfalls an der hohen Präzision: 
Hier werde das defekte Gen direkt im 
Körper repariert, ohne die Einbringung 
von externem Genmaterial. Darüber 
hinaus stimme der Einzug von High-
tech-Forschungsmethoden positiv. 
„Pharmazeutika werden anhand indivi-
dueller genetischer Profile von Patien-
ten entwickelt. Gentests und Biomar-
ker spielen eine immer größere Rolle. 
Dadurch wird die Wirksamkeit dieser 
personalisierten Therapien deutlich ge-
steigert“, weiß Xie und betont: „Diese 
Wirkstoffklasse ist für 25 Prozent der 
neuen Medikamentenzulassungen in 
den USA verantwortlich, da sie in der 
Lage sind, die Effizienz von Therapien 
zu steigern.“

moToR KüNSTlIchE INTEllIGENZ 
Der Siegeszug der künstlichen Intelli-
genz (KI) ist auch am Healthcare-Sek-
tor nicht spurlos vorüber gegangen: 

KI komme etwa in der Medikamen-
tenentwicklung zum Einsatz. Sie kön-
ne dabei helfen, ein Medikament zu 
designen, das optimal an ein Protein 
bindet, welches bei der Entwicklung 
einer Erkrankung eine wichtige Rolle 
spielt. KI ermögliche auch Prognosen 
darüber, welches Molekül aus einer 
Bibliothek von Medikamentenkandi-
daten am besten an sein Zielprotein 
binden sollte. KI komme aber auch 
im Bereich der Genetik zum Einsatz, 
etwa bei der Analyse von genetischer 
Information, um zu prognostizieren, 
welcher Patient das größere Risiko 
habe, an einer bestimmten Krebs-
form zu erkranken. Die Zukunft läge 

„Bei seltenen Erkrankungen 
werden Gentherapien 
entwickelt, die den Gendefekt 
reparieren sollen.““
Anne mARdEN, 
Fondsmanagerin des JPM 
Global Healthcare Fund

„In dieser Dekade werden 
Blockbuster-Medikamente mit 
einem Gesamtumsatz von 250 
Milliarden US-Dollar ihren 
Patentschutz verlieren.“
daniel KollER, 
Head Portfoliomanager bei BB Biotech
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AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Breit aufgestellte Healthcare-Fonds haben ihre defensiven Qualitäten in den zurückliegen-
den zwölf Monaten unter Beweis gestellt. Denn die Nachfrage nach Gesundheitsprodukten 
und -dienstleistungen ist unelastisch, das heißt, sie wächst trotz rezessivem Umfeld weiter. 
Dazu gesellt sich der positive Faktor Innovation. Dank moderner molekularer Genetik können 
immer mehr von Erbfaktoren ausgelöste Erkrankungen erforscht und gezielte Therapien ent-
wickelt werden. Etwas unter dem gesamten Sektordurchschnitt hat die Biotechnologie per-
formt. Denn dieses Healthcare-Segment hängt stärker am Technologiebereich, der sich 2022 
sehr schwach entwickelt hat. Hier gibt es aber erhebliches Aufholpotenzial. Dennoch sollten 
Anleger vor allem auf breit aufgestellte Healthcare-Fonds setzen, denn diese haben zwei Mal 
neue Rekordstände erreicht und das trotz der schlechten globalen Aktienperformance. 

lieren noch in dieser Dekade Blockbus-
ter-Medikamente mit einem Gesamt-
umsatz von 250 Milliarden US-Dollar 
ihren Patentschutz. „Wir legen unseren 
Schwerpunkt auf mittelgroße Biotech-
unternehmen, die sich durch Innovati-
on und Wachstumsorientierung sowie 
das Vorhandensein zahlreicher Kata-
lysatoren in expandierenden Pipelines 
auszeichnen. Die Innovation in der 
Biotechbranche ist ungebrochen“, sagt 
Koller und nennt als Beispiel Biomarin 
mit Roctavian, dem ersten Genthera-
peutikum zur Behandlung von schwe-
rer Hämophilie A.

Dazu kommen nun verstärkte Über-
nahmeaktivitäten der Pharmariesen. 
Der Auftakt für eine neue M&A-Welle 
könnte bevorstehen. „So ist Pfizer seit 
Längerem auf Einkaufstour. Zuletzt 
hat der Pharmakonzern die größte 
Transaktion dieses Jahres in der Bio-
techbranche abgeschlossen und Bio-
haven für 11,6 Milliarden US-Dollar 
übernommen. Damit sichert sich Pfi-
zer die Vermarktung von Nurtec, ein 
Migränemedikament mit einem neu-
en Wirkmechanismus,“ weiß Koller. 
Auch aus politischer Sicht befindet 
sich die Branche in einem guten Um-
feld. Mit der jüngsten Gesetzesinitia-
tive würden innovative Medikamente 
in den USA, dem weltweit größten 
Medikamentenmarkt, in Zukunft 
nicht von Preisdeckelungen tangiert. 

Dies fördere nicht nur die Innovati-
on, sondern auch die Kauflust von Big 
Pharma, attraktive Biotechfirmen zu 
akquirieren.

WAchSTUmSThEmEN füR 2023
Vinay Thapar, Portfoliomanager des 
AB International Health Care Port-
folio, hat drei Investmentthemen 
identifiziert, die Marktopportunitä-
ten eröffnen: Erstens die Diagnos-
tik. Frühzeitiges Testing werde eine 
Schlüsselrolle bei der möglichst frühen 
Diagnose von Erkrankungen spielen. 
„Wir glauben, dass z. B. Krebs mittels 
spezieller Bluttests in einem früheren 
Stadium diagnostiziert werden kann. 
Derzeit gibt es noch keine derartigen 
Tests. Dazu kommt das sequenzier-
te menschliche Genom, das uns da-

bei helfen wird, neue Angriffspunkte 
gegen Krankheiten und damit auch 
Therapien und Medikamente zu er-
forschen“, erläutert Thapar. Zweitens 
erachtet das Healthcare-Segment mi-
nimalinvasive Therapien und Robotik 
für interessant. Kleinere OP-Wunden, 
weniger Komplikationen und schnel-
lere Genesung würden mithelfen, im 
Gesundheitswesen die Effizienz zu 
verbessern. Dabei können OP-Roboter 
ins Spiel kommen, die um ein Vielfa-
ches genauer arbeiten als Chirurgen 
bzw. diesen dabei helfen, deutlich 
präziser zu operieren. Das ermögliche 
es auch den Kliniken, mehr Patienten 
aufzunehmen. 

All diese innovativen Methoden und 
therapeutischen Ansätze würden auch 
dabei helfen, Kosten im Gesundheits-
wesen zu senken und die Profitabilität 
nicht nur der Healthcare-Unterneh-
men zu steigern. Drittens wird das 
Vordringen neuer Technologien in die 
Healthcare-Branche hervorgehoben. 
„Bisher war dieser Sektor ein Nachzüg-
ler bei der Einführung neuer Hightech-
Methoden. Das hat sich schlagartig 
geändert, z. B. mit Telemedizin. Sie 
ermöglicht es, Ärzte per Smartpho-
ne oder Video-Konferenzschaltung 
zu konsultieren, ohne stundenlanges 
Warten in überfüllten Ambulanzen 
in Kauf nehmen zu müssen“, meint 
der Fondsmanager. Alles in allem also 
bietet der Healthcare-Sektor ein stim-
miges Bild und gute Aussichten für  
risikobewusste Anleger. 

„Krebs wird in einigen 
Jahren mittels spezieller 
Bluttests in einem frühen 
Stadium diagnostiziert werden 
können.“
Vinay ThApAR,
Portfoliomanager des AB International 
Health Care Portfolio
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Bei einer stets steigenden und längst 
unübersichtlich werdenden Anzahl 
von rund 5.500 Nachhaltigkeitsfonds 
kommt dem FNG-Siegel eine wichtige 
Rolle als Glaubwürdigkeits-Faktor zu. 
Das Siegel erlaubt Differenzierung im 
Absatzmarkt und beugt Greenwashing-
Vorwürfen vor. Das sehen auch Ver-
triebsstellen wie z. B. Versicherungen, 
Finanzdatenbanken, Altersvorsorge-
einrichtungen, Maklerverbünde und 
Fondsselektoren so.

„Eine unabhängige, extern zertifizier-
te Prüfung des Produktversprechens 
eines Fondsanbieters ist im Sinne von 
Produktklarheit und -wahrheit“, er-
läutert Prof. Dr. Timo Busch, der mit 
seinen Mitarbeitenden der Sustainable 
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fnG-siegel knackt die 
300er-marke 
Wissenschaftlich geprüfte Qualität nachhaltiger Geldanlagen wird 
als Glaubwürdigkeits-Faktor nochmals wichtiger 

Der Zulauf für das FNG-Siegel 
als Qualitätsstandard Nachhal-
tiger Geldanlagen hält weiter 

stark an. Auf der diesjährigen Verga-
befeier Ende November wurden 291 
Finanzprodukte, die sich einer wissen-
schaftlich umfassenden Prüfung unter-
zogen haben, mit dem unabhängigen 
Gütesiegel ausgezeichnet. Beworben 
hatten sich 310 Fonds, ETFs und zum 
ersten Mal auch Vermögensverwaltun-
gen, was einer Steigerung von zehn 
Prozent zum Vorjahr entspricht. Die 
Zahl der sich bewerbenden Häuser 
stieg auf 112. Von den eingereichten 
Produkten konnten 19 die Mindest-
anforderungen nicht erfüllen. Die aus-
gezeichneten Produkte verwalten ein 
Vermögen von 110 Milliarden Euro.
 

Seit August 2022 ist die Abfrage der 
Nachhaltigkeitspräferenz von Anle-
gern bei Beratungsgesprächen ver-
pflichtend. Verbraucherinnen und 
Verbraucher wollen Auskunft darüber 
erhalten, ob das ihnen angebotene 
Investmentprodukt „wirklich“ nach-
haltig ist und gewissen Standards 
entspricht. Allerdings – wie vonseiten 
der Europäischen Union bereits fest-
gestellt wurde – ist ihre im Frühjahr in 
Kraft getretene Offenlegungsverord-
nung zur Transparenz von Nachhal-
tigkeit in Finanzprodukten kein Grad-
messer für den Inhalt und die Qualität 
der darin verpackten Nachhaltigen 
Geldanlage: Artikel 8 und 9 (SFDR) 
sind keine Labels für nachhaltige In-
vestments! 

Gruppenfoto mit Initiatoren und einigen Anbietern der 291 Finanzprodukte, die mit dem FNG-Siegel ausgezeichnet wurden.



fache Wiedererkennbarkeit nach-
haltiger Produkte sorgen, ist das 
FNG-Siegel seit 2015 das führen-
de Label für Finanzprodukte, die 
Mindestanforderungen und darü-
berhinausgehende Merkmale einer 
anspruchsvollen nachhaltigen Geld-
anlage erfüllen. Hochwertige Nach-
haltigkeits-Fonds, die sich über das 
reine FNG-Siegel in den Bereichen 
„institutionelle Glaubwürdigkeit“, 
„Produktstandards“ und „Portfolio-
Fokus“ besonders hervorheben, er-
halten bis zu drei Sterne.

denn je. Sie schaffen Vertrauen und 
sparen Zeit, gut gemachte nachhaltige 
Geldanlagen zu finden“, kommentiert 
Roland Kölsch, Geschäftsführer der 
QNG, die das FNG-Siegel verantwortet. 
Kölsch betont: „Das FNG-Siegel als das 
etablierte deutschsprachige Gütezei-
chen nachhaltiger Geldanlagen sorgt 
weiter für eine qualitätsorientierte Zer-
tifizierung auf Basis klar definierter, öf-
fentlich einsehbarer Kriterien.“ 

So, wie bekannte Bio-Gütesiegel aus 
dem Lebensmittelbereich für ein-
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Finance Research Group an der Univer-
sität Hamburg für die Prüf- und Bewer-
tungsarbeiten verantwortlich ist. Denn 
jeder Produktanbieter deklariert seine 
Fonds nach der Offenlegungsverord-
nung quasi selbst. Und die hohe Anzahl 
aktueller Rückstufungen dokumen-
tiert die große Sorge der Fondshäuser, 
Kritik auf sich zu ziehen. 

INTERNATIONALE AKZEPTANZ
Das Gütezeichen trifft dabei auf eine 
breite Akzeptanz. Sowohl nachhal-
tige Häuser wie auch konventionelle 
Fondsanbieter mit breiter Produktpa-
lette sehen im FNG-Siegel ein wich-
tiges Label, um für eine zertifizierte 
Bestätigung ihres Produktangebots 
zu sorgen. Auch wenn der Großteil 
der gelabelten Produkte aus Deutsch-
land und Österreich kommt, wächst 
die Nachfrage aus der Schweiz lang-
sam, aber beständig und die weiterhin 
hohe Zahl an französischen Fonds 
dokumentiert die internationale At-
traktivität des Qualitätsstandards. 
Insgesamt wurden Produkte aus 13 
Ländern ausgezeichnet.

„Einfach erkennbare Orientierungshil-
fen in Zeiten immer komplexer wer-
dender Regulatoriken sind gefragter 
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Die Besucher informierten sich auf der Vergabefeier über aktuelle Trends.

Quelle: Qualitätssicherungsgesellschaft Nachhaltiger Geldanlagen mbH
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dem dann eine zunehmende Zahl von 
Emissionen seitens staatlicher Agen-
turen und lokaler Behörden folgte.

Der Blick auf die Herausgeber von 
Green Bonds offenbart nach dem ge-
rade erschienenen Green Bond Report 
der SEB, dass sich die Aktivitäten der-
zeit auf drei Sektoren etwa gleich groß 
verteilen: Staaten, Finanzunterneh-
men und nicht-finanzielle Unterneh-
men (siehe Grafik auf der nächsten 
Seite). Nach Einschätzung von Amun-
di sind die Emissionen von Agenturen 
und supranationalen Organisationen 
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Green Bonds auf dem vormarsch  
„Grüne Anleihen“ gewinnen bei der Finanzierung von ökologischen und sozialen Projekten an 
Bedeutung. Gerade anspruchsvolle Investoren sehen sich mit dem Risiko von Greenwashing 
konfrontiert. Ein europäischer Standard soll dem entgegenwirken.     von Kay Schelauske

Wir gehen davon aus, dass 
der Markt in den kom-
menden Jahren weiterhin 

schnell wachsen wird“, sagt Bram Bos. 
Der Lead Portfolio Manager Green, 
Social and Impact Bonds bei NN In-
vestment Partners erwartet für 2023 
ein Wachstum von rund 600 Milliar-
den Euro bei grünen Anleihen sowie 
je 250 Milliarden Euro bei Sozial- bzw. 
Nachhaltigkeitsanleihen. Bei allen 
drei Anleihearten sind sogenannte 
„use of proceeds bonds“ gemeint, also 
Bonds,  bei denen die Erlöse definierte 
ökologische und/oder soziale Projekte 

finanzieren. In Abgrenzung dazu ste-
hen die sustainability-linked bonds 
oder auch nachhaltigkeitsgebundenen 
Anleihen. Sie sind lediglich daran ge-
knüpft, dass der Emittent bestimmte 
Kriterien, wie z. B. die Sustainable De-
velopment Goals, kurz SDGs, erfüllt.

Zurückblickend haben Green Bonds ih-
ren Ursprung im Jahr 2007. Nach An-
gaben des Fondshauses Robeco legte 
damals die Europäische Investitions-
bank ihren ersten Climate Awareness 
Bond auf. Ein Jahr später gab die Welt-
bank ihren ersten Green Bond heraus, 
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heute ebenso von großer Bedeutung, 
wie dies schon seit den Anfängen des 
Green-Bond-Markts der Fall gewesen 
ist. „Die Europäische Union emittierte 
ihre erste grüne Anleihe als Teil ihres 
Konjunkturprogramms für Europa: 
NextGenerationEU und ist mit einem 
bisher ausgegebenen Green-Bond-
Emissionsvolumen von 29 Milliarden 
Euro nun einer der größten Emitten-
ten“, erläutert Isabelle Vic-Philippe, 
Leiterin Euro Aggregate Anleihen so-
wie Portfoliomanagerin für Green und 
Social Bonds bei dem Asset Manager.

Neue Green-Bond-Aktivitäten identi-
fiziert die Amundi-Expertin in Däne-
mark, Ungarn und der Schweiz ebenso 
wie jenseits des Atlantiks in Kanada 
oder in Regionen Asiens wie Hong-
kong und Indonesien. „Interessant ist, 
dass einige Staaten durchaus innovativ 
sind: Am 18. Oktober 2022 öffnete Ös-
terreich beispielsweise die Tür zu den 
Geldmärkten und emittierte das welt-
weit erste kurzfristige grüne Schuldin-
strument“, merkt Vic-Philippe an. Sie 
rechnet damit, dass andere Staaten 
mit Blick auf ihre Klimaziele auf die-
sen Zug aufspringen und die wachsen-
de Nachfrage nach grünen Schuldver-
schreibungen bedienen können.

RÜCKLÄUFIGER GESAMTMARKT
Neue nachhaltige Finanzinstrumente 
sind aus Sicht von Gregor Vulturius 
erforderlich. „Da die letzten beiden 
Monate eines Jahres in der Regel eine 
geringere Aktivität aufweisen, gehen 
wir davon aus, dass der Markt für 
nachhaltige Finanzierungen im Jahr 
2022 rund 15 Prozent unter dem Re-
kordwert des Vorjahres abschließen 
wird“, sagt der Berater Climate & 
Sustainable Finance bei der SEB. Die 
Experten des nordeuropäischen Fi-
nanzkonzerns erwarteten zunächst, 
dass dieser Gesamtmarkt im dritten 
Quartal einen Teil der diesjährigen 
Verluste wettmachen würde. Ein bis-
heriger Rückgang von 16 Prozent im 
Vergleich zum Vorjahr auf ein Emis-
sionsvolumen von 1.203 Milliarden 
US-Dollar stehe dem jedoch entgegen.
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Und in welchen Wirtschaftsbranchen 
finden grüne Anleiheemissionen der-
zeit vorwiegend statt? „Gegenwärtig 
konzentrieren sich die meisten grü-
nen Anleihen auf alternative Energi-
en, sauberen Transport und grüne Im-
mobilien“, sagt Bos. Für Vic-Philippe 
ist hier der Versorgungssektor zent-
ral. „In der ersten Hälfte 2022 mach-
te dieser Sektor 30 Prozent der von 
Nicht-Finanzunternehmen begebe-
nen Green Bonds aus“, sagt die Amun-
di-Expertin und rechnet hier mit einer 
beschleunigten Emissionstätigkeit an-
gesichts des Investitionsumfangs, der 
für den Ausbau erneuerbarer Energi-

en und nötiger Stromnetze erforder-
lich ist. Einige Allokationen in andere 
Kategorien grüner Anleihen sieht der 
NNIP-Experte z. B. in der Vermeidung 
und Kontrolle von Umweltverschmut-
zung oder den Erhalt der biologischen 
Vielfalt. Und Vic-Philippe verweist 
noch auf die notwendige Finanzie-
rung von Innovationen im Automobil-
sektor, da die EU-Gesetzgebung dem 
Verkauf von neuen Benzin- und Die-
selfahrzeugen ab 2035 einen Riegel 
vorgeschoben hat.

„Wir ermutigen Sektoren zur Emissi-
on, die bisher nicht auf dem Green-
Bonds-Markt vertreten waren, da 
neue Sektoren immer willkommen 
sind“, sagt der Lead Portfolio Mana-
ger Green, Social and Impact Bonds 
bei NNIP. Das gelte sogar für Bran-
chen, die sich in der Übergangsphase 
befinden, vorausgesetzt sie können 
einen glaubwürdigen und bereits 
veröffentlichten Plan für Netto-
Null-Emissionen bis 2050 vorlegen 
und klar angeben, wie die Erlöse in 
der Übergangsphase verwendet wer-
den. Gleichwohl sehen sich Anleger 
bei solchen unter Nachhaltigkeits-

gesichtspunkten vielfach kontrovers 
zu betrachtenden Unternehmen 
verstärkt mit dem Risiko von Green-
washing konfrontiert. Dies hat die 
Branche früh erkannt und versuch-
te dem Risiko durch die Etablierung 
eines freiwilligen Rahmenwerks ent-
gegenzuwirken. Die International 
Capital Market Association (ICMA) 
hat für alle vier eingangs genannten 
Anleihetypen entsprechende Pro-
zessleitlinien entwickelt und heraus-
gegeben. 

SSA1                Finanzunternehmen         nicht-finanzielle Unternehmen          ABS/MBS/Project2
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Greenwashing“, wie es die Amundi-
Expertin beschreibt. Aus Ihrer Sicht 
ist es insbesondere wichtig, zusätzli-
che Analysen durchzuführen, die Aus-
wirkungen der Projektaktivitäten zu 
überwachen sowie das ESG-Profil des 
Emittenten, Kontroversen und nega-
tive externe Effekte zu berücksich-
tigen. „Unsere selbst entwickelten 
Kriterien gehen meist über die Green 
Bond Principles hinaus, indem sie auf 
die einzelnen Branchen ausgerichtet 
sind und Kriterien für die bestmög-
liche Vorgehensweise in der jeweili-
gen Branche festlegen“, sagt der Lead 
Portfolio Manager Green, Social and 
Impact Bonds bei NNIP. Zudem sehen 
die Berichterstattungsverpflichtun-
gen bei Artikel-9-Fonds im Rahmen 
der EU-Taxonomie mehr Informatio-
nen vor als die Green Bond Principles, 
ergänzt Bos. 

Nach seinen Erfahrungen sind sich 
die Emittenten dieser Anforderungen 
bewusst und sehr gewillt, zusätzliche 
Informationen über die Erlösver-
wendung der grünen Anleihe bereit-
zustellen. Dies geschehe dann durch 
eine Bewertung der EU-Taxonomie im 
Dokument „Second Party Opinion“, 

Die Green Bond Principles regeln vier 
Kernkomponenten:
1. Verwendung der Emissionserlöse
2. Prozess der Projektbewertung und 
-auswahl
3. Management der Erlöse
4. Berichterstattung
Den Emittenten wird zusätzlich zwei-
erlei empfohlen: Sie sollten in einem 
„Green Bond Framework“ festhalten, 
dass die grüne Anleihe mit den ge-
nannten Kernkomponenten über-
einstimmt. Zudem sollte diese Über-
einstimmung durch einen externen 
Prüfer kontrolliert und attestiert 
werden. 

Dieses Vorgehen hat sich bei den Emit-
tenten offenbar durchgesetzt. „Inzwi-
schen wenden etwa 99 Prozent der auf 
dem Markt befindlichen grünen An-
leihen diesen Standard freiwillig an“, 
sagt Bos und hält die etablierte Richt-
linie besonders für Märkte relevant, 
auf denen, wie z. B. in Schwellenlän-
dern, weniger Informationen über die 
zu finanzierenden Projekte verfügbar 
sind. Davon abgesehen könnte man 
angesichts der Marktabdeckung mei-
nen, dass die Branche das Risiko von 
Greenwashing im Griff hat. Zweifel 
sind jedoch angebracht. „Es gibt bei-
spielsweise Green Bonds“, stellt Vic-
Philippe fest, „deren Rahmen mit den 
Green Bond Principles übereinstimmt 

und deren Projekte sich positiv auf 
die Umwelt auswirken, bei denen der 
Emittent jedoch ein großer CO2-Ver-
schmutzer ist und keine klare Strate-
gie zur Verringerung seiner Kohlen-
stoffemissionen hat.“

Nach Einschätzung der Marktken-
ner sind die Green Bond Principles 
tatsächlich nur ein „erster Eckpfei-
ler zur Verringerung des Risikos von 

„Die EU ist mit einem 
bisher ausgegebenen Green-
Bond-Emissionsvolumen von 
29 Milliarden Euro einer der 
größten Emittenten.“
Isabelle VIC-PhILIPPE, 
Amundi

GREEN-BOND-EMISSIONEN NACH WIRTSCHAFTSBEREICHEN

Medien
Energiewirtschaft
Materialwirtschaft

Zyklische Konsumgüter
Gesundheit
Technologie

Basiskonsumgüter
Industrie
Versorger

2013
0 %

10 %

20 %

30 %

40 %

50 %

60 %

70 %

80 %

90 %

100 %

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 YTD
2022

Quelle: Bloomberg New Energy Finance, 31.10.22 n. Green Bond Report November 2022 der SEB



SOLIDARITÄT MIT DER UKRAINE – 
PROTEST GEGEN DEN KRIEG

FRIEDEN SCHAFFEN OHNE WAFFEN!

ÖKOWORLD AG
Itterpark 1, 40724 Hilden, Telefon: 02103 | 28 41-0, E-Mail: Info@oekoworld.com, www.oekoworld.com

Die ÖKOWORLD steht in ihrem Denken und Fühlen seit Gründung 
für den Frieden. Selbstverständlich sind Waffen und Rüstung aus 
allen Investments ausgeschlossen.

KEINE BLUTIGE RENDITE. KEIN BLUTIGES GELD.

Fassungslos beobachten wir das Kriegstreiben, das Wladimir Putin 
kaltblütig und ohne jeden Verstand und ohne jegliche menschliche 
Regung vollzieht. 

Die ÖKOWORLD verurteilt das Verhalten 
der russischen Regierung auf das 
Allerschärfste! Wir investieren nicht in 
Aktien von russischen Unternehmen!

Es wird Krieg geführt, mitten in Europa. 
Hunderttausende Menschen, darunter viele 
Frauen und Kinder, fliehen vor dem Blutver-
gießen und der brutalen Gewalt in ihrem Land. 
Sie werden gnadenlos vertrieben aus ihrer Heimat. 

Unser Mitgefühl ist bei allen Menschen, den Familien aus der 
Ukraine, die nun in Furcht und Angst leben. 

Wir hoffen auf eine baldige Entspannung in der Ukraine.

kaltblütig und ohne jeden Verstand und ohne jegliche menschliche kaltblütig und ohne jeden Verstand und ohne jegliche menschliche 

Die ÖKOWORLD verurteilt das Verhalten 

Allerschärfste! Wir investieren nicht in 

Es wird Krieg geführt, mitten in Europa. 
Hunderttausende Menschen, darunter viele 
Frauen und Kinder, fliehen vor dem Blutver-
gießen und der brutalen Gewalt in ihrem Land. 

Hunderttausende Menschen, darunter viele 
Frauen und Kinder, fliehen vor dem Blutver-
gießen und der brutalen Gewalt in ihrem Land. 

KLIMA_Ukraine_210x297_MAI2022_Cash.indd   1 18.05.22   12:21



AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Der Bedarf an „grünen“ Finanzierungen zur 
Bekämpfung der Klimakrise wird auch an-
gesichts aktueller Entwicklungen weiter zu-
nehmen. Gleichzeitig sind die Marktbedin-
gungen für Anleihen so gut wie seit Jahren 
nicht mehr. Beides zusammen dürfte den 
Green-Bonds-Markt spürbar wachsen lassen. 
Mit Blick auf das Risiko von Greenwashing 
könnten die laufenden Gespräche innerhalb 
der Europäischen Union zur Entwicklung ei-
nes Green Bonds-Standards wichtige Impulse 
setzen. Anspruchsvolle Investoren sind bis da-
hin gefordert, die Emittenten in mehrfacher 
Hinsicht unter die Lupe zu nehmen. 

das vor der Emission der Anleihe vor-
gelegt werde sowie durch Gespräche 
mit Investoren. Aktuell diskutiert 
die EU einen Entwurf für den euro-
päischen Green Bond Standard. Die-
ser soll als „Goldstandard“ für grüne 
Anleihen darauf abzielen, Bedenken 
hinsichtlich Greenwashing und des 
Schutzes der Marktintegrität aus-
zuräumen, um sicherzustellen, dass 
legitime Umweltprojekte finanziert 
werden“, heißt es vonseiten der EU-
Kommission.

„GRÜNES“ PROFIL SChÄRFEN
Fondsanleger sind damit gut beraten, 
sich zunächst der eigenen Nachhal-
tigkeitsansprüche klar zu sein, bevor 
sie Anteile eines Green-Bond-Fonds 
erwerben. Können die Anforderungen 
mit einem ETF abgebildet werden, er-
öffnen diese hierfür zweifellos einen 
kostengünstigen und transparenten 
Weg. Anleihen mit besserer Qualität 
könnten allerdings nur aktive Ma-
nager auswählen, sagt Vic-Philippe. 
„Abgelehnt werden beispielsweise 
grüne Anleihen, die den Ausbau von 
Flughäfen finanzieren, Emittenten, 
die sich nicht verpflichtet haben, ei-
nen Bericht über die Auswirkungen 
vorzulegen, und Emittenten, denen 
es an ehrgeizigen Umweltzielen man-
gelt“, beschreibt die Amundi-Expertin 
das hauseigene Vorgehen und betont, 
dass 2021 von 100 Neuemissionen 

15 Prozent abgelehnt wurden. Außer-
dem ermögliche eine aktive Allokati-
on mehr Anlagemöglichkeiten, da der 
Fonds in verschiedenen Segmenten 
innerhalb des Risikorahmens und der 
Budget-Risiko-Allokation vom Index 
abweichen kann. Dies betreffe Fak-
toren wie Duration, Sektoren, Wäh-
rungen und Länder gleichermaßen. 
„Wir halten passive Investitionen 
in gelabelte Anleihen für nachteilig, 
denn dieser Markt kennzeichnet die 
Anleihen, ob sozial, grün oder nach-
haltig, immer noch selbst“, senkt Bos 
für ETFs den Daumen. Er begründet: 
„Es besteht also das Risiko, dass weder 
die Berichterstattungspflichten der 
EU-Taxonomie noch die Green Bond 
Principles vollständig eingehalten 
werden.“ Dies sei bei passiv gemanag-
ten Fonds der Fall, weil die zugrunde-
liegenden Indizes, wie z. B. der Green 
Bond Index, „häufig umstrittene grü-
ne und/oder gelabelte Anleihen“ ent-
halten.

Entwarnung kann hingegen auf der 
Ertragsseite gegeben werden – und 
dies in doppelter Hinsicht. Erstens 
sind die Rentenmärkte als Rendi-
tebringer wieder zurück (lesen Sie 
hierzu unseren Beitrag auf Seite 
32). Zweitens haben sich die in der 
Anfangsphase des Marktes ermittel-
ten sogenannten Greenia von bis zu 
100 Basispunkten mit zunehmen-

der Reife und Differenzierung des 
Marktes deutlich eingeengt und lie-
gen aktuell in der Regel nur noch im 
einstelligen Basispunkte-Bereich. Zu 
diesem Ergebnis kommt eine Studie 
des Gesamtverbandes der Deutschen 
Versicherungswirtschaft. Beim Gree-
nium handelt es sich kurz gesagt um 
den Renditeunterschied einer grü-
nen und einer zu vergleichbaren her-
kömmlichen Anleihe.

Laut Studie ist das Greenium grund-
sätzlich abhängig von der gewählten 
Assetklasse. Bei öffentlichen Emit-
tenten sei das Greenium minimal bis 
gar nicht vorhanden. „Je strenger die 
Nachhaltigkeitskriterien, die sich der 
Emittent auferlegt hat, sind, desto 
größer ist das Greenium“, schreiben 
die Studienverfasser. Bos weist noch 
auf die Bedeutungen der Laufzeiten 
hin. Während kurzfristig keine Ren-
diteunterschiede zu erwarten sei-
en, dürfte ein Green-Bond-Portfolio 
langfristig besser abschneiden. Der 
Lead Portfoliomanager von NNIP be-
gründet das so: „Wir sind der Ansicht, 
dass Emittenten von gelabelten Anlei-
hen sich stärker auf den Klimawandel 
und soziale Aspekte einstellen, da sie 
bereitwillig für Transparenz bei ihren 
Investitionen sorgen, weniger ESG-
Risiken ausgesetzt sind und daher ein 
attraktiveres Risiko-Ertrags-Verhält-
nis aufweisen.“
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„Gegenwärtig 
konzentrieren sich die 
meisten grünen Anleihen 
auf alternative Energien, 
sauberen Transport und 
grüne Immobilien.“
Bram BOS, 
NNIP



gische und soziale Aspekte miteinander 
verbinden, die häufig miteinander ver-
knüpft sind. 

Ein stark wachsEndEr Markt
Obwohl sie noch recht jung sind, 
konnten sich grüne, soziale und nach-
haltige Anleihen rasch durchsetzen. 
2021 wurden derartige Anleihen im 
Wert von fast 650 Milliarden US-Dol-
lar ausgegeben und damit doppelt so 
viele wie 2019. Dieser Trend bestätigt 
sich 2022. Laut Moody’s könnte dieser 
Markt bis Ende 2022 ein Volumen von 
1.350 Milliarden US-Dollar erreichen. 

Während der Löwenanteil 2021 mit 
fast 60 Prozent der Emissionen auf 
Green Bonds entfiel, legten auch sozi-
ale und nachhaltige Anleihen weiter zu. 
Diese Dynamik dürfte den sozialen He-
rausforderungen zu verdanken sein, die 
im Mittelpunkt der Corona-Pandemie 
standen und immer noch stehen.  

Es gibt keine Garantie hinsichtlich der jederzeitigen Gültigkeit bestimmter Filter, insbesondere im Hinblick auf die Aufrechterhaltung des CO2-Fußabdrucks zwischen zwei Rebalancings. Nähere 
Einzelheiten zum Index, zu seiner Zusammensetzung, seiner Berechnung, seiner Methodik und den Regeln für die regelmäßige Überwachung und Rebalancings finden Sie unter www.jpmorgan.com.

Anlagen in den Fonds unterliegen Marktschwankungen und den Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren. Der Wert von Investitionen und die damit erzielten Erträge können sowohl 
steigen als auch fallen. Deshalb erhalten Anleger ihre Anlage möglicherweise nicht vollständig zurück. Bei den beschriebenen Fonds besteht ein Kapitalverlustrisiko. Da die Fonds in Fremdwährun-
gen anlegen, kann die Umrechnung in die Rechnungswährung des Fonds den Wert der Anlagen beeinflussen, da diese Wechselkursschwankungen unterliegen. Eine ausführlichere Definition und 
Beschreibung der Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen. Bevor Sie Anteile zeichnen, müssen Sie die neueste Fassung des Verkaufspros-
pektes und der wesentlichen Anlegerinformationen lesen, die kostenlos auf unserer Website www.easy.bnpparibas.fr erhältlich sind.

Die Entwicklung von Angebot und 
Nachfrage dieser Anleihen ist nicht nur 
auf ihre Besonderheiten zurückzufüh-
ren. Mit diesen Anleihen können Emit-
tenten Projekte und/oder Aktivitäten 
finanzieren, die den großen ökologi-
schen und sozialen Herausforderungen 
von heute und morgen gerecht werden.

EinE anlagElösung für diEsEs 
glOBalE thEMa
Um der wachsenden Nachfrage der In-
vestoren gerecht zu werden, hat BNP 
Paribas Asset Management sein An-
gebot an Anleihen-ETF durch Auflage 

des BNP Paribas Easy JP Morgan ESG 
Green, Social & Sustainability IG EUR 
Bond UCITS ETF erweitert. Der abge-
bildete Index bietet ein Engagement 
in zahlreichen Staats-, Quasi-Staats-, 
Unternehmens- und supranationalen 
Anleihen. Er umfasst sowohl grüne als 
auch soziale und nachhaltige Anleihen.
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In grüne, soziale und nachhaltige 
Anleihen investieren
Das Ziel grüner, sozialer und nachhaltiger Anleihen ist die finanzielle Unterstützung von 
Projekten und Aktivitäten, die einen positiven Einfluss auf die Umwelt oder die Gesellschaft 
haben. Diese Art von Anleihen sind aus einem globalen Bewusstsein heraus entstanden, 
wobei das Finanzwesen eine wichtige Rolle bei der Definition der großen ökologischen und 
gesellschaftlichen Herausforderungen unserer Zeit spielt. Dieser Anleihen-Typ, der sowohl von 
Unternehmen als auch von Staaten ausgegeben wird, ist zunehmend erfolgreich. 

Der Bericht des Weltklima-
rates (IPCC) zeigte 2007 den 
Zusammenhang zwischen 

menschlichen Aktivitäten und globaler 
Erwärmung auf. Als Antwort gaben die 
Europäische Investitionsbank und die 
Weltbank erstmals Green Bonds aus, 
um eine Antwort auf diese wichtige He-
rausforderung durch den Finanzsektor 
und den Rentenmarkt zu geben. 

„Grüne“ Anleihen (Green Bonds) 
zur Finanzierung von Projekten oder 
Aktivitäten mit positiven Umwelt-
auswirkungen konzentrieren sich auf 
Themen wie erneuerbare Energien, 
sauberen Verkehr, umweltfreundliche 
Gebäude, Wasserwirtschaft und Be-
kämpfung von Umweltverschmutzung.

„Soziale“ Anleihen (Social Bonds) 
unterstützen Projekte und Aktivitä-
ten, die sozialen Herausforderungen 
Rechnung tragen, insbesondere durch 
die Bekämpfung von Armut und Un-
gleichheit oder durch die Förderung 
von Gleichstellung, Diversität und so-
zialer Inklusion.

„Nachhaltige“ Anleihen (Sustai-
nability Bonds) sind Anleihen zur 
Finanzierung von Projekten, die ökolo-

isin Ertrags-
verwendung

handels-
währung

laufende 
kosten*
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Vermögen*

replikation Offenlegungs-
verordnung

srri**

LU2365458814 Thesaurierend
Euro 0,25% pa 180 Mio. 
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LU2365458731 Ausschüttend
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Redaktioneller Hinweis: * Quelle: Bloomberg, Stand: 1.11.2022; Verwaltungsgesellschaft: BNP Paribas Asset Management 
Luxembourg. ** Synthetischer Risikoindikator: 1: Niedrigeres Risiko; 7: Höheres Risiko. Je höher das Risiko, desto länger der 
empfohlene Anlagehorizont.

Quelle: 1 Moody’s und Environmental Finance; 2 Moody’s, ESG, Sustainable bonds to hit record $1.35 trillion in 2022;  3 Climate Bonds Initiative, Sustainable Debt, Global State of the Market 2021
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terentwickeln und wie werden die No-
tenbanken darauf reagieren? FONDS 
exklusiv fragte bei drei ausgewiesenen 
Anleihe-Experten nach.

„Die Rendite zehnjähriger US-Bonds 
ist von 1,6 Prozent zu Jahresbeginn 
auf vier Prozent Ende Oktober gestie-
gen, während die Rendite der zehn-
jährigen Bundesanleihe im gleichen 
Zeitraum aus dem negativen Bereich 
auf über zwei Prozent kletterte“, be-
schreibt Vivek Bommi jüngste Ent-
wicklungen an den Anleihemärkten. 
Der Head of European Fixed Income 
bei AllianceBernstein hält es zwar für 
wahrscheinlich, dass die Fed und die 
EZB zumindest im ersten Quartal 2023 
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die Rentenpapiere sind zurück 
Es ist noch nicht ausgemacht, ob Inflation und Leitzinsen weiter steigen werden. Doch so 
viel steht fest: Mit Anleihen lassen sich wieder nennenswerte Erträge erzielen. Dabei schauen 
Bondexperten bis in die Emerging Markets, gehen aber sehr differenziert vor.   von Kay Schelauske

Die jahrelang anhaltende Nied-
rigzinspolitik hatte Anleihen 
sukzessive ihrer Ertragskraft 

beraubt. Folglich entschwanden sie 
immer mehr aus dem Anlegerblick-
feld. Mit dem Ausbruch der Energie-
krise und dem Erstarken der Inflation 
kam es dieses Jahr zu einer massiven 
Korrektur der Anleihemärkte von zu-
rückblickend teils historischem Aus-
maß. Seit Monaten sehen sich nun 
die US-Notenbank Fed ebenso wie die 
Europäische Zentralbank (EZB) ge-
zwungen, derart stark die Zinsen zu 
erhöhen, wie wir es seit Jahrzehnten 
nicht mehr gesehen haben. Die Folge: 
kräftig steigende Renditen und fallen-
de Kurse. 

Der Mechanismus dahinter ist Anlei-
he-Investoren bekannt: Zinserhöhun-
gen treiben die Renditen an den An-
leihe- oder Rentenmärkten nach oben, 
während gleichzeitig die Kurse lau-
fender Anleihen fallen. Im Vergleich 
zu neu aufgelegten Rentenpapieren 
verlieren sie an Attraktivität und da-
mit an Wert, sofern sie vor ihrem Fäl-
ligkeitstermin verkauft werden. Denn 
am Ende der Laufzeit erhalten Anle-
ger zumindest bei soliden Bonds den 
Nennwert ihres Zinspapiers, zu dem 
es ausgegeben wurde, zu 100 Prozent 
zurück. Für Anleger, die (wieder) in 
diese Assetklasse einsteigen wollen, 
stellen sich damit zwei zentrale Fra-
gen: Wie wird sich die Inflation wei-



hen das die beiden anderen Marktken-
ner. Nach Einschätzung des European-
Fixed-Income-Chefs von AB könnten 
die aktiven Anleihefonds-Manager in 
der Lage sein, negative Auswirkungen 
einer hartnäckigen Inflation und einer 
„harten Landung“ der US-Konjunktur 
abzumildern, da sie nicht oder weni-
ger an einer Benchmark kleben und 
gezielt Positionen einnehmen können. 
Zudem verweist Frieda insbesondere 
auf die höhere Flexibilität bei der Di-
versifizierung des Portfolios und beim 
Management des Liquiditätsrisikos in 

bestimmten Segmenten der Kredit-
märkte und der Emerging Markets, 
auf denen die Finanzstabilität durch 
ein Zusammentreffen von straffer 
Geldpolitik und Wachstumsrezession 
bedroht sein könnte.

Dollar-Stärke hält weiter an
Neben diesen Unsicherheiten gibt 
es noch ein weiteres Risiko, mit dem 
sich Euro-Anleger auseinandersetzen 
müssen: der amerikanische Green-
back. So müssten sie bei Investments 
in Anleihefonds, die auf US-Dollar 
laufen, aufgrund des Wechselkurses 
erhebliche Wertverluste hinnehmen, 
wenn der momentan starke US-Dollar 
„abschmieren“ würde. Doch wie realis-
tisch ist das? Der Dollar hat als „siche-

Fixed Income. Ergänzend präzisiert der 
Pimco-Stratege: „Anleger können nun 
bei einigen qualitativ hochwertigeren 
festverzinslichen Anleihen Renditen 
von über sechs Prozent erzielen.“

Bekanntlich verfügt aber niemand 
über eine Glaskugel. Somit könnte sich 
die Inflation als hartnäckig erweisen 
und dazu führen, dass die Notenban-
ken ihre restriktive Geldpolitik länger 
als erwartet fortsetzen. Zudem weisen 
mittelfristige Inflationstreiber wie die 
demografische Alterung, die Dekar-

bonisierung und Destabilisierung in 
der Geopolitik auf eine höhere wirt-
schaftliche Volatilität hin, meint Gill 
und sieht in einem derart unsicheren 
makroökonomischen Umfeld aktiv ge-
managte Fonds im Vorteil: „Wir glau-
ben, dass die Risikoprämien bei Fi-
nanzanlagen höher sind, wodurch der 
Wert einer aktiven Verwaltung weiter 
gestärkt wird.“ Beispielsweise könn-
te nach Einschätzung von Goldman 
Sachs ein aktiver Manager das Enga-
gement an zyklische Marktsegmente 
anpassen. Besonders interessant seien 
dabei derzeit qualitativ hochwertige-
re und weniger wachstumsabhängige 
Sektoren wie Investment-Grade-Un-
ternehmensanleihen und Mortgage 
Backed Securities (MBS). Ähnlich se-
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weitere Zinserhöhungen vornehmen 
werden. Beim Blick auf das lange Ende 
der Zinsstrukturkurve, bei der die zu 
erwartenden Zinsen bei unterschied-
lichen Laufzeiten verglichen werden, 
zeige sich aber: Solche Zinserhöhun-
gen, eine gewisse Normalisierung der 
Inflation und ein langsameres Wachs-
tum seien bereits eingepreist. Deshalb 
erwartet man, dass die Renditen der 
Zehnjährigen im Jahr 2023 in einer 
Spanne gehandelt werden, die um ihr 
derzeitiges Niveau herum liegt. Bom-
mi betont: „Wir gehen zwar davon aus, 
dass die Volatilität der Zinsen auch 
2023 hoch bleiben wird, aber wir den-
ken, dass der größte Teil der Kurskor-
rektur bei Anleihen aus den USA und 
Europa hinter uns liegt.“

GerinGere ZinSanStieGe in Sicht
Gene Frieda, Executive Vice President 
und globaler Stratege bei Pimco, rech-
net damit, dass die US-Notenbank 
ihren Leitzins auf eine Spanne von 
4,5 bis fünf Prozent anheben und 
dann eine Pause einlegen wird, um die 
Auswirkungen ihrer Straffung auf die 
Wirtschaft zu bewerten. Seitens der 
EZB geht Frieda bis zum Jahresende 
davon aus, dass sich das Tempo von 
Zinserhöhungen nach Erreichen der 
Zwei-Prozent-Marke verlangsamen 
wird. „Hinsichtlich der aktuellen In-
formationen, der großen Ungewissheit 
in Bezug auf die Inflationsdynamik 
und im Vergleich zu anderen wichti-
gen Ländern erscheint der derzeit am 
Markt eingepreiste Höchstwert von 
drei Prozent angemessen“, ergänzt 
der Stratege und betont: „Angesichts 
dieser Preisgestaltung ist der Anlei-
hemarkt für geduldige Anleger recht 
attraktiv.“ Bei Goldman Sachs Asset 
Management geht man davon aus, 
dass im ersten Quartal Spitzen- oder 
Endraten an der Zinsfront erreicht 
werden können. „Da die zügige Neube-
wertung der Zinssätze als Reaktion auf 
die rasche Straffung der Geldpolitik 
weitgehend hinter uns liegt, glauben 
wir, dass der Anleihemarkt attraktive 
Gelegenheiten für Anleger bietet“, sagt 
Gurpreet Gill, Macro Strategist Global 
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„Wir denken, dass der 
größte Teil der Kurskorrektur 
bei Anleihen aus den USA und 

Europa hinter uns liegt.“
Vivek Bommi,

AllianceBernstein
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derzeit noch nicht eingepreist seien. 
Dort wie bei Goldman Sachs bewertet 
man die Fundamentaldaten wie z. B. 
Nettoverschuldung und Refinanzie-
rungsbedarf vieler Investment-Gra-
de- und Hochzinsemittenten sowohl 
in den USA als auch in Europa als 
solide. Bommi erwartet allerdings in 
den nächsten Quartalen eine gewisse 
Verschlechterung. „Im breiten Unter-
nehmenssektor zielen wir bei Neu-
käufen auf Papiere höherer Bonität 
in defensiven Sektoren ab, die besser 
gegen weitreichende Volatilität abge-
sichert sein dürften“, sagt der Head of 
European Fixed Income und ergänzt, 
dass man zyklischere Branchen wie 
Luxuskonsum und Industrie meidet. 
Zudem erscheint Gill der europäische 
Investment-Grade-Markt angesichts 
seiner niedrigeren durchschnittlichen 
Laufzeit anfälliger als der US-Markt.

SchwellenlänDer Bieten  
ZuSätZlicheS renDitepotenZial
Den Daumen heben die Marktkenner 
auch für festverzinsliche Schwellen-
länderanleihen, die als „strukturelle 
Quelle der Portfoliodiversifikation 
Chancen eröffnen“, wie es der Exe-
cutive Vice President von Pimco for-
muliert. In Anbetracht der volkswirt-
schaftlichen Herausforderungen und 
geopolitischen Probleme ist Alliance-
Bernstein hier allerdings vorsichtiger 
geworden. Deren Head of European 

rer Hafen“ auch eine globale Funktion. 
Dies bedeutet, so die Makro-Strategin 
von Goldman Sachs, dass er tenden-
ziell aufwertet, wenn sich das globale 
Wachstum verlangsamt und die Risi-
kostimmung schwächer wird, und bei 
umgekehrter Entwicklung entspre-
chend abwertet. Für Gill gibt es daher 
zwei wichtige Entwicklungen, die den 
Anstieg des Dollars kurzfristig aufhal-
ten könnten: „Erstens eine Pause im 
geldpolitischen Straffungszyklus der 
Fed oder sogar ein Schwenk in Rich-
tung Lockerung. Zweitens eine Ver-
besserung des globalen im Vergleich 
zum US-Wachstum“, sagt sie und fügt 
sogleich hinzu: „Kurzfristig halten wir 
die Aussichten für beide Entwicklun-
gen für begrenzt.“

„Der US-Dollar ist im historischen 
Vergleich überbewertet, aber aus gu-
tem Grund“, sagt der Pimco-Experte 
und fügt hinzu: „Irgendwann wird es 
Gelegenheiten geben, den Dollar ne-
gativer zu bewerten, aber so weit sind 
wir noch nicht.“ Nach Erfahrungen des 
Strategen enden Dollar-Aufwertungs-
zyklen in der Regel erst dann, wenn 
die Fed mit Zinssenkungen begonnen 
hat und die Wirtschaft kurz vor einem 
Tiefpunkt steht. Dieser Zyklus könnte 
eingeschränkter sein, wenn sich Pim-
cos Basisszenario einer flachen, aber 
überdurchschnittlich langen Rezessi-
on bewahrheitet. 

In den Rezessionserwartungen liegt 
auch ein Grund für die teils vorsich-
tige Haltung bei Corporate Bonds, da 
die Risiken einer härteren Landung 
überwiegen. „Wir tendieren daher zu 
Unternehmensanleihen höherer Qua-
lität und insbesondere zu besicherten 
Schuldtiteln, die relativ unempfind-
lich gegenüber Zinsschwankungen 
sind“, sagt Frieda. Nach den jüngsten 
Kursverlusten sind die Bewertungen 
bei Corporate Bonds aus Sicht von  
AllianceBernstein definitiv attraktiver 
geworden. Denn sie würden ein sich 
verschlechterndes Konjunkturklima 
widerspiegeln, auch wenn eine harte 
Landung in den USA oder in Europa 

„Unternehmensanleihen 
aus Schwellenländern sind ein 
Lichtblick im Anlageuniversum 
Emerging Markets.“
Gurpreet Gill, 
Goldman Sachs AM

„Der US-Dollar ist im 
historischen Vergleich 
überbewertet, aber aus gutem 
Grund.“
Gene FrieDa, 
PIMCO



desselben beitragen – und dies in ei-
nem Maße, wie es in den zurücklie-
genden mehr als zehn Jahren nicht 
möglich war.

35Investmentfonds
Anleihen
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AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Anleihen sind als Ertragsbringer wieder auf 
der Agenda von Anlegern zurück. Angesichts 
der unsicheren Entwicklung von Wirtschaft, 
Inflation und damit verbunden der Geldpo-
litik der Notenbanken bleiben noch manche 
Fragezeichen. Aber das könnte sich im Jahres-
verlauf ändern. FONDS exklusiv hat drei Fixed- 
Income-Profis von AllianceBernstein, Pimco 
und Goldsman Sachs Asset Management 
nach ihren Markteinschätzungen gefragt und 
wollte wissen: Welche Bond-Segmente eröff-
nen künftig attraktive Renditechancen und 
welche sind besser mit Vorsicht zu genießen?

Fixed Income empfiehlt daher eine 
reduzierte Allokation in Schwellen-
länder-Staatsanleihen und ein stark 
diversifiziertes Engagement über 
mehrere Länder hinweg. Frieda kon-
kretisiert: „Wir bevorzugen Unter-
nehmen, die gut positioniert sind, um 
das derzeitige Umfeld zu überstehen“ 
und meint z. B. Rohstoffexporteure 
und Gesellschaften, deren Einnah-
men an den US-Dollar gebunden 
sind. Bei Goldman Sachs stößt man 
in dasselbe Horn: „Im derzeitigen 
Umfeld glauben wir, dass Unterneh-
mensanleihen aus Schwellenländern 
ein Lichtblick im Anlageuniversum 
Emerging Markets sind“, sagt Gill. Die 
Makro-Strategin beziffert den Markt 
als fast doppelt so groß wie jenen für 
US-Hochzinsanleihen und externe 
Staatsanleihen aus den Schwellenlän-
dern sowie mehr als viermal so groß 
wie den europäischen Markt für Hoch-

zinsanleihen. Das werde von globalen 
Anlegern jedoch zu wenig honoriert, 
weshalb Unternehmensanleihen aus 
den Emerging Markets aus ihrer Sicht 
eine strukturelle Position in der Al-
lokation von Unternehmensanleihen 
oder Schwellenländer-Anleihen ver-
dienten. „Der Sektor bietet attraktive 
Renditen, und Unternehmen aus den 
Emerging Markets weisen tendenziell 
gesunde Fundamentaldaten auf, mit 
geringerer Verschuldung im Vergleich 
zu Konkurrenten aus Industrielän-
dern.“ Solide Gesamtrenditen in den 
letzten zehn Jahren würden diese 
Einschätzung untermauern.

Trotz aller Unwägbarkeiten ist damit 
klar: Anleihen eröffnen wieder Er-
tragschancen. Einerseits können sie 
wieder das „Material“ für ein solides 
Portfoliofundament liefern, ande-
rerseits zur besseren Diversifikation 
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Helmut 
Hofmeier,
Continentale

Mit zwei neuen Optionstarifen 
bietet die Continentale die Mög-

lichkeit, den privaten Krankenversi-
cherungsschutz flexibel auszubauen 
– ohne erneute Gesundheitsprüfung 
und Wartezeiten, wie es heißt. Ein-
zigartig sei die Zielgruppenunter-
scheidung. Der Tarif OPTION-P ist an 
Personen gerichtet, die sowohl in der 
Krankenzusatzversicherung als auch 
in der -vollversicherung maximal fle-
xibel sein wollen. So kann der Versi-

Mehr Flexibilität bei der Krankenversicherung
Continentale bietet zwei zielgruppengerechte optionstarife

sicherung abgeschlossen und mehr-
fach genutzt werden, etwa für den 
Neuabschluss eines Krankentagegeld-
tarifs und die Erhöhung oder den Neu-
abschluss des Zahnzusatzschutzes.

cherte zu verschiedenen Zeitpunkten 
oder Anlässen in den privaten Kran-
kenversicherungsschutz einsteigen 
und diesen später an seine veränder-
ten Bedürfnisse anpassen. Der Tarif  
OPTION-G „richtet sich an Versicher-
te, die sich eine optimale Zusatzvor-
sorge zur gesetzlichen Krankenversi-
cherung sichern wollen“, erklärt Dr. 
Helmut Hofmeier, Vorstand Kranken 
bei der Continentale. Der Optionstarif 
kann gemeinsam mit einer Zusatzver-
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Katja de la Viña,
Allianz

Höhere Zinsen für die Altersvorsorge
allianz leben wertet die ersten Vertragsjahre auf

Die Allianz Lebensversicherung 
hebt die Zinssätze für die ers-

ten Vertragsjahre bei Angeboten zur 
Altersvorsorge gegen Einmalbeitrag 
und für ihr Allianz ParkDepot kräf-
tig an. Denn die Zinsen am Kapital-
markt sind in den zurückliegenden 
Monaten stark gestiegen. Von diesen 
Entwicklungen sollen jetzt auch die 
Vorsorgesparer profitieren. Für ei-
nen SchatzBrief im Vorsorgekonzept 
Perspektive mit einer Vertragsdauer 

von mindestens zehn Jahren steige 
die Verzinsung beispielsweise auf 
3,5 Prozent, bei einer Vertragsdauer 
von fünf Jahren auf 2,8 Prozent. Die 
Erhöhungen betreffen alle Vorsor-
gekonzepte, bei denen eine Anlage 
im Sicherungsvermögen stattfindet, 
auch Policen mit kürzeren Laufzei-
ten, und sie kommen allen Vorsorge-
sparern mit neuen Verträgen zugute. 
Katja de la Viña, Vorstandsvorsitzen-
de bei dem Lebensversicherer: „Viele 

können sich derzeit nicht für eine 
langfristige Vorsorge entscheiden. 
Wir möchten sie für uns gewinnen 
und bieten eine attraktive Verzinsung 
ab dem ersten Jahr.“

Arbeitsunfähigkeitsklausel integriert
Canada life verbessert Grundfähigkeitsschutz 

Canada Life hat die Arbeitsunfähig-
keitsklausel fest in ihren Premium 

Grundfähigkeitsschutz integriert. Mit 
der Gelbe-Schein-Regelung erhalten 
Neukunden im Versicherungsfall da-
mit bis zu 24 Monate lang die verein-
barte Monatsrente, vorausgesetzt die 
Versicherten waren für mindestens 
sechs Monate arbeitsunfähig. Alter-
nativ gibt es die Leistung nach vier 
Monaten Arbeitsunfähigkeit, sofern 
diese nach ärztlicher Prognose noch 

zwei weitere Monate fortdauern wird. 
Die Bescheinigung eines Facharztes 
braucht nicht vorgelegt zu werden, 
heißt es vonseiten des Versicherers. 
Die Beiträge wurden für alle Berufe neu 
kalkuliert und es wird laut Versicherer 
künftig auf einen Beitragsunterschied 
zwischen Rauchern und Nichtrau-
chern verzichtet. „Der Gelbe Schein 
gibt Kunden einen echten Mehrwert 
an die Hand“, erklärt Igor Radović, 
Direktor Produkt- und Vertriebsma-

nagement Canada Life Deutschland 
und fügt hinzu: „Damit erhalten sie 
volle zwei Jahre lang einen finanziel-
len Schutzschild für alle möglichen Er-
krankungen, auch psychische.“

igor radoViĆ,
Canada Life



Wer Einkommen effektiv absichert, 
sollte konzeptionell denken
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Noch gilt die BU in breiten Kreisen des Maklermarkts als Königsweg der Einkommensabsicherung. 
Doch das Umdenken hat längst begonnen, wie eine Befragung von unabhängigen Vermittlern 
durch Die Stuttgarter Anfang des Jahres zeigte. 

Die Grundfähigkeitenversiche-
rung (GFV) birgt das Potenzi-
al, den Markt für die Einkom-

mens- und Arbeitskraftabsicherung 
und die veränderte Arbeitswelt (wie-
der) in Einklang zu bringen.

Dennoch begegnen Vermittler der 
GFV nach wie vor mit Vorbehalten: 
die Entkopplung von Absicherung 
und Einkommen, der vermeintlich lü-
ckenhafte Schutz und die gefühlt hohe 
Leistungsschwelle sind einige Beispie-
le. All diese Vorbehalte fußen auf der 
Annahme, die GFV wäre als direkter 
Ersatz zur BU, als „BU light“, gedacht. 
Doch das ist sie nicht – was sich be-
reits in der grundverschiedenen Leis-
tungsmechanik widerspiegelt.

Die BU-MonokUltUr hat Uns in 
eine sackgasse geführt
Die GFV öffnet die Tür zu einem rie-
sigen, seit Jahren „verlorenen Markt“. 

klaus helM, 
Fachtrainer Biometrie  bei der Stuttgarter

guido lehBerg, spezialisierter Versicherungs-
makler aus Gütersloh. „Der BU-Profi“ unter-
stützt die Wissensoffensive der Stuttgarter

Wir sprechen von Menschen in pre-
kären oder risikoreichen Jobs, von 
Menschen mit Vorerkrankungen, 
Übergewicht oder der „schlechten“ 
Angewohnheit zu rauchen. Für viele 
dieser Menschen war eine adäquate 
Einkommensabsicherung über Jah-
re so gut wie nicht verfügbar. Dieser 
Markt bietet ein enormes Potenzial, 
immerhin sprechen wir von rund 60 
Prozent aller Erwerbstätigen.

Dass es diesen zweiten Markt heute 
gibt, ist vor allem der zunehmenden 
Fragmentierung der Berufsgruppen 
in der Berufsunfähigkeitsversiche-
rung geschuldet: Anstatt möglichst 
viele Menschen gemeinsam die Risi-
ken aller schultern zu lassen, haben 
wir Menschen in risikoreicheren, be-
sonders „schutzbedürftigen“ Berufen 
durch immer höhere Prämien quasi 
aus der BU ausgeschlossen.

Die kUnDenBeDürfnisse als 
neUes BeratUngsparaDigMa
Mit der Einführung der GFV stellt 
sich im Bereich Arbeitskraftsiche-
rung verstärkt die Frage nach dem 
Bedarf des Kunden. Geht es ihm 
wirklich „nur“ um die kaum greifba-
re Absicherung der Fähigkeit, seine 
letzte Tätigkeit zu mindestens 50 
Prozent ausüben zu können? Oder 
möchte er vielleicht doch konkret de-
finierte Fähigkeiten absichern, die er 
auch zum Arbeiten und Geldverdie-
nen benötigt?

BU-Profi Guido Lehberg hat es auf 
den Punkt gebracht: „Ich persönlich 
finde, dass ich jeden Kunden zum 
Thema BU und GFV ansprechen soll-
te – unabhängig vom Beruf. Und je-
dem die Möglichkeit geben sollte, 
zwischen beiden Lösungen zu ent-
scheiden.“ Das bedeutet für Vermitt-
ler, sich von der reinen BU-Produkt-
beratung zu verabschieden – und die 
Einkommens- und Arbeitskraftabsi-
cherung zukünftig als bedarfsorien-
tiertes Gesamtkonzept zu verstehen 
und zu beraten.

39VorsorgE
Advertorial
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„Unter dem Motto „Einkommensab-
sicherung In Balance“ widmet sich Die 
Stuttgarter dem „neuen“, veränderten 
Markt. Weitere Informationen für un-
abhängige Vermittler finden sich auf  
easi.stuttgarter.de.“



40 Kommentar
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Die Bundesregierung will 2023 
offenbar mit der „Aktienren-
te“ starten, wie mehrere tages-

aktuelle Medien übereinstimmend be-
richten. Wer sich das Vorhaben jedoch 
näher anschaut, merkt schnell: Es 
geht vielmehr um eine „Aktienrück-
lage“. Beide Begriffe klingen ähnlich, 
meinen aber etwas ganz anderes. Die 
„Aktienrente“ sollte vereinfacht zu-
sammengefasst die Möglichkeit schaf-
fen, dass ein bestimmter Prozentsatz 
des Bruttoeinkommens an den Kapi-
talmärkten über einen unabhängigen 
Fonds steuerlich gefördert für die Al-
tersvorsorge angelegt werden kann. 
Gerade bei jungen Menschen dürfte 
dies auf viel Zustimmung stoßen. Sie 
stehen erst am Anfang ihres Berufsle-
bens und haben eine größere Affinität 
gegenüber Aktien(-fonds).

Bei der nunmehr geplanten „Aktien-
rücklage“ sollen nach aktuellem Stand 
zehn Milliarden Euro schuldenfinan-
ziert aufgenommen und ebenfalls in 
einen unabhängigen Fonds investiert 
werden. Die Erträge kommen jedoch 
nicht der individuellen Altersvorsorge 
der Bürgerinnen und Bürger zugute, 
sondern sollen voraussichtlich Mitte 
der 30er-Jahre ins staatliche Renten-
system fließen. Das Ziel: Die gesetz-

von Kay Schelauske

Altersvorsorge 
in der Sackgasse
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liche Rente soll angesichts zukünftig 
zu erwartender Belastungen gestärkt 
werden. Die Krux: Die Vorsorgesparer 
profitieren nicht direkt von den hö-
heren Ertragschancen an den Aktien-
märkten.

HoHe Aktienquoten
Dass dies anders geht, zeigt der Blick 
über die Landesgrenzen des Deutschen 
Aktieninstituts (DAI). Beispiel Groß-
britannien. Dort verwaltete der Nati-
onal Employment Savings Trust (Nest) 
als öffentlich-rechtliche Institution 
im Rahmen der betrieblichen Vorsor-
ge 2018 gut fünf Milliarden Euro. Die 
gesamte Aktienquote liegt bei 49 Pro-
zent. Nest wendet aber im Standard-
modell eine Lebenszyklusstrategie an. 
Dabei wird der individuelle Aktienan-
teil während einer 30-jährigen Wachs-
tumsphase sukzessive auf einen Wert 
zwischen 45 und 65 Prozent erhöht, 
um einen jährlichen Ertrag von min-
destens drei Prozent nach Kosten und 
Inflation zu erzielen. Ab zehn Jahre vor 
Renteneintritt wird der Aktienanteil 
auf null bis 20 Prozent gesenkt, um das 
Altersvorsorgeguthaben vor Wertver-
lusten zu schützen.

Beispiel Schweden. Aktieninvest-
ments sind dort bei allen drei Pen-

sionssäulen tragend. Im Rahmen 
der schwedischen Prämienrente der 
ersten Säule wendet der staatlich or-
ganisierte Standardfonds AP7 Såfa 
ebenfalls eine Lebenszyklusstrategie 
an: Bis zum Alter von 55 Jahren bleibt 
die Aktienquote bei 100 Prozent der 
Beiträge. Erst ab einem Alter von 75 
Jahren wird der Anteil im Aktien-
fonds auf konstant 33 Prozent gehal-
ten und Rentenfonds entsprechend 
übergewichtet. Dies erklärt, warum 
die gesamte Aktienquote im Jahr 
2019 bei beachtlichen 92 Prozent lag. 
Laut DAI erzielte der AP7 Såfa im zu-
rückliegenden Jahrzehnt ein Plus von 
285 Prozent.

Keine Frage, der alleinige Blick auf die 
Aktienquoten greift zu kurz. Aber für 
langfristige Ansparprozesse wie die 
Altersvorsorge gibt es keinen besse-
ren Vermögensbildner, wie auch die 
vom DAI dokumentierten Anlageer-
gebnisse bestätigen. Von einem sol-
chen Erfolg versprechenden Weg hat 
sich die deutsche Politik aber offenbar 
schon verabschiedet, bevor sie ihn 
überhaupt beschritten hat. Die Kon-
sequenz dieses Unvermögens ist ein 
steigender Bedarf an privater Vorsor-
ge, wo die Riester-Rente immer noch 
in der Sackgasse steckt.



MIT KÖPFCHEN  
DEM TREND AUF DER SPUR

288 Seiten, gebunden, 
29,90 € (D) / 28,64 € (A), 
ISBN: 978-3-86470-786-5
Auch als eBook erhältlich 

1_1_BT_Berlin_The Trendfollowing Mindset.indd   1 21.11.2022   10:21:20



vorsorge42 Service

vorsorgesparer im Krisenmodus
Inflation und Energiekrise sorgen bei vielen Menschen in Deutschland für Geld- und Existenzsorgen. 
Die Altersvorsorge bleibt davon nicht unberührt. FONDS exklusiv fragte bei Lebensversicherern 
nach: die einen helfen schon aktiv, die anderen beobachten noch die Lage.   von Uwe Schmidt-Kasparek

Die Unsicherheit ist groß. Infla-
tion, Rezession, Strom- und 
Gasmangel und erstmals seit 

vielen Jahren wieder eine atomare 
Bedrohung ängstigen und beschäfti-
gen die Menschen. Sicher ist schon 
heute, trotz staatlicher Hilfen, dass 
2023 der Gürtel bei fast allen enger 
geschnallt werden muss. Viele Indika-
toren sprechen dafür. So sind die Kun-
den im dritten Quartal 2022 seltener 
einkaufen gegangen, wie das ifo Ins-
titut ermittelt hat. 45,7 Prozent der 
Einzelhändler berichten von weniger 
Kunden in ihren Läden. Vor allem für 
Kleinstunternehmen und Soloselbst-
ständige sieht es düster aus. Ihr Ge-
schäftsklimaindex fiel im Oktober auf 
minus 25,0 Punkte, nach minus 20,9 

im September. „Die Existenzsorgen 
nehmen merklich zu“, interpretiert 
Klaus Wohlrabe, Leiter der ifo-Umfra-
gen, die Ergebnisse. Schon jetzt ist die 
Nachfrage nach Baufinanzierungen 
eingebrochen. Das Neugeschäft deut-
scher Banken mit Immobiliendarlehen 
an Privathaushalte und Selbstständige 
fiel im September um 28 Prozent zum 
Vorjahresmonat, so die Süddeutsche 
Zeitung, die Daten der Beratungsfirma 
Barkow Consulting veröffentlichte. 
Mit einem Volumen von 16,1 Milliar-
den Euro liege das Neugeschäft damit 
auf dem niedrigsten Stand seit 2014. 

Dass sich in diesem Klima sowohl Pri-
vathaushalte als auch Unternehmer 
nicht mehr mit neuen Plänen zu ihrer 

Altersvorsorge beschäftigen, ist ein-
leuchtend. „Die Furcht vor einer galop-
pierenden Geldentwertung liegt auf 
der Sorgenskala sogar noch vor dem 
Bangen um die eigene Altersvorsorge, 
die traditionell als wichtigstes Thema 
der Finanzberatung in Deutschland 
gilt“, erklärt Plansecur-Geschäftsfüh-
rer Heiko Hauser. Fast jeder zweite Be-
rater der Finanzberatungsgesellschaft 
Plansecur wird derzeit von seiner 
Kundschaft auf Aktien- und Fonds-
sparpläne angesprochen. Rund 45 
Prozent der Berater müssen Fragen zu 
den Auswirkungen des Krieges in der 
Ukraine auf ihre Finanzanlagen beant-
worten. Das geht aus einer nicht re-
präsentativen Umfrage hervor, bei der 
Ende 2022 rund 180 Berater befragt 
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wurden. „Nur noch 15 Prozent der be-
fragten deutschen Versicherer haben 
ihre Ertragslage im Sommer günstig 
genannt“, sagt GDV-Hauptgeschäfts-
führer Jörg Asmussen. Im Vorjahr 
waren es noch 22 Prozent. In der Spar-
tenbetrachtung verschlechterte sich in 
der Lebensversicherung die Beurtei-
lung der aktuellen Ertragslage. Zwar 
bezeichneten weiterhin drei Viertel der 
Unternehmen die momentane Situati-
on als befriedigend, jedoch schätzten 
nur noch 21 Prozent der Befragten und 
damit fünf Prozent weniger als im Vor-
jahr ihre Lage als günstig ein. 

GroSSe Probleme bei der bAV
Noch dramatischer zeigen sich die 
Probleme der Kunden in der betrieb-
lichen Altersvorsorge (bAV). Immer 
mehr Beschäftigte stoppen nämlich 
die Einzahlungen in ihren bAV-Ver-
trag. Dies ergaben Erhebungen der 
DCS Deutsche Clearing-Stelle GmbH. 
Demnach stieg die Zahl der Beitrags-
freistellungen und Anträge auf vorzei-
tige Auflösung im Jahr 2022 um rund 
das Doppelte gegenüber dem Vorjahr. 
Die Tendenz zeigt laut DCS im vier-
ten Quartal 2022 deutlich in Richtung 
weiter rückläufiger Einzahlungen in 
die bAV. Überwiegend setzen Beschäf-
tigte auf eine Beitragsfreistellung, 
doch auch die Anfragen zur vorzeiti-
gen Auflösung nehmen zu.

43vorsorge
Service

Ein anderes Bild zeichnen hingegen 
noch viele Lebensversicherer, wie aus 
einer Blitzumfrage im November 2022 
durch FONDS exklusiv hervorgeht. 
Befragt wurden 20 kleine und große 
Lebensversicherungen, die auch einen 
Schwerpunkt im Maklergeschäft ha-
ben. 16 Assekuranzen antworteten. 
Wie in der Coronakrise fragten wir die 
Lebensversicherer nach den aktuellen 
Aktionskrisenmaßnahmen für Kun-
den und Vermittler. Vorbildlich vorge-
prescht war hier bereits die Bayerische, 
indem sie die Maßnahmen öffentlich 
präsentierte, die Kunden bei Bedarf die 
Möglichkeiten geben, die monatlichen 

Haushaltskosten zu reduzieren und 
dennoch den Versicherungsschutz zu 
erhalten. „Dabei werden wir unkompli-
ziert Hilfe anbieten“, verspricht Mar-
tin Gräfer, Vorstandsmitglied der Bay-
erischen. Angebote gibt es für Kunden 
sowohl bei den Sachversicherungen als 
auch in der Sparte Leben. So kann man 
in Komposit etwa die Beitragszahlung 
um bis zu drei Monate aufschieben. Bei 
vielen Produkten wie beispielsweise im 
Bereich Unfall-, Hausrat- oder Haft-
pflichtversicherung kann zusätzlich 
eine befristete Beitragsfreistellung mit 
ruhendem Versicherungsschutz für bis 
zu sechs Monate beantragt werden. 
Außerdem verweist die Bayerische 
darauf, dass eine kurzfristige Anpas-
sung des bestehenden Vertrages, ein 
Tarifwechsel auf aktuelle Bedingungen 
sowie die Vereinbarung einer Selbstbe-
teiligung unbürokratisch und schnell 
möglich wäre. 

Viele AuSnAhmereGelunGen
In der Sparte Leben bietet die Baye-
rische im Bedarfsfall ebenfalls Ent-
lastungsoptionen. So ist auch hier 
beispielsweise eine Verlegung des 
Vertragsbeginns in der Einkommens-
sicherung um bis zu drei Monate ohne 
erneute Gesundheitsprüfung möglich. 
Bei bereits laufenden Verträgen kann 
ein Zahlungsaufschub von bis zu sechs 
Monaten vereinbart werden – auch 

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.de |

„In Zeiten wie diesen ist 
es zentral, dass wir als 
Versicherer Flexibilität 

zeigen.“
martin Gräfer,

Die Bayerische

„Wer bAV-Einzahlungen 
stoppt, verzichtet auch auf 
Zuschüsse des Arbeitgebers 
und auf Vorteile bei Steuer  
und Sozialversicherung.“
marco eckert,
DCS
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zentral, dass wir als Versicherer Flexi-
bilität zeigen“, betont Gräfer. 

noch keine Aktionen
So weit sind scheinbar viele andere 
Assekuranzen nicht. Sie sitzen die 
Krise – zumindest öffentlich – erst 
einmal aus und setzen mehr oder we-
niger auf alte Instrumente aus der Co-
rona-Krise. So heißt es beispielsweise 
aufseiten der Continentale: „Unsere 
Tarife sehen eine Vielzahl an Optio-
nen vor, um temporären Zahlungs-
schwierigkeiten zu begegnen.“ Zudem 
gebe es „im Rahmen der vorhande-
nen Möglichkeiten“ auch individu-
elle Lösungen. „Daher ist der Bedarf 
an speziellen Aktionen im weiteren 
Sinne nicht gegeben“, so die Begrün-
dung. Bei der Zurich, Württembergi-
sche, LV1871, HDI, Generali und Alte 
Leipziger wollte man sich nicht zu 

hier ohne erneute Gesundheitsprü-
fung. Im Anschluss zahlt der Kunde 
den ausstehenden Beitrag in einer 
Summe oder der Beitrag wird mit den 
Beiträgen für die restliche Laufzeit 
verrechnet. Das führe in der Regel nur 
zu einer geringfügigen Erhöhung des 
Beitrags. Im Bereich der Fondspoli-

cen kann ebenfalls eine Aussetzung 
der Beiträge erfolgen. Sogar bei Un-
terschreiten von Mindestrenten oder 
Mindestvertragsguthaben bis 100 
Euro wird im Rahmen der Ausnahme-
regelungen eine befristete Beitrags-
freistellung bis hin zu sechs Monaten 
gewährt. „In Zeiten wie diesen ist es 

rettunG in der not: PolicendArlehen 

Die aktuelle Krise könnte eine Kündigungslawine bei Lebensversicherungen auslösen. Ver-
hindern kann man das über die oft sinnvollen Policendarlehen. Gut verzinste Lebensver-
sicherungen sollten möglichst bis zum Ende durchgehalten werden. Doch viele Kunden 
müssen derzeit mit jedem Cent rechnen. Als Alternative gibt es ein Darlehen auf den Ver-
trag. Doch die Konditionen sind sehr unterschiedlich, wie die Übersicht bei ausgewählten 
Lebensversicherungen zeigt (siehe Tabelle). Beim Policendarlehen bekommt der Kunde ei-
nen Teil der Versicherungsleistung bereits vor Fälligkeit ausgezahlt. Das ist meist günstiger 
als ein Bankkredit. Der Kunde zahlt lediglich Zinsen, bis er das Darlehen zurückgezahlt hat 
oder die Versicherungsleistung fällig wird. Ein Vorteil des Policendarlehens ist, dass es keine 
negativen steuerlichen Wirkungen hat, es für die Kunden keine Bonitätsprüfung gibt und 
die Gewinnbeteiligung des Versicherungsvertrags unverändert weiterläuft.

beSSer AlS kündiGen: PolicendArlehen (nAch Anbieter Sortiert)

name der Gesellschaft maximale höhe des darlehens in 
Prozent des rückkaufswertes

höhe des Zinssatzes bei 
15.000 euro darlehens-
betrag (in Prozent) 

Wie lange ist der Zinssatz für bestehende 
Policendarlehen festgeschrieben?

Allianz vertragsindividuell effektiv 4,60 bei klassi-
schen Vorsorgekonzepten 5 Jahre Zinsbindung 

Alte Leipziger Guthaben abzüglich einer 
Sicherheitsmarge 4,0 Neufestsetzung ist zum nächsten 

Zinszahlungstermin möglich.

AXA 80-90 bei konventionellen Verträgen / 
60 bei fondsgebundenen Verträgen 4,5 Variabler Zinssatz; es gibt eine   

Zinsanpassungsklausel 

Barmenia 95 effektiv 3,50 p. a. Für die Laufzeit des Darlehensvertrages.

Bayern-Versicherung 90 nominal 5,91 Der Zinssatz bleibt während der gesamten 
Vertragslaufzeit unverändert

Debeka 90 3,5 bis Ablauf des Versicherungsvertrages

DEVK 85 4,8 p. a. Für die Dauer der Darlehenvertragslaufzeit

ERGO / Victoria 75-95 5,5 p.a. Sollzinssatz Kompletten Laufzeit

Hanse Merkur Guthaben minus Stornogebühr 4,50 Der Zinssatz ist für die Dauer des 
Darlehens festgeschrieben.

HDI 90 3,25 1 Jahr

HUK-Coburg 90 5,5 Zinssatz kann neu festgelegt werden

LV 1871 ca. 90 Prozent 6,75 wird von der LV 1871 regelmäßig überprüft.

neue leben 90 4,4 1 Jahr

PB produktabhängig 5,95 p. a. für jede 
Darlehenshöhe Anpassung möglich

TARGO produktabhängig 5,95 p. a. für jede 
Darlehenshöhe Anpassung möglich

VRK 90 6,5 Zinssatz kann neu festgelegt werden

Württembergische 90 6,05 keine Angaben

      Quelle: Anbieter; Eigene Recherche, Stand 11/22   
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Hier Willkommenspaket sichern!
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Jackpot

Mit diesen Aktien

zum Millionär

Nachhaltig Geld 
verdienen – 

so funktioniert es

Diese Firmen 
gehen beim 
Klimaschutz voran

 Susanne Klatten 
im Fokus

Das bewegt Deutschlands 
reichste Frau

Schätze in 
der Vitrine
Edles Porzellan als 
Geldanlage

Sichern Sie sich 

grüne
Vorzeichen
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Jackpot

Mit diesen Aktien

zum Millionär

Nachhaltig Geld 
verdienen – 

so funktioniert es

Diese Firmen 
gehen beim 
Klimaschutz voran

 Susanne Klatten 
im Fokus

Das bewegt Deutschlands 
reichste Frau

Schätze in 
der Vitrine
Edles Porzellan als 
Geldanlage

Sichern Sie sich 

grüne
Vorzeichen

grüne
Vorzeichen

grüne
„Ich wollte richtig etwas bewegen“ Neven Subotic über sein Wasserprojekt
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Zins-
schock

Platzt der Traum 

vom Eigenheim?

Investieren 
wie Bu� ett 
So funktioniert 
das Erfolgsmodell 
Berkshire Hathaway

Trinken oder 
sammeln?
Das taugen Gin und 
Rum als alternative 
Geldanlage

Augen aufhalten, Rendite einfahren – 
so geht cleveres Anlegen

Jeder Tag 
ein Gewinn

Augen aufhalten, Rendite einfahren – 

Jeder Tag 
ein Gewinn
Jeder Tag 

ein Gewinn
Jeder Tag 

Der Auto-Clan  Wie verbandelt sind Volkswagen und Porsche? 
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Die Börse
steigtimmer
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Dirk Roßmann
"Eigentlich bin ich 
ein Spieler"

US-Starinvestor
So schaffte es Peter 
Lynch an die Spitze

Brutaler A
bsturz

Der Bitcoin ist unter 20.000 Dollar gefallen –
das m

üssen Anleger jetzt w
issen
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Zeitlos 
Wertanlage

Luxusuhren

Reich  
mit Lego
Spielend 
Gewinne 
einfahren

Neue  
Gründer 
Erfolg mit  
frischen 
Ideen

Charmanter Verbrecher So prellte der Wolf der Wall Street ahnungslose Anleger

Die 
Inflationsschutz- 

Strategie

Das Beste für Ihr Geld
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Einfach  
mehr Geld  
im neuen 

Jahr

                   > Blue Chips
                  > Hot-Stocks 
               > Bitcoin 
           > Gold
      > Öl 
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Antike Aktien
Schätze auf dem 
Dachboden

Cleverer anlegen
Das bringt ein  
Depotwechsel

NEU
Musterdepot – mit nur 

5 Käufen alle Trümpfe  

in der Hand

Das Phänomen Cathie Wood  So bewegt die amerikanische Investorin die Märkte

10 EUR 
SPAREN
+ BUCH 
 GRATIS

Joel Greenblatt 
Das Geheimnis  
erfolgreicher Anleger

AAR
 RGH
HHH
AAR
 RGH
HHH

Wie 
komme 
ich gut 
durch die 
Krise(n)?
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Antworten auf Fragen, die 
Millionen Menschen beschäftigenHHHHHH(K)im-

possible
So wurde 
Kim Kar-
dashian 
superreich

Krypto-
Chance
NEU: 10 Coins

in einem 
Index

_  Alles über moderne Geldanlage
_  Einmal im Monat bestens informiert
_  Komplexe Themen einfach erklärt



AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Versicherungsmakler sollten sich auf Kunden 
vorbereiten, die ihre Altersvorsorge kündigen 
wollen, weil durch Inflation und Energiekrise 
das Haushaltsbudget sehr eng wird. Es gibt 
von Vertragsvariation über Stundung bis hin 
zum Policendarlehen viele Möglichkeiten, 
die Kunden zu entlasten. Über Sachversiche-
rungen – etwa durch eine höhere Selbstbe-
teiligung – können zusätzlich freie Mittel 
geschaffen werden. Einige Versicherer, wie 
Ideal, Nürnberger oder Volkswohlbund un-
terstützen die Vermittler schon sehr aktiv bei 
dieser Kundenhilfe, wie eine Blitzumfrage von 
FONDS exklusiv ergab. 

aktuellen Aktionskrisenmaßnahmen 
äußern. Die Gothaer ist derzeit dabei, 
weitere Maßnahmen zu entwickeln, 
um Kunden besser zu unterstützen. 
Demgegenüber ist die Barmenia erst 
in der Entscheidungsfindung. Viele 
Versicherer sehen die Notwendigkeit 
von besonderen Regelungen oder öf-
fentlichen Aktionen scheinbar „noch“ 
nicht gegeben. So verweist man bei 
der Axa darauf, dass die Entwicklung 
genau beobachtet wird, es derzeit aber 
noch nicht mehr Kündigungen gibt. 

Ähnlich die Argumentation bei der 
Allianz: „Bisher stellen wir in der Le-

bensversicherung, aber auch in der 
Kranken- und Sachversicherung, kein 
besonders erhöhtes Stornoverhalten 
fest, oder eine verstärkte Nachfrage 
unserer Kundinnen und Kunden nach 
günstigeren Versicherungsoptionen 
oder Stundungen“, sagt Franz Billin-
ger. Der Allianz-Pressesprecher meint, 
dass den Menschen durch die Situati-
on der letzten Jahre nochmal bewusst 
geworden ist, wie wichtig eine gute 
Vorsorge und ein guter Versicherungs-
schutz sei. Dies spiegele sich auch in 
der Nachfrage nach Vorsorgelösungen 
wider, die einen Schutz vor Inflati-
on und Kapitalmarktschwankungen 
böten. „Unauffällige“ Stornoquoten 
meldet die R+V Versicherung. Allein 
das Neugeschäft sei „leicht rückläu-
fig“. Auf das flexible Bedingungswerk 
setzt die Hanse Merkur. Hier gebe es 
umfassende und günstige Lösungen 
bei Zahlungsschwierigkeiten. Dem-
gegenüber verweisen Stuttgarter und 
Ergo darauf, dass die Regelungen, die 
zur Corona-Krise eingeführt wurden, 

noch gelten würden. So gibt es bei der 
Ergo in der Berufsunfähigkeitsver-
sicherung einen Stundungszeitraum 
von zwölf Monaten. Und der Mün-
chener Verein wie auch die Allianz 
verweisen zusätzlich auf sogenannte 
Policendarlehen (siehe Kasten). 

drei VerSicherer Sehr AktiV
Keine der bisher genannten Asseku-
ranzen hat im Zuge der Umfrage der 
Aufforderung nach einer aktuellen 
Vermittlerinfo entsprochen. Immer-
hin verweist die Canada Life auf ihr 
Infoblatt „Beitragsfreistellung und 
Stundung“ zur Berufsunfähigkeits- 

und Grundfä-
higkeitsversi-
cherung, das 
aber schon 
im November 
2021 veröf-
fentlicht wur-
de. Besser auf-
gestellt sind 
Vermittler bei 
der Nürnber-
ger, Ideal und 
dem Volks-

wohlbund. Während die Nürnberger 
den Vermittlern auf einer Vertriebs-
homepage Hilfe für klamme Kunden 
anbietet, haben die beiden anderen 
Maklerversicherer brandneue Ver-
triebsinformationen veröffentlicht. 
Beim Volkswohlbund sind alle Son-
derregelungen bis zum 31. März 2023 
verlängert worden. Beispiel „Ausset-
zung“: „Für alle Verträge können Ihre 
Kunden, bis zu 15 Monate, eine Aus-
setzung für künftige Beitragszahlun-
gen beantragen. Einzige Ausnahme: 
Verträge der Unterstützungskasse. 
Einzige Voraussetzung ist, dass in den 
letzten 6 Monaten vor der Aussetzung 
die Beiträge bezahlt wurden.“

Auch die Ideal hat für ihre Ver-
triebspartner und Kunden ein umfas-
sendes Maßnahmenpaket geschnürt, 
betont man dort und weist darauf hin, 
dass es erst einmal zeitlich unbefristet 
für alle Leben-Produkte gilt. Kunden 
erhalten die Möglichkeit, Beiträge und 
Mindestversicherungssummen zu re-

duzieren oder Beitragsstundungen 
bzw. Beitragsfreistellungen vorzuneh-
men. „Speziell bei den Stundungen 
haben wir auch die maximale Dauer 
von sechs auf 24 Monate angehoben“, 
sagt Ideal-Vorstand Maximilian Beck. 
„Für Entlastung auf Vermittlerseite 
soll zusätzlich der Aufschub von Pro-
visionsrückbelastungen sorgen. Die-
ser wird auf Anfrage für sechs Monate 
gewährt.“ Die Regelungen im Detail 
können Vermittler in einem Newslet-
ter nachlesen. 

Solche Hilfen dürften für Vermitt-
ler im Ernstfall sehr wichtig werden. 
Denn 2023 dürfte eines der härtes-
ten Jahre für die Vermittlung von 
Altersvorsorge werden. Da ist jeder 
gut beratende Kunde Gold wert. 
Gute Argumente können helfen. So 
stellt etwa Marco Eckert, Geschäfts-
führer der DCS, klar, dass ein Sparen 
an der Betriebsrente das tatsächlich 
verfügbare Nettoeinkommen nur un-
wesentlich erhöht. „Denn wer seine 
bAV-Einzahlungen stoppt, verzichtet 
auch auf Zuschüsse des Arbeitgebers 
und auf Vorteile in puncto Steuer und 
Sozialversicherung.“ Da die Auszah-
lungen in der Rentenphase entspre-
chend gekürzt werden, steigen laut 
Eckert die Risiken einer Altersarmut. 
Eine Musterrechnung (siehe Kasten 
links) beweist zudem, dass sich eine 
Kündigung des bAV-Vertrages meist 
überhaupt nicht lohnt. 

46 Service
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lohnt nicht: AuflöSunG einer 
betriebSrenten-Police 

Ein Arbeitnehmer im Alter von 30 Jahren, der 32.400 Euro brutto 
verdient und eine bAV mit einem Rückkaufswert von 15.000 Euro 
auflöst, erhält daraus nur 11.148 Euro ausbezahlt. Grund: Es fallen 
Steuern auf die auszuzahlende Summe an. Ferner können Sozial-
abgaben diesen Betrag noch weiter reduzieren. Bei unveränderter 
Fortführung des Vertrags hätte der Beschäftigte jedoch ein Kapital 
von mindestens rund 63.000 Euro aufgebaut (Quelle: DCS).
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„erste Wahl für vertriebspartner“
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Die Marke Basler ist Vergangenheit. Seit Oktober 2022 ist der Versicherer als Baloise mit neuem 
Markenauftritt unterwegs und will mit innovativen Produkten und digitalen Lösungen punkten. 
Sascha Bassir, Vorstand Baloise Vertriebsservice AG, berichtet von ersten Erfolgen und Maßnahmen.

FONDS exklusiv: Welche Akzente wol-
len Sie mit dem neuen Markenauftritt 
als Baloise setzen?  
SaScha BaSSir: Zum ersten Mal in 
der Geschichte der Baloise Gruppe 
bringen wir alle Mitarbeitenden in al-
len Ländergesellschaften unter einer 
einheitlichen Marke zusammen. Da-
mit bündeln und verstärken wir nicht 
nur unsere Kompetenzen, sondern 
läuten eine neue Ära ein – und die 
findet ihren Ausdruck in einer moder-
nen, optimistischen und einheitlichen 
Markenidentität, die die Stärke der 
gesamten Gruppe unterstreicht.

Was bedeutet dies mit Blick auf die  
Altersvorsorge?
S. B.: Bei der Absicherung der Arbeits-
kraft haben wir eine Top-Entwicklung 
erreicht. Nach einer Studie von Willis 
Towers Watson belegt die Baloise den 
ersten Platz im Neugeschäft von Be-
rufsunfähigkeitsversicherungen im 
Vertriebsweg Makler. Ebenso liegt die 
Baloise bei Grundfähigkeitsversiche-
rungen im Markt vorn. Diesen Erfolgs-
weg wollen wir auch in der fondsge-
bundenen Altersvorsorge beschreiten.

Was heißt das konkret, Herr Bassir?
S. B.: Wir nutzen die Investmentkom-
petenz unserer Schweizer Kollegen bei 
der Entwicklung innovativer Wachs-
tumsprodukte und Informationstech-
nologien für Vermittler und Kunden. 
Das zeigt sich in einer quantitativ und
qualitativ hochwertigen Fondspalet-
te, die alle relevanten Anlageklassen 
abbildet. Das Analysehaus Asseku-
rata hat unser Fondsangebot bereits 
im dritten Jahr hintereinander unter 
die Top 5 mit „sehr gut“ bewertet. Mit 
dem Baloise Fonds-Checker haben 
wir dazu ein digitales Tool zur Unter-
stützung der Fondsauswahl herausge-

Sascha BaSSir, Baloise

bracht. Es ist unser erklärtes Ziel, ers-
te Wahl für unsere Vertriebspartner 
zu sein. Das gelingt nur mit erstklas-
sigem Service und Produkten, deren 
Leistungsangebot so überzeugend ist, 
dass sie in Vergleichen unter den Top 
3 landen.

Gibt es hierfür aktuelle Beispiele?
S. B.: Ja, wir haben mit dem Rebran-
ding drei Aktionen gestartet: Im Rah-
men unserer Medaillenstrategie set-
zen wir eine Qualitätsoffensive bei der 
Baloise Grundfähigkeiten-Versiche-
rung um. So haben wir den preisgüns-
tigsten Tarif Bronze durch weitere 
Leistungsauslöser aufgewertet. Damit 
erhalten Kunden für weniger Geld 
noch mehr Leistungen, einschließlich 
der wichtigsten Fähigkeit Mobilität. 
Zweitens bieten wir noch bis Ende die-
ses Jahres für jeden Neuabschluss un-
serer Kinderpolice Baloise Invest Kids 
protect neben dem Kapitalaufbau für 
drei Jahre eine Kinder-Unfallversiche-
rung kostenlos dazu an. Denn ein Ver-
mögensaufbau ohne Absicherung ist 
wie Fahrradfahren ohne Helm.

Und drittens?
S. B.: Drittens wollen wir unsere Kun-
den bei der fondsgebundenen Alters-
vorsorge mit der Private Rente Invest 
Vario/Garant unterstützen, um der 
erhöhten Inflation entgegenzuwir-
ken. Konkret: Wir zahlen bei jedem 
Abschluss einer Baloise Fondspolice 
100 Euro zusätzlich in den Vertrag ein 
und erhöhen so die Ertragschancen. 
Gleichzeitig stehen wir unseren Be-
standskunden mit Vertragshilfen wie 
Beitragspausen und Kapitalauszah-
lungen großzügig zur Seite.

Sie bieten Ihre Fondspolice mit und 
ohne Garantien an. Welche Variante 
empfiehlt sich in diesen Zeiten?
S. B.: Aktuelle Umfragen, Gespräche 
mit Vertriebspartnern und unser 
Neugeschäft zeigen eindeutig: Fonds-
policen ohne Garantie werden am 
aussichtsreichsten eingestuft. Dem 
können wir uns nur anschließen: 
Eine absolute Garantiesumme ist bei 
den derzeitigen Inflationssätzen in 
20 oder 30 Jahren viel weniger wert, 
verringert aber in der Ansparphase er-
heblich die Renditechancen.

Grüne Altersvorsorge rückt zusehends 
in den Fokus. Machen Sie als Baloise 
auch hier einen Schritt nach vorn?
S. B.: Nachhaltigkeit wird in der Ba-
loise Gruppe als strategisches Thema 
betrachtet. Das zeigt sich zum Bei-
spiel in der Weiterbildung unserer 
Vertriebspartner zum zertifizierten 
ESG-Consultant, die bereits über 500 
Vermittler absolviert haben. Das Siche-
rungsvermögen der Baloise entspricht 
Artikel 8 der EU-Offenlegungsverord-
nung. Ebenso bietet unsere Fondspa-
lette 70 entsprechend klassifizierte 
Fonds an sowie acht, die die strengeren 
Vorgaben nach Artikel 9 erfüllen.
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Fondspolicen im Qualitäts-Check
Während der Garantiezins jahrelang dahinschmolz, übernahmen Fonds- und Hybridpolicen das 
„Vorsorgeruder“. Ein realer Vermögensaufbau ist jedoch kein Selbstgänger. Maßgeblich sind die 
Policenart, die Fonds und die Kosten. Letztere nimmt die Finanzaufsicht ins Visier.   von Michael Glück

Fondspolicen sind heute die Trä-
ger des Neugeschäfts der Lebens-
versicherer in Deutschland. Denn 

die klassischen Garantieprodukte der 
Branche haben schweren Schaden ge-
nommen an der jahrelangen Niedrig-
zinspolitik der Zentralbanken. Dabei 
zeigen sich parallele Entwicklungen: 
einerseits beim Blick auf den anhalten-
den Rückgang des Garantie- oder auch 
Rechnungszinses der Lebensversiche-
rer und dem Einbruch des Geschäfts 
mit reinen Garantieprodukten sowie 
andererseits die Zunahme von Ren-
ten- und Pensionsversicherungen mit 
Fondsbezug im Neugeschäft der Pro-
duktanbieter.

Vom gesamten Neugeschäft der Le-
bensversicherer im Jahr 2000 entfie-
len 16,4 Prozent auf Renten- und Pen-
sionsversicherungen. Fondsgebundene 
Lebensversicherungen oder Mischfor-
men, sogenannte Hybridpolicen, mit 
bescheidenen Garantien spielten noch 
keine Rolle. Einundzwanzig Jahre 
später dagegen machten sie zusam-
men 42,5 Prozent des Neugeschäfts 
aus, wobei Mischformen dominierten. 
Renten- und Pensionsversicherungen 
lagen nur noch bei 6,7 Prozent. Der Ga-
rantiezins der Lebensversicherer war 
in diesem Zeitraum von vier auf nur 
noch 0,90 Prozent geschrumpft (siehe 
Tabelle auf Seite 50).

Das „Altersvorsorge-Rating 2022“ von 
Franke und Bornberg zeigt den qua-
litativen Höhenflug der Fondsrenten 
(siehe Tabelle auf Seite 51). Das Rating 
beruht auf der Analyse von 444 Ren-
tentarifen. Im Jahr zuvor hatten noch 
650 Rententarife auf dem Prüfstand 
gestanden. Als Grund für den Rück-
gang nennt Geschäftsführer Michael 
Franke den Niedergang der Garantie-
zinsen auf dem Markt. Dieser habe 
dazu geführt, dass sich die meisten 
Versicherer komplett vom Riester-Neu-
geschäft verabschiedet hätten. Denn 
Riester-Renten sind gesetzlich verord-
nete Garantieprodukte. Doch mit dem 
gesetzlich festgelegten Rechnungszins 
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von nur noch 0,25 Prozent für Le-
bensversicherungen mit Garantie seit 
Anfang 2022 ist eine Beitragsgarantie 
kaum noch zu erwirtschaften. Daher 
spielt die Riester-Rente beim Neuge-
schäft der Lebensversicherer keine 
große Rolle mehr. Verbraucher können 
aktuell nur noch aus 16 Tarifen wählen 
gegenüber 71 im Jahr 2021.

Das sieht bei der Basis- oder Rürup-
Rente, die steuerlich gefördert, aber 
bei der Geldanlage deutlich weniger 
reguliert wird, anders aus. „Knapp 50 
Prozent der insgesamt 156 untersuch-
ten Tarife erreichen die höchste Be-
wertungsklasse FFF+ (hervorragend)“, 
schreibt das Analysehaus. Von diesen 
156 Tarifen waren 66 Fonds-Tarife, 44 
garantieorientierte Hybrid-Tarife, nur 
noch acht klassische Lebensversiche-
rungen mit Garantie und fünf Tarife 
der sogenannten Neuen Klassik.

Das Brot- und Buttergeschäft der 
Lebensversicherer, wie Franke und 
Bornberg feststellt, sind mittlerwei-
le die Privat-Renten. Von den insge-
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samt 272 untersuchten Tarifen dieser 
Schicht erreichen 103 die höchste 
Bewertungsklasse FFF+, sind also her-
vorragend. Am breitesten sei die Leis-
tungsspitze bei Fondsrenten. 

Von den klassischen Garantieproduk-
ten der Lebensversicherer dagegen 
hat nur ein einziger das höchste Sie-
gertreppchen mit FFF+ erreicht. Oh-
nehin ist nur noch knapp jeder sechste 
Tarif ein klassisches Garantieprodukt. 
Während 51 von 57 Lebensversiche-
rern Fondspolicen anbieten, haben 
dieser Untersuchung zufolge nur noch 
22 Lebensversicherer eine klassische 
Rentenversicherung im Programm. 

Als weiteren Trend macht das Analy-
sehaus die Flexibilisierung der Renten-
phase aus. Dahinter steht die Option, 
auch nach Rentenbeginn auf das er-
wirtschaftete Vertragskapital zugrei-
fen zu können. Das kann dann in Form 
von Entnahmen, Kapitalabfindung 
der Todesfallleistung oder temporär 

erhöhten Rentenzahlungen erfolgen. 
Fondsentnahmepläne im Rentenbe-
zug finden sich ebenfalls im Angebot.

Die Unterschiede zwischen Klassik, 
neuer Klassik, verschiedenen Hyb-
ridformen und reinen Fondspolicen 

sind teils recht gering. Klassische 
Rentenversicherungen bieten einen 
garantierten Rechnungszins. Das 
heißt, dass die Anlage der Sparbeiträ-
ge der Versicherten ausschließlich im 
Sicherungsvermögen des jeweiligen 
Versicherers erfolgt, das strengen ge-
setzlichen Beschränkungen unterliegt. 
Daher dominieren hier Anleihen, Im-
mobilien und verstärkt Infrastruktur-
Beteiligungen und sorgen für ein eher 
geringes Chancen-Risiko-Profil. 

Neue Klassiktarife sind ähnlich ge-
strickt wie die klassischen Tarife. Fran-
ke und Bornberg definiert sie als Ren-
tenversicherungen ohne garantierten 
Rechnungszins, die gleichwohl voll-
ständig im Sicherungsvermögen inves-
tiert sind. Der Verzicht auf ein Garan-
tieversprechen soll die Ertragschancen 
spürbar erhöhen. Diese neue Klassik 
gibt es auch mit Indexpartizipation. 
Bei solchen Rentenversicherungen 
fließen die Sparbeiträge der Kunden 
ebenfalls in das Sicherungsvermögen 

des Versiche-
rers. Die dabei 
erzielten Gewin-
ne können aber 
je nach Wunsch 
an einem Index 
teilhaben oder 
der deklarierten 
Überschussbetei-
ligung des Ver-
sicherers folgen. 
Die Entschei-
dung kann jedes 
Jahr neu getrof-
fen werden.

Dieser Feinschliff 
und die Tatsache, 
dass Franke und 
Bornberg sei-
nen Ergebnissen 

bis zu 72 verschiedene Kriterien zu-
grunde gelegt hat, ändern gleichwohl 
nichts daran, dass andere Rater parti-
ell zu anderen Spitzenresultaten kom-
men. Denn Ratingergebnisse hängen 
immer auch davon ab, welche Fakto-
ren ausgewählt und wie sie gewichtet 
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Die besten FonDspolicen 2022

Quelle: Fondspolicenreport classic, Ausgabe 2022, 
Smart Asset Management GmbH und Institut für Vermögensaufbau 
(IVA) AG

Gesamt-
bewertung Versicherer tarif

sehr gut WWK Premium Fondsrente 2.0

sehr gut Standard Life Maxxellence Invest (D)

sehr gut LV1871 Mein Plan (FRV)

sehr gut Swiss Life Swiss Life Investo

gut Alte Leipziger FT10

gut Condor Congenial privat C78

gut Liechtenstein Life yourlife netto plus

gut HDI Cleverinvest Privatrente

gut Baloise Invest Vario Tarif FRN

gut ERGO Rente Balance



Um 1900 (in der Regel) 4,00 %

Ab 1903 (in der Regel) 3,50 %

Ab 1923 bis 1941 (in der Regel, höherer Zins erlaubt) 4,00 %

Ab Januar 1942 bis Ende 1986 3,00 %

Ab Januar 1987 bis Juni 1994 3,50 %

Ab Juli 1994 bis Juni 2000 4,00 %

Ab Juli 2000 bis Ende 2003 3,25 %

Ab Januar 2004 bis Ende 2006 2,75 %

Ab Januar 2007 bis Ende 2011 2,25 %

Ab Januar 2012 bis Ende 2014 1,75 %

Ab Januar 2015 bis Ende 2016

Ab Januar 2017 bis Ende 2021

Ab Januar 2022
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„Wir gehen davon aus, 
dass unsere BVK-Mitglieder 
die neue aufsichtsrechtliche 

Maßnahme nicht betrifft.“
Michael H. Heinz,

BVK

rungen zu viel kosten“. Dabei geht es 
um klassische Lebensversicherungen 
und Fondspolicen.

Aufhänger für die Kritik der Aufsicht 
waren die Effektivkosten. Dazu zählt 
alles, was die Versicherten Geld kos-
tet. An erster Stelle sind das die Ab-
schlusskosten von Versicherungsver-
trägen. Diese sind bei Fondspolicen 
im Allgemeinen höher als bei klassi-
schen Lebensversicherungen, da der 
Erwerb von Fonds zur Bedeckung des 
Sparziels ebenfalls Kosten verursacht. 
Zwar sollten die Vermittlerprovisio-
nen in Form von Rückvergütungen, 
die die Investmentfonds bezahlen, 
eigentlich den Kunden zugutekom-
men  und damit die Kostenquote re-
duzieren. In der Regel ist das so, aber 
eben nicht immer. In einigen Fällen 
fließen diese Abschlussvergütungen 
der Investmentfonds sogar allein den 
Versicherungsvermittlern zu.

Das Ergebnis der BaFin-Studie lässt 
sich in wenigen Sätzen zusammenfas-
sen: Je kürzer die Laufzeit eines Versi-
cherungsvertrags ist, desto höher sind 
die Effektivkosten. Bei klassischen 
Lebensversicherungen belaufen sich 
die Effektivkosten selbst bei kurzen 
Vertragslaufzeiten auf weniger als 
zwei Prozent. Doch bei allen Eintritts-
altern der Versicherten und Laufzei-
ten der Verträge gäbe es Lebensver-

werden. Wer zum Beispiel auf „grü-
ne“ Investments mit eingeschränkter 
Fondsauswahl Wert legt, wird andere 
Spitzenanbieter entdecken. Wer dage-
gen eine möglichst flexible und viel-
seitige Geldanlage im Fokus hat, wird 
wiederum zu abweichenden Ergebnis-
sen kommen. 

Letzteres zeigt der aktuelle „Fonds-
policenreport classic“ der Smart Asset 
Management Service und des Insti-
tuts für Vermögensaufbau (IVA). Hier 
standen 21 Fondspolicen auf dem 
Prüfstand. Ganze zehn haben es in 
der Gesamtbewertung auf einen Spit-
zenplatz geschafft. Doch die Bestnote 
„hervorragend“ erreichte kein Pro-
dukt. Von den hier mit „sehr gut“ und 
„gut“ bewerteten Fondspolicen sind 
lediglich fünf auch bei Franke und 
Bornberg mit Spitzenrating präsent. 
Hier zeigen sich die unterschiedlichen 
Ansätze der beiden Untersuchungen. 
Während beim „Altersvorsorge-Ra-
ting 2022“ die Versicherungen ins-
gesamt bewertet wurden, stehen im 
Fondspolicenreport in erster Linie die 
Investmentfonds im Fokus.

Wieder andere Analysten machen ihr 
Urteil über Fondspolicen primär an 
den Kosten fest. Das gilt zum Beispiel 
für die jüngste Untersuchung von Ver-
sicherungsanlageprodukten durch die 
Bundesanstalt für Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin), die in ihrem 
Journal vom März 2022 veröffentlicht 
wurden. Schon der Titel gibt die Ziel-
richtung vor: „Wenn Lebensversiche-

Der nieDerGanG Des Garantie- oDer recHnunGs-
zinses in Der  lebensVersicHerunG seit 1900

Quellen: Reichsaufsichtsamt für das Versicherungswesen, Verband der Lebensversicherungsun-
ternehmen eV, Bundesaufsichtsamt für das Versicherungswesen, Bundesanstalt für Finanzdienst-
leistungen (BaFin), Deutsche Aktuarvereinigung eV (DAV)

0,25 %

0,90 %

1,25 %

1,75 %

2,25 %

2,75 %

3,25 %

4,00 %

3,50 %

3,00 %

4,00 %

3,50 %

4,00 %



AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Es gibt eine große Zahl von ausgesucht gu-
ten Fondspolicen auf dem Markt. Das gilt 
für Basis- ebenso wie Privatrenten, weniger 
für Riester-Renten. Die beste Fondspolice für 
jedermann gibt es dennoch nicht. Denn hier 
entscheidet der individuelle Kundennutzen, 
angefangen bei der Fondsauswahl bis hin zur 
Beitragsflexibilität. Unbefriedigend ist die Si-
tuation bei den Effektivkosten. Die Finanzauf-
sicht sieht hier Handlungsbedarf und mahnt 
diesen bei den Versicherern an.

sicherer, bei denen die Effektivkosten 
der meistverkauften Fondsprodukte 
oberhalb von vier Prozent lägen. Das 
hieße, dass die Versicherten nur mit 
Anlagen, die mehr als vier Prozent im 
Jahr erbringen, tatsächlich Vermögen 
aufbauen. „In der fondsgebundenen 
Lebensversicherung liegen sie signi-
fikant über den Werten der klassi-
schen Lebensversicherung“, heißt es 
vonseiten der Aufsicht. Doch auch die 
Effektivkosten bei den Fondspolicen 
überschreiten nur in Ausnahmefällen 
die Zwei-Prozent-Marke. 

„Dass fondsgebundene Lebensver-
sicherungen grundsätzlich im Mit-
tel etwas teurer sind als klassische 

FonDspolicen Mit topratinGs FFF+
Allianz LV PrivatRente InvestFlex Green, PrivatRente InvestFlex

Axa LV Fonds-PrivatRente GreenInvest und Fonds-PrivatRente

Baloise LV Baloise Invest Vario (Fonds)

Continentale LV ConceptInvest, EasyRente Invest und Rente Invest

DBV Fonds-PrivatRente

Dt. Ärzteversicherung FRV für Heilberufe

ERGO Life S.A. ERGO Eco-Rente Chance und ERGO Rente Chance Select

ERGO Vorsorge LV ERGO Rente Balance (Fonds) und Rente Chance

EUROPA LV Fondsgebundene Rentenversicherung

HanseMerkur LV Vario Care Invest

HDI LV CleverInvest Privatrente und flexibler fondsgebundener Renten-
bezug CleverInvest

LV 1871 MeinPlan

myLife LV myLife Aktiv und myLife Fonds-Rente

neue Leben LV Aktivplan und Strategieportfolio

Nürnberger LV FRV

Provinzial NordWest LV FondsRente Vario

SIGNAL IDUNA LV SI Global Garant Invest Flexible Rente

Stuttgarter LV performance+ FlexRente auch incl. GrüneRente

TARGO LV Investment-Rente

uniVersa LV topinvest RENTE individuelle Fondsauswahl und topinvest RENTE 
Strategiedepot

Volkswohl Bund LV FRV NEXT und FRV

WWK LV WWK Premium FondsRente 2.0

Württembergische LV FRV Genius (Fonds)

Zurich Dt. Herold LV Vorsorgeinvest Spezial gemanagte od. individuelle Fondsanlage

Lebensversicherungen ist nicht neu 
und durch die höheren Renditechan-
cen auch nicht problematisch“, meint 
Peter Schwark, der stellvertretende 
Hauptgeschäftsführer des Gesamt-
verbandes der deutschen Versiche-
rungswirtschaft (GDV) dazu. Na-
türlich unterscheiden sich in einer 
Marktwirtschaft die Kosten der ein-
zelnen Produkte, betont er weiter. 
Das machten die Versicherer aber in 
ihren Produktinformationsblättern 
transparent, zu denen sie gesetzlich 
verpflichtet sind.

Doch bei der BaFin zweifelt man inzwi-
schen daran, dass diese Informationen 
ausreichen, um jedem Kunden die Ge-

samtkosten der Altersvorsorge zu ver-
anschaulichen. Insbesondere die Ver-
triebskosten sind ihr ein Dorn im Auge. 
Das zeigt das Konsultationspapier mit 
einem „Merkblatt zu wohlverhaltens-
aufsichtlichen Aspekten bei kapitalbil-
denden Lebensversicherungsproduk-
ten“, das die Aufsicht Ende Oktober 
dieses Jahres online gestellt hat. Darin 
heißt es: „Damit Altersvorsorgeproduk-
te einen angemessenen Kundennutzen 
haben, müssen sie mit hinreichender 
Wahrscheinlichkeit über ihre Laufzeit 
hinweg einen realen Anlageerfolg er-
zielen, also eine Rendite nach Kosten, 
die oberhalb einer begründeten Inflati-
onserwartung liegt“. 

Bis Mitte Januar 2023 müssen Ver-
sicherer und Verbände dazu Stellung 
beziehen. Schon kurz nach Veröffent-
lichung des Konsultationspapiers der 
Aufsicht zeigte sich der Bundesver-
band Deutscher Versicherungskaufleu-
te (BVK) zumindest darüber erfreut, 
dass die BaFin keinen fixen Provisions-
richtwert vorgebe, was lange im Ge-
spräch gewesen sei. „Wir gehen davon 
aus“, erklärte BVK-Präsident Michael 
H. Heinz dazu ergänzend, „dass unse-
re BVK-Mitglieder die neue aufsichts-
rechtliche Maßnahme nicht betrifft“. 
Davon abgesehen, wäre eine Rendite 
von über acht Prozent im Jahr – ent-
sprechend der erwarteten diesjährigen 
durchschnittlichen Inflationsrate – mit 
keiner kapitalbildenden Lebensversi-
cherung zu erzielen. 
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„Altersvorsorge-Rating 2022“,  detaillierte Tarifinformationen unter www.franke-bornberg.de/
ratings/altersvorsorge, Quelle: Franke und Bornberg
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FONDS exklusiv: Wie kam es dazu, 
dass die LV 1871 und Ökoworld ge-
meinsam ein grünes Vorsorgeprodukt 
herausbringen?
IrIS Bauer: Für die Klimarente sind 
zwei starke Player eine strategische 
Partnerschaft eingegangen, um eine 
zeitgemäße Rentenversicherung zu 
kreieren, mit der die Menschen eine 
auskömmliche Versorgung in ihrer 
Rentenphase erreichen können. Kon-
kret: Die LV 1871 ist ein finanzstarker 
Lebensversicherer und trägt durch die 
Rechtsform des Versicherungsvereins 
auf Gegenseitigkeit Nachhaltigkeit 
sozusagen in der DNA. Denn unsere 
Kunden sind zugleich Mitglieder des 
Versicherungsvereins. Seit mehr als 
150 Jahren stellen wir unter Beweis, 
dass wir die Absicherung von Lang-
lebigkeit auch in schwierigen Markt-
phasen, wie wir sie aktuell durchleben, 
beherrschen. Ökoworld ist ein Vorrei-
ter für nachhaltige Geldanlagen und 
gewährleistet die Zukunftsfähigkeit 
aufseiten der Kapitalanlage.

alexaNDer FuNk: Richtig, wer 
heute zukunfts- und generationen-
gerecht vorsorgen will, kommt an In-
vestitionen gegen die Klimakrise und 
zur Förderung weiterer ökologischer, 
ethischer und sozialer Aspekte nicht 
vorbei. Genau das ist unsere DNA, die 
sich auch in unseren fünf Investment-
fonds widerspiegelt. Das Portfolioma-
nagement des Ökoworld Ökovision 
Classic, des Growing Markets 2.0, des 
Water for Life und des Ökoworld Kli-
ma investiert ausschließlich in Aktien, 

nur beim Rock’n’Roll-Fonds zusätzlich 
in Beteiligungen und Anleihen. Jeder 
Portfoliotitel muss unsere streng defi-
nierten Ausschlusskriterien erfüllen, 
was durch ein unabhängiges Nachhal-
tigkeits-Research geprüft wird. Unse-
re Kunden können sich daher darauf 
verlassen, dass ihr Geld heute, morgen 
und in Zukunft dunkelgrün investiert 
wird. Das ist sehr wichtig. Schließlich 
laufen die Vorsorgeverträge gewöhn-
lich jahrzehntelang.

Der Produktname Klimarente trifft 
den Nerv der Zeit, aber ist er auch 
Programm? Schließlich setzen die fünf 
Fonds unterschiedliche Schwerpunkte.
a. F.: Das stimmt, aber bei allen fünf 
Fonds geht es um das Thema Ökologie, 
insbesondere die Verringerung von 
Treibhausgasen und die Umsetzung 

energieeffizienter Maßnahmen. Diese 
Kernaspekte ziehen sich wie ein roter 
Faden durch sämtliche Fondsportfo-
lios hindurch.

I. B.: Die Klimarente hält, was sie Kun-
den verspricht. Das zeigt sich auch an 
der überwältigenden Resonanz, ob-
wohl wir die Fondspolice erst im Mai 
dieses Jahres herausgebracht haben. 
Vor kurzem wurde das Produkt mit 
dem Financial Advisors Award 2022 
in der Kategorie Nachhaltige Versi-
cherungen ausgezeichnet. Von vielen 
Vertriebspartnern erhalten wir sehr 
positive Rückmeldungen, weil ihnen 
eine derart dunkelgrüne Fondspolice 
bislang gefehlt hat. Banken und Spar-
kassen zeigen ebenfalls Interesse, weil 
die Klimarente deren Produktangebot 
perfekt ergänzt. 
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„Die Klimarente hält, was sie 
Kunden verspricht“
Mit global diversifizierten Investments gegen die Klimakrise, kompromisslosen Nachhaltigkeits-
kriterien, flexiblen Vorsorgeoptionen und einem finanzstarken Versicherer positioniert sich die 
Klimarente als zukunftsfähige Altersvorsorge. Über die Mehrwerte und erste Erfolge der dunkel-
grünen Fondspolice berichten Iris Bauer, Leiterin Produktmanagement und -entwicklung bei 
der LV 1871 und Alexander Funk, Leiter Portfoliomanagement bei Ökoworld.

Heiko BöHmer, Shareholder Value

„Über 80 Prozent unserer 
Neukunden wollen angesichts 
der langen Ansparphase 
auf Kapitalgarantien 
verzichten.“
Iris Bauer,
LV 1871
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Okay, aber was macht den Ökovision 
Classic oder den Rock’n Roll-Fonds 
zum Klimainvestment?
a. F.: Die globalen Klimaziele lassen 
sich nur durch eine Dekarbonisierung 
der Weltwirtschaft erreichen. Neben 
Unternehmen aus dem Bereich der 
erneuerbaren Energien gibt es eine 
Vielzahl von Aktiengesellschaften, in 
die Ökoworld auch über die beiden 
Fonds investiert, weil ihre Produkte 
und Dienstleistungen dazu beitragen, 
den CO2-Fußabdruck von Wirtschaft 
und Gesellschaft zu senken. Dazu ge-
hören beispielsweise der Transport- 
und IT-Sektor ebenso wie die Bereiche 
Recycling, nachhaltiges Bauwesen und, 
was manche verwundert, auch Herstel-
ler von Impfstoffen. Denn in einem 
wärmer werdenden Europa müssen 
wir mit neuen Infektionskrankheiten 
rechnen, die von Tieren übertragen 
werden, wie zum Beispiel die bereits 
eingeschleppte und hier überlebende 
Tigermücke. Zudem betrachten wir 
Klimaaspekte nie isoliert, sondern im-
mer im Kontext mit ethischen und so-
zialen. Zum Beispiel müssen Millionen 
Klimaflüchtlinge ihr Zuhause aufgrund 
von Naturkatastrophen verlassen.

Die Klimarente ist eine aktienfonds-
basierte Police. Können Kunden ihr er-
zieltes Kapital vor Rentenbeginn absi-
chern, um Wertverluste zu vermeiden?
I. B.: Über 80 Prozent unserer Neu-
kunden wollen angesichts der langen 
Ansparphase bewusst auf Kapitalga-
rantien verzichten. Gleichwohl gibt 
es Vertriebspartner und Kundengrup-
pen denen Sicherheit unglaublich 
wichtig ist. Deshalb bieten wir mit 
unserer Lock-in-Funktion während 
der Ansparphase die Möglichkeit, 
eine einmal erreichte Kapitalsumme 
zum Rentenbeginn zu sichern. Hier-
für nutzen wir einen regelbasierten 
Mechanismus auf Basis eines dy-
namischen Zwei-Topf-Modells. Das 
heißt, drohen beispielsweise massive 
Wertverluste durch Verwerfungen an 
den Kapitalmärkten, würden wir Ka-
pital in das Sicherungsvermögen der 
LV 1871 umschichten. Performen die 

Ökoworld-Fonds aber gut, ist die end-
fällige Kapitalgarantie gewährleistet 
und wir brauchen nicht eingreifen. 
Außerdem bieten wir ein Ablaufma-
nagement an.

Wie sieht das konkret aus?
I. B.: Fünf Jahre vor Rentenbeginn 
besteht die Möglichkeit, monatlich 
sukzessive Teile des erwirtschafteten 
Vertragsvermögens in einen risiko-
ärmeren Fonds umzuschichten, um 

Verlustrisiken zu vermeiden. Danach 
haben Kunden drei Optionen: Sie kön-
nen sich das Vertragskapital auszahlen 
oder verrenten lassen, oder sie nut-
zen unsere Cash-to-go-Option. Dann 
bleiben sie maximal bis zu ihrem 85. 
Lebensjahr in den Ökoworld-Fonds 
investiert, können sich aber jederzeit 
nach Bedarf Kapital auszahlen lassen. 
Flexible Ein- und Auszahlungen sind 
während der gesamten Ansparphase 
möglich ebenso wie Beitragsverände-
rungen oder Beitragspausen.

Die Klimarente wird auch als Direkt-
versicherung in der betrieblichen Al-
tersversorgung angeboten. Hier sind 
Kapitalgarantien vorgeschrieben, 
sodass ein Teil der Beiträge ins Siche-
rungsvermögen der LV 1871 fließt. 
Wie nachhaltig investieren Sie dort?

I. B.: Wir haben im vergangenen Jahr 
die „UN-Prinzipien für verantwortli-
ches Investieren“, kurz UN PRI, un-
terzeichnet, um damit unser Selbst-
verständnis von gesellschaftlicher 
Verantwortung zu unterstreichen. Bei 
unserer Kapitalanlage im Sicherungs-
vermögen drückt sich das dadurch 
aus, dass in bestimmte Bereiche nicht 
investiert werden darf. Dazu zählen 
beispielsweise Unternehmen, die in 
die Herstellung oder den Handel mit 

kontroversen Waffen involviert sind 
oder die mehr als 50 Prozent ihres 
Umsatzes aus der Kohleförderung 
oder der Energiegewinnung durch 
Kohle generieren. Allerdings haben 
wir unser Sicherungsvermögen über 
viele Jahrzehnte aufgebaut, sodass 
eine komplett nachhaltige Ausrich-
tung, zumindest bei unserem unver-
ändert hohen Qualitätsanspruch, 
nicht von heute auf morgen erzielt 
werden kann. Deshalb lassen wir un-
ser Sicherungsvermögen derzeit noch 
unter Artikel 6 der Offenlegungsver-
ordnung einordnen. Aber die Um-
strukturierung in Richtung Artikel 8 
läuft schon länger und dürfte bald ge-
schafft sein. Davon unberührt bleibt 
unsere anhaltende Finanzstärke, die 
FitchRatings gerade zum 18. Mal in 
Folge mit A+ bewertet hat.

„Wir betrachten 
Klimaaspekte nie isoliert, 
sondern immer im Kontext 
mit sozialen und ethischen 
Aspekten.“
alexander FuNk,
Ökoworld
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Kindern schon im schulalter ein 
sicherheitsnetz spannen
Vielen Eltern erscheint es abwegig, ihre Kinder gegen Berufsunfähigkeit abzusichern, wenn sie noch 
zur Schule gehen. Doch schon im jugendlichen Alter haben sie oft mit gesundheitlichen Problemen 
zu kämpfen. Die Folge: Die für das nahende Berufsleben so wichtige Absicherung der Arbeitskraft ist 
nur noch mit Ausschlüssen oder Aufschlägen möglich. Wenn überhaupt.    von Uwe Schmidt-Kasparek

Auch wenn Eltern ihre Kinder 
am liebsten keine Sekunde aus 
den Augen lassen würden, sie 

müssen dies doch! Und dann sind die 
Kids vielen Gefahren ausgesetzt, wie 
Unfällen im Straßenverkehr, beim 
Spielen oder im Haushalt. Gesetzli-
chen Kinderschutz gibt es nur in der 
Schule und auf dem Weg dorthin oder 
nach Hause. Und nun kommt noch 
die Pandemie dazu. Laut dem Statisti-
schen Bundesamt liegen seelische Lei-
den schon auf Rang drei der meisten 
Kindererkrankungen (siehe Tabelle). 

Kinder und Jugendliche haben unter 
der Corona-Krise besonders stark ge-
litten. Das zeigt eine Umfrage der Uni-
versität Leipzig unter bundesweit 324 
Kinder- und Jugendpsychotherapeu-
ten. Besonders häufig wurden bei Kin-
dern und Jugendlichen Depressionen, 
Angst-, Anpassungs- und Schlafstö-
rungen festgestellt. Wegen des einge-
schränkten Kontakts zu Gleichaltrigen 
habe auch die Medienabhängigkeit zu-
genommen. Zudem zeigt der aktuelle 
Kinder- und Jugendreport der DAK-
Gesundheit: Jugendliche Mädchen mit 
psychischen Erkrankungen wurden 
verstärkt mit Medikamenten behan-
delt. Bei Neuerkrankungen stieg die 
Verordnung von Antidepressiva um 65 
Prozent. Die medikamentöse Behand-

lung von Essstörungen nahm um 75 
Prozent zu. Krankheiten und Unfälle 
können sehr schnell zu Invalidität und 
Schulunfähigkeit führen. Das kann die 
Familie nicht nur seelisch schwer be-
lasten, sondern auch finanziell.

„Die Eltern kommen in der Regel mit 
hohen Erwartungen in die Beratung 
und wollen einen umfassenden Schutz 
für ihr Kind“, sagt Patrick Knittel, Vor-
sorgeberater und Versicherungsfach-
mann aus Peine. Er berät für den Versi-
cherungsmakler transparent-beraten.
de Familien zur Risikovorsorge. Ver-
mittler können meist den Wünschen 
und Bedürfnissen der Eltern entspre-
chen: Denn Kinder-Versicherungen 
gibt es in jeder Variante. Die Infor-
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Die häufigsten 
erkrankungen von 
kinDern unD 
JugenDlichen
Atemwegserkrankungen 53,2

Infektionskrankheiten 32,0

Psychische erkrankungen 26,9

Hauterkrankungen 26,5

Augenerkrankungen 25,8

Angeborene Fehlbildungen 14,8

Muskel-Skelett-Erkrankungen 14,2

Ohrenerkrankungen 13,9

Verdauungssystem 13,9

Urogenitalsystem 11,4

Stoffwechselkrankheiten 9,5

Tumore 5,3

Nervensystem 4,5

Kreislaufsystem 3,2

in 2020 in Deutschland, Altersgruppe 0 bis 17; 
Quelle: Statistisches Bundesamt Dez. 2021 
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mation über Vor- und Nachteile des 
Schutzes muss aber vollständig sein, 
denn funktioniert etwas nicht, ist 
die Community der Eltern besonders 
nachtragend. Knittel: „Die Beratung 
für Kinderschutz ist sehr aufwändig. 
In der Regel telefonieren wir ausgiebig 
vier- oder fünfmal und tauschen Mails 
aus.“ Erst dann seien die Eltern in der 
Lage, selbst zu entscheiden.

„Für ein Kleinkind ab der sechsten 
Woche halten wir derzeit die Kinder-
invaliditätsversicherung „KISS“ der 
Barmenia für die sauberste Lösung“, 
sagen die Versicherungsmakler Stefan 
und Tobias Bierl aus Kirchenrohrbach 
bei Regensburg. Damit sind sie sich 
mit den Verbraucherschützern der 
Stiftung Warentest einig, die vor zwei 
Jahren diese Policen testeten. Einmal 
abgesehen von den psychischen Fol-
gen, kann ein schwerbehindertes Kind 
eine Familie auch finanziell enorm 
belasten, so die Experten. Den Eltern 
bieten sich damit bei Kinderinvalidi-
tätsversicherungen aktuell Tarifemp-
fehlungen von sechs Versicherern an:  
Allianz, Barmenia, DEVK, Ergo, VKB 
und WGV. Beispielsweise kosten der-
zeit 1.000 Euro Rente bei „KISS“ 275 
Euro pro Jahr. Wer 100.000 Euro Kapi-
talleistung bei „Junior Plus“ der DEVK 
abschließt, zahlt jährlich nur 107 Euro. 
Ein Leistungsfall tritt jedoch nur ein, 
wenn der Behinderungsgrad für das 
Kind infolge eines Unfalls oder einer 
Erkrankung bei mindestens 50 Pro-
zent liegt. Das sei den meisten Eltern 
nicht bewusst, so die einhellige Aus-
sage der Praktiker. Wer im Internet 
nachliest, findet erst im Kleingedruck-
ten, dass die Kinder bei diesen Policen 
nicht gegen jede Krankheit oder jeden 
Unfall geschützt sind.

Viele Eltern denken über die Absiche-
rung von Gesundheitsrisiken ihrer 
Kinder erst nach, wenn diese älter 
sind. Ihnen hält der Versicherungs-
makler Gerd Kemnitz aus Stollberg im 
Erzgebirge einen pragmatischen Ver-
gleich entgegen: „Mit dem Abschluss 
einer Motorradversicherung können 
Ihre Kinder warten, bis sie ein Motor-

rad besitzen. Warten Schüler mit der 
Berufsunfähigkeitsversicherung, bis 
sie einen Beruf erlernen, ist es häu-
fig zu spät.“ Selbst Jugendliche oder 
Studenten, die schon Vorerkrankun-
gen erlitten haben – dazu gelten auch 
psychische Leiden – bekommen oft 

keinen vollwertigen und bezahlbaren 
BU-Schutz mehr angeboten. Zudem 
hat der frühe Abschluss den Vorteil, 
dass der zu zahlende Beitrag niedrig 
ist. Er liegt für Gymnasiasten bei rund 
50 bis 70 Euro im Monat, wenn man 
1.200 Euro bis zum 67. Lebensjahr 
absichert (siehe Tabelle oben). Für Re-
alschüler ist die Prämie etwas teurer.

Wer später einen körperlich oder psy-
chisch anstrengenden Beruf anstrebt, 
etwa Handwerker, Künstler oder 
Sportler werden will, muss mit einer 

Einstufung in eine teurere und riskan-
te Berufsgruppe rechnen. „Damit die 
Beiträge dauerhaft niedrig bleiben, 
muss für die Schüler jedoch ein Tarif 
gewählt werden, bei dem keine Nach-
meldung bei Beginn einer Berufsaus-
bildung oder Berufstätigkeit gefordert 

wird“, sagt Kemnitz, der 
sich mit seinem Vergleichs-
rechner „bu-portal24.de“ 
entsprechend spezialisiert 
hat. Für die bestehende Ab-
sicherung bleibt der Beitrag 
dann dauerhaft erhalten, 
und der Versicherungs-
schutz gilt für den später 
tatsächlich ausgeübten 
Beruf. Doch gute Ratschlä-
ge hätten es oft schwer. 
„Weil Vertreter und auch so 
manches Analysehaus sug-
gerieren, eine Grundfähig-
keitsversicherung sei eine 
preiswerte Alternative zur 
Arbeitskraftabsicherung“, 
sagt Kemnitz. Für ihn kön-
nen dies nur unbefriedigen-
de Notlösungen sein.

Überzeugt vom BU-Schutz 
für Schüler ab zehn Jahren 
ist auch der Versicherungs-
makler Guido Lehberg aus 
Gütersloh, der sich mit sei-
nem Portal „der-buprofi“ 
ebenfalls auf Arbeitskraft-
schutz spezialisiert hat. Bei 
Schülern liegt Berufsun-
fähigkeit unter folgenden 
Voraussetzungen vor: Die 
versicherte Person ist durch 

Krankheit oder Körperverletzung für 
mindestens sechs Monate so einge-
schränkt, dass sie außerstande ist, als 
Schüler am Unterricht an einer allge-
meinen Schule in der Sekundarstufe I 
oder Sekundarstufe II ohne spezielle 
Förderung teilzunehmen. Zudem kann 
sie auch keine andere, ihrer Ausbildung 
und Erfahrung sowie bisherigen Le-
bensstellung entsprechende Tätigkeit 
konkret ausüben. Das Plus an Sicher-
heit ist mit einem geldwerten Vorteil 
verbunden, rechnet Lehberg an einem 
Tarif der LV1871 vor. Für 1.000 Euro 

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.de |

Anbieter / Tarif Brutto-
prämie 

(1)

aktueller 
Zahlbei-

trag

HDI / EGO Top 64,02 48,01

Nürnberger / Komfort 79,47 50,94

HDI / EGO Top (+AU) 68,27 51,2

Nürnberger / Komfort (+AU) 85,51 54,8

Baloise / BP 73,57 55,18

VolkswohlBund / SBU 85,77 55,75

VolkswohlBund / SBU (+AU) 85,77 55,75

Baloise / BP (+AU) 78,37 58,78

Alte Leipziger / BV10 78,49 61,22

Stuttgarter / V91 89,13 62,39

Alte Leipziger / BV10 (+AU) 81,31 63,42

Nürnberger / Premium 103,92 66,58

Stuttgarter / V91A 98,28 68,8

Quelle: bu-portal24.de; Daten: 10-jährier Schüler; 180 cm / 
75 kg; Nichtraucher; Leistungdauer 56 Jahre; Start 1.12.2022; 
1) Der Versicherer kann den aktuellen Zahlbeitrag bis zur 
Bruttoprämie erhöhen, wenn Überschüsse wegfallen. AU 
= Arbeitsunfähigkeitsklausel. Mit der AU-Klausel kann der 
Versicherte schon nach 6-monatiger ununterbrochener Ar-
beitsunfähigkeit (Krankschreibung) Leistungen aus seiner 
Berufsunfähigkeitsversicherung erhalten – auch wenn der 
Grad der Berufsunfähigkeit noch nicht feststeht.  
  

so viel kostet eine schüler-Bu 
(Monatrente 1.200 Euro bis zum 
67. Lebensjahr)
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monatliche Absicherung und eine Versicherungs- und Leis-
tungsdauer bis zum 67. Lebensjahr werden monatlich 35,28 
Euro fällig. Wird die Schülerin oder der Schüler während der 
Vertragslaufzeit nicht berufsunfähig, müssen insgesamt Bei-
träge in Höhe von 24.132 Euro bezahlt werden. Steigt das 
Kind erst mit 15 Jahren ein, verkürzt sich die Zahlfrist etwas, 
aber der Beitrag wird teurer und die Gesamtsumme erhöht 

sich auf 24.929 Euro. Und 
sollte der Schülerstatus 
mit 20 Jahren noch be-
stehen, würde der Schutz 
bis zum 67. Lebensjahr 
24.208 Euro kosten. Spä-
ter müsste der Schutz zwar 
dem Nettoeinkommen an-
gepasst werden, dennoch 
zeigt das fiktive Beispiel: 
„Für die fast gleiche Ge-
samtsumme bekommt der 
Früheinsteiger zwischen 
dem Abschluss ab dem 
zehnten im Vergleich zum 
20. Lebensjahr ganze zehn 
Jahre Versicherungsschutz 
geschenkt“, sagt Lehberg. 

Die Risikoprüfung wird auch jungen Menschen, die den BU-
Schutz erst ab dem ersten Job abschließen, oft zum Handi-
kap. „Viele meiner Kundinnen und Kunden kämpfen schon 
in frühen Jahren ab Mitte 20 mit gesundheitlichen Proble-
men“, sagt Lehberg. Häufig mit dabei seien bereits psychi-
sche Leiden, aber auch Probleme mit dem Rücken oder den 
Gelenken oder Allergien. Solche Vorerkrankungen müssten 
immer angegeben werden und führten bei der BU oft zu Aus-
schlüssen oder Ablehnungen. 

Und in diesen Zeiten besonders wichtig: eine Beitragsdyna-
mik. Denn Versicherer begrenzen die monatlich mögliche 
Absicherung. So können Versicherte entscheiden, ob die 
versicherte BU-Rente zum Ausgleich der jährlichen Inflati-
on erhöht werden soll – und das ist ratsam, damit die Ren-
tenzahlungen die im Leistungsfall auftretenden finanziellen 
Einschnitte zumindest weitestgehend ausgleichen können.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT
Kinder und Jugendliche sind infolge der Corona-Krise besonders häufig 
von Depressionen und anderen psychischen Erkrankungen betroffen. 
Das zeigen aktuelle Untersuchungen. Eltern sind gut beraten, sich die-
sem vielfach noch tabuisierten Thema zu stellen, nicht zuletzt auch im 
Hinblick auf die Absicherung finanzieller Risiken, die mit einer mögli-
chen Erkrankung der Kinder einhergehen können. Versicherungsmakler 
empfehlen hier den Einstieg in einen Berufsunfähigkeitsschutz schon im 
Schüleralter – aus verschiedenen Gründen.
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Der Abschluss einer „echten“ 
Berufsunfähigkeitsversicherung 
ist für Kinder ab zehn Jahren 
möglich. Diese Gesellschaften 
bieten den Schutz an: Allianz, 
Alte Leipziger, Baloise, HDI, 
LV1871 (Gymnasiasten, sonst 
1.100 Euro), Nürnberger, Stutt-
garter und Volkswohl Bund (ver-
sicherte Rente bis 1.500 Euro pro 
Monat); VPV (versicherte Rente 
bis 1.250 Euro pro Monat); Bay-
erische, Condor, HanseMerkur, 
Signal Iduna, Swiss Life und die 
Württembergische (versicherte 
Rente bis 1.000 Euro pro Monat). 
Quelle: bu-portal24.de / Stand 
07/2022

„Depressionen können jeden 
treffen, unabhängig vom Alter “
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Psychische Erkrankungen sind weit verbreitet und die häufigste Ursache für Berufsunfähigkeit 
(BU). Über die Hintergründe berichtet Stefan Holzer, Leiter Versicherungsproduktion und Mitglied 
der Geschäftsleitung bei Swiss Life Deutschland. Holzer informiert auch über das aktuelle Tarif-
Update der BU-Versicherung, wodurch die Prämien für viele Berufstätige gesunken sind.

FONDS exklusiv: Swiss Life klärt seit 
Wochen über das Krankheitsbild De-
pressionen auf. Warum legen Sie den 
Fokus auf dieses Gesundheitsrisiko? 
SteFaN HOlzer: Ein Drittel der 
Menschen in Deutschland ist aktuell 
oder war in der Vergangenheit von 
Depressionen betroffen. Gleichzeitig 
sind psychische Erkrankungen mit 37 
Prozent die häufigste BU-Ursache. Das 
zeigen die Ergebnisse unserer jüngs-
ten repräsentativen Studie. Deshalb 
wollen wir das Bewusstsein für dieses 
Gesundheitsrisiko schärfen und dazu 
beitragen, dass Depressionen enttabu-
isiert werden. Es gilt, über die Krank-
heit, ihre Behandlungsmöglichkeiten 
und die Relevanz einer möglichst frü-
hen finanziellen Vorsorge aufzuklären.

Auf welchen Wegen informieren Sie 
hier ihre Vertriebspartner?
S. H.: Im Bereich der B2B-Kommu-
nikation nutzen wir Newsletter und 
eine Landingpage, um Geschäftspart-
nerinnen und Geschäftspartnern Be-
ratungsimpulse zu geben. Außerdem 
werden sie während des Kampagnen-
zeitraums über die Swiss-Life-App 
Brandvocate mit Social-Media-Inhal-
ten, Infografiken und weiteren Nach-
richten kontinuierlich versorgt.

Zu welcher wichtigen Erkenntnis führ-
te die Umfrage noch?
S. H.: Eine Depression kann jeden 
Menschen treffen, unabhängig vom 
Alter. Denn die Wahrscheinlichkeit 
daran zu erkranken, ist mit rund 40 
Prozent in den jungen Generationen 
Z und Y etwa genauso hoch wie in der 
Generation X. Eine sehr frühe Vorsor-
ge ist daher für ein selbstbestimmtes 

Stefan Holzer, Swiss Life Deutschland

Leben wichtig. Was viele nicht wissen: 
Liegt eine Depression bereits vor, ist 
es schwer, eine BU-Versicherung zu 
bekommen. Dann können Alternati-
ven wie die Grundfähigkeitsversiche-
rung zumindest eine gute Absicherung 
anderer wichtiger Grundfähigkeiten 
für das Erwerbsleben bieten. 

Welche Vorteile bietet eine BU-Versi-
cherung für Erwerbstätige, die von ei-
ner Depression betroffen sind?
S. H.: Danach hatten wir auch gefragt 
und zwei Drittel der Betroffenen be-
schreiben ihre BU-Versicherung als 
nützlich für einen beruflichen Neu-
start. Fast 60 Prozent finden die Po-
lice hilfreich für eine Genesung und 
58 Prozent sagen, sie unterstützt ein 
selbstbestimmtes Leben.

Mit welcher Intention hat Swiss Life 
jüngst ihr BU-Policen-Angebot verbes-
sert?
S. H.: Die notwendige Absicherung 

der Arbeitskraft sollte nicht vernach-
lässigt werden. Deshalb haben wir die 
Prämien für viele Berufe um deutlich 
mehr als zehn Prozent gesenkt, in dem 
wir die bisherige Berufsklassen-Struk-
tur neu geordnet haben.

Welche Berufsgruppen profitieren be-
sonders von dieser Umstrukturierung?
S. H.: Das sind vor allem akademische 
Berufe aus den Bereichen Wirtschafts-
ingenieurswesen, Informatik und Di-
plom-Betriebswirte. Ebenso kommen 
die Vergünstigungen vielen handwerk-
lichen Berufen und solchen mit einem 
hohen Anteil an körperlichen Tätigkei-
ten, wie zum Beispiel Mitarbeitenden 
in der Produktion, der Pflege oder im 
Lager zugute. Gleichzeitig profitie-
ren davon auch viele Berufe, die den 
Branchenversorgungen MetallRente,  
KlinikRente und ChemieRente zuzu-
ordnen sind. Auch Studierende werden 
deutlich bessergestellt.

Inwiefern, Herr Holzer?
S. H.: Bei der Prämienhöhe und der 
maximal versicherbaren BU-Renten-
höhe unterscheiden wir nicht mehr 
zwischen Master- und Bachelor-Stu-
dierenden. Gerade bei Letzteren führt 
dies vielfach zu Beitragssenkungen 
von bis zu knapp 30 Prozent. Da der 
Berufsweg bei vielen Studiengängen in 
bestimmte Branchen führt, wird der 
Zugang zu den genannten Branchen-
versorgungen bereits während des 
Studiums gewährt. Dadurch unter-
streicht Swiss Life ihre federführende 
Position als Konsortialführerin in den 
Branchenlösungen, die mehr als 17 
Millionen Erwerbstätigen und deren 
Familienangehörigen offen stehen.
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fondsweb.com – Fonds einfach besser finden
Wer Anfang der 2000er an qualitativ hochwertige Informa-
tionen über Investmentfonds gelangen wollte, der musste 
nicht nur besonders viel Zeit einplanen, sondern auch eine 
gewisse Raffinesse hinsichtlich der Recherche an den Tag 
legen. Denn die Suche nach Informationen über Invest-
mentfonds gestaltete sich oft schwierig. 

fondsweb.com – Fonds einfach finden!

Genau dort setzte das vor mehr als 20 Jahren von FWW 
gegründete Fonds-Informationsportal fondsweb.com an: 
Seitdem dient es Investoren aus Deutschland, der Schweiz 
sowie Österreich als wichtige Quelle für Informationen zu 
Investmentfonds. Fondsweb.com agiert dabei besonders 
kundenorientiert und interaktiv: Wer beispielsweise aus 
Österreich auf fondsweb.com zugreift, erhält automatisch 

nur die in Österreich zulässigen Fonds und Informationen.
Die Kernidee hinter dem Fondsportal: Fondsdaten sam-
meln, aufbereiten und verbreiten. Da die Suche nach 
Fonds, die den eigenen oder institutionellen Interessen 
und Bedürfnissen entsprechen, aufgrund des nun mehr 
riesigen Fondsangebotes noch immer sehr anspruchsvoll 
und zeitintensiv sein kann, bietet das Fondsportal Nutzern 
hier eine einfache und klar strukturierte Handhabung. 

Durch Einstellungsmöglichkeiten wie Asset-, Währungs-, 
oder Regionen-Schwerpunkt der Fondsgesellschaft sowie 
der Integration der Artikel 8 und 9 der SFDR gelangen An-
leger zu den Fonds ihrer Wahl. Ebenso sind Vergleiche von 
bis zu fünf Fonds möglich, die durch das Eingeben des 
Fondsnamen, WKN oder ISIN dem Vergleich hinzugefügt 
werden können. 

ADVERTORIAL

Die echten Stars im Fonds-Universum 
– FWW zeigt Sie Ihnen!

Nutzer haben ebenso die Möglichkeit nach der FWW 
FundStars-Bewertung sowie der ESG Fund Rating-Be-
wertung zu filtern. Denn mehr als 37.000 Fonds sind 
mittlerweile in der FWW-Fondsdatendank gelistet. 
Durch die FWW Fundstars erhalten Investoren wert-
volle Hilfe in ihrer Entscheidungsfindung. Das Rating 
dient für Kapitalverwaltungsgesellschaften auch als 
Gütesiegel für eigene Fonds. 

Jetzt kostenlos auf fondsweb.com als Nutzer registrieren!
Für weitere Informationen stehen wir Ihnen unter info@fondsweb.com gerne zur Verfügung.

Über ISS FWW:

Fondsdaten sammeln und veredeln – diesem 
Ziel hat sich die FWW Fundservices GmbH mit  
Sitz in Haar bei München verpflichtet. Mit den Daten  

 
 
aus der FWW-Fondsdatenbank unterstützt  ISS FWW 
Fondsberater und Anleger dabei, fundierte Anlageent-
scheidungen zu treffen.

Jetzt kostenlos anmelden auf
www.fondsweb.com

Charts

Risiko-Rendite-Chart

Fondsrechner

Das ISS ESG Fund Rating

Bewerten Sie die ESG-Performance von AKTIEN- UND 
RENTENFONDS!

Mit dem ISS ESG Fund Rating können Sie die umwelt-, so-
zial- und governancebezogene Performance von Aktien- 
und Rentenfonds weltweit schnell und effektiv bewerten.

Short Facts:
 Die FWW FundStars werden für jeden Sektor be-

rechnet, in dem Minimum fünf Fonds über eine 
Wertentwicklung von mindestens drei Jahren 
verfügen

 Der jeweilige Fonds muss ein Publikums-Son-
dervermögen sein, das in Deutschland oder Ös-
terreich registriert ist

 Preishistorie von drei Jahren erforderlich

für die besten 20% der Fonds eines Sektors

für die zweiten 20% der Fonds eines Sektors

für die dritten 20% der Fonds eines Sektors

für die vorletzten 20% der Fonds eines Sektors

für die letzten 20% der Fonds eines Sektors


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FWW-Rating (FWW Fund Stars)
FWW vergibt für in Deutschland registrierte Publikumsfonds monatlich aktualisiert bis zu fünf Sterne (FWW Fund Stars). Die Auszeichnung erfolgt 
in jedem Sektor, in dem mindestens fünf Fonds eine Wertentwicklung von drei Jahren oder länger aufweisen. Die FWW Fund Stars basieren auf der 
risikoadjustierten Performance (RAP): Diese Kennzahl gibt die auf die Volatiltät der Benchmark normierte Performance des Fonds an. Grundlage der 
RAP eines Fonds bilden über drei Jahre berechnete Vergleichsportfolios, deren Risiko mit dem des Marktindex übereinstimmt. Darüber hinaus zieht 
FWW auch die Entwicklung der Fonds über zwölf Monate und – wenn vorhanden – über fünf Jahre heran, um sowohl nachhaltige als auch aktuelle 
Entwicklungen zusätzlich in die Beurteilung einfließen zu lassen. Die Fonds im oberen Fünftel eines Sektors bekommen fünf Sterne, die Fonds der 
nächstfolgenden Fünftel jeweils einen Stern weniger. Die FWW Fund Stars beurteilen somit die historische Leistung des Fondsmanagements nach 
Abzug aller dem Fondsvermögen belasteten Kosten. Alle Anteilsklassen eines Sondervermögens werden dabei zusammengefasst und erhalten 
eine gemeinsame Auszeichnung. Sämtliche Berechnungen erfolgen auf Euro-Basis.

FONDSATLAS

ERläutERungEn zuR FondS-tabEllE:
Fondsname: Die Fonds sind innerhalb ihres Anlageschwerpunktes nach der 3-Jahres-Performance (Stand: 21.11.2022) geordnet.  ISIn: internationale Wertpapierkennnum-
mer a/t: Ertragsverwendung; a (Ausschüttung): Die Erträge werden in der Regel einmal im Jahr oder öfter ausbezahlt. t (Thesaurierung): Die Erträge werden wieder im 
Fonds angelegt. naV/Rücknahmepreis: gibt den Wert eines Fondsanteils in der jeweiligen Fondswährung an  Währung: Währung in der sowohl die Preise (NAV/Rücknah-
mepreis) als auch das Fondsvolumen angegeben sind. Fondsvolumen in Mio.: gibt den Wert aller Fondsanteile in der jeweiligen Fondswährung in Millionen an. agio in %:  
Ausgabeaufschlag des Fonds  laufende Kosten in %: umfasst sämtliche vom Fonds im Jahresverlauf getragene Kosten und Zahlungen im Verhältnis zum durchschnittli-
chen Nettoinventarwert des Fonds (exklusive erfolgsabhängiger Verwaltungsvergütungen)  Maximum drawdown 5 Jahre: Max. Verlust in den letzten 5 Jahren  Maximum 
drawdown seit auflage: Max. Verlust seit Auflage des Fonds Vola % 1 Jahr in EuR:(Schwankungsbreite) Berechnet auf Basis der Durchschnitts-Euro-Monatsperformances 
der letzten 12 Monate. Performance: 1, 3, 5 und 10 Jahre: Alle Performances (das sind die Wertentwicklungen über 1, 3, 5 und 10 Jahre) werden auf Euro-Basis in Prozent mit 
den zum Zeitpunkt der Erstellung verfügbaren neuesten NAVs je ISIN berechnet. Daher kann kein einheitliches Datum für alle Fonds angeben werden. 

| Ausgabe 04/2022 | www.fondsexklusiv.de |

61DATENBANk

StandaRdWERtE aKtIEnFondS 
Welt 62
Nordamerika 65
USA 65
Europa 67
Euroland 71
Europa (ex UK) 71
Deutschland 71
Österreich 71
Frankreich 71
Italien 71 
Schweiz 72
Skandinavien 72
Osteuropa 72

Russland 72
Türkei 73
MENA 73
Japan 73
Asien (ex Japan) 74
Asien/Pazifik 74
Asien/Pazifik (ex Jap.) 74
China 75
Großchina 76
Südkorea 76
Taiwan 76
Afrika 76
Australien 76
Brasilien 76

BRIC 76
Emerging Markets 77
Indien 78
bRanchEn
Rohstoffe Agrar Welt 79
Umwelt/Klima Welt 79
Biotechnologie Welt 79
Kommunikation Welt 79
Konsum Welt 80
Finanzdienstleistungen Welt 80
Gesundheit/Pharma Welt 80
Industrie Welt 81
Rohstoffe gemischt Welt 81
Edelmetalle Welt 82

Energie Welt 83
Industriemetalle Welt 83
Technologie Welt 83
Versorger Welt 84
Immobilien Welt 84
Immobilien Europa 84
MISchFondS
Ausgewogen Welt 85
Defensiv Welt 88
Dynamisch Welt 92
Flexibel Welt 95

Quelle: FWW Fundservices, www.fww.de
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62 Datenbank
Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Thematica - Future Mobility Retail USD LU1807298952 T 304,12 USD 2019 62 5,00 1,70 – 39,01 31,54 -10,08 58,23 – – µµµµµ
Quantex Global Value Fund CHF R LI0042267281 T 381,56 CHF 2008 207 3,00 1,55 30,16 53,01 16,10 12,62 22,00 17,41 18,19 µµµµµ
Baill Giff Ww Positive Change B EUR Acc IE00BDCY2C68 T 20,66 EUR 2018 242 0,00 0,55 – 40,46 28,18 -26,11 19,51 – – µµµµµ
BR Gbl Fds - Future Of Transport A2 USD LU1861214812 T 13,87 USD 2018 354 0,00 1,81 – 40,71 25,42 -15,70 19,13 – – µµµµµ
TBF GLOBAL VALUE EUR R DE0009781633 T 96,65 EUR 1997 – 4,75 1,63 39,97 75,19 21,99 24,84 18,18 8,76 11,12 µµµµµ
RobecoSAM Smart Mobility Equities EUR F LU2145465824 T 175,85 EUR 2018 – 0,00 0,96 – 35,45 25,66 -16,82 17,38 – – µµµµµ
WMF (Lux) Wellingt Clim Strat USD N AccU LU1889107691 T 16,82 USD 2018 17 0,00 0,99 – 38,10 19,32 -2,92 15,87 – – µµµµµ
Kopernik Global All-Cap Equity Fd A USD IE00BH6XS969 T 178,61 USD 2014 29 3,00 1,63 31,46 31,46 11,74 -13,42 15,39 8,79 – µµµµ
GreenEffects NAI-Wertefonds IE0005895655 T 346,55 EUR 2000 182 4,00 1,12 31,64 50,42 21,11 -16,06 14,99 11,35 12,71 µµµµµ
JPM Global Sustainable Equity A d USD LU0111753769 A 14,06 USD 2000 12 5,00 1,81 35,10 66,70 19,94 -17,80 13,50 12,00 12,40 µµµµµ
AGIF - Allianz Gbl Eqty Insights A - EUR LU1508476725 A 169,01 EUR 2017 236 5,00 2,10 32,79 32,79 19,10 -14,74 13,31 11,05 – µµµµµ
Fidelity Funds Global Industrials A EUR LU0114722902 A 79,09 EUR 2000 141 5,25 1,93 40,80 52,62 19,98 11,42 13,24 10,80 9,03 µµµµµ
KBC Equity Fd Strategic Satellites thes BE0170815956 T 1328,88 EUR 1999 7 3,00 1,97 35,54 63,62 19,33 -3,33 13,22 9,54 10,22 µµµµµ
AGIF Allia Gbl Intellig Cit Inc AT USD LU1992135399 T 13,63 USD 2019 36 5,00 1,75 – 30,50 19,71 -15,77 12,98 – – µµµµµ
Thematics AI and Robotics Fund R/A (EUR) LU1951200481 T 156,95 EUR 2019 – 4,00 2,00 – 33,00 26,84 -24,49 12,72 – – µµµµµ
Nielsen - Global Value B LU0394131592 T 303,01 EUR 2008 26 5,00 2,14 26,60 26,60 14,21 -21,37 12,67 7,97 7,94 µµµµ
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (T) AT0000A0S8Z4 T 19,83 EUR 2012 43 5,00 1,76 24,29 24,29 16,27 6,64 12,63 9,77 7,80 µµµµµ
NN (L) Global Sustainable Equity P Cap LU0119216553 T 537,94 EUR 2000 – 3,00 1,80 32,54 63,20 22,12 -18,49 12,58 11,94 11,68 µµµµµ
SISF Gbl Sustainable Growth A Acc LU0557290698 T 287,55 USD 2010 – 5,00 1,64 31,45 31,45 18,08 -10,57 12,47 12,76 12,74 µµµµµ
3 Banken Verantwort & Zukunft 2024 (R) T AT00ZUKUNFT5 T 143,25 EUR 2018 50 2,50 1,81 – 22,04 18,52 -6,71 12,39 – – µµµµµ
JPM Global Dividend A (acc) - USD LU0329201957 T 190,65 USD 2007 169 5,00 1,81 34,40 54,80 15,15 2,87 12,36 11,09 11,00 µµµµµ
JPM Global Focus A (dist) - EUR LU0168341575 A 59,05 EUR 2003 165 5,00 1,72 35,33 56,34 20,37 -3,84 12,30 10,10 11,41 µµµµµ
BNPP Easy ECPI Circul Econ Leaders ETF C LU1953136527 T 15,20 EUR 2019 402 0,00 0,30 – 30,39 20,24 -7,13 11,89 – – µµµµµ
Swisscanto (LU) Equity Fd Sustainable AT LU0136171559 T 249,40 EUR 2001 – 3,00 1,96 31,60 57,94 20,24 -15,22 11,88 10,54 11,36 µµµµµ
AMUNDI TOP WORLD C DE0009779736 T 210,27 EUR 1997 139 5,00 1,10 32,19 66,81 16,30 -1,49 11,87 8,84 11,42 µµµµµ
JPM Global Select Equity A (acc) - USD LU0070217475 T 382,16 USD 1981 148 5,00 1,76 35,14 58,09 18,85 -4,28 11,81 10,72 11,94 µµµµµ
Deep Research Fund SICAV A LI0307054317 T 1761,49 CHF 2016 40 0,00 1,30 39,18 39,18 20,30 -15,17 11,75 11,24 – µµµ
AGIF - Allianz Thematica - A - EUR LU1479563717 A 192,84 EUR 2016 1753 5,00 1,95 30,78 30,78 21,69 -14,16 11,69 11,43 – µµµµµ
Schroder ISF Global Disruption USD A Acc LU1910165726 T 156,88 USD 2018 – 5,00 1,84 – 38,59 22,31 -22,19 11,65 – – µµµµ
Deka-MegaTrends CF DE0005152706 A 120,57 EUR 2001 148 3,75 1,45 31,03 61,30 17,35 -9,49 11,52 11,24 12,05 µµµµµ
BNY Mellon Mobility Innovation EUR A Inc IE00BZ199H08 A 1,41 EUR 2018 8 5,00 1,98 – 34,82 26,42 -26,44 11,45 – – µµµ
KBC Equity Fund New Shares (thes.) BE0170533070 T 1593,08 EUR 1999 14 3,00 1,80 48,29 74,93 20,54 -11,79 11,38 5,08 9,92 µµµ
Wellington Global Stewards Fd USD D AccU IE00BH3Q8P46 T 15,42 USD 2019 1 5,00 1,15 – 30,60 16,62 -2,08 11,34 – – µµµµµ
ACATIS AI Global Equities B DE000A2DMV73 A 1439,31 EUR 2017 2 0,00 1,21 36,71 36,71 19,21 -7,99 11,33 8,15 – µµµµ
UBAM - 30 Global Leaders Equity AC EUR LU0573559563 T 206,94 EUR 2013 117 3,00 2,09 31,70 31,70 22,28 -13,48 11,33 13,09 – µµµµµ
AB SICAV I Sust Gbl Thematic Portf Axx LU0034955152 T 117,98 USD 1991 – 5,00 1,36 36,17 64,21 22,91 -20,72 11,32 10,90 12,25 µµµµµ
BNP MSCI Wld SRI S-Ser. 5% UCITS ETF C LU1291108642 T 14,18 USD 2016 36 0,00 0,25 31,58 31,58 19,08 -10,65 11,27 11,40 – µµµµµ
AMUNDI FDS PION GBL EQTY A EUR C LU1883342377 T 149,06 EUR 2001 552 4,50 1,90 33,64 57,66 17,20 -2,08 11,26 8,18 10,83 µµµµµ
LBBW Global Equity R DE000A2DHTM8 A 77,28 EUR 2017 – 5,00 1,73 31,96 31,96 18,86 -10,72 11,18 9,94 – µµµµµ
Schroder ISF Global Equity Alpha A Acc LU0225283273 T 268,78 USD 2005 – 5,00 1,83 29,18 55,79 16,00 -9,09 11,14 9,56 10,55 µµµµµ
Robeco Global Stars Equities (EUR) D LU0387754996 T 453,38 EUR 2008 26 5,00 1,46 30,31 30,31 17,12 -9,31 11,10 11,13 12,45 µµµµµ
LBBW Mobilität der Zukunft R DE000A2PND96 A 68,30 EUR 2019 – 3,75 1,48 – 28,65 26,00 -20,92 11,06 – –
ENRAK DE000A2JQHR0 A 76,76 EUR 2018 305 0,00 1,69 – 28,68 23,07 -20,59 11,00 – – µµµµ
UniSector: BasicIndustries A LU0101442050 A 158,43 EUR 1999 104 4,00 1,89 37,10 57,01 21,33 2,94 10,99 8,29 8,00 µµµµµ
Invest Global DE0009757922 A 140,50 EUR 1999 452 3,00 1,54 33,08 55,71 18,89 -9,16 10,97 10,77 11,31 µµµµµ
DPAM B Equities NewGems Sustainable W BE6246061376 T 240,44 EUR 2013 104 0,00 0,92 30,64 30,64 23,49 -24,47 10,96 12,67 – µµµµ
AGIF Allianz Gbl Artific Intellig AT USD LU1548497426 T 18,18 USD 2017 1681 5,00 2,10 49,06 49,06 31,02 -40,18 10,95 11,11 – µµµµ
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL (T) AT0000646799 T 397,40 EUR 2003 114 5,00 1,72 32,25 46,86 18,30 -11,78 10,91 9,98 10,27 µµµµµ
Fiera Capital Global Equity Fund C EUR IE00BZ60KC09 T 14,94 EUR 2018 9 5,00 1,00 – 31,29 18,49 -9,22 10,90 – – µµµµµ
Metzler International Growth IE0003723560 A 111,99 EUR 1999 77 5,00 1,90 31,31 85,44 20,49 -15,61 10,85 11,32 11,89 µµµµµ
Aviva Investors - Gbl Equity Endurance A LU1401110231 T 17,94 USD 2016 44 5,00 1,71 31,39 31,39 21,27 -8,76 10,84 11,05 – µµµµµ
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds R AT0000A23YE9 T 17,22 EUR 2019 149 5,00 1,72 – 30,52 22,04 -14,95 10,69 – – µµµµ
Schroder ISF Global Equity A Acc LU0215105999 T 34,85 USD 2005 – 5,00 1,59 30,24 55,58 18,11 -11,45 10,64 10,11 11,38 µµµµµ
UniValueFonds: Global A LU0126315885 A 147,59 EUR 2001 710 4,00 1,52 34,25 56,53 16,31 6,00 10,62 9,61 11,13 µµµµµ
UniGlobal DE0008491051 A 323,45 EUR 1960 10459 5,00 1,45 33,12 54,43 18,85 -9,79 10,61 10,53 11,37 µµµµµ
Sparinvest - Global Value EUR R LU0138501191 T 397,57 EUR 2001 – 3,00 1,91 37,40 58,46 19,69 3,44 10,54 8,29 10,74 µµµµµ
JPM Gbl Res Enhan Idx Eqt ESG ETF USD a IE00BF4G6Y48 T 34,70 USD 2018 833 0,00 0,25 – 33,95 17,64 -7,08 10,54 – – µµµµµ
WM Aktien Global UI-Fonds B DE0009790758 T 133,34 EUR 1999 30 5,00 2,20 50,86 63,13 20,46 -4,48 10,53 2,66 8,38 µµµµ
LTIF (SIA) - Classic EUR LU0244071956 T 557,17 EUR 2002 58 0,00 2,21 47,66 74,91 22,47 8,29 10,44 6,86 8,91 µµµ
Janus Hend Horiz Gbl Sustain Eqty A2 EUR LU1984711512 T 15,11 EUR 2019 74 5,00 1,89 – 30,88 22,56 -18,46 10,40 – – µµµµµ
ERSTE ETHIK AKTIEN GLOBAL EUR R01 (T) AT0000A21B13 T 152,69 EUR 2018 – 3,50 1,75 – 33,46 20,31 -16,34 10,35 – – µµµµ
Storebrand Global Solutions Lux A EUR Ac LU1932656777 T 143,47 EUR 2019 – 3,00 1,55 – 34,40 19,90 -15,53 10,29 – – µµµµ
Neuberger Berm Gbl Thematic Eqty USD A A IE00BFMHRM44 T 12,62 USD 2018 34 5,00 2,00 – 39,91 18,75 -6,61 10,28 – – µµµµµ
iShares MSCI World SRI UCITS ETF USD Dis IE00BDZZTM54 A 7,08 USD 2017 1363 0,00 0,20 32,22 32,22 19,13 -11,36 10,25 11,62 – µµµµµ
BGF Global Long-Horizon Equity A2 USD LU0011850046 T 80,01 USD 1996 673 0,00 1,81 31,20 66,29 20,77 -11,29 10,24 11,91 11,85 µµµµµ
UniGlobal -net- DE0009750273 A 195,07 EUR 1997 4687 0,00 1,80 33,10 55,03 18,88 -9,85 10,13 10,09 10,97 µµµµµ
MainFirst Gbl Equities Unconstrained A LU1856130205 T 153,66 EUR 2018 90 5,00 1,95 – 39,56 20,61 -34,10 10,09 – – µµµ
Baill Giff Ww Long Term Gbl Gr B USD Acc IE00BYQG5606 T 21,90 USD 2016 1584 0,00 0,68 56,90 56,90 29,26 -46,47 10,09 10,99 – µµ
AMUNDI MSCI WORLD EX EUROPE ETF EUR C LU1681045537 T 435,15 EUR 2018 417 0,00 0,35 – 33,49 18,93 -8,63 10,06 – – µµµµµ
Xtrackers MSCI Wld Momentum UCITS ETF 1C IE00BL25JP72 T 46,59 USD 2014 797 0,00 0,25 31,48 31,48 17,30 -11,76 10,04 11,82 – µµµµµ
WisdomTree Gbl Quality Divid Gwth USD A IE00BZ56SW52 T 30,93 USD 2016 273 0,00 0,38 31,67 31,67 17,88 -2,71 10,03 11,54 – µµµµµ
iShEdge MSCI World Momentum Factor UCITS IE00BP3QZ825 T 55,45 USD 2014 1707 0,00 0,30 31,48 31,48 17,29 -11,81 9,95 11,65 – µµµµµ
Postbank MegaTrend DE0005317374 T 158,44 EUR 2001 29 5,00 1,68 36,14 63,60 25,98 -24,54 9,95 7,73 14,52 µµµ
Guinness Global Equity Income Fd C USD D IE00B42XCP33 A 17,50 USD 2010 15 0,00 1,81 32,98 32,98 14,47 2,33 9,92 10,91 11,03 µµµµµ
T. Rowe Price - Gbl FocGrwth Equity A LU0143551892 T 56,96 USD 2003 281 5,00 1,71 39,64 63,88 20,55 -24,86 9,91 10,94 14,58 µµµµ
Morgan Stan INVF Gbl Permanence Fd USD A LU2027374631 T 30,98 USD 2019 – 5,75 1,84 – 31,73 21,56 -11,23 9,90 – – µµµµ
M&G Global Themes Fund A GB0030932676 T 49,79 EUR 2000 – 5,25 1,86 32,82 54,01 16,07 -3,98 9,86 9,03 7,73 µµµµ
Champion Ethical Equity Fund Global CHF LI0348132148 T 160,36 CHF 2017 – 1,00 1,23 30,01 30,01 23,83 -18,05 9,80 10,47 – µµµµ
BGF Global Dynamic Equity Fund A2 USD LU0238689110 T 26,51 USD 2006 228 0,00 1,84 34,07 49,21 17,73 -10,08 9,80 8,76 10,32 µµµµ
Fidelity Gbl Quality Income UCITS ETF Au IE00BYXVGZ48 A 7,12 USD 2017 271 0,00 0,40 35,04 35,04 16,46 -0,01 9,67 10,97 – µµµµµ
Inves Quan Str ESG Gbl Eqt Mlt-Fac ETF A IE00BJQRDN15 T 51,54 USD 2019 – 0,00 0,60 – 35,14 18,24 -3,11 9,63 – – µµµµµ
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Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Invesco Global Buyback Achievers IE00BLSNMW37 A 43,31 USD 2014 – 0,00 0,39 39,18 39,18 18,37 -3,90 9,60 9,79 – µµµµµ
Aegon Global Equity Income Fd A EUR Inc. IE00BF5SW189 A 18,59 EUR 2013 – 0,00 1,34 32,40 32,40 15,75 -0,94 9,59 9,17 – µµµµµ
Julius Baer Eqty Next Generation USD B LU1649332886 T 128,92 USD 2018 130 5,00 1,68 – 30,93 18,69 -14,38 9,57 – – µµµµµ
Am ETF MSCI World ex EMU UCITS ETF C/D FR0010756114 T 417,53 EUR 2009 429 0,00 0,35 33,57 33,57 18,50 -8,15 9,57 10,52 12,31 µµµµµ
JSS Sust Eqt - Global Dividend P EUR acc LU0533812276 T 298,76 EUR 2010 16 3,00 1,80 31,24 31,24 16,09 5,38 9,54 8,95 9,94 µµµµµ
Gottlieb Daimler Aktienfonds DWS DE0009769901 T 100,32 EUR 1999 358 4,00 0,53 30,62 65,39 13,91 -4,46 9,51 8,84 10,60 µµµµµ
M&G (Lux) Global Themes Fund EUR A acc LU1670628491 T 14,93 EUR 2019 – 5,00 1,96 – 32,59 16,13 -4,22 9,49 – – µµµµ
M&G (Lux) Global Dividend Fund EUR A acc LU1670710075 T 13,81 EUR 2008 – 4,00 1,94 38,18 42,55 16,09 -0,31 9,45 8,43 9,17 µµµ
Robeco BP Global Premium Equities EUR D LU0203975437 T 374,70 EUR 2004 1358 5,00 1,46 38,40 58,63 18,68 4,49 9,42 7,34 11,15 µµµµ
iShares MSCI World Islamic UCITS ETF IE00B27YCN58 A 39,52 USD 2007 383 0,00 0,30 33,98 49,87 17,67 0,24 9,42 9,03 10,11 µµµµµ
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IE00B4X9L533 A 26,63 USD 2010 4665 0,00 0,15 33,99 33,99 17,71 -8,24 9,37 10,41 12,12 µµµµµ
Invesco MSCI World ESG Univ Screen ETF A IE00BJQRDK83 T 53,84 USD 2019 – 0,00 0,19 – 32,56 17,86 -10,88 9,36 – – µµµµµ
Flossbach von Storch - Fundament FT DE000A0HGMH0 T 335,85 EUR 2005 113 5,00 1,09 27,58 38,62 16,24 -8,02 9,35 8,81 9,68 µµµµµ
Sparinvest - Ethical Global Value EUR R LU0362355355 T 238,72 EUR 2008 – 3,00 1,92 36,59 45,05 19,01 -0,60 9,33 7,47 10,76 µµµµ
NB Next Generation Mobility Fd EUR A Acc IE00BD6J9V56 T 12,48 EUR 2018 – 5,00 1,91 – 37,63 27,87 -25,67 9,33 – – µµ
Cleome Index World Equities I LU1292954903 T 2933,14 EUR 2015 91 0,00 0,22 33,37 33,37 18,32 -8,50 9,32 10,26 – µµµµµ
Lyxor MSCI World UCITS ETF Dist FR0010315770 A 256,82 EUR 2006 3837 0,00 0,30 33,75 53,29 18,35 -8,20 9,31 10,17 12,09 µµµµµ
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394 T 80,01 USD 2009 – 0,00 0,19 34,02 34,02 17,67 -8,22 9,29 10,28 12,10 µµµµµ
SPDR MSCI World UCITS ETF IE00BFY0GT14 T 27,01 USD 2019 1902 0,00 0,12 – 34,02 17,59 -8,01 9,29 – – µµµµµ
Lyxor MSCI World (LUX) UCITS ETF I D LU0392494562 A 74,85 USD 2008 3394 0,00 0,20 34,03 34,03 17,86 -8,30 9,27 10,29 12,16 µµµµµ
iSh MSCI World ESG Screened ETF USD Acc IE00BFNM3J75 T 6,84 USD 2018 1584 0,00 0,20 – 33,72 17,74 -9,80 9,27 – – µµµµµ
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C IE00BZ02LR44 T 28,96 USD 2018 2486 0,00 0,20 – 33,70 17,38 -12,08 9,26 – – µµµµµ
BR Sustai Advantage World Eqty D USD Acc IE00BFZP7Z86 T 133,25 USD 2018 – 0,00 0,40 – 35,32 17,80 -8,34 9,26 – – µµµµµ
iShares World Equity Index Fd LU A2 USD LU0836512615 T 232,56 USD 2012 113 0,00 0,52 33,52 33,52 18,27 -8,95 9,24 9,48 11,36 µµµµµ
Threadneedle (Lux) Global Focus W LU0042999655 T 133,88 USD 1993 – 5,00 1,85 34,19 57,69 20,42 -18,98 9,24 11,96 13,77 µµµµµ
Allianz Pet and Animal Wellbeing A - EUR LU1931535857 A 144,32 EUR 2019 117 5,00 2,10 – 29,69 19,03 -24,53 9,23 – – µµµµ
iShares Core MSCI Wld UCITS ETF USD Acc IE00B4L5Y983 T 74,66 USD 2009 43327 0,00 0,20 34,07 34,07 17,66 -8,22 9,23 10,22 12,20 µµµµµ
L&G Global Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IE00BFXR5S54 T 14,00 USD 2018 50 0,00 0,10 – 33,78 17,57 -8,47 9,21 – – µµµµµ
Xtrackers MSCI World UCITS ETF 1C IE00BJ0KDQ92 T 81,62 USD 2014 8172 0,00 0,19 34,01 34,01 17,67 -8,31 9,20 10,19 – µµµµµ
Swiss Life GSF - iDynamic Titan CHF LI0394750850 T 118,83 CHF 2018 – 3,00 2,35 – 25,79 16,01 -8,83 9,20 – – µµµ
Nordea-1 Global Portfolio Fund BP-EUR LU0476541221 T 35,78 EUR 2010 202 5,00 1,04 33,15 33,15 17,01 -12,08 9,19 10,61 11,45 µµµµ
FedHer Global Equity Fund R EUR A IE00B64C1883 T 7,09 EUR 2011 – 0,00 1,30 31,72 31,72 16,51 -10,06 9,16 8,38 11,29 µµµµ
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 1C LU0274208692 T 80,34 USD 2006 3069 0,00 0,45 34,03 57,87 17,67 -8,40 9,12 10,17 12,07 µµµµµ
CS (Lux) Security Equity Fund B USD LU0909471251 T 36,25 USD 2013 524 5,00 1,85 33,52 33,52 23,01 -15,30 9,11 11,98 – µµµµµ
UniDynamicFonds: Global A LU0089558679 A 87,99 EUR 1998 340 4,00 1,53 30,94 90,98 23,65 -24,40 9,10 10,29 11,27 µµµµ
Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits Fonds DE0008470477 T 150,43 EUR 1990 23 5,00 1,63 29,07 70,74 15,38 -5,81 9,08 8,51 9,97 µµµµµ
Lyxor Core MSCI World (DR) UCITS ETF Acc LU1781541179 T 13,61 USD 2018 2349 0,00 0,12 – 34,06 17,78 -8,43 9,08 – – µµµµµ
M&G (Lux) GblSustainParisAligned EUR A a LU1670715207 T 41,22 EUR 2018 – 5,00 1,97 – 32,93 16,79 -7,60 9,07 – – µµµµµ
DWS Vermögensbildungsfonds I LD DE0008476524 A 235,45 EUR 1970 10882 5,00 1,45 29,50 55,43 14,73 -6,71 9,06 9,40 11,04 µµµµµ
AGIF Best Styles Gbl AC Equity R EUR LU1459824303 A 159,02 EUR 2016 5 0,00 0,85 33,70 33,70 16,06 -5,86 9,03 7,64 – µµµµµ
Lyxor MSCI Wrld ESG Lead Extra DR ETF Ac LU1792117779 T 27,72 USD 2018 534 0,00 0,18 – 33,72 17,57 -11,93 9,02 – – µµµµ
iShares MSCI Wrld ESG Enhanced ETF USD D IE00BG11HV38 A 6,46 USD 2019 257 0,00 0,20 – 33,52 17,91 -10,48 9,01 – – µµµµµ
UBS - MSCI World UCITS ETF A-dist IE00B7KQ7B66 A 66,73 USD 2012 225 0,00 0,30 34,03 34,03 17,69 -8,48 9,01 10,05 11,94 µµµµµ
Vanguard FTSE Developed World ETF USD Di IE00BKX55T58 A 77,13 USD 2014 – 0,00 0,12 34,02 34,02 17,61 -8,35 9,01 9,89 – µµµµµ
PGIM Jennison Gbl Eqty Opportun USD A Ac IE00BZ3G1P18 T 141,26 USD 2017 12 0,00 1,57 – 48,09 25,22 -37,63 8,98 – – µµµ
Jupiter Merian World Equity L USD IE0005263466 T 2,07 USD 2000 93 5,00 1,67 35,40 59,81 16,49 -8,46 8,98 7,82 11,59 µµµµ
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF - EUR (C) LU1681043599 T 394,77 EUR 2018 2143 0,00 0,38 – 33,77 18,35 -8,83 8,97 – – µµµµµ
iShares Thoms Reut Inclu and Diver USD A IE00BD0B9B76 T 6,52 USD 2018 68 0,00 0,25 – 34,22 15,02 0,19 8,97 – – µµµµµ
Siemens Global Equities DE000A14XPG3 T 15,11 EUR 2018 204 0,00 0,27 – 33,83 18,60 -8,87 8,96 – – µµµµµ
terrAssisi Aktien I AMI P (a) DE0009847343 A 42,55 EUR 2000 520 4,50 1,42 32,72 66,14 18,88 -11,04 8,95 8,97 11,76 µµµµ
LBBW Welt im Wandel DE0005326482 A 35,56 EUR 2005 – 3,50 1,44 40,89 53,32 15,19 12,19 8,94 6,45 2,64 µµµµ
UBS - MSCI World UCITS ETF A LU0340285161 A 266,76 USD 2008 1053 0,00 0,30 34,06 50,91 17,68 -8,53 8,92 9,91 11,87 µµµµµ
AXA WF Gbl Factors Sustain Eqty A th EUR LU1774149998 T 169,93 EUR 2018 215 5,50 0,66 – 32,96 16,94 -4,05 8,91 – – µµµµµ
Deka MSCI World UCITS ETF DE000ETFL508 A 26,22 EUR 2018 – 0,00 0,31 – 33,59 18,53 -8,63 8,91 – – µµµµµ
AMUNDI INDEX MSCI WORLD - AU (C) LU0996182308 T 191,95 USD 2013 7 – 0,30 34,12 34,12 17,81 -8,77 8,90 9,89 – µµµµµ
iShares MSCI World UCITS ETF (Dist) IE00B0M62Q58 A 56,65 USD 2005 5354 0,00 0,50 34,01 57,34 17,66 -8,52 8,90 9,89 11,92 µµµµµ
Invesco FTSE RAFI All-World 3000 IE00B23LNQ02 A 22,83 USD 2007 – 0,00 0,39 37,88 37,88 16,01 0,99 8,88 7,97 10,25 µµµµ
UBS Lux Eqty Gbl Sustainable USD P-acc LU0076532638 T 1251,57 USD 1997 119 3,00 1,80 33,87 59,02 18,31 -10,52 8,87 9,40 11,43 µµµµµ
Stewart Inv Worldwide Lead Sust I USD A. IE0008368304 T 15,36 USD 2000 33 5,00 1,37 29,95 29,95 20,13 -12,86 8,87 8,24 10,71 µµµµ
SKAGEN Vekst A NO0008000445 T 3530,73 NOK 1993 – 0,00 1,00 26,47 54,29 17,36 -8,57 8,87 6,33 7,59 µµµ
Kölner Nachhaltigkeitsfonds A DE000A2PEMJ0 A 66,79 EUR 2019 8 5,00 2,06 – 33,83 16,99 -11,93 8,86 – – µµµµµ
Coeli SICAV I - Global Select Fund R EUR LU1133292976 T 214,54 EUR 2015 – 0,00 1,58 33,99 33,99 27,35 -18,58 8,83 9,39 – µµµ
Xtrackers MSCI World Quality UCITS ETF1C IE00BL25JL35 T 48,50 USD 2014 984 0,00 0,25 32,70 32,70 17,97 -10,35 8,83 10,70 – µµµµµ
Capital Group New Perspective LUX B EUR LU1295551144 T 16,78 EUR 2015 2155 0,00 1,60 32,32 32,32 19,23 -19,28 8,82 9,68 – µµµµ
Eqty Fd Sys. Res. Select. Inter. AT LU0230112046 T 218,17 CHF 2005 – 5,00 1,88 35,89 59,86 16,09 -1,50 8,81 7,34 10,32 µµµµµ
Russell World Equity Fund B USD IE0034343834 T 39,53 USD 2004 532 5,00 0,96 34,88 34,88 17,19 -7,09 8,81 9,24 12,06 µµµµµ
LLB Aktien DividendenperlenGbl ESG CHF T LI0008475134 T 209,30 CHF 1998 139 1,50 0,80 33,62 55,23 15,87 9,17 8,80 9,64 10,84 µµµµµ
Flossbach von Storch - Global Quality R LU0366178969 A 278,74 EUR 2008 117 5,00 1,63 27,68 28,48 16,32 -8,55 8,78 8,24 9,44 µµµµµ
iSha Edge MSCI Wrld Quality Factor UCITS IE00BP3QZ601 T 47,73 USD 2014 2281 0,00 0,30 32,70 32,70 17,97 -10,36 8,78 10,63 – µµµµµ
Deka-Nachhaltigkeit Aktien CF (A) LU0703710904 A 237,50 EUR 2011 1012 3,75 1,50 28,84 28,84 17,79 -12,32 8,77 7,97 9,33 µµµµ
DWS Global Value LD LU0133414606 A 341,90 EUR 2001 339 5,00 1,51 36,75 51,01 15,97 5,57 8,77 6,88 10,36 µµµµ
Flossbach von Storch - Dividend R LU0831568729 A 191,13 EUR 2012 576 5,00 1,63 27,24 27,24 16,18 -6,38 8,76 7,83 9,22 µµµµµ
Better Future Aktien Global R DE000A2PF0X1 T 139,82 EUR 2019 – 0,00 1,38 – 30,92 17,45 -6,30 8,76 – – µµµµµ
Lyxor MSCI World Ex EMU UCITS ETF - Acc FR0013209921 T 173,59 USD 2016 39 0,00 0,35 33,84 33,84 17,20 -10,54 8,75 10,26 – µµµµµ
terra.point DE000A2N8101 T 144,53 EUR 2019 – 0,00 1,57 – 31,23 23,16 -22,34 8,74 – – µµµ
Swisscanto Systematic Responsible Gbl AA LU1900093193 A 126,54 USD 2018 – 5,00 1,56 – 35,01 17,02 -6,10 8,72 – – µµµµµ
L&G Artificial Intelligence ETF USD Acc IE00BK5BCD43 T 11,91 USD 2019 230 0,00 0,49 – 50,24 24,18 -36,98 8,71 – – µµµ
Candriam Equities L Global Demography C LU0654531184 T 261,94 EUR 2012 675 3,50 1,93 31,18 31,18 17,03 -12,54 8,70 8,99 10,32 µµµµµ
DekaSpezial CF DE0008474669 A 493,54 EUR 1978 382 3,75 1,46 31,72 70,13 17,19 -11,06 8,66 8,11 10,35 µµµµ
JPM Gbl Eqty Multi-Fact UCITS ETF USD a IE00BJRCLL96 T 31,23 USD 2019 84 0,00 0,20 – 36,03 16,67 1,02 8,66 – – µµµµµ
Löwen-Aktienfonds DE0009769802 T 349,57 EUR 1997 65 4,00 0,70 28,80 52,80 15,30 -5,95 8,63 8,08 9,53 µµµµµ
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Welt (Fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
MainFirst Global Equities A LU0864709349 T 281,45 EUR 2013 127 0,00 1,98 37,57 37,57 15,14 -34,69 8,62 4,79 – µµ
DC Value Global Equity (PT) DE000A2DJU61 T 149,77 EUR 2018 26 5,00 1,54 – 22,31 17,00 -10,70 8,58 – – µµµµµ
DWS Invest CROCI Intellec Capital ESG LC LU1968687985 T 142,87 EUR 2019 1 2,00 1,06 – 26,73 18,61 -13,91 8,52 – – µµµµ
E.ON Aktienfonds DWS DE0009848036 T 70,56 EUR 2000 93 4,00 0,60 28,39 53,64 15,38 -6,20 8,52 8,56 9,44 µµµµµ
Guinness Global Innovators Fd C EUR Acc IE00BQXX3D17 T 20,94 EUR 2014 43 0,00 1,93 31,31 31,31 22,94 -20,90 8,51 8,27 – µµµ
Candriam Sustainable Eqty World C Thes. LU1434527435 T 29,56 EUR 2017 260 3,50 1,86 33,75 33,75 18,72 -11,97 8,47 8,76 – µµµµ
Morgan Stanley INVF Gbl Core Eqty Fd A LU1442194145 T 37,83 USD 2016 3 5,75 1,59 35,66 35,66 19,08 -12,54 8,47 7,40 – µµµµ
Xtr Artificial Intell & Big Data ETF 1C IE00BGV5VN51 T 68,56 USD 2019 523 0,00 0,35 – 41,00 19,33 -26,81 8,44 – – µµµ
State Street World ESG ScreIdxEqty P LU1159234803 T 18,16 USD 2015 164 3,00 0,64 34,06 34,06 17,73 -9,29 8,44 9,46 – µµµµµ
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 T 22,34 EUR 2001 85 5,00 1,76 32,34 51,87 19,69 -12,41 8,43 8,15 8,43 µµµµ
DWS Concept DJE Globale Aktien DE0009777003 T 383,16 EUR 1995 443 5,00 1,66 27,32 45,02 13,44 -15,55 8,41 6,03 8,53 µµµ
PRIVACON Multi-Strategie-Fonds -I- DE000A2DL4E9 A 135,36 EUR 2018 17 0,00 1,54 – 37,99 12,55 -12,01 8,40 – – µµµµ
Fidelity Global Equity Income I acc USD LU0994413051 T 18,30 USD 2013 91 0,00 0,90 28,46 28,46 12,61 1,16 8,35 10,51 – µµµµµ
Noris-Fonds DE0008492356 A 690,55 EUR 1970 55 3,00 1,35 34,29 68,48 18,63 -10,61 8,35 7,15 10,00 µµµ
UBS - Gbl Gender Equality ETF (USD) A-ac IE00BDR5GV14 T 15,83 USD 2017 445 0,00 0,20 – 36,67 15,92 -3,09 8,33 – – µµµµ
Mirova Global Sustainable Equity R/A EUR LU0914729966 T 251,80 EUR 2013 432 4,00 1,87 29,41 29,41 20,19 -18,31 8,31 10,10 – µµµ
DWS ESG Akkumula LC DE0008474024 T 1596,12 EUR 1961 6129 5,00 1,45 29,58 51,71 14,34 -7,59 8,31 9,18 11,12 µµµµµ
HSBC MULTI FACT WORLDWIDE EQUITY ETF USD IE00BKZGB098 A 22,40 USD 2014 1066 0,00 0,25 33,77 33,77 16,93 -8,03 8,30 8,25 – µµµµµ
Equity Fd Resp. Gbl Innovat. Leaders AT LU0102842878 T 443,61 EUR 1999 – 5,00 1,87 31,98 86,24 18,70 -13,54 8,27 8,31 10,70 µµµµ
ODDO BHF Algo Global CRW-EUR DE0009772988 T 87,73 EUR 1998 11 5,00 1,60 34,95 88,67 18,74 -8,94 8,26 7,66 11,03 µµµµ
CHALLENGE Cyclical Equity Fund L Class A IE0004462408 T 10,49 EUR 2000 – 5,00 2,41 33,02 59,87 20,21 -5,77 8,26 8,43 9,57 µµµ
First Tr Indxx Inno Transac & Proc ETF A IE00BF5DXP42 T 26,26 USD 2018 108 0,00 0,65 – 34,28 14,43 -10,84 8,24 – – µµµ
T. Rowe Price Funds Gbl Value Equity A LU0859254822 T 21,33 USD 2012 64 5,00 1,72 36,49 36,49 13,83 -1,25 8,23 6,91 – µµµµ
Janus Henderson Gbl Eqty Fd A2 EUR LU0200076213 T 23,09 EUR 2004 71 5,00 1,64 30,83 54,67 20,45 -17,23 8,23 9,13 13,46 µµµµ
DWS Invest SDG Global Equities LC LU1891311356 T 153,97 EUR 2018 59 5,00 1,58 – 30,35 18,81 -11,08 8,22 – – µµµµ
Aegon Gbl Sustainable Equity B EUR Acc. IE00BYZHYQ76 T 20,23 EUR 2016 – 0,00 0,79 41,10 41,10 28,37 -33,36 8,22 9,41 – µµ
WertArt Capital Fonds AMI DE000A2N65X4 A 116,84 EUR 2019 9 0,00 1,24 – 28,41 13,65 -10,02 8,22 – – µµµµ
Storebrand Global ESG Plus LUX A EUR Acc LU1932669598 T 138,99 EUR 2019 – 3,00 0,85 – 33,26 18,47 -12,03 8,21 – – µµµµ
Nordea-1 Global Stable Eqty BP-USD LU0985320562 T 178,68 USD 2016 20 5,00 1,79 32,08 32,08 15,10 -11,33 8,21 9,90 – µµµµ
UniGlobal Vorsorge DE000A1C81G1 A 283,13 EUR 2015 15656 5,00 1,45 30,42 30,42 15,81 -14,88 8,20 8,26 – µµµµ
C WorldWide - C WorldWide Global Eqt 1A LU0086737722 T 166,02 USD 1995 – 0,00 1,69 33,71 56,78 19,82 -16,84 8,18 8,32 10,33 µµµ
Julius Baer Gbl Excellence Eqty (EUR) B LU1945287016 T 144,60 EUR 2019 34 5,00 1,39 – 29,53 22,52 -18,57 8,18 – – µµµµ
iSha Edge MSCI Wld Multifactor USD Acc IE00BZ0PKT83 T 8,55 USD 2015 447 0,00 0,50 34,54 34,54 19,04 -3,33 8,14 7,75 – µµµµµ
SPDR MSCI ACWI IMI UCITS ETF IE00B3YLTY66 T 170,52 USD 2011 453 0,00 0,40 34,70 34,70 16,27 -8,54 8,13 8,73 11,33 µµµµ
AMUNDI FDS GBL EQ SUST. INC E2 EUR C LU1883321884 T 11,54 EUR 2008 186 4,00 1,75 30,50 49,17 14,65 2,89 8,12 7,42 8,42 µµµµµ
Jupiter Global Value L USD Acc LU0425094421 T 21,95 USD 2009 3 5,00 1,72 43,95 43,95 15,16 9,65 8,12 6,26 8,65 µµµ
AGIF Allianz Best Styles Gbl Eqty A EUR LU1075359262 A 193,16 EUR 2014 20 5,00 1,33 33,67 33,67 18,57 -7,03 8,11 7,56 – µµµµ
SKAGEN Focus A NO0010735129 T 168,05 NOK 2015 – 0,00 1,60 30,14 30,14 17,74 -14,28 8,11 5,62 – µµ
AGIF Allianz Global Sustainability A EUR LU0158827195 A 38,52 EUR 2003 268 5,00 1,85 30,85 52,55 18,60 -13,05 8,09 8,97 10,88 µµµµ
Lingohr Global Small Cap EUR R LU1479103126 A 98,51 EUR 2017 1 0,00 1,76 – 48,39 16,26 -3,34 8,09 – – µµµµ
MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A-acc IE00BYM11H29 T 134,80 USD 2018 701 0,00 0,21 – 33,74 16,31 -9,35 8,08 – – µµµµ
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF USD Di IE00B3RBWM25 A 101,11 USD 2012 – 0,00 0,22 33,71 33,71 16,15 -9,10 8,08 8,99 11,18 µµµµµ
C WorldWide Equities Ethical 1A LU0122292328 T 29,02 EUR 2000 – 0,00 1,69 28,05 55,40 20,65 -17,49 8,07 9,62 11,26 µµµµ
Kathrein Sustainable Global Equity (R) AT0000A0V6J7 T 259,20 EUR 2012 10 5,00 1,49 32,03 32,03 19,24 -9,49 8,07 9,45 10,84 µµµµ
CT (LUX) Responsible Gbl Eqty A Inc EUR LU0234759529 A 28,89 EUR 2006 46 5,00 1,74 31,15 49,91 21,91 -14,12 8,06 9,83 11,73 µµµµ
iShares MSCI ACWI UCITS ETF IE00B6R52259 T 62,76 USD 2011 5924 0,00 0,20 33,83 33,83 16,34 -9,12 8,05 8,95 10,97 µµµµ
R + P Universal-Fonds I DE0005316962 T 146,30 EUR 2001 52 3,00 1,67 23,52 38,14 14,04 0,27 8,01 7,87 8,90 µµµµµ
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF (Acc) IE00B44Z5B48 T 165,51 USD 2011 2100 0,00 0,40 33,80 33,80 16,31 -9,18 8,00 8,93 11,12 µµµµ
Fidelity Global Focus A (EUR) LU0157922724 A 90,76 EUR 2003 138 5,25 1,92 32,20 52,55 18,10 -11,63 8,00 8,96 10,91 µµµµ
Principal Global Equity Fund (inc.) IE0000712889 A 57,36 USD 1992 4 5,00 1,83 34,59 60,48 21,02 -12,89 7,99 6,33 8,79 µµµ
DWS Smart Industrial Technologies LD DE0005152482 A 162,34 EUR 2006 935 5,00 1,45 37,47 61,07 23,45 -8,92 7,99 7,88 11,09 µµµ
UBS MSCI World Socially Resp ETF USD A-d LU0629459743 A 116,50 USD 2011 3076 0,00 0,22 32,86 32,86 19,77 -16,04 7,96 9,90 11,82 µµµµ
Franklin LibertyQ Gbl Dividend USD Dist. IE00BF2B0M76 A 29,55 USD 2017 44 0,00 0,45 35,29 35,29 15,41 2,35 7,96 9,07 – µµµµ
KBC Equity Fund Quant Global 1 (thes.) BE0057593726 T 9017,95 EUR 2002 70 3,00 1,77 34,45 48,42 18,95 -11,12 7,96 7,13 10,38 µµµµ
LVM Inter-Aktien-Fonds IE0000664338 T 36,45 EUR 1999 119 5,00 1,75 30,58 68,84 18,34 -16,93 7,96 8,72 9,83 µµµµ
ERSTE STOCK GLOBAL EUR R01 (A) AT0000989645 A 97,10 EUR 1996 58 4,00 2,02 31,08 73,76 20,55 -15,69 7,96 8,61 10,03 µµµ
Global Quality Top 15 EUR R DE000A2PF086 T 129,41 EUR 2019 – 5,00 1,09 – 34,10 21,96 -20,19 7,95 – – µµ
HSBC SRI Global Equity AC FR0000438905 T 313,38 EUR 2019 – 3,00 1,54 – 33,18 20,26 -11,52 7,95 – – µµµµ
Lyxor MSCI All Country World ETF Acc USD LU1829220133 T 254,47 USD 2011 16 0,00 0,45 33,77 33,77 16,30 -9,47 7,94 8,85 11,00 µµµµ
UniFavorit: Aktien DE0008477076 A 192,13 EUR 2005 3107 5,00 1,45 31,44 53,74 18,92 -10,91 7,91 8,69 11,55 µµµµµ
ACATIS Aktien Global Fonds A DE0009781740 T 432,89 EUR 1997 273 5,00 1,51 31,11 59,66 20,13 -21,00 7,90 7,81 9,37 µµµ
BNY Mellon Global Equity Inc. GBP B Inc IE00B3X34P90 A 2,29 GBP 2010 1 5,00 1,61 24,24 24,24 13,28 6,37 7,88 8,62 9,69 µµµµµ
MMT Global Value B LU0346639395 A 77,53 EUR 2008 20 5,00 2,24 53,73 53,73 18,58 1,67 7,86 1,63 6,41 µµ
AS SICAV III Gbl Eqty Impact A EUR a LU1697922919 A 13,71 EUR 2017 – 5,00 1,58 30,45 30,45 21,05 -16,02 7,83 6,62 – µµ
Fidelity Susta Gbl Eqty Income A-a-Euro LU1627197004 T 14,99 EUR 2017 12 5,25 1,91 27,60 27,60 13,17 0,75 7,82 8,14 – µµµµµ
Robeco QI Gbl Dev Sus Enh Ind Eqts EUR D LU1123620707 T 106,42 EUR 2014 9 5,00 0,71 34,67 34,67 18,55 -8,44 7,80 8,25 – µµµµ
MFS Global Intrinsic Value Fund A1 EUR LU1914599201 T 14,45 EUR 2019 5 6,00 1,85 – 27,27 21,29 -15,86 7,80 – – µµµ
UBS MSCI ACWI ESG UnivLoCaSeETF USD A-di IE00BDQZMX67 A 13,08 USD 2019 855 0,00 0,25 – 33,11 16,66 -11,84 7,80 – – µµµµ
Aktienfonds für BeteiligungsunternehmenI DE000A2JQJC8 A 137,73 EUR 2019 – 5,00 1,44 – 32,25 21,86 -19,52 7,78 – – µµµ
UniNachhaltig Aktien Global DE000A0M80G4 A 136,09 EUR 2009 2455 5,00 1,45 32,30 32,30 17,86 -13,89 7,76 8,72 10,55 µµµµ
VanEck Vect Sust World Equal Weight ETF NL0010408704 A 26,81 EUR 2013 482 0,00 0,20 33,85 33,85 17,02 -9,34 7,76 8,37 – µµµµ
UBS MSCI ACWI Soc Resp ETF (USD) A-dis IE00BDR55364 A 14,66 USD 2019 26 0,00 0,28 – 33,04 18,26 -15,64 7,70 – – µµµµ
AMUNDI FDS DYN MU FAC GBL EQTY A USD C LU1691801309 T 133,72 USD 2017 – 4,50 0,95 – 34,58 16,93 -5,82 7,68 – – µµµµµ
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie R A AT0000A0XHJ8 A 15,24 EUR 2012 191 5,00 1,83 22,53 22,53 13,48 0,86 7,68 6,33 – µµµµµ
Metzler Global Growth Sustainability DE0009752253 T 253,01 EUR 1992 638 5,00 2,35 31,45 87,00 23,74 -23,09 7,68 9,03 10,33 µµµ
HSBC GIF Global Lower Carbon Equity AC LU1674673428 T 13,20 USD 2017 – 5,00 1,15 33,93 33,93 18,17 -7,43 7,67 7,94 – µµµµµ
Thematics Meta Fund R/A (USD) LU1923622614 T 151,87 USD 2018 – 4,00 2,00 – 37,65 20,68 -22,99 7,64 – – µµµ
Lyxor MSCI Wld Consum Discr TR ETF A EUR LU0533032008 T 389,90 EUR 2010 60 0,00 0,30 34,08 34,08 25,51 -25,90 7,63 9,95 13,12 µµµ
Global Equity Core AMI DE000A2DJT72 T 139,88 EUR 2018 641 5,00 1,66 – 32,27 17,08 -10,72 7,61 – – µµµµ
Xtr MSCI AC Wrld ESG Scree. UCITS ETF 1C IE00BGHQ0G80 T 28,28 EUR 2014 1335 0,00 0,25 33,41 33,41 16,98 -10,88 7,60 8,66 – µµµµ
RBC Funds Lux Gbl Eqty Focus A thes. USD LU1096671612 T 183,94 USD 2014 60 5,00 1,80 33,52 33,52 17,46 -18,75 7,59 9,30 – µµµµ
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nordamerika
Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
GS No Am Ener & Ener Inf Str Eqty Base A LU1046545411 T 9,63 USD 2014 21 5,50 1,94 63,45 76,69 29,89 49,23 19,32 11,97 – µµµ
JPM America Equity A (dist) - USD LU0053666078 A 291,17 USD 1988 753 5,00 1,72 37,04 54,95 19,02 -4,49 13,32 13,19 14,92 µµµµµ
AXA WF Framlington Americ Growth A t EUR LU0361788507 T 644,05 EUR 2009 55 5,50 1,75 32,64 32,64 21,09 -16,63 13,07 15,10 14,91 µµµµµ
DWS US Growth DE0008490897 A 336,15 EUR 1994 737 5,00 1,45 30,39 69,24 21,83 -19,88 12,20 13,68 14,94 µµµµ
Nordea-1 North American Stars Eqt BP-USD LU0772958525 T 279,45 USD 2012 43 5,00 1,79 30,93 30,93 18,27 -10,32 11,98 11,91 12,38 µµµµ
Lyxor MSCI North America UCITS ETF I D LU0392494992 A 110,26 USD 2008 130 0,00 0,25 34,55 34,55 19,04 -8,43 11,84 13,07 14,68 µµµµµ
BNP Easy MSCI Nth Amer ex Contro Weap PC LU1291104062 T 3046,34 EUR 2016 21 3,00 0,20 34,17 34,17 19,78 -8,56 11,81 12,73 – µµµµµ
iShares MSCI North America UCITS ETF IE00B14X4M10 A 73,69 USD 2006 954 0,00 0,40 34,54 55,24 18,95 -8,54 11,58 12,78 14,47 µµµµµ
UniNordamerika DE0009750075 T 476,17 EUR 1993 382 5,00 1,47 33,19 59,17 19,31 -7,91 11,55 12,72 13,66 µµµµµ
AM IDX MSCI NOR AM ESG BR CTB AE C LU0389812347 T 521,35 EUR 2008 222 – 0,30 34,42 35,20 19,80 -8,76 11,53 12,61 14,26 µµµµ
Threadneedle (Lux) American Fund AU LU0061475181 T 103,59 USD 1995 193 5,00 1,80 33,23 63,05 17,46 -9,79 11,08 12,22 14,23 µµµµ
Special Equity Multi-Cap USD (T) AT0000A0QBU2 T 195,53 USD 2012 – 5,00 1,69 31,99 31,99 13,40 10,05 11,03 10,42 9,90 µµµµµ
UBS MSCI USA Soci Resp ETF A-d LU0629460089 A 158,24 USD 2011 1559 0,00 0,22 33,63 33,63 21,20 -15,19 11,03 12,81 13,87 µµµ
Jupiter Merian North American Eqty L USD IE0031385887 T 40,50 USD 2002 174 5,00 1,63 35,77 54,48 19,69 -7,04 10,80 9,73 13,75 µµµ
M&G (L) North American Dividend EUR A a LU1670627253 T 34,49 EUR 2018 – 5,00 1,70 – 36,14 20,72 -4,17 10,30 – – µµµ
Threadneedle (Lux) American Select AU LU0112528004 T 34,28 USD 2000 4 5,00 1,80 33,01 56,69 17,00 -13,49 10,29 11,64 13,45 µµ
AXA WFII - North American Equities A a LU0011972238 A 25,42 USD 1990 100 5,50 1,74 35,82 55,81 20,11 -4,65 10,20 10,29 13,07 µµµµ
CSIF (Lux) Equity Canada FB CAD LU1419778904 T 165,40 CAD 2016 1 0,00 0,20 36,86 36,86 15,99 -2,36 9,46 8,36 – µµ
UBS - MSCI Canada UCITS ETF A LU0446734872 A 50,83 CAD 2009 2029 0,00 0,33 36,81 36,81 15,99 -2,39 9,42 8,32 6,77 µµ
Polar Capital Funds North American R USD IE00B5KSKH55 A 30,33 USD 2011 25 5,00 1,33 39,18 39,18 18,36 -10,53 9,10 9,02 12,90 µµ
Xtrackers MSCI Canada ESG Scree UCITS 1C LU0476289540 T 68,03 USD 2010 294 0,00 0,35 42,55 42,55 15,97 -2,69 9,09 8,18 6,61 µ
HSBC MSCI CANADA UCITS ETF IE00B51B7Z02 A 20,55 USD 2011 33 0,00 0,35 42,56 42,56 16,36 -2,49 9,08 8,14 6,59 µµ
iShares MSCI Canada - UCITS ETF IE00B52SF786 T 166,16 USD 2010 1433 0,00 0,48 42,55 42,55 16,37 -2,55 9,08 8,17 – µµ
State Street Canada Index Equity Fund P LU1159237657 T 16,79 CAD 2015 30 3,00 0,70 36,90 36,90 16,07 -2,68 9,04 7,93 – µ
Xtrackers MSCI NorthAm HiDivY UCITSETF1C IE00BH361H73 T 46,82 USD 2014 167 0,00 0,39 33,19 33,19 14,55 8,38 8,89 10,34 – µµµµ
KBC Equity High Divid North America thes BE0176715788 T 1530,34 USD 2001 35 3,00 1,76 37,88 61,78 18,64 -1,01 8,87 9,87 12,86 µµµµ
M&G (Lux) North American Value EUR A acc LU1670626792 T 29,21 EUR 2018 – 5,00 1,71 – 34,35 16,35 5,21 8,69 – – µ
LLB Aktien Nordamerika ESG (USD) LI0013255638 T 439,75 USD 1997 173 1,50 0,80 35,72 56,61 18,89 -5,10 8,36 9,37 11,90 µµµ
CHALLENGE North American Eqty Fd LA IE0004878413 T 13,67 EUR 1998 – 5,00 2,35 33,20 70,34 18,42 -11,50 7,70 8,04 10,08 µ
Tocqueville Value Amerique P FR0010547059 T 85,21 EUR 1998 57 3,50 2,57 36,49 49,95 15,80 -1,51 6,57 8,36 9,72 µµµ
Robeco QI US Conservative Equities EUR D LU1045434567 T 236,90 EUR 2014 – 5,00 1,01 36,20 36,20 15,19 5,40 6,15 7,88 – µµ
Nordea-1 North American Value Fd BP-USD LU0076314649 T 60,83 USD 1997 184 5,00 1,82 40,59 71,57 18,49 -6,97 0,65 5,57 9,68 µ
IQAM Quality Equity US (RT) AT0000857784 T 331,44 USD 1991 11 5,00 2,09 41,68 47,22 17,18 -9,45 -0,40 3,23 9,01 µ

usa
JPM US Growth A (dist) - USD LU0119063898 A 26,40 USD 2000 125 5,00 1,79 32,42 65,98 22,43 -18,23 16,14 16,80 17,12 µµµµµ
FVCM - U.S. Equity Fund R-USD LU0382966124 T 267,79 USD 2008 3 5,50 2,20 29,96 37,39 15,00 7,39 15,37 12,05 12,41 µµµµµ
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD Acc IE00BYVJRR92 T 11,76 USD 2016 8044 0,00 0,20 33,16 33,16 19,79 -6,07 14,98 16,10 – µµµµµ
BNP MSCI USA SRI S-Ser. 5% UCITS ETF C LU1291103338 T 16,07 USD 2016 724 0,00 0,25 32,36 32,36 20,67 -9,32 14,56 14,92 – µµµµµ
Ossiam Shill Barcl CAPE US Sect Value 1C LU1079841273 T 1014,89 EUR 2015 516 0,00 0,65 34,48 34,48 20,60 -1,09 13,68 14,78 – µµµµµ
AMUNDI IDX MSCI USA SRI PAB UCI ETF DR C LU1861136247 T 86,73 EUR 2018 3698 0,00 0,18 – 33,43 20,11 -8,67 13,50 – – µµµµµ
Ossiam US ESG Low Carb Eqty Fact 1A USD IE00BJBLDJ48 T 144,23 USD 2019 118 0,00 0,45 – 35,77 18,03 -5,67 13,24 – – µµµµµ
Invesco FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF IE00B23D8S39 A 26,38 USD 2007 – 0,00 0,39 38,10 58,99 18,09 4,54 13,19 12,60 14,56 µµµµµ
JPM US Select Equity A (acc) - USD LU0070214290 T 539,52 USD 1984 559 5,00 1,70 34,32 53,19 19,44 -10,08 13,16 12,85 14,40 µµµµ
DIGITAL FUNDS Stars US Equities Acc USD LU1651323435 T 154,44 USD 2017 2 5,00 3,40 43,95 43,95 23,31 -19,43 13,04 11,74 – µµ
WisdomTree US Quality Divid Gwth USD Acc IE00BZ56RG20 T 34,59 USD 2016 328 0,00 0,33 31,89 31,89 17,10 6,01 12,88 13,88 – µµµµµ
AB I - Sustain. US Thematic Portf. A LU0124676726 T 35,59 USD 2001 – 5,00 1,72 31,84 55,81 22,57 -16,77 12,77 13,38 16,10 µµµµ
Invesco US Value Equity Fund A thes. LU0607513826 T 56,27 USD 1997 127 5,00 1,74 41,98 59,34 17,55 11,97 12,76 10,03 12,20 µµ
Brandes U.S. Value Fund USD Class A IE0031575164 T 31,35 USD 2003 135 0,00 1,87 35,91 77,67 18,96 8,39 12,76 12,19 14,43 µµµµµ
LM ClearBridge Value Fund A USD auss. IE0002270589 A 296,12 USD 1998 – 5,00 1,79 39,48 73,78 17,92 2,26 12,66 10,63 12,86 µµµ
Yacktman US Equity Fund A USD IE00B3N32X37 T 284,26 USD 2011 122 3,00 1,64 28,69 28,69 15,20 2,45 12,65 12,92 12,40 µµµµµ
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C IE00BFMNPS42 T 40,39 USD 2018 5044 0,00 0,15 – 34,13 18,19 -12,06 12,60 – – µµµµµ
CMI US Enhanced Equity Fund DC1 LU0129306311 T 154,43 USD 2002 15 8,50 0,25 32,54 32,54 17,21 -4,49 12,53 12,54 – µµµµµ
UBS Factor MSCI USA Prime Val USD A-dis IE00BX7RR706 A 29,42 USD 2015 544 0,00 0,25 35,38 35,38 16,60 5,65 12,46 13,18 – µµµµµ
Invesco MSCI USA ESG Univ Screened ETF A IE00BJQRDM08 T 57,87 USD 2019 – 0,00 0,09 – 32,79 19,48 -11,03 12,43 – – µµµµµ
AB SICAV I Select US Eqty A USD LU0683600562 T 49,76 USD 2011 – 5,00 1,99 32,82 32,82 16,56 -3,71 12,25 12,68 14,00 µµµµµ
iSh MSCI USA ESG Screened ETF USD Acc IE00BFNM3G45 T 7,62 USD 2018 4216 0,00 0,07 – 33,91 19,16 -9,88 12,25 – – µµµµ
Invesco MSCI USA UCITS ETF Acc IE00B60SX170 T 110,84 USD 2009 – 0,00 0,05 34,13 34,13 19,20 -8,45 12,24 13,58 15,31 µµµµµ
BGF US Flexible Equity Fund A2 USD LU0154236417 T 50,00 USD 2002 565 0,00 1,81 33,11 53,51 18,96 -3,44 12,23 11,66 13,93 µµµµ
Xtrackers MSCI USA Swap UCITS ETF 1C LU0274210672 T 113,37 USD 2007 3860 0,00 0,15 34,13 55,33 19,20 -8,53 12,16 13,54 15,42 µµµµµ
LM ClearBrid US Eqt Sust. Lead A USD a A IE00BZ1G4Q59 A 225,15 USD 2015 – 5,00 1,63 31,61 31,61 20,01 -11,47 12,16 14,45 – µµµµµ
Fidelity US Quality Income UCITS ETF Aus IE00BYXVGX24 A 8,23 USD 2017 898 0,00 0,25 35,54 35,54 17,80 2,27 12,15 13,97 – µµµµµ
Lyxor MSCI USA (LUX) UCITS ETF I D LU0392495700 A 105,22 USD 2008 49 0,00 0,08 34,13 34,13 19,31 -8,57 12,13 13,51 15,37 µµµµµ
L&G US Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IE00BFXR5Q31 T 15,15 USD 2018 419 0,00 0,05 – 33,96 19,14 -9,01 12,12 – – µµµµµ
JPM US Value A (dist) - USD LU0119066131 A 38,74 USD 2000 370 5,00 1,72 39,16 57,79 15,68 7,78 12,08 11,14 12,22 µµµµ
MSCI USA SF UCITS ETF A acc IE00B3SC9K16 T 110,66 USD 2010 494 0,00 0,15 34,14 34,14 19,20 -8,59 12,08 13,35 15,22 µµµµµ
iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF IE00B296QM64 A 57,01 USD 2007 171 0,00 0,30 33,47 44,90 18,78 2,25 12,02 11,39 12,20 µµµµµ
JPM US Equity All Cap A (acc) - USD LU1033933612 T 215,31 USD 2014 43 5,00 1,71 36,30 36,30 18,98 -9,12 12,01 12,16 – µµµ
AMUNDI MSCI USA UCITS ETF - EUR (C) LU1681042864 T 485,41 EUR 2018 491 0,00 0,28 – 33,95 19,95 -8,66 11,98 – – µµµµ
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C IE00BJ0KDR00 T 111,98 USD 2014 5417 0,00 0,07 34,16 34,16 19,20 -8,64 11,98 13,33 – µµµµ
BR Sustain Advantage US Eqty D USD Acc IE00BFZP7V49 T 148,27 USD 2018 – 0,00 0,30 – 34,73 18,71 -8,63 11,95 – – µµµµµ
UBS - MSCI USA UCITS ETF (USD) A-dis IE00B77D4428 A 96,02 USD 2012 886 0,00 0,14 34,14 34,14 19,19 -8,68 11,92 13,27 15,22 µµµµ
HSBC MSCI USA UCITS ETF IE00B5WFQ436 A 38,12 USD 2010 34 0,00 0,30 34,15 34,15 19,27 -8,79 11,92 13,24 15,15 µµµµ
KBC Equity Fund BuyBack America (thes) BE0168099951 T 2932,59 USD 1998 129 3,00 1,72 36,85 59,26 19,36 -5,70 11,89 11,80 13,99 µµµ
JPM BetaBuilders US Eqty UCITS ETF USD a IE00BJK9H753 T 36,05 USD 2019 17 0,00 0,05 – 34,14 19,16 -8,45 11,87 – – µµµµ
iShares MSCI USA ESG Enhanced ETF USD D IE00BHZPJ890 A 7,13 USD 2019 6505 0,00 0,07 – 33,66 19,30 -10,67 11,82 – – µµµµ
iShares MSCI USA - UCITS ETF IE00B52SFT06 T 392,86 USD 2010 493 0,00 0,33 34,17 34,17 19,19 -8,75 11,75 13,08 15,05 µµµµ
JPM US Eqty Multi-Factor UCITS ETF USD a IE00BJRCLK89 T 33,77 USD 2019 15 0,00 0,20 – 38,67 18,59 3,70 11,74 – – µµµµ
Comgest Growth America USD Acc IE0004791160 T 36,49 USD 2000 155 4,00 1,56 27,85 55,40 21,01 -11,59 11,74 13,93 15,21 µµµµ
UBS - MSCI USA UCITS ETF A LU0136234654 A 381,25 USD 2001 375 0,00 0,14 34,20 54,54 19,18 -8,80 11,73 13,03 14,93 µµµµ
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Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
AB SICAV I American Growth Portfolio AX LU0036498490 T 162,11 USD 1992 – 5,00 1,37 34,12 62,56 22,01 -19,69 11,72 14,61 17,44 µµµ
Lyxor MSCI USA ESG Leaders Extra DR Acc LU1792117696 T 30,62 USD 2018 329 0,00 0,15 – 34,11 18,58 -11,88 11,69 – – µµµ
AMUNDI PRIME USA - UCITS ETF DR (D) LU1931974858 A 29,54 USD 2019 87 0,00 0,05 – 33,99 19,27 -9,47 11,68 – – µµµµ
Siemens Qualität & Dividende USA DE000A14XPB4 A 17,84 EUR 2015 81 0,00 0,73 35,53 35,53 17,35 6,13 11,66 11,26 – µµµµµ
SPDR S&P U.S. Div. Aristocrats ETF Dist IE00B6YX5D40 A 71,30 USD 2011 4711 0,00 0,35 36,41 36,41 16,88 14,20 11,61 12,55 14,56 µµµµµ
Lyxor Core US Equity (DR) UCITS ETF Dist LU1781540957 A 14,28 USD 2018 19 0,00 0,04 – 34,32 19,27 -9,00 11,48 – – µµµµ
UBS MSCI USA Select Fact Mix ETF USD A-d IE00BDGV0308 A 26,24 USD 2017 33 0,00 0,25 35,69 35,69 17,57 -2,52 11,46 12,87 – µµµµµ
Ampega AmerikaPlus Aktienfonds P (a) DE000A0MY039 A 273,81 EUR 2014 162 5,00 1,25 33,49 33,49 18,08 -1,88 11,45 13,67 – µµµµµ
Deka MSCI USA UCITS ETF DE000ETFL268 A 37,50 USD 2009 377 0,00 0,30 34,01 34,01 19,33 -9,26 11,44 12,75 14,82 µµµµ
Lyxor MSCI USA ESG Broad CTB (DR) ETF D FR0010296061 A 362,07 EUR 2006 977 0,00 0,09 33,95 51,35 19,99 -10,21 11,44 12,95 15,09 µµµ
Pictet - USA Index-P USD LU0130732877 T 367,58 USD 1999 185 5,00 0,44 33,83 55,80 19,15 -7,07 11,39 12,78 14,75 µµµµ
JSS Sustainable Equity - USA P USD a LU0526864581 T 301,48 USD 2010 44 3,00 1,73 35,83 35,83 18,07 -7,90 11,39 12,35 14,63 µµµ
Robeco BP US Premium Equities (USD) D LU0226953718 T 364,79 USD 2005 1619 5,00 1,71 40,80 50,31 17,29 7,86 11,34 10,16 13,49 µµµ
First Trust US Equity Income ETF B USD IE00BD6GCF16 T 31,50 USD 2017 31 0,00 0,55 45,45 45,45 17,72 7,10 11,28 10,71 – µµ
Swisscanto Eqty Syst. Resp. USA AT LU0230111667 T 342,11 USD 2005 – 5,00 1,29 35,12 53,83 19,22 -6,71 11,26 10,93 12,76 µµµ
AMUNDI FDS PION US EQ GWTH E2 EUR C LU1883854868 T 32,00 EUR 2008 382 4,00 1,75 31,63 34,23 22,41 -11,64 11,16 13,35 14,78 µµµ
Goldman Sachs US CORE® Eqty Base Di Sn LU0065004045 A 56,62 USD 1996 56 5,50 1,14 34,28 57,14 20,16 -7,36 11,12 11,31 14,31 µµµµ
State Street US ESG Scre Idx Equity P LU1159236923 T 21,40 USD 2015 45 0,00 0,64 34,18 34,18 19,37 -9,54 11,09 12,44 – µµµµ
BNP Paribas US Growth C LU0823434583 T 123,03 USD 2013 163 3,00 1,98 35,62 35,62 23,24 -22,20 11,03 13,28 – µµ
Bergos - US Equities B LU0534928600 T 323,91 USD 2010 37 5,50 1,86 36,24 36,24 18,30 0,30 10,94 9,57 12,46 µµµ
UBS Factor MSCI USA Quality (USD) A-dis IE00BX7RRJ27 A 33,69 USD 2015 841 0,00 0,25 30,79 30,79 19,96 -12,98 10,94 14,05 – µµµ
Russell U.S. Quant Fund C USD IE0031179298 T 3047,98 EUR 2001 4 5,00 1,68 34,20 34,20 18,84 -5,39 10,87 10,85 13,62 µµµµ
iShares Dow Jones US Select Dividend DE DE000A0D8Q49 A 86,78 USD 2005 433 0,00 0,31 41,40 61,18 17,02 14,82 10,85 10,70 13,26 µµµ
UBS (Lux) Eqty US Opportunity USD P-acc LU0070848113 T 468,69 USD 1996 86 3,00 1,70 38,53 63,16 17,98 -9,54 10,81 10,62 13,13 µµ
UBS MSCI USA hedg to CHF UCITS CHF A-acc IE00BD4TYL27 T 31,21 CHF 2013 181 0,00 0,19 34,77 34,77 21,39 -13,91 10,78 10,98 – µ
T. Rowe Price Funds US Equity Fund A LU0429319345 T 44,75 USD 2009 39 5,00 1,60 33,50 33,50 18,36 -5,55 10,64 11,33 13,89 µµµµ
Variopartner 3-Alpha Diver Eqt USA G USD LU1743052851 T 144,69 USD 2018 274 5,00 0,44 – 34,83 19,24 -9,52 10,64 – – µµµ
DPAM B Equities US Behavioral Value B BE6278396716 T 169,94 EUR 2005 18 0,00 1,76 36,87 60,14 20,15 -1,66 10,63 9,11 12,71 µµµ
WisdomTree US Equity Income UCITS ETF IE00BQZJBQ63 A 23,78 USD 2014 65 0,00 0,29 37,33 37,33 16,35 22,76 10,56 10,44 – µµµµ
Thread. US Contrarian Core Equities AU LU0640476718 T 49,50 USD 2011 3 5,00 1,85 32,71 32,71 17,76 -8,72 10,54 11,21 13,52 µµµµ
AXA IM US Equity QI B Acc USD IE0004345025 T 32,77 USD 2000 25 4,50 1,42 35,92 54,99 19,97 -4,84 10,51 10,78 13,29 µµµ
AGIF Allianz Best Styles US Eqty AT EUR LU0933100637 T 306,92 EUR 2013 26 5,00 1,35 33,33 33,33 20,55 -8,89 10,48 10,64 – µµµ
NN (L) US High Dividend P Cap. LU0214494824 T 743,68 USD 2005 – 3,00 1,80 35,42 51,09 15,85 10,30 10,44 10,57 11,37 µµµµ
AMUNDI FDS PION US EQTY RES E2 EUR C LU1883859743 T 17,15 EUR 1998 117 4,00 1,75 31,87 65,74 19,24 -8,14 10,38 11,04 12,67 µµµ
GS US Equity ESG Portf Base Dist LU0234587219 A 32,18 USD 2006 6 5,50 1,66 33,39 50,94 21,06 -9,34 10,38 11,52 12,51 µµ
Eaton Vance Internat U.S. Value M2 USD IE0031923687 T 41,92 USD 2002 – 0,00 0,97 39,59 54,64 16,29 9,37 10,35 11,64 12,32 µµµµ
DPAM B Equities US Dividend Sust B BE0947853660 T 456,67 EUR 2008 61 0,00 1,73 35,11 44,57 18,07 -1,53 10,16 11,52 14,42 µµµ
Lord Abbett Innovation Growth A USD Acc IE00BYZRLD33 T 21,39 USD 2016 112 5,00 1,80 44,77 44,77 22,29 -36,03 10,16 12,46 – µµ
iSha Edge MSCI USA Moment Fact ETF USD A IE00BD1F4N50 T 10,41 USD 2016 460 0,00 0,20 33,80 33,80 19,61 -11,62 10,12 12,09 – µµµ
iShares Edge MSCI USA Qulty Factor USD A IE00BD1F4L37 T 9,56 USD 2016 1038 0,00 0,20 33,92 33,92 20,15 -10,34 10,10 12,27 – µµ
ABN AMRO Funds Aristotle US Eqts A USD C LU0849851125 T 230,90 USD 2013 5 5,00 1,70 36,12 36,12 19,59 -6,63 10,03 10,71 – µµ
Deka-USA Aktien Spezial CF LU1138302630 A 248,11 EUR 2014 30 3,75 1,47 35,62 35,62 18,64 2,14 10,02 11,33 – µµµ
Fidelity Funds American Growth Fd A USD LU0077335932 A 75,06 USD 1997 382 5,25 1,90 34,07 61,62 13,30 -7,38 10,02 12,80 14,58 µµµµµ
BNP Paribas Fds Sus US Multi-Fact Eqty C LU1956163023 T 174,18 USD 2019 158 3,00 1,48 – 38,42 18,75 -1,58 9,83 – – µµµ
UBS Eqty - Total Yield Sust. USD P-dist LU0868494708 A 151,47 USD 2013 17 3,00 1,56 36,83 36,83 19,60 -0,47 9,78 10,86 – µµ
BL-Equities America B LU0093570256 T 89,61 USD 1992 435 0,00 1,39 33,06 50,24 19,23 -9,82 9,62 12,04 13,61 µµ
UBS - MSCI USA Value UCITS ETF A-dis IE00B78JSG98 A 94,76 USD 2012 980 0,00 0,20 37,24 37,24 17,04 6,16 9,62 10,37 13,03 µµµ
iShares Edge MSCI USA Multifac ETF USD A IE00BZ0PKS76 T 9,46 USD 2015 43 0,00 0,35 35,83 35,83 21,09 -2,02 9,45 9,59 – µµµ
SLF (LUX) Equity USA R Cap. USD LU1055220450 T 204,45 USD 2014 1 5,00 1,62 34,82 34,82 19,37 -7,40 9,31 10,13 – µµµ
AMUNDI FDS PION US EQ RES VAL E2 EUR C LU1894683850 T 19,82 EUR 2008 56 4,00 1,75 34,80 37,37 19,75 2,04 9,31 8,95 11,34 µµ
UBS Factor MSCI USA Low Volati USD A-dis IE00BX7RQY03 A 27,76 USD 2015 48 0,00 0,25 36,77 36,77 16,39 5,87 9,18 12,14 – µµµµ
Capital Group Inv Comp of America B EUR LU1378994690 T 16,07 EUR 2016 34 0,00 1,65 31,04 31,04 17,84 -7,04 9,15 9,35 – µµ
MFS Meridian US Concentrated Gwth A1 USD LU0094555157 T 32,65 USD 1999 250 6,00 2,05 32,69 67,52 18,55 -9,79 9,13 13,78 14,39 µµµ
UBS (Lux) Eqty US Sustainable USD P-acc LU0098995292 T 263,08 USD 1999 54 3,00 1,71 41,85 57,85 18,96 -9,29 8,95 10,06 12,85 µµ
BGF US Basic Value Fund A2 USD LU0072461881 T 108,75 USD 1997 400 0,00 1,82 38,99 56,05 15,16 6,31 8,90 8,47 10,67 µµ
Russell Investm. U.S. Equity Fund C USD IE0002191074 T 139,25 EUR 1998 – 5,00 1,59 34,90 34,90 18,42 -12,21 8,78 9,20 12,21 µµ
Neuberger Berm US Multi Cap Opp USD A Ac IE00B775SV38 T 29,73 USD 2012 72 5,00 1,86 38,97 38,97 19,84 -7,17 8,76 10,60 13,63 µµ
MFS Meridian Funds US Value Fund A1 USD LU0125979160 T 36,79 USD 2002 926 6,00 1,90 37,03 53,62 16,35 3,72 8,70 9,27 11,92 µµ
UBS (Lux) Equity - US Income (USD) P-dis LU1149724798 A 101,93 USD 2015 19 3,00 1,66 33,27 33,27 14,31 2,72 8,68 10,59 – µµ
Mediolanum US Collection L Class A IE0005372184 T 9,55 EUR 1999 – 5,50 2,77 32,06 71,93 17,85 -11,31 8,64 8,80 10,12 µ
UBS Lux Eqty US Inc Sustain USD P-acc LU1149724525 T 176,97 USD 2015 33 5,00 1,66 33,27 33,27 14,30 2,73 8,59 10,32 – µµµµ
SPDR MSCI USA Value UCITS ETF IE00BSPLC520 T 51,35 USD 2015 133 0,00 0,20 40,07 40,07 20,55 0,62 8,53 9,33 – µµ
ERSTE BEST OF AMERICA (A) AT0000703459 A 158,19 EUR 2001 12 4,00 1,95 34,18 48,35 19,19 -12,58 8,47 9,33 11,39 µ
iShares MSCI USA Dividend IQ UCITS ETF IE00BKM4H312 A 41,11 USD 2014 532 0,00 0,35 33,32 33,32 17,37 8,71 8,43 10,22 – µµµ
MS Scientific Beta US Equity Factors USD IE00BPYPPK00 T 171,64 USD 2015 – 0,00 0,40 37,81 37,81 17,41 -3,98 8,20 9,82 – µµ
UBS USA Growth (USD) P-acc LU0198837287 T 51,08 USD 2004 430 3,00 2,10 38,09 50,73 22,40 -27,26 8,20 11,87 14,33 µµ
GAM Star Capital Appreci US Eqty USD acc IE00B3KRGG97 T 28,26 USD 2013 – 5,00 1,73 36,67 36,67 17,54 -9,07 8,09 10,98 – µµ
Xtrackers MSCI USA Minim Volatil ETF 1D IE00BDB7J586 A 45,90 USD 2016 5 0,00 0,20 33,18 33,18 15,79 3,46 8,01 11,56 – µµµµ
Vontobel Fund - US Equity B-USD LU0035765741 T 1769,05 USD 1991 414 4,50 1,97 32,94 49,52 17,06 -7,24 7,93 11,04 13,98 µµµ
WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA R DE000A2AJGX4 A 148,41 USD 2017 1 5,00 1,57 35,69 35,69 15,03 1,48 7,93 8,58 – µµ
AMUNDI MSCI USA MINIMUM VOLAT FACT ETF C LU1589349734 T 80,11 USD 2017 417 0,00 0,18 33,23 33,23 15,80 3,50 7,78 11,23 – µµµ
KBC Equity Fund America (thes.) BE0126162628 T 3677,91 USD 1991 63 3,00 1,75 36,90 57,55 18,70 -13,68 7,78 9,13 12,03 µ
Lazard US Equity Concentrated B Dist USD IE00BDHFVZ02 A 160,72 USD 2016 4 0,00 1,63 35,84 35,84 19,13 -9,08 7,64 9,96 – µµ
DWS Invest II ESG US Top Dividend LC LU0781238778 T 274,00 EUR 2012 14 5,00 1,59 31,17 31,17 14,53 6,37 7,40 8,50 10,93 µµµ
iShar Edge MSCI USA Val Fact UCITS USD A IE00BD1F4M44 T 8,39 USD 2016 2994 0,00 0,20 39,44 39,44 20,98 0,89 7,37 8,58 – µµ
Jupiter Merian US Equity Income L USD IE0031387487 T 36,24 USD 2002 39 5,00 1,80 36,66 59,63 19,89 -10,95 7,36 7,71 10,66 µ
Janus Henderson US Contrarian Fd B USD IE0031118791 T 23,05 USD 1998 1 0,00 3,41 40,18 80,61 21,08 -17,57 7,31 11,27 10,78 µ
Artemis Funds (Lux) US Select A acc USD LU1901909272 T 1,34 USD 2018 – 0,00 1,70 – 33,54 18,60 -14,74 7,28 – – µµ
GS US Focused Growth Equity Portfolio LU0102220448 A 24,00 USD 1999 4 5,50 1,90 46,92 56,60 29,87 -34,54 7,21 10,05 12,01 µ
UBS MSCI USA hdg to EUR ETF (EUR) A-a IE00BD4TYG73 T 31,12 EUR 2013 407 0,00 0,19 34,93 34,93 22,65 -19,11 7,18 7,59 – µ
iMGP US Value R USD LU0821216842 T 1938,83 USD 2012 – 2,00 1,31 34,99 34,99 15,64 1,25 6,96 8,37 9,63 µµ
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preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Noramco Quality Funds Europe LU0131669946 T 25,84 EUR 2001 12 5,00 2,20 35,94 63,73 20,17 -14,32 14,35 8,65 10,21 µµµµµ
Deka-UnternehmerStrategie Europa CF LU1876154029 A 162,98 EUR 2019 740 3,75 1,50 – 35,02 21,99 -24,38 12,79 – – µµµµµ
Brook European Focus Fund EUR R IE000GBN91O8 T 152,00 EUR 2015 – 5,00 1,43 38,10 38,10 21,25 2,65 10,23 6,71 – µµµµµ
AMUNDI EUROPEAN SECTOR ROTATION FUND - P FR0013356094 A 136,21 EUR 2018 379 3,00 1,04 – 36,14 15,62 1,47 10,20 – – µµµµµ
Alpora Innovation Europa Fonds EUR A CH0248877885 T 2701,27 EUR 2014 – 0,00 1,22 33,28 33,28 25,14 -20,70 9,88 10,44 – µµµµµ
KBC Equity Fund StratNon Cyclicals thes. BE6215122415 T 568,83 EUR 2011 4 3,00 1,93 26,11 26,11 19,48 -13,81 9,80 9,45 9,49 µµµµµ
BSF - BR European Unconstrain Eqt A2 EUR LU1893597309 T 170,66 EUR 2018 – 0,00 1,40 – 29,54 25,06 -15,35 9,19 – – µµµµµ
Magallanes Value Invest Europ Eqty R EUR LU1330191542 T 164,40 EUR 2016 192 0,00 1,97 43,89 43,89 23,42 3,52 9,01 4,79 – µµµµµ
GAM Star European Equity EUR inc. IE0002987208 A 430,53 EUR 1992 – 5,00 1,46 34,74 56,26 18,44 -17,14 8,58 6,27 8,88 µµµµµ
Deka-EuropaSelect CF DE0009786186 A 88,44 EUR 1998 408 3,75 1,46 33,15 77,37 20,46 -13,72 8,49 6,93 9,31 µµµµµ
Ossiam Shill Barcl CAPE® Eur Sect Val 1C LU1079842321 T 443,56 EUR 2014 139 0,00 0,65 33,03 33,03 15,40 -3,80 8,47 7,47 – µµµµµ
Fondita Sustainable Europe B FI4000024492 T 219,22 EUR 2011 – 0,00 2,00 38,36 38,36 29,67 -23,38 8,40 7,43 7,48 µµµµ
FPM Funds Ladon - European Value LU0232955988 A 204,17 EUR 2005 6 3,00 2,25 63,24 63,24 30,92 -30,63 8,36 -2,90 4,95 µµµ
Apus Capital Revalue Fonds R DE000A1H44E3 A 151,73 EUR 2011 – 5,00 1,91 42,27 42,27 25,71 -31,08 8,10 0,51 10,69 µµµ
Comgest Growth Europe Cap. IE0004766675 T 36,03 EUR 2000 885 4,00 1,55 27,59 51,47 23,37 -17,59 8,07 9,54 10,14 µµµµµ
TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES EUR R DE0009781989 T 45,65 EUR 1998 – 5,00 1,91 37,63 65,23 19,16 -4,42 8,05 2,52 6,28 µµµµ
Paladin ONE F DE000A1W1PH8 T 189,26 EUR 2013 178 0,00 1,60 25,36 25,36 15,70 -20,55 7,96 5,41 – µµµµ
Madeleine - Europa One R LU1220932716 T 153,72 EUR 2015 18 3,00 2,06 42,83 42,83 19,34 -12,31 7,91 2,69 – µµµµ
BGF European Fund A2 EUR LU0011846440 T 152,55 EUR 1993 377 0,00 1,82 35,27 59,95 25,08 -25,16 7,54 5,94 6,78 µµµµ
BGF European Focus Fund A2 EUR LU0229084990 T 30,67 EUR 2005 94 0,00 1,84 35,50 53,65 25,12 -25,40 7,53 5,33 6,63 µµµµ
Comgest Growth Europe S EUR Cap. IE00B4ZJ4634 T 31,45 EUR 2010 24 4,00 2,20 28,12 28,12 22,18 -19,36 7,44 9,23 9,61 µµµµµ
BGF European Value Fund A2 EUR LU0072462186 T 79,89 EUR 1997 188 0,00 1,82 38,33 61,55 18,44 -4,44 7,36 2,91 7,09 µµµµµ
DPAM B Equities Europe Sustainable B BE0940002729 T 369,63 EUR 2002 107 0,00 1,76 32,38 53,07 19,05 -13,54 7,34 8,44 8,57 µµµµµ
Vitruvius European Equity B EUR LU0103754361 T 387,11 EUR 1999 7 3,00 2,37 35,18 44,25 17,71 -7,36 7,29 4,87 6,08 µµµµµ
BlackRock Advantage Europe Equity Fd D A IE00BDFD9C92 T 129,97 EUR 2018 – 0,00 0,35 – 35,07 18,49 -6,35 7,26 – – µµµµµ
NN European Sustainable Eqty P Cap. EUR LU0991964320 T 458,33 EUR 2014 – 3,00 1,80 34,49 34,49 20,84 -16,95 7,21 6,90 – µµµµµ
UniDynamicFonds: Europa A LU0085167236 A 121,83 EUR 1997 438 4,00 1,51 29,64 87,65 21,48 -17,43 7,21 6,51 9,31 µµµµµ
DWS-MERKUR-Fonds 1 DE0008493370 T 85,93 EUR 1971 40 5,00 1,21 37,05 70,47 20,72 -14,72 7,20 6,09 8,87 µµµµµ
Landolt Inv. (LUX) - Europe Selection LU0047509939 T 3690,51 EUR 1988 19 2,00 2,19 28,49 47,96 23,86 -18,89 7,16 8,65 9,32 µµµµµ
AS SICAV I Europe Eqty Div S Acc EUR LU0505783562 T 253,38 EUR 2010 11 5,00 2,11 35,27 35,27 16,33 -1,92 6,96 5,21 5,20 µµµµµ
AMUNDI MSCI EUROPE QUALIT FACT ETF EUR C LU1681041890 T 92,24 EUR 2018 395 0,00 0,23 – 30,55 19,93 -11,80 6,83 – – µµµµµ
GS&P Fonds Family Business R LU0179106983 A 150,90 EUR 2003 17 3,00 2,13 36,00 46,13 16,04 -15,15 6,78 2,64 4,34 µµµ
Nordea 1 European Stars Equity BP-EUR LU1706106447 T 132,43 EUR 2017 277 5,00 1,79 – 33,72 20,86 -11,50 6,68 5,45 – µµµµµ
SQUAD Green - Balance - R LU0117185156 A 139,92 EUR 2000 18 5,00 2,23 32,00 58,74 14,37 -15,25 6,65 3,86 7,90 µµµµ
Candriam Equities L Europe Innovation C LU0344046155 T 2905,73 EUR 2008 511 3,50 1,90 30,15 34,75 22,33 -19,81 6,51 7,23 10,08 µµµµ
Dividendenkonzept Plus UI A DE000A2H7NB1 A 111,91 EUR 2018 29 5,00 1,50 – 33,41 15,36 5,82 6,50 – – µµµµµ
M&G (Lux) European Strateg Value EUR A a LU1670707527 T 11,92 EUR 2018 – 4,00 1,71 – 40,74 17,40 3,48 6,49 – – µµµµµ
Eleva European Selection Fd A1 (EUR) acc LU1111642408 T 165,53 EUR 2015 633 3,00 1,60 35,89 35,89 17,10 -9,98 6,35 5,76 – µµµµµ
JPM Europe Equity A (dist) - EUR LU0053685029 A 57,83 EUR 1988 148 5,00 1,24 37,63 64,47 18,35 -7,43 6,29 4,63 8,30 µµµµµ
LAPLACE European Equity I LU0385165740 T 99,18 EUR 2008 17 0,00 1,52 35,98 41,59 22,58 -19,10 6,28 3,11 7,44 µµµ
Invesco Pan Europ Focus Eqty A thes. LU0642795305 T 23,36 EUR 2011 13 5,00 1,89 41,69 41,69 20,72 -2,71 6,28 3,82 8,49 µµµµ
DNCA Invest SRI Europe Growth A - EUR LU0870553020 T 258,41 EUR 2012 103 2,00 2,06 31,96 31,96 26,53 -23,73 6,22 6,53 – µµµµµ
JPM Europe Sustainable Eqty A (acc) EUR LU1529808336 T 140,12 EUR 2016 48 5,00 1,77 35,26 35,26 19,71 -11,61 6,21 4,78 – µµµµµ
Wellington Strategic Europ Eqty EURDAc IE00B8BPMF80 T 22,59 EUR 2012 143 5,00 1,69 34,66 34,66 15,60 -6,09 6,05 5,34 – µµµµµ
OFI FUND RS ACT4 Posit Economy GR-C EUR LU1753039368 T 116,68 EUR 2018 – 0,00 2,01 – 30,83 20,67 -20,80 6,01 – – µµµµµ
iSh Edg MSCI Europe Quality Factor EUR A IE00BQN1K562 T 8,62 EUR 2015 257 0,00 0,25 33,38 33,38 18,35 -10,42 5,94 7,34 – µµµµµ
Metzler European Divid Sustainability A IE00BYY02855 A 113,16 EUR 2015 4 5,00 1,38 34,09 34,09 15,18 -2,93 5,93 5,21 – µµµµµ
Lazard Alpha Europe A FR0000294613 T 649,55 EUR 1990 43 4,00 1,39 43,55 56,67 21,39 -3,59 5,92 2,28 7,01 µµµµ
Deka MSCI Europe ex EMU UCITS ETF DE000ETFL458 A 154,79 EUR 2015 30 0,00 0,30 33,81 33,81 16,31 -3,50 5,75 6,38 – µµµµµ
SPDR MSCI Europe Value UCITS ETF IE00BSPLC306 T 40,59 EUR 2015 30 0,00 0,20 39,43 39,43 18,45 -1,35 5,73 4,12 – µµµµµ
AXA WF - Framlington Sus. Europe A t EUR LU0389655811 T 317,20 EUR 2009 53 5,50 1,76 35,01 35,01 18,14 -7,24 5,71 5,38 6,62 µµµµµ
JPM Europe Dynamic A (dist) - EUR LU0119062650 A 22,37 EUR 2000 38 5,00 1,78 40,12 59,52 18,54 -9,08 5,65 3,34 7,62 µµµµµ
iSh Edge MSCI Eur Momen Fact UCITS EUR A IE00BQN1K786 T 8,41 EUR 2015 317 0,00 0,25 30,94 30,94 15,37 -17,12 5,64 5,94 – µµµµµ
AMUNDI MSCI EUROPE MOMENT FACT ETF EUR C LU1681041460 T 79,87 EUR 2018 209 0,00 0,23 – 30,94 15,38 -17,19 5,64 – – µµµµµ
Merian European Equity Fund L EURacc IE0005264092 T 1,07 EUR 2000 31 5,00 1,95 37,55 65,17 19,17 -10,37 5,62 3,20 5,54 µµµµ
KBC Equity Strategic Cyclicals (thes.) BE0172711518 T 1151,71 EUR 2000 6 3,00 1,83 39,17 58,60 19,47 -13,81 5,61 4,57 6,35 µµµµµ
Value-Holdings Dividenden Fund -EUR- LI0039541953 A 13,35 EUR 2008 – 0,00 1,73 60,48 60,48 18,56 -11,16 5,57 -3,53 4,51 µµ
Danske Invest SICAV - Europe A LU0727217050 T 20,55 EUR 2012 25 3,00 1,77 34,12 34,12 18,75 -11,22 5,54 5,48 6,54 µµµµµ
JPM Europe Strategic Growth A dist - EUR LU0107398538 A 21,64 EUR 2000 166 5,00 1,74 34,20 64,03 21,44 -18,72 5,47 5,75 10,89 µµµµ
AMUNDI ETF MSCI EUROPE EX EMU UCITS ETF FR0010821819 T 300,77 EUR 2009 245 0,00 0,30 34,20 34,20 16,34 -3,79 5,46 6,15 7,29 µµµµµ
FedHer European Alpha Equity R EUR A IE00B3RXPB88 T 4,18 EUR 2011 7 0,00 1,64 37,54 37,54 25,98 -17,67 5,43 4,47 6,42 µµµ
DWS Qi European Equity SC DE000A0M6W69 T 227,75 EUR 2008 21 5,00 1,06 35,82 40,36 19,82 -13,17 5,40 4,83 7,95 µµµµ
JPM Europe Res Enhanc Idx Eqty ESG EUR a IE00BF4G7183 T 34,00 EUR 2018 295 0,00 0,25 – 35,18 17,00 -6,79 5,34 – – µµµµµ
GS Multi-Manager Europe Eqty R Acc. LU0838399029 T 19,87 EUR 2012 139 5,50 0,76 36,88 36,88 17,99 -7,09 5,32 4,25 – µµµµ
AMUNDI MSCI EUROP GROWTH UCITS ETF EUR C LU1681042435 T 262,69 EUR 2018 34 0,00 0,35 – 30,99 20,35 -15,70 5,30 – – µµµµ
UniFavorit: Aktien Europa A LU1572664461 A 122,52 EUR 2017 83 5,00 1,53 33,95 33,95 17,98 -12,98 5,29 4,89 – µµµµµ
Invesco MSCI Europ ESG Univ Screen ETF A IE00BJQRDL90 T 49,96 EUR 2019 – 0,00 0,16 – 33,71 17,54 -10,34 5,29 – – µµµµ
AS II Europ Focused Eqty A thes. LU0343755343 T 17,96 EUR 2008 – 5,00 1,58 35,98 49,98 19,42 -10,17 5,28 3,07 5,35 µµµµ
UniEuropa LU0047060487 A 2454,76 EUR 1992 533 5,00 1,51 32,23 62,19 20,42 -20,02 5,24 5,16 8,03 µµµµ
UniEuropa -net- DE0009750232 A 81,48 EUR 1997 463 0,00 1,80 32,04 62,84 20,43 -20,11 5,21 5,04 7,97 µµµµ
AXA WFII European Oppor Equities A auss. LU0011972741 A 13,55 EUR 1990 128 5,50 1,86 34,72 67,11 18,12 -7,24 5,20 4,69 6,96 µµµµµ
Carmig Portfolio Grande Europe A EUR acc LU0099161993 T 270,81 EUR 1999 159 4,00 1,80 30,38 55,34 23,22 -20,41 5,16 6,54 7,00 µµµµ
BNP MSCI Europe SRI S-Ser 5% UCITS ETF D LU1753045415 A 25,23 EUR 2018 942 0,00 0,25 – 33,64 19,99 -14,26 5,16 – – µµµµ
Xtrackers MSCI Europe Value UCITS ETF 1C LU0486851024 T 26,23 EUR 2010 44 0,00 0,15 40,04 40,04 19,03 -1,86 5,10 3,96 6,55 µµµµ
T. Rowe European Select Equity Fund Q LU2041631974 T 12,17 EUR 2019 – 0,00 0,92 – 32,43 24,22 -19,83 5,08 – – µµµ
WI Aktien Europe ESG Leaders T 1 DE000A1JJJC5 A 175,56 EUR 2011 33 5,00 0,20 33,63 33,63 16,36 -9,99 5,07 4,21 5,38 µµµµ
Metzler European Growth A IE0002921868 A 220,68 EUR 1998 95 5,00 1,62 30,69 79,73 21,92 -22,35 5,06 4,41 8,34 µµµ
iSh Edge MSCI Europe Val Fact ETF EUR A IE00BQN1K901 T 7,08 EUR 2015 2501 0,00 0,25 40,02 40,02 19,05 -1,94 5,03 3,96 – µµµµ
Franklin LibertyQ European Divid EUR Dis IE00BF2B0L69 A 25,13 EUR 2017 33 0,00 0,25 35,53 35,53 13,14 1,76 5,03 5,02 – µµµµµ
Allianz Wachstum Europa A (EUR) DE0008481821 A 148,14 EUR 1997 1295 5,00 1,79 39,40 76,14 30,59 -28,31 5,02 4,46 7,69 µµµ
Candriam Sustainable Eqty Europe C Thes. LU1313771856 T 25,73 EUR 2016 116 3,50 1,91 32,56 32,56 18,88 -11,76 4,97 6,05 – µµµµ
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Degussa Aktien Universal-Fonds DE0005316988 A 55,12 EUR 2000 36 4,00 0,77 33,87 62,40 15,61 -2,62 4,94 5,50 6,76 µµµµµ
iShares MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IE00B14X4N27 A 37,01 EUR 2006 1018 0,00 0,40 34,46 59,36 18,18 -10,89 4,93 5,27 8,65 µµµµ
MAS VALUE - Privat Invest P LU0116164616 A 389,30 EUR 2000 22 5,00 2,52 24,46 52,93 11,35 -15,97 4,93 3,82 6,33 µµµµ
BNP Paribas Easy Stoxx Europe 600 UCITS FR0011550193 T 12,87 EUR 2013 1031 0,00 0,20 35,30 35,30 17,66 -8,65 4,87 5,39 – µµµµµ
UniValueFonds: Europa A LU0126314995 A 58,57 EUR 2001 86 4,00 1,54 40,79 63,46 17,95 -2,56 4,87 3,52 6,56 µµµµµ
IndexIQ Factors Sust Europe Eqty ETF Acc LU1603795458 T 31,72 EUR 2017 187 0,00 0,25 36,81 36,81 17,49 -8,48 4,84 4,72 – µµµµ
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) ETF A LU1940199711 T 26,88 EUR 2019 1396 0,00 0,20 – 33,95 17,57 -10,05 4,84 – – µµµµ
CMI Continental European Equity Fd DC1 LU0129300629 T 41,20 EUR 2002 2 8,50 0,17 36,12 36,12 20,59 -11,52 4,83 4,87 – µµµµ
Deka-Europa Aktien Strategie DE0008479247 A 76,02 EUR 1989 30 5,00 1,47 36,05 64,36 18,87 -12,32 4,82 4,05 7,00 µµµµ
Lyxor STXX Europe 600 DR UCITS ETF C-EUR LU0908500753 T 190,79 EUR 2013 4766 0,00 0,07 35,35 35,35 17,77 -8,61 4,82 5,34 – µµµµµ
DIGITAL FUNDS Stars Europe Acc LU0090784017 T 1088,73 EUR 1998 182 5,00 1,65 39,36 59,87 23,59 -27,26 4,81 3,56 10,56 µµµ
CT (Lux) European Gwth&Income A Inc EUR LU0515381530 A 21,79 EUR 2010 – 5,00 1,82 35,71 35,71 19,04 -8,82 4,81 4,04 7,32 µµµµ
HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF IE00B5BD5K76 A 14,83 EUR 2010 125 0,00 0,10 35,25 35,25 17,19 -7,35 4,81 5,25 7,82 µµµµµ
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF Dist IE00B1YZSC51 A 26,91 EUR 2007 6570 0,00 0,12 35,28 58,41 17,18 -7,32 4,80 5,25 7,81 µµµµµ
Berenberg European Focus Fund R A LU1637618155 T 137,09 EUR 2017 52 5,00 1,70 41,73 41,73 26,24 -32,76 4,79 6,63 – µµµ
iShares Core MSCI Eu UCITS ETF EUR (Acc) IE00B4K48X80 T 63,10 EUR 2009 4543 0,00 0,12 35,30 35,30 17,19 -7,36 4,78 5,24 7,81 µµµµµ
iShares Europe Equity Index LU A2 EUR LU0836512706 T 201,84 EUR 2012 24 0,00 0,55 35,03 35,03 18,19 -7,18 4,77 4,59 7,15 µµµµ
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRI ETF DR C LU1861137484 T 67,06 EUR 2018 2382 0,00 0,18 – 33,75 18,78 -13,43 4,76 – – µµµµ
ALKEN FUND - European Opportunities R LU0235308482 T 289,19 EUR 2006 171 3,00 1,85 43,42 60,55 21,30 7,59 4,72 2,69 8,38 µµµµµ
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE - AE (C) LU0389811885 T 228,45 EUR 2008 69 – 0,30 35,27 41,25 17,11 -7,25 4,69 5,14 7,72 µµµµµ
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) DE0002635307 A 42,83 EUR 2004 5289 0,00 0,20 35,35 58,07 17,79 -8,68 4,69 5,23 8,14 µµµµµ
AMUNDI PRIME EUROPE - UCITS ETF DR (D) LU1931974262 A 24,09 EUR 2019 22 0,00 0,05 – 35,42 17,48 -7,68 4,68 – – µµµµ
Xtrackers Stoxx Europe 600 UCITS ETF 1C LU0328475792 T 101,20 EUR 2009 1520 0,00 0,20 35,36 35,36 17,68 -8,74 4,68 5,22 8,06 µµµµ
CT (LUX) Sust. Opp. European Eqty AiEUR LU0153358667 A 23,86 EUR 2000 23 5,00 1,55 31,69 69,19 20,81 -17,68 4,68 4,02 7,48 µµµ
Vanguard FTSE Develop Europe ETF EUR Dis IE00B945VV12 A 33,44 EUR 2013 – 0,00 0,10 35,39 35,39 17,42 -8,20 4,67 5,19 – µµµµµ
UBS - MSCI Europe UCITS ETF A LU0446734104 A 71,21 EUR 2009 267 0,00 0,20 35,28 35,28 17,19 -7,45 4,66 5,14 7,81 µµµµµ
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF 1C LU0274209237 T 74,70 USD 2007 3059 0,00 0,12 35,71 62,98 16,79 -7,46 4,66 5,19 7,81 µµµµµ
Comgest Growth Europe Opportunities Acc. IE00B4ZJ4188 T 44,47 EUR 2009 398 4,00 1,55 38,81 38,81 27,37 -28,38 4,65 6,01 11,33 µµµ
Invesco MSCI Europe UCITS ETF IE00B60SWY32 T 270,95 EUR 2009 – 0,00 0,19 35,26 35,26 17,19 -7,48 4,64 5,14 7,75 µµµµµ
Lyxor 1 STOXX Europe 600 ESG DR ETF I DE000ETF9603 A 43,66 EUR 2018 48 0,00 0,19 – 34,98 17,75 -8,95 4,63 – – µµµµ
Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF 1C IE00BFMNHK08 T 24,33 EUR 2018 1039 0,00 0,20 – 33,15 17,70 -11,11 4,61 – – µµµµ
FF - Sustainable Eurozone Eqty A Acc EUR LU0238202427 T 20,82 EUR 2005 278 5,25 1,92 33,88 59,61 20,47 -14,51 4,61 5,70 7,60 µµµ
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR LU0079556006 T 1704,01 EUR 1997 212 5,00 1,71 35,62 61,93 19,37 -10,52 4,61 4,09 7,53 µµµµ
SPDR MSCI Europe UCITS ETF IE00BKWQ0Q14 T 248,16 EUR 2014 328 0,00 0,25 35,24 35,24 17,17 -7,52 4,61 5,12 – µµµµµ
MFS European Value Fund A1 EUR LU0125951151 T 56,10 EUR 2002 1413 6,00 1,89 31,05 52,07 18,91 -12,74 4,59 6,39 9,50 µµµµ
Lyxor MSCI Europe DR UCITS ETF Acc. FR0010261198 T 149,60 EUR 2006 756 0,00 0,25 35,25 58,26 17,25 -7,52 4,59 5,08 7,78 µµµµµ
UBS Eqty Europ Opport Unconstr EUR P-acc LU0723564463 T 253,35 EUR 2012 235 3,00 2,11 33,90 33,90 17,07 -17,86 4,56 6,10 8,16 µµµµµ
Russell Pan European Equity B EUR IE0002393431 T 1774,15 EUR 2000 23 5,00 1,17 37,74 37,74 17,29 -9,83 4,56 4,13 7,75 µµµµ
Invesco FTSE RAFI Europe UCITS ETF IE00B23D8X81 A 10,03 EUR 2007 – 0,00 0,39 39,26 59,68 17,93 -2,67 4,56 3,72 7,20 µµµµ
SPDR STOXX Europe 600 ESG Screened ETF A IE00BK5H8015 T 23,79 EUR 2019 121 0,00 0,12 – 35,27 17,11 -9,46 4,55 – – µµµµ
Invesco STOXX Europe 600 UCITS ETF IE00B60SWW18 T 99,76 EUR 2009 – 0,00 0,19 35,37 35,37 17,68 -8,82 4,55 5,13 7,97 µµµµ
L&G Europe Eqty Resp Excl ETF EUR Ac ETF IE00BKLTRN76 T 12,49 EUR 2019 90 0,00 0,16 – 34,27 17,70 -11,46 4,53 – – µµµµ
Deka MSCI Europe UCITS ETF DE000ETFL284 A 14,67 EUR 2009 279 0,00 0,30 35,03 35,03 17,14 -7,49 4,53 5,01 7,70 µµµµµ
iShares MSCI Europe Qual Divid EUR (Dist IE00BYYHSM20 A 5,17 EUR 2017 385 0,00 0,28 38,95 38,95 17,18 6,73 4,51 5,73 – µµµµµ
Janus Hen Intech European Core A EUR Acc IE00B613V626 T 15,57 EUR 2014 – 5,00 1,71 37,19 37,19 21,52 -11,09 4,49 4,90 – µµµ
Lyxor STOXX (R) Europe 600 ETF I D LU0378434582 A 88,55 EUR 2008 352 0,00 0,20 35,36 44,95 17,67 -8,85 4,48 5,08 7,96 µµµµ
M&G (Lux) Pan Euro Sust Par Alig EUR A a LU1670716437 T 24,82 EUR 2018 – 5,00 1,70 – 38,26 21,83 -10,22 4,48 – – µµµµ
iSh MSCI Europe ESG Screened ETF EUR Acc IE00BFNM3D14 T 6,61 EUR 2018 1944 0,00 0,12 – 34,68 17,47 -9,52 4,46 – – µµµµ
SB Aktien Europa AT0000721444 T 14,63 EUR 2001 12 5,00 1,04 33,12 59,95 17,21 -8,61 4,45 3,25 5,75 µµµ
AMUNDI STOXX EUROPE 600 UCITS ETF EUR C LU1681040223 T 100,59 EUR 2018 171 0,00 0,18 – 35,36 17,67 -9,14 4,43 – – µµµµ
NESTOR Europa Fonds B LU0054735948 T 261,60 EUR 1993 6 3,00 2,20 40,38 61,02 23,48 -26,64 4,42 3,33 8,37 µµ
ABN EdenTree Europ Sust Equities A EUR C LU1481504865 T 124,10 EUR 2017 62 5,00 1,70 36,74 36,74 18,30 -8,21 4,41 3,29 – µµµµ
NN (L) European High Dividend P Cap. LU0205350837 T 489,11 EUR 2004 – 3,00 1,80 36,50 57,79 16,92 -2,78 4,40 3,88 6,06 µµµµ
DWS Top Europe LD DE0009769729 A 170,45 EUR 1995 1031 4,00 1,39 38,66 62,42 20,21 -10,85 4,40 3,81 6,91 µµµ
AMUNDI SUST TOP EUROPEAN PLAY E2EURC LU1883869973 T 10,57 EUR 2000 103 4,00 1,75 38,43 61,05 18,24 -12,02 4,40 3,46 6,41 µµµ
Sparinvest - European Value EUR R LU0264920413 T 151,41 EUR 2006 – 3,00 1,93 40,61 64,32 20,04 -7,35 4,39 3,02 8,14 µµµµ
Evli Europe B FI0008802046 T 152,30 EUR 2000 – 0,00 1,60 41,74 67,56 23,18 -16,84 4,39 3,02 7,94 µµµ
iShares MSCI Europe ESG Enhanced EUR Dis IE00BHZPJ676 A 5,75 EUR 2019 1499 0,00 0,12 – 34,65 17,96 -9,91 4,37 – – µµµµ
VanEck Vectors European Equal Weight ETF NL0010731816 A 60,81 EUR 2014 41 0,00 0,40 37,28 37,28 18,14 -10,12 4,34 4,86 – µµµµ
UniDividendenAss A LU0186860408 A 58,67 EUR 2004 659 4,00 1,51 35,67 57,29 18,10 2,03 4,29 5,01 5,95 µµµµ
Fidecum avant-garde Stock Fund A LU0187937411 T 140,17 EUR 2004 10 5,00 2,25 37,61 58,64 16,54 -25,65 4,29 1,70 7,97 µµµ
LVM Europa-Aktien-Fonds IE0000663926 T 27,87 EUR 1999 105 5,00 1,85 38,40 63,76 17,56 -6,88 4,26 3,55 5,73 µµµµ
Brandes European Value Fund USD Cl A IE0031574530 T 29,44 USD 2003 8 5,00 1,67 45,53 66,70 17,81 -6,91 4,25 3,31 7,20 µµµ
SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary IE00BKWQ0C77 T 144,91 EUR 2014 70 0,00 0,18 41,51 41,51 20,52 -18,72 4,24 5,12 – µµ
BNP Paribas Europe Equity C LU0823399810 T 261,43 EUR 2013 430 3,00 1,98 32,42 32,42 17,67 -11,42 4,22 3,91 – µµµ
ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE EUR R01 T AT0000645973 T 180,43 EUR 2003 71 5,00 1,79 36,25 66,32 17,08 -12,75 4,21 3,74 5,87 µµµ
WARBURG INVEST RESPONSIBLE European Eq A DE0006780265 A 46,84 EUR 2004 9 5,00 2,07 33,32 37,88 14,30 -9,55 4,18 2,01 4,98 µµ
AS SICAV II - Europ Equities A thes LU0137279880 T 14,53 EUR 2000 – 5,00 1,68 36,45 61,62 19,38 -9,68 4,17 3,10 5,87 µµµ
AMUNDI MSCI EUROPE EX SWIT ESG LEA ETF C LU1681044308 T 256,01 EUR 2018 316 0,00 0,15 – 37,23 17,68 -7,68 4,15 – – µµµ
Danske Invest - Europe High Dividend A LU0123484957 T 34,95 EUR 2001 11 2,00 1,87 36,12 53,24 16,59 -2,72 4,10 3,67 6,33 µµµµ
Fidelity European Dividend - A (EUR) LU0353647653 A 16,88 EUR 2010 16 5,25 1,94 36,84 36,84 15,59 -2,93 4,08 4,62 6,81 µµµµµ
Tresides Dividend & Growth AMI A (a) DE000A1J3AE0 A 134,50 EUR 2013 88 0,00 0,91 39,06 39,06 19,13 -5,47 4,08 3,72 – µµµ
BNP Easy Low Carb 100 Europe UCITS ETF C LU1377382368 T 208,08 EUR 2017 697 0,00 0,30 33,52 33,52 17,92 -8,25 4,06 5,83 – µµµµ
KBC Equity Fund BuyBack Europe (auss.) BE0174406976 A 737,85 EUR 2000 25 3,00 1,75 36,76 60,31 16,60 -8,93 4,06 5,20 8,55 µµµµµ
Invesco Pan European Equity Fund A thes. LU0028118809 T 22,81 EUR 1991 283 5,00 1,97 42,00 76,54 20,03 -1,47 4,05 2,23 6,53 µµµ
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF - EUR (C) LU1681042609 T 269,80 EUR 2018 1814 0,00 0,15 – 35,25 17,76 -9,24 3,99 – – µµµ
State Street Europe ESG Scre Enha Eqty P LU1112179475 T 12,75 EUR 2015 8 3,00 0,62 36,24 36,24 17,54 -8,03 3,98 4,22 – µµµµ
Principal European Equity Fund (inc.) IE0000712996 A 70,49 USD 1992 3 5,00 1,82 38,28 62,53 19,68 -19,56 3,98 4,66 8,03 µµµ
Pictet - Europe Index-P EUR LU0130731390 T 236,00 EUR 1999 90 5,00 0,47 35,30 58,53 17,24 -9,23 3,97 4,66 7,42 µµµµ
UBS Lux Eqty Europ. Opport. Sus. EUR P-a LU0006391097 T 1016,81 EUR 1990 240 5,00 1,84 32,26 59,94 17,21 -17,21 3,96 5,29 7,41 µµµµ
iMGP Sustainable Europe C EUR 2 LU0096450555 T 498,83 EUR 1999 62 2,00 2,16 32,67 58,53 24,47 -18,01 3,96 1,79 5,28 µµ
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MSCI EUROPE CLIMATE TRANSITION CTB AE LU1437020222 T 132,07 EUR 2016 2 – 0,50 34,46 34,46 18,76 -10,37 3,95 4,62 – µµµ
Franklin LibQ European Equity ETF EUR ac IE00BFWXDW46 T 30,87 EUR 2018 4 0,00 0,25 – 33,50 17,12 -9,33 3,95 – – µµµµ
ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A FR0010863688 T 240,96 EUR 2010 – 3,00 1,80 29,66 29,66 23,78 -19,76 3,94 4,71 8,13 µµµ
Deka-DividendenStrategie Europa CF (A) DE000DK2J6T3 A 94,40 EUR 2015 83 3,75 1,47 35,69 35,69 16,20 -5,97 3,93 3,72 – µµµµ
Capital European Growth and Income B EUR LU0157028266 T 33,35 EUR 2002 17 0,00 1,65 38,63 55,74 17,00 -3,61 3,89 3,75 7,48 µµµµ
Dividende und Sentiment Aktien Europa I DE000A2PF0G6 A 105,15 EUR 2019 44 0,00 0,89 – 14,96 11,80 0,61 3,87 – –
BNP MSCI Europe ex Cont Weap UCITS ETF C LU1291099718 T 12,53 EUR 2016 238 0,00 0,15 35,16 35,16 17,45 -9,63 3,87 4,67 – µµµµ
AS I European Sust Eqty Fd A Acc EUR LU0094541447 T 67,61 EUR 1993 71 5,00 1,69 32,48 65,49 22,25 -18,22 3,86 5,75 6,44 µµµ
AGIF Europe Equity Growth A EUR LU0256839191 A 301,32 EUR 2006 710 5,00 1,85 40,96 50,41 30,78 -30,30 3,85 4,19 7,64 µµ
AM MSCI EUROPE HIGH DIV FACTOR ETF EUR C LU1681041973 T 146,80 EUR 2018 62 0,00 0,23 – 38,21 16,24 5,44 3,84 – – µµµµ
Monega FairInvest Aktien R DE0007560849 A 55,14 EUR 2006 27 5,00 1,74 32,05 61,51 16,74 -10,98 3,80 4,02 6,46 µµµ
Schroder ISF European Value A Acc LU0161305163 T 72,91 EUR 2003 – 5,00 1,84 46,57 59,13 23,80 1,24 3,69 1,99 6,48 µµµ
State Street Europe ESG Scre Idx Eqty P LU1159236501 T 14,37 EUR 2015 43 3,00 0,66 35,27 35,27 17,11 -9,06 3,69 4,38 – µµµ
Pictet Quest Europe Sustain Eqts-P EUR LU0144509717 T 319,94 EUR 2002 225 5,00 1,18 32,93 61,85 17,51 -10,17 3,63 5,00 7,95 µµµµ
Haspa Potenzial P DE000DK0EF49 A 98,11 EUR 2017 18 4,00 1,32 39,32 39,32 17,58 -13,06 3,60 0,65 – µµ
Morgan Stanley Europe Opportunity EUR A LU1387591305 T 36,77 EUR 2016 393 5,75 1,74 49,58 49,58 28,07 -41,54 3,59 4,92 – µµ
SQUAD - VALUE A LU0199057307 A 494,66 EUR 2004 49 5,00 1,91 31,67 46,00 11,76 -13,47 3,56 2,52 7,34 µµµ
BNPP Easy Eqt Quali Europ UCITS ETF C LU1377382103 T 135,92 EUR 2016 82 0,00 0,30 33,36 33,36 18,82 -15,50 3,54 4,37 – µµµ
GS Europe CORE® Equity Port Base Dist. LU0102219945 A 18,31 EUR 1999 27 5,50 1,41 37,97 59,09 18,83 -10,32 3,52 3,40 8,32 µµµµ
Mirova Europe Sustainable Eqty R/A EUR LU0552643339 T 394,09 EUR 2011 152 4,00 1,85 36,73 36,73 20,53 -16,10 3,49 3,87 6,40 µµµ
BNP Paribas Europe Growth C LU0823404248 T 56,41 EUR 2013 22 3,00 1,98 33,56 33,56 18,46 -14,62 3,49 3,26 – µµ
iSha Edge MSCI Europe Multifactor ETF A IE00BZ0PKV06 T 7,05 EUR 2015 171 0,00 0,45 37,01 37,01 18,27 -14,32 3,41 4,03 – µµµ
Rivertree Equity - Income Europe F LU0794133487 T 1030,23 EUR 2012 30 5,00 1,39 35,37 35,37 17,07 -7,70 3,40 4,13 – µµµµ
NN (L) European Equity P Dis. LU0082087601 A 47,94 EUR 1997 – 3,00 1,60 36,98 69,25 17,47 -10,53 3,40 3,95 7,32 µµµ
Candriam Eqties L Europe Optimum Quali C LU0304859712 T 143,78 EUR 2007 429 3,50 1,92 29,54 56,65 13,01 -9,64 3,39 4,49 7,90 µµµµµ
Threadneedle Lux Pan Europe Eqty Div 8E LU1829335386 T 2,14 EUR 2006 – 0,00 1,13 36,56 55,59 20,14 -12,63 3,18 3,64 6,89 µµµ
MFS Meridian European Core Equity A1 EUR LU0125946151 T 46,44 EUR 2002 10 6,00 2,05 34,43 54,63 18,16 -12,19 3,17 5,04 8,48 µµµ
CM-AM EUROPE GROWTH C FR0010037341 T 7512,69 EUR 1996 – 2,00 1,50 30,06 83,90 22,04 -20,16 3,15 4,75 7,88 µµµ
T. Rowe Price Funds - Europ Eqty Fund A LU0285830955 T 16,42 EUR 2007 9 5,00 1,67 32,03 60,54 20,53 -16,52 3,15 4,35 7,07 µµµ
BGF European Equity Income Fund A2 EUR LU0562822386 T 22,75 EUR 2010 149 0,00 1,82 36,00 36,00 17,35 -11,38 3,13 2,98 7,17 µµµ
AGIF Best Styles Europe Equity AT EUR LU1019963369 T 154,07 EUR 2014 100 5,00 1,35 36,42 36,42 18,53 -9,15 3,13 2,92 – µµµ
BGF European Special Situations A2 EUR LU0154234636 T 52,66 EUR 2002 467 0,00 1,83 35,07 52,51 26,15 -26,18 3,12 4,37 8,35 µµ
Sycomore Happy at Work RC LU1301026388 T 136,84 EUR 2015 130 3,00 2,00 31,53 31,53 20,39 -19,86 3,11 1,94 – µµ
ERSTE BEST OF EUROPE (A) AT0000703335 A 114,73 EUR 2001 13 4,00 2,01 35,31 58,31 16,60 -14,73 3,02 2,65 6,34 µµ
DWS Europe Dynamic DE0005152375 A 87,27 EUR 2005 37 5,00 1,40 35,20 71,31 20,17 -12,58 3,02 2,95 6,09 µµµ
SISF European Special Situations A a LU0246035637 T 219,94 EUR 2006 – 5,00 1,84 37,55 53,50 27,11 -26,60 3,01 3,13 6,98 µµ
BNPP Easy Eqt Low Vol Eur UCITS ETF C LU1377381717 T 148,61 EUR 2016 88 0,00 0,30 32,22 32,22 17,25 -8,98 3,01 5,65 – µµµµ
Ampega DividendePlus Aktienfonds P (a) DE000A0NBPJ8 A 141,13 EUR 2013 92 5,00 1,30 35,42 35,42 15,75 -7,03 2,97 2,73 – µµµ
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) A AT0000WERTE5 A 95,86 EUR 2017 46 2,50 1,75 – 39,11 21,36 -28,04 2,94 – – µµ
Invesco Pan Europ Eqty Income A auss. LU0267986049 A 13,54 EUR 2006 7 5,00 1,78 39,93 50,95 18,98 -5,32 2,91 1,87 7,18 µµµ
Legg Mason M. C. Europ Unconstr A EUR Ac IE00BGNBWQ13 T 135,13 EUR 2018 – 5,00 1,95 – 39,77 29,09 -29,40 2,87 – – µ
Vontobel European Equity A-EUR LU0153585053 A 316,86 EUR 2002 3 4,50 1,99 31,53 47,32 21,15 -16,19 2,86 3,59 5,83 µµµ
Kathrein European Equity (A) AT0000779749 A 45,24 EUR 1999 1 0,00 1,65 37,94 58,33 18,88 -15,25 2,82 2,45 6,52 µµ
Seilern Europa EUR U R IE00B68JD125 T 240,60 EUR 2011 24 5,00 1,82 32,37 32,37 21,60 -23,60 2,80 6,77 7,58 µµµ
Apus Capital Marathon Fonds R DE000A2DR1W1 A 50,79 EUR 2017 – 5,00 1,90 34,11 34,11 19,94 -27,56 2,76 3,95 – µµµ
MFS Meridian European Research A1 EUR LU0094557526 T 44,31 EUR 1999 133 6,00 1,91 31,41 57,13 17,88 -9,71 2,76 4,78 7,71 µµµ
Inv MSCI Europe ESG Lead Cath Prin ETF D IE00BG0NY640 A 46,87 EUR 2019 – 0,00 0,30 – 36,59 19,45 -14,15 2,70 – – µµ
Deka STOXX Europe Strong Style Com. 40 DE000ETFL052 A 31,40 EUR 2008 9 0,00 0,66 40,58 55,84 24,78 -26,98 2,69 5,60 9,70 µµ
SciBeta HFE Europe Equity 6F EW ETF EUR IE00BDBRDV26 T 122,00 EUR 2017 77 0,00 0,30 – 37,89 19,19 -13,29 2,67 – – µµµ
Barings Europa Fund A USD Inc IE0000829121 A 54,24 USD 1987 16 5,00 1,70 48,21 64,83 20,09 -10,71 2,66 1,79 6,52 µµ
MainFirst Top European Ideas A LU0308864023 T 108,06 EUR 2007 108 0,00 1,85 44,09 59,93 25,81 -21,67 2,63 1,81 7,59 µ
MEAG Dividende A DE000A1W18W8 A 55,41 EUR 2016 23 5,00 1,64 37,81 37,81 17,94 -6,22 2,56 1,53 – µµµ
Equity Fd Resp. Europe Top Dividend AA LU0230112392 A 119,13 EUR 2005 – 5,00 1,78 36,46 62,85 15,43 0,20 2,55 3,02 6,12 µµµ
apo TopDividende Europa DE000A1H56E7 A 61,12 EUR 2011 8 3,00 1,74 33,01 33,01 16,36 -7,06 2,50 2,30 4,89 µµµ
Fidelity Europe Quality Inc UCITS ETF Ac IE00BYSX4283 T 6,09 EUR 2017 10 0,00 0,30 33,85 33,85 18,72 -14,14 2,50 4,58 – µµµ
Melchior Select Trust European Op B1 EUR LU1231252237 T 133,66 EUR 2015 38 5,00 1,87 38,44 38,44 19,32 -18,48 2,49 3,27 – µµ
Ossiam EuropeESGMachineLearningETF 1CEUR LU0599612842 T 208,43 EUR 2011 58 0,00 0,65 31,00 31,00 16,33 -12,74 2,48 4,24 7,10 µµµµ
AMUNDI MSCI EUROP VALUE FACTOR ETF EUR C LU1681042518 T 244,79 EUR 2018 547 0,00 0,23 – 39,89 17,61 0,28 2,45 – – µµµ
AM EUR EQT MLT SMART ALL SCIE BETA ETF C LU1681039563 T 45,40 EUR 2018 5 0,00 0,40 – 37,35 18,59 -14,15 2,42 – – µµ
AMUNDI FUNDS EUROP EQTY VALUE E2 EUR C LU1883315134 T 8,74 EUR 2008 61 4,00 1,75 43,12 52,03 20,32 -7,05 2,41 2,18 6,97 µµµ
BNP PARIBAS DEVELOPPEMENT HUMAIN C FR0010077412 T 193,93 EUR 2002 1096 2,00 1,53 29,34 52,93 19,77 -11,71 2,38 4,49 6,95 µµµ
Jupiter European Growth L EUR Acc LU0260085492 T 41,17 EUR 2001 279 5,00 1,72 33,71 52,93 25,40 -23,10 2,36 4,67 9,13 µµµ
Invesco GS Equity Factor Idx Europ ETF a IE00BMW3NY56 T 161,97 EUR 2015 – 0,00 0,45 35,23 35,23 16,81 -13,34 2,34 3,64 – µµµ
AMUNDI FDS EUR EQ SUST.INC A2 EUR SATI D LU1883311653 A 47,73 EUR 2011 384 4,50 1,75 37,47 38,68 16,95 -7,49 2,33 1,53 4,95 µµµ
Baloise-Aktienfonds DWS DE0008474057 A 72,20 EUR 1971 450 4,71 1,49 39,46 70,95 22,04 -14,31 2,29 0,33 6,00 µ
LBBW Alpha Dynamic LU0281806165 T 65,78 EUR 2007 6 5,00 2,69 32,96 64,76 11,81 -11,86 2,27 3,47 6,24 µµ
Invesco MSCI Europe Value UCITS ETF IE00B3LK4Z20 T 242,17 EUR 2012 – 0,00 0,35 39,91 39,91 17,61 0,07 2,26 2,21 5,65 µµµ
Jan Hend Horizon Pan European Equity A2 LU0138821268 T 31,78 EUR 2001 156 5,00 1,90 36,15 46,32 20,21 -17,35 2,26 1,81 6,14 µµ
Deka STOXX Europe Strong Growth 20 UCITS DE000ETFL037 A 42,80 EUR 2008 11 0,00 0,65 44,69 51,31 31,87 -35,26 2,16 7,49 10,53 µµ
DWS Invest European Equity High Conv. LC LU0145634076 T 209,66 EUR 2002 21 5,00 1,69 38,44 61,92 19,00 -13,02 2,10 2,23 6,52 µµ
Bellevue Lux - Sust. Entre. Europe B EUR LU0415391860 T 370,72 EUR 2009 14 5,00 2,20 38,96 38,96 18,73 -15,26 2,06 1,44 5,41 µµ
Fidelity European Dynamic Growth A (EUR) LU0119124781 A 73,72 EUR 2001 502 5,25 1,89 31,48 55,74 20,29 -16,49 2,04 6,49 9,79 µµµ
BNP Paribas Europe Multi-Factor Eqty C LU1956135328 T 141,89 EUR 2019 33 3,00 1,48 – 39,14 17,10 -9,14 2,02 – – µµµ
LGT Sustainable Equity Fund Europe EUR B LI0015327906 T 1401,41 EUR 2000 – 5,00 1,70 34,91 61,95 14,53 -12,34 2,01 3,24 6,67 µµ
Robeco Sustainab Europe Stars Eqts EUR F LU0940006702 T 176,66 EUR 2013 – 0,00 0,84 33,74 33,74 16,87 -10,10 1,99 3,97 – µµµ
DZPB Portfolio - Zuwachs A LU0072783730 T 96,46 EUR 1996 29 5,00 1,75 34,88 68,28 13,99 -9,64 1,98 1,50 5,28 µ
OSSIAM STXX EUROP 600 EQUL WEIGHT 1C EUR LU0599613147 T 103,52 EUR 2011 242 0,00 0,35 38,12 38,12 21,04 -17,79 1,89 3,42 8,04 µµ
JPM Europe Strategic Value A (dist) EUR LU0107398884 A 15,17 EUR 2000 536 5,00 1,71 46,98 67,83 20,15 -3,41 1,85 0,70 5,96 µµµ
Invesco Social Progress Fund A acc LU0194779913 T 29,70 EUR 2004 9 5,00 1,35 35,13 56,45 16,75 -11,69 1,81 1,43 5,97 µµ
RAM Lux Syst Fds European Equities F LU0268506903 T 444,82 EUR 2006 32 5,00 2,47 39,80 55,51 19,01 -18,31 1,77 1,62 7,38 µµ
Generali Komfort Dynamik Europa LU0100847093 A 70,77 EUR 1999 1175 4,00 1,97 33,46 64,72 17,78 -15,44 1,75 1,51 5,35 µµ
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Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF IE00BWZN1T31 T 7,82 USD 2015 301 0,00 0,38 37,43 37,43 16,86 -0,03 7,67 8,91 – µµµµµ
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF IE00BWK1SP74 T 6,33 CHF 2015 66 0,00 0,38 37,84 37,84 17,02 -5,53 6,99 7,11 – µµµµµ
JPM Euroland Dynamic A (perf (acc) - EUR LU0661985969 T 299,85 EUR 2011 39 5,00 1,80 41,64 41,64 21,52 -9,54 6,66 3,73 8,87 µµµµµ
Fidecum SICAV - Contrarian Value Euro A LU0370217092 A 92,24 EUR 2008 3 5,00 1,79 63,10 63,10 23,24 0,73 6,47 -0,47 7,33 µµµµ
PREVOIR GESTION ACTIONS C FR0007035159 T 425,12 EUR 1999 – 3,00 1,79 42,41 61,62 31,86 -33,80 6,15 5,77 9,91 µµµµµ
Lazard Equity SRI C FR0000003998 T 2164,03 EUR 2001 242 4,00 1,76 37,35 54,58 19,83 -4,34 5,83 4,50 8,33 µµµµµ
Eleva Euroland Selection Fund A1 EUR ac LU1616920697 T 132,31 EUR 2017 30 3,00 1,64 – 35,88 18,66 -11,82 5,69 5,76 – µµµµµ
AMUNDI FUNDS EUROLAND EQTY E2 EUR C LU1883304443 T 9,90 EUR 2000 234 4,00 1,75 37,56 58,77 18,89 -8,28 5,48 4,13 8,04 µµµµµ
NN (L) Euro High DividendP Cap. LU0127786431 T 686,56 EUR 1999 – 2,00 1,80 38,97 55,95 20,41 -4,72 5,41 4,31 8,72 µµµµµ
BGF Euro-Markets Fund A2 EUR LU0093502762 T 35,36 EUR 1999 517 0,00 1,82 38,08 58,28 26,50 -19,01 5,26 3,08 7,48 µµµµµ
Mandarine Active R LU2052475568 T 918,09 EUR 2012 33 0,00 2,50 31,76 31,76 21,94 -19,27 5,16 4,63 – µµµµµ
Berenberg Eurozone Focus Fund R A LU1637618403 T 135,63 EUR 2017 22 5,00 1,75 37,47 37,47 23,54 -29,33 5,06 6,00 – µµµµµ
NÜRNBERGER Euroland A DE0008471228 A 145,84 EUR 1990 227 5,00 1,71 40,82 78,80 21,61 -13,62 4,99 1,96 7,32 µµµµ
BNP Paribas Euro Equity C LU0823401574 T 626,75 EUR 2013 690 3,00 1,98 33,45 33,45 18,31 -10,86 4,86 3,52 – µµµµµ
UBS - Factor MSCI EMU Quality (EUR) A-d LU1215451524 A 22,47 EUR 2015 120 0,00 0,28 33,70 33,70 21,27 -17,77 4,61 5,55 – µµµµ
Swisscanto Systemat Respons Eurozone AA LU1900091734 A 120,16 EUR 2018 – 5,00 1,44 – 37,04 18,41 -11,33 4,54 – – µµµµµ
Lazard Alpha Euro I FR0010828913 T 540,13 EUR 2005 628 4,00 1,28 41,75 56,37 21,04 -5,12 4,49 3,14 7,76 µµµµµ
KBC Equity Fund Flanders (thes.) BE0164243223 T 3744,56 EUR 1997 40 3,00 1,87 39,57 60,11 15,96 -13,31 4,41 2,04 10,86 µµµµ
Candriam Sustainable Equity EMU C Thes. LU1313771187 T 159,45 EUR 2016 100 3,50 1,89 35,07 35,07 20,03 -12,01 4,33 4,83 – µµµµµ
BNPP Easy MSCI EMU SRI S-Series 5% Cappe LU1953137681 T 12,04 EUR 2019 221 0,00 0,25 – 35,30 19,08 -12,28 4,27 – – µµµµµ
iShares EURO STOXX UCITS ETF (DE) DE000A0D8Q07 A 41,87 EUR 2005 2132 0,00 0,20 37,88 59,39 19,08 -10,93 4,17 4,37 8,72 µµµµµ
CSIF (Lux) Equity EMU ESG Blue FB EUR LU1815002636 T 124,13 EUR 2018 4 0,00 0,20 – 36,66 19,01 -10,60 4,12 – – µµµµ
iShares MSCI EMU ESG Enhanced ETF EUR D IE00BHZPHZ28 A 5,82 EUR 2019 75 0,00 0,12 – 37,16 18,93 -11,63 4,07 – – µµµµ
DPAM B Equities Euroland A BE0058181786 A 179,96 EUR 1998 20 0,00 1,80 34,74 62,83 19,86 -16,40 4,03 4,84 8,55 µµµµµ
UBS Factor MSCI EMU Prime Value EUR A-d LU1215452928 A 16,95 EUR 2015 150 0,00 0,28 39,72 39,72 17,76 -5,98 3,95 3,43 – µµµµµ
JPM Euroland Equity A (dist) - EUR LU0089640097 A 59,18 EUR 1988 120 5,00 1,73 39,80 65,14 21,16 -10,43 3,86 2,82 8,21 µµµµ
MSCI EMU ESG Broad CTB (DR) - UCITs ETFa LU0908501058 T 209,70 EUR 2013 228 0,00 0,12 37,88 37,88 19,22 -12,04 3,82 4,22 – µµµµ
MSMM Eurozone Aggressive Equity Fund A IE00B0DD1V33 T 1294,42 EUR 2005 – 5,00 1,98 40,79 63,27 18,21 -11,28 3,80 1,79 6,80 µµµ
IndexIQ Factors Sustain EMU Eqty ETF Acc LU1603797074 T 30,16 EUR 2017 8 0,00 0,25 38,80 38,80 17,96 -8,39 3,79 3,43 – µµµµµ
Lyxor MSCI EMU Growth DR UCITS ETF D-EUR LU1598688189 A 153,33 EUR 2017 61 0,00 0,40 35,52 35,52 21,69 -18,57 3,73 5,28 – µµµµ
iShares MSCI EMU ESG Screened ETF EUR Ac IE00BFNM3B99 T 6,41 EUR 2018 875 0,00 0,12 – 37,29 18,70 -11,98 3,69 – – µµµµ
KBC Equity Fund Belgium (auss.) BE0129141348 A 463,89 EUR 1991 5 3,00 1,90 39,19 76,59 15,96 -13,88 3,69 1,77 10,33 µµµµ
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR Acc IE00B53QG562 T 137,59 EUR 2010 2305 0,00 0,12 38,08 38,08 18,94 -11,07 3,62 3,98 8,34 µµµµ
WisdomTree Eurozone Qual Divi Gwth EUR A IE00BZ56TQ67 T 20,66 EUR 2016 52 0,00 0,29 35,74 35,74 20,84 -18,97 3,60 4,70 – µµµµ
Sycomore Selection Responsable RP FR0010971721 T 383,00 EUR 2011 11 3,00 2,00 36,66 36,66 20,38 -17,43 3,53 -0,16 6,98 µµµ
Xtrackers MSCI EMU UCITS ETF 1D LU0846194776 A 42,60 EUR 2012 1099 0,00 0,12 38,07 38,07 18,93 -11,15 3,53 3,91 – µµµµ
CSIF (Lux) Equity EMU FB EUR LU1419770166 T 157,13 EUR 2016 115 0,00 0,12 38,07 38,07 18,92 -11,07 3,52 3,85 – µµµµ
SPDR MSCI EMU UCITS ETF IE00B910VR50 T 58,96 EUR 2013 224 0,00 0,18 37,89 37,89 18,84 -11,12 3,50 3,91 – µµµµ
UBS - MSCI EMU UCITS ETF A LU0147308422 A 133,39 EUR 2002 525 0,00 0,18 38,04 60,07 18,93 -11,18 3,49 3,86 8,29 µµµµ
Invesco Euro Equity Fund A LU1240328812 T 143,75 EUR 2015 165 5,00 1,68 43,00 43,00 21,12 -4,25 3,46 2,28 – µµµµ
AMUNDI MSCI EMU ESG LEADER SEL ETF EUR D LU2059756325 A 53,08 EUR 2019 2 0,00 0,25 – 38,07 18,45 -9,59 3,45 – – µµµ
BNP MSCI EMU ex Controv Weap UCITS ETF C LU1291098827 T 11,73 EUR 2016 104 3,00 0,15 38,12 38,12 18,73 -11,62 3,40 3,76 – µµµ
AMUNDI INDEX MSCI EMU - AE (C) LU0389811372 T 201,11 EUR 2008 47 4,50 0,30 38,07 43,36 18,41 -9,64 3,38 3,75 8,10 µµµµ
UBS Lux Eqty Fd Euro Countr. Opp EUR P a LU0085870433 T 116,34 EUR 1998 172 3,00 1,78 34,82 64,06 17,39 -18,09 3,38 3,29 7,39 µµµµ
Janus Henderson Horizon Euroland Fund A2 LU0011889846 T 55,43 EUR 1984 263 5,00 1,87 40,13 62,05 22,05 -13,27 3,28 1,69 8,25 µµµ
R-co Thematic Silver Plus C EUR FR0010909531 T 262,61 EUR 2018 84 4,00 1,73 – 28,71 17,89 -19,17 3,17 – – µµµµ
UniEuroAktien DE0009757740 A 81,82 EUR 1998 2179 5,00 1,45 37,27 63,51 18,39 -11,15 3,08 3,51 7,68 µµµµµ
EdR SICAV - Euro Sustainable Equity A EU FR0010505578 T 479,36 EUR 1984 132 0,00 2,24 34,32 65,04 18,31 -12,70 3,05 3,95 7,02 µµµµµ
ECHIQUIER VALUE EURO A FR0011360700 T 182,59 EUR 2012 – 3,00 2,87 57,05 57,05 18,81 -5,81 2,99 -3,37 – µµµ
State Street EMU ESG Scre Index Eqty  P LU1159238036 T 14,68 EUR 2015 66 3,00 0,69 37,91 37,91 18,68 -11,88 2,98 3,36 – µµµ
UBS MSCI EMU Select Fact Mix ETF EUR A-a LU1804202403 T 10,90 EUR 2018 37 0,00 0,34 – 37,02 17,31 -12,15 2,91 – – µµµ
SLF (LUX) Equity ESG Euro Zone EUR R Cap LU0094707279 T 180,77 EUR 1999 101 5,00 1,62 37,09 62,85 18,46 -13,62 2,84 1,83 7,77 µµ
AXA WF - Framl. Sust. Eurozone A th. EUR LU0389656892 T 292,07 EUR 2009 261 5,50 1,76 36,46 36,46 20,08 -11,50 2,84 2,69 6,41 µµµ
CPR EUROLAND PREMIUM ESG P FR0013199981 T 1220,29 EUR 2016 – 5,00 1,45 27,07 27,07 13,66 -10,89 2,84 1,76 – µµµ
Generali Inv. SRI European Equity Dx LU0145456207 T 197,18 EUR 2003 30 5,00 1,72 33,42 57,72 18,06 -11,65 2,82 2,93 5,60 µµµµ
State Steet EMU ESG Screened Equity P LU0379090680 T 12,31 EUR 2015 18 3,00 1,64 38,78 38,78 19,69 -14,07 2,62 2,58 – µµµ
Candriam Equities L EMU Innovation C LU0317020898 T 119,22 EUR 2007 – 3,50 1,84 33,45 59,40 21,98 -19,92 2,62 2,62 6,53 µµ
AXA IM Eurobloc Equity B Acc EUR IE0004352823 T 13,98 EUR 2000 77 4,50 1,48 40,36 63,13 19,38 -11,07 2,61 1,19 7,09 µµµ
CS (Lux) Eurozone Quality Growth Eqty B LU0496466151 T 18,17 EUR 2011 22 5,00 1,86 38,78 38,78 19,34 -17,45 2,61 3,34 6,98 µµ
Pictet - Euroland Index-R EUR LU0255981135 T 176,03 EUR 2006 12 5,00 0,77 38,09 60,41 18,71 -12,99 2,60 3,20 7,60 µµµ
HELLAS Opportunities Fund P LU0920841326 A 40,77 EUR 2014 5 5,00 2,63 48,71 60,12 16,53 -9,00 2,55 6,00 – µµµµ
WisdomTree Europe Equity UCITS EUR Acc IE00BYQCZX56 T 19,72 EUR 2015 4 0,00 0,32 36,91 36,91 19,25 -10,94 2,36 3,05 – µµµ
UBS - MSCI EMU Value UCITS ETF A LU0446734369 A 36,89 EUR 2009 204 0,00 0,25 41,51 41,51 20,34 -4,45 2,35 1,73 6,80 µµµ
AXA WF - ACT Eurozone Impact A thes EUR LU0545089723 T 184,91 EUR 2010 5 5,50 1,77 34,42 34,42 21,79 -15,91 2,25 3,54 6,85 µµµ
Lyxor MSCI EMU Value DR UCITS ETF C-EUR LU1598690169 A 108,47 EUR 2017 272 0,00 0,40 41,63 41,63 20,33 -4,70 2,19 1,58 – µµµ
Allianz Best Styles Euroland Eqty AT EUR LU0178439310 T 11,84 EUR 2007 16 5,00 1,35 39,20 58,05 19,86 -12,62 2,11 1,65 6,40 µµµ
AMUNDI FDS EUROL EQTY DYN MU FAC A EUR C LU1691800590 T 113,48 EUR 2017 30 4,50 0,95 – 37,77 18,45 -11,83 2,09 – – µµµ
KBC Equity Fund Eurozone (thes.) BE0175979211 T 609,02 EUR 2001 13 3,00 1,75 39,17 63,18 18,99 -17,06 1,98 1,11 6,44 µµ
HSBC GIF Euroland Value AD LU0165074740 A 38,29 EUR 1998 – 5,00 1,85 43,09 61,66 20,92 -8,88 1,97 0,78 6,82 µµµ
Schroder ISF EURO Equity A Dis LU0091115906 A 29,85 EUR 1998 – 5,00 1,84 37,61 59,56 19,61 -15,44 1,93 0,72 6,70 µµ
UBS MSCI EMU Soc Respons UCITS ETF A-d LU0629460675 A 101,99 EUR 2011 949 0,00 0,22 37,14 37,14 18,69 -14,75 1,79 4,46 9,74 µµ
NN (L) EURO Equity P Dis. LU0095527312 A 116,17 EUR 1999 – 3,00 1,60 39,40 68,93 19,38 -13,87 1,78 1,87 6,77 µµ
R-co Conviction Equity Value Euro C EUR FR0010187898 T 195,83 EUR 2005 158 4,50 1,88 48,36 50,51 22,59 -10,02 1,72 0,14 6,53 µµµ
Lyxor MSCI EMU ESG Leader Extra DR ETF A LU1792117340 T 23,74 EUR 2018 23 0,00 0,20 – 35,80 19,61 -17,84 1,62 – – µ
CPR Euroland ESG P FR0010744532 T 321,54 EUR 1998 13 3,00 1,31 37,48 62,95 18,47 -12,85 1,47 1,23 6,15 µµ
DPAM B Equities EMU Behavioral Value B BE0948777207 T 113,36 EUR 2002 34 0,00 1,78 40,06 66,34 18,93 -11,79 1,47 1,34 7,45 µµ
HSBC GIF Euroland Growth M1C LU0213956849 T 20,59 EUR 2005 – 5,00 1,60 35,94 58,81 21,83 -18,94 1,33 2,79 6,97 µ
AMUNDI ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND ETF C FR0010717090 T 130,84 EUR 2009 176 0,00 0,30 37,28 37,28 17,70 -3,35 1,30 3,95 9,09 µµµ
Santander AM Euro Equity A LU0341648862 T 177,36 EUR 2010 36 5,00 2,17 36,78 36,78 19,66 -13,30 1,13 1,51 6,49 µµ
HSBC SRI Euroland Equity AC FR0000437113 T 54,14 EUR 1995 – 3,00 1,54 36,25 67,13 19,11 -15,25 1,03 1,90 7,35 µµ
Mirova Euro Sustainable Equity R/A EUR LU0914731947 T 125,50 EUR 2013 49 4,00 1,85 35,44 35,44 18,76 -15,70 0,81 2,75 – µµ
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Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Comgest Growth Europe ex UK GBP SU Acc IE00BQ1YBM13 T 24,58 GBP 2016 102 0,00 0,91 26,85 26,85 22,83 -19,39 8,08 10,30 – µµµµµ
BGF Continental European Flexible A2 EUR LU0224105477 T 34,85 EUR 1986 1003 0,00 1,81 35,06 52,42 25,03 -25,84 7,50 6,72 10,36 µµµµµ
DIGITAL FUNDS Stars Europe ex-UK Acc LU0259626645 T 385,18 EUR 2006 200 5,00 1,65 37,10 56,10 23,48 -26,71 7,09 5,51 12,27 µµµµ
GAM Continental European Equity GBP acc. IE0033640933 T 6,05 GBP 2003 – 5,00 1,46 27,38 37,16 18,05 -19,34 6,89 4,99 8,67 µµµ
Invesco Continent European Eqty A EUR au LU1775948901 A 10,69 EUR 2001 12 5,00 2,00 40,28 55,62 19,51 -1,53 6,65 3,27 8,27 µµµµ
BR Advantage Europe ex UK Equity Fd D A IE00BFZP7G97 T 131,52 EUR 2018 – 0,00 0,35 – 34,85 19,04 -9,67 6,63 – – µµµµµ
MFS Continental European Equity A1 GBP LU0219432076 T 17,48 GBP 2001 2 6,00 1,85 23,76 34,44 17,04 -7,10 6,62 7,58 9,42 µµµµµ
J O Continental European Fd B GBP IE0031005436 A 5,14 GBP 2001 14 5,00 1,33 32,28 43,31 19,58 -7,39 6,36 4,62 8,92 µµµµ
FedHer Europe Ex-UK Equity R EUR A IE00B744CK03 T 5,12 EUR 2012 – 0,00 1,70 35,58 35,58 27,91 -22,46 6,17 5,36 8,87 µµ
CT European Fund Retail Acc EUR GB0002771052 T 3,53 EUR 1985 61 5,00 1,63 35,80 59,07 23,86 -10,57 5,94 5,94 7,95 µµµµµ
Russ Inv Continental Europ Eqty Fd C EUR IE0007356581 T 138,92 EUR 1998 – 5,00 1,56 36,22 36,22 17,42 -10,53 5,39 4,37 8,90 µµµ
Xtrackers S&P Europe ex UK UCITS ETF 1D IE00BGV5VM45 A 58,96 EUR 2019 382 0,00 0,09 – 34,42 18,47 -11,51 5,13 – – µµ
Vanguard FTSE Dev Europe ex UK ETF EUR D IE00BKX55S42 A 33,48 EUR 2014 – 0,00 0,10 34,45 34,45 18,34 -11,38 5,12 5,45 – µµµ
AMUNDI MSCI EUROPE EX UK ETF DR EUR C LU1681043326 T 36,54 EUR 2018 7 0,00 0,12 – 34,44 18,25 -10,78 5,09 – – µµµ
L&G Europe ex UK Equity UCITS ETF EUR A IE00BFXR5V83 T 13,39 EUR 2018 234 0,00 0,10 – 34,64 18,48 -10,94 5,03 – – µµ
Invesco MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IE00BYX5K108 T 29,02 EUR 2017 – 0,00 0,20 34,47 34,47 18,20 -10,86 4,99 5,36 – µµµ
Janus Henderson Continental European X2 LU0135928298 T 11,82 EUR 2001 – 5,00 2,14 33,11 52,86 19,60 -12,25 4,86 5,12 8,27 µµµµ
Janus Henderson European Growth R1 EUR LU0504465815 A 21,35 EUR 2010 14 5,00 1,97 35,77 35,77 20,78 -9,28 4,81 3,09 8,13 µµ
CT European Select Fund Retail Acc GBP GB0001529345 T 3,80 GBP 2003 121 5,00 1,60 28,93 40,74 26,23 -21,64 4,28 4,86 8,21 µ
Threadneedle (Lux) European Select AE LU0713326832 T 28,33 EUR 2012 4 5,00 1,80 30,89 30,89 23,31 -20,55 4,06 5,22 6,81 µ
Lazard European Equity Fund B Dis IE0005060367 A 3,31 EUR 1996 4 5,00 1,90 34,19 55,98 18,97 -12,14 3,62 3,27 7,46 µ

deutschland
Creating Alpha Fund German Champions EUR LI0410879600 T 105,15 EUR 2018 – 0,00 2,72 – 30,17 13,29 -20,29 9,66 – – µµµµµ
Velten Strategie Deutschland R DE000A2ATCU8 A 156,22 EUR 2017 15 4,00 1,69 39,01 39,01 25,22 -22,44 8,86 5,38 – µµµµµ
Alpha Star Aktien A LU1070113235 A 240,61 EUR 2014 54 5,00 2,25 44,56 44,56 25,73 -31,16 8,21 6,76 – µµµµ
DWS Concept Platow LC LU1865032954 T 378,71 EUR 2007 205 4,00 1,59 39,66 45,97 24,03 -22,32 6,88 5,52 13,20 µµµµµ
ACATIS Champ Sel Acatis Aktien Dtl ELM A LU0158903558 T 347,99 EUR 2002 71 5,50 2,45 49,36 51,03 25,60 -21,95 6,31 1,21 8,24 µµµµ
Value-Holdings Deutschland Fund LI0013873901 A 3836,07 EUR 2002 26 0,00 1,25 49,17 52,68 19,96 -13,56 5,21 -0,57 4,61 µµµµµ
Standortfonds Deutschland (A) AT0000A1Z882 A 119,30 EUR 2018 11 3,00 1,08 – 33,83 15,91 -10,63 5,08 – – µµµµµ
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap C LU0124167924 A 395,78 EUR 2001 29 3,00 1,36 51,80 65,90 20,30 -21,29 4,93 -0,65 7,36 µµµµ
UBAM - Dr. Ehrhardt German Equity AC LU0087798301 T 2033,05 EUR 1998 19 3,00 2,15 33,47 51,09 12,38 -3,22 4,44 1,60 5,94 µµµµµ
Barings German Growth Fund B (EUR) Acc. IE00BG7PHW03 T 10,32 EUR 2019 15 5,00 1,57 – 44,13 21,30 -16,37 1,98 – – µµµµ
DWS Aktien Strategie Deutschland LC DE0009769869 T 450,18 EUR 1999 2100 5,00 1,45 48,23 67,74 25,25 -21,77 1,81 0,93 9,92 µµµµ
Deka-Deutschland Aktien Strategie DE0008479288 A 110,56 EUR 1990 64 5,00 1,46 44,61 73,68 20,56 -16,41 1,80 -0,55 6,02 µµµµ
Long Term Value DE000A1J17U1 A 1504,51 EUR 2013 33 3,00 1,62 32,98 32,98 16,32 -22,72 1,16 2,60 – µµµ
HANSAsecur DE0008479023 A 41,27 EUR 1970 – 5,00 1,58 43,51 57,04 19,92 -12,85 1,11 -1,59 4,59 µµµµ
Deutsche Aktien Systematic Invest - A LU1914900888 A 102,14 EUR 2019 12 7,00 2,37 – 28,16 14,54 -21,23 0,91 – – µµµ
Berenberg AktDeut Strateg Deutschland RA LU0146485932 T 87,47 EUR 2002 25 5,00 1,90 44,38 44,38 24,32 -25,35 0,83 0,87 3,20 µµ
S4A Pure Equity Germany DE000A1W8960 T 161,86 EUR 2013 11 5,00 1,39 42,51 42,51 17,51 -15,30 0,61 1,22 – µµµ
LBBW Aktien Deutschland DE0008484650 A 170,95 EUR 1992 – 5,00 1,73 42,59 67,43 19,66 -15,01 0,36 -0,87 5,16 µµµ
UniNachhaltig Aktien Deutschland DE0009750117 T 218,49 EUR 1994 859 5,00 1,50 40,78 68,00 19,90 -16,28 0,24 0,25 6,22 µµµ
Vanguard Germany All Cap UCITS ETF IE00BG143G97 A 23,19 EUR 2018 – 0,00 0,10 – 38,77 19,81 -17,18 0,21 – – µµ
Lyxor F.A.Z. 100 Index (DR)UCITS ETF I D LU0650624025 A 25,86 EUR 2011 83 0,00 0,15 39,96 39,96 20,81 -16,98 0,12 -0,05 6,62 µµ
DWS Invest German Equities LC LU0740822621 T 191,62 EUR 2012 38 5,00 1,61 49,17 49,17 27,01 -21,94 -0,38 -1,70 6,81 µµ
DWS Deutschland LC DE0008490962 T 225,29 EUR 1993 3143 5,00 1,40 50,01 74,87 28,23 -21,35 -0,53 -2,02 6,95 µµ
Fidelity Funds - Germany Fund A (EUR) LU0048580004 A 57,48 EUR 1990 430 5,25 1,91 38,12 71,56 20,86 -14,95 -0,80 1,87 7,85 µµµ
CHALLENGE Germany Equity Fund L Class A IE0004457085 T 6,14 EUR 2000 – 5,00 2,37 49,32 67,09 22,28 -21,13 -1,33 -2,79 3,35 µµ
MainFirst Germany Fund A LU0390221256 T 201,26 EUR 2009 102 0,00 1,90 45,69 45,69 19,49 -29,58 -1,80 -2,27 10,38 µ
MB Fund - Max Value B LU0121803570 A 147,79 EUR 2000 79 5,00 1,95 51,70 56,76 19,76 -8,21 -1,97 -3,26 3,88 µµ
SK-I Süddeutschland R DE000A2N6600 A 86,19 EUR 2019 – 5,00 2,42 – 25,60 9,85 -16,10 -3,54 – – µ
First Trust Germ AlphaDEX® UCITS A EUR IE00BWTNM966 T 22,21 EUR 2016 7 0,00 0,65 45,91 45,91 23,09 -30,91 -3,88 -3,59 – µ

Österreich
ERSTE STOCK VIENNA EUR R01 (A) AT0000858147 A 98,32 EUR 1986 23 3,00 1,47 48,99 75,47 19,02 -11,07 3,35 1,46 4,66 µµµµ
iShares ATX UCITS ETF (DE) DE000A0D8Q23 A 34,28 EUR 2005 94 0,00 0,32 53,43 70,82 23,35 -12,71 3,21 1,99 6,49 µµµµµ
3 Banken Österreich-Fonds (R) AT0000662275 A 32,08 EUR 2002 138 3,50 1,78 53,07 75,27 19,87 -17,66 -0,57 -0,49 6,64 µµ
Mozart one (T) AT0000A0KLE8 T 173,17 EUR 2010 – 5,00 2,26 51,70 51,70 11,87 -19,30 -1,21 -2,79 7,04 µµ
Raiffeisen-Nachh-ÖsterreichPl-Aktien R A AT0000859293 A 167,59 EUR 1989 16 0,00 1,75 51,21 72,30 17,36 -19,63 -2,62 -1,23 5,09 µ

Frankreich
Lyxor CAC 40 (DR) UCITS ETF D FR0007052782 A 65,37 EUR 2000 2961 0,00 0,25 38,53 58,53 19,71 -4,35 6,33 7,35 10,24 µµµµµ
iShares MSCI France UCITS ETF EUR (Acc) IE00BP3QZJ36 T 46,84 EUR 2014 70 0,00 0,25 38,62 38,62 19,53 -4,88 5,87 7,02 – µµµµµ
AMUNDI CAC 40 ESG UCITS ETF DR - EUR (C) LU1681046931 T 102,89 EUR 2018 722 – 0,25 – 38,57 20,43 -6,14 5,66 – – µµµµ
AMUNDI ETF MSCI FRANCE UCITS ETF FR0010655704 T 329,16 EUR 2008 98 0,00 0,25 38,66 40,78 19,54 -5,29 5,43 6,65 10,01 µµµ
CAC 40® THEAM EASY UCITS ETF FR0010150458 A 10,34 EUR 2005 181 0,00 0,25 38,57 56,72 20,36 -7,19 5,27 6,62 9,54 µµµ
Tocqueville Small Cap Euro ISR C FR0010546903 T 59,19 EUR 1993 84 3,50 2,10 37,80 65,28 20,39 -19,59 2,92 1,02 6,16 µ
Mandarine Opportunites R FR0010657122 T 1321,44 EUR 2008 114 0,00 2,28 38,13 38,13 20,81 -14,03 1,85 2,54 7,27 µµ

italien
Fidelity Funds - Italy Fund A (EUR) LU0048584766 A 44,21 EUR 1990 94 5,25 1,93 39,54 71,48 20,85 -11,14 6,23 3,52 7,69 µµµµµ
Schroder ISF Italian Equity A Dis LU0067016716 A 28,29 EUR 1996 – 5,00 1,59 40,88 70,75 23,98 -14,05 4,93 2,47 7,72 µµµµ
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) B IE00B53L4X51 T 102,95 EUR 2010 126 0,00 0,33 41,53 43,43 20,97 -7,14 4,49 5,20 8,02 µµµµµ
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Dist) IE00B1XNH568 A 14,62 EUR 2007 109 0,00 0,35 41,54 68,29 20,99 -7,17 4,48 5,20 8,04 µµµµ
AMUNDI FTSE MIB UCITS ETF - EUR (C) LU1681037518 T 52,37 EUR 2018 52 0,00 0,18 – 41,54 21,01 -7,63 4,35 – – µµ
Xtrackers FTSE MIB UCITS ETF 1D LU0274212538 A 23,89 EUR 2007 43 0,00 0,30 41,56 68,97 21,00 -7,21 4,35 5,04 7,89 µµµ
iMGP Italian Opportunities C EUR LU0069164738 T 46,06 EUR 1996 7 2,00 2,26 37,87 69,07 20,88 -14,66 3,38 1,84 7,02 µµ
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zCapital Swiss Dividend Fund A CH0194666555 A 2018,03 CHF 2012 – 0,00 1,00 25,77 25,77 12,16 1,24 9,11 10,18 12,07 µµµµµ
DWS Aktien Schweiz CHF LC DE000DWS0D27 T 84,46 CHF 2007 90 5,00 1,30 32,50 56,84 19,22 -10,92 9,02 8,66 10,58 µµµµ
LLB Aktien Schweiz Passiv (CHF) P CH0421963825 T 125,24 CHF 2018 – 0,00 0,20 – 26,32 15,28 -6,96 7,30 – – µµµµµ
AXA WF - Framlington Switzerland A thes LU0087657150 T 81,16 CHF 1992 128 5,50 1,76 28,22 58,37 16,80 -12,43 7,12 8,26 10,78 µµµµ
UBS - MSCI Switzerland 20/35 UCITS A-acc LU0977261329 T 24,62 CHF 2013 1372 0,00 0,20 26,35 26,35 14,98 -6,97 6,79 9,03 – µµµµµ
Swiss Rock Aktien Schweiz Index Plus A CH0209543104 T 18,80 CHF 2013 – 3,00 0,60 27,45 27,45 14,31 -7,16 6,47 8,22 – µµµµµ
Lyxor SPI (R) UCITS ETF I D LU0603946798 A 111,90 CHF 2011 16 0,00 0,40 26,39 27,49 15,03 -8,54 6,38 8,36 9,84 µµµµ
AMUNDI MSCI SWITZERLAND UCITS ETF EUR C LU1681044720 T 9,65 EUR 2018 146 0,00 0,25 – 26,08 15,97 -8,18 6,33 – – µµµµ
Vitruvius Swiss Equity B CHF LU0129839725 T 190,88 CHF 2001 7 3,00 2,23 30,98 49,95 15,09 -11,64 6,26 5,91 9,23 µµµ
State Street Switzerland Index Eqty P LU1159239273 T 14,56 CHF 2015 16 3,00 0,70 26,38 26,38 15,20 -7,52 6,12 8,42 – µµµµ
Allianz Fonds Schweiz A (EUR) DE0008476011 A 571,86 EUR 1988 128 5,00 1,79 30,02 62,58 15,56 -14,20 5,96 6,27 10,27 µµµ
Schroder ISF Swiss Equity A Dis LU0063575806 A 46,19 CHF 1995 – 5,00 1,59 29,86 63,77 18,33 -11,37 5,89 6,30 9,11 µµ
Aquila International Corby Swiss Eqt CHF LI0012960956 T 2201,06 CHF 2001 – 2,00 1,85 30,53 52,20 17,44 -12,14 5,82 5,98 7,66 µµ
Schroder SISF Sustainable Swiss Eqty A a LU0227177580 T 204,12 CHF 2005 – 5,00 1,85 30,97 62,63 18,38 -10,95 5,56 3,95 8,45 µµ
LO Funds - Swiss Equity (CHF) P A LU1079729510 T 15,82 CHF 2014 12 0,00 1,86 28,09 28,09 15,95 -13,66 5,41 6,84 – µµµ
Fidelity Switzerland A (CHF) LU0054754816 A 70,06 CHF 1995 171 5,25 1,92 29,71 63,02 16,67 -14,52 5,33 6,08 9,26 µµ
UBS Lux Eqty Swiss Opportunity CHF P-acc LU0546265769 T 204,16 CHF 2010 41 2,00 1,56 28,35 32,42 14,98 -8,07 5,33 6,94 10,12 µµµ
UBAM - Swiss Equity AC LU0073503921 T 384,81 CHF 1997 428 5,00 1,39 34,01 61,58 18,92 -20,05 5,24 6,44 10,67 µ
SISF Sustainable Swiss Equity CHF A1 Acc LU0227178042 T 187,61 CHF 2005 – 4,00 2,35 31,71 63,00 18,37 -11,39 5,03 3,43 7,91 µ
LLB Aktien Schweiz ESG (CHF) CH0421963783 T 291,21 CHF 2018 – 1,50 1,04 – 26,27 14,93 -5,19 4,64 – – µµ

skandinavien
Nordea-1 Nordic Equity Fund BP-EUR LU0064675639 T 119,72 EUR 1992 140 5,00 1,79 36,25 66,47 20,82 -13,94 11,57 7,44 8,36 µµµµ
Nordea-1 Nordic Ideas Equity Fund BP-SEK LU0915373897 T 2415,12 SEK 2013 463 5,00 1,79 35,43 35,43 20,24 -13,02 11,56 7,37 – µµµµµ
Fidelity Funds - Nordic Fund A (SEK) LU0048588080 A 1844,00 SEK 1990 2744 5,25 1,93 40,96 63,80 25,67 -5,06 10,86 5,49 11,11 µµµ
Xtrackers MSCI Nordic UCITS ETF 1D IE00B9MRHC27 A 43,32 EUR 2013 451 0,00 0,30 32,66 32,66 23,06 -13,69 10,50 8,30 – µµµµµ
Nordea-1 Nordic Stars Equity Fund BP-EUR LU1079987720 T 184,22 EUR 2014 21 5,00 1,79 35,82 35,82 20,83 -15,74 10,18 7,22 – µµµµ
AMUNDI MSCI NORDIC UCITS ETF - EUR (C) LU1681044647 T 521,26 EUR 2018 191 0,00 0,25 – 32,66 22,99 -15,32 9,72 – – µµµµµ
C WorldWide - C WorldWide Nordic 1A LU0086738027 T 189,89 USD 1996 – 0,00 1,68 40,95 64,45 26,53 -17,43 9,65 4,95 9,06 µµ
SEB Nordic Future Opportunity Fund C LU0030165871 T 18,61 EUR 1988 104 0,00 1,25 38,71 61,13 24,69 -18,41 9,08 7,50 11,07 µµµ
Danske Invest SI - Denmark Focus A (Lux) LU0012195615 T 2189,61 DKK 1990 156 3,00 1,77 31,72 62,50 25,03 -16,75 8,96 5,86 14,07 µµµ
FRAM Capital Skandinavien - R DE000A2DTLZ2 A 60,08 EUR 2017 – 5,00 1,60 24,37 24,37 21,95 -11,76 8,15 6,19 – µµµµ
iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF IE00BD3RYZ16 T 67,94 SEK 2016 6828 0,00 0,10 33,18 33,18 30,00 -24,59 7,47 6,85 – µ
Nordea-1 Norwegian Equity Fund BP-NOK LU0081952003 T 325,81 NOK 1997 632 5,00 1,79 44,61 70,02 30,58 -14,60 7,34 2,64 5,92 µµ
DNB Fund - Nordic Equities Retail A EUR LU0083425479 T 5,90 EUR 1998 57 5,00 1,45 34,12 62,46 25,95 -25,08 5,08 6,10 9,67 µµ
NORDEN FR0000299356 T 225,43 EUR 1995 450 4,00 2,76 34,89 59,29 22,58 -19,56 4,75 2,57 6,52 µ

russland
Raiffeisen-Russland-Aktien (A) AT0000A07FQ5 A 65,26 EUR 2008 1 0,00 2,40 57,02 80,10 – -25,26 -3,35 -0,60 -0,15 µµµµµ
HSBC GIF Russia Equity AC LU0329931090 T 5,77 USD 2007 – 5,00 0,40 58,25 81,44 – -26,21 -3,77 -1,45 -1,06 µµµµµ
AMUNDI FUNDS RUSSIAN EQUITY - A EUR (C) LU1883867761 T 48,73 EUR 2011 1 4,50 2,15 56,88 58,08 – -26,49 -4,03 -1,45 1,16 µµµµ
East Capital Russian Fund A EUR LU0272828905 T 66,59 EUR 2007 7 5,00 2,16 58,29 76,84 – -28,41 -4,08 -2,11 -2,65 µµµµµ
JPM Russia A (dist) - USD LU0215049551 A 7,61 USD 2005 159 5,00 1,81 59,54 84,29 – -27,60 -4,87 -2,54 -0,91 µµµ
Pictet - Russian Equities-P USD LU0338482267 T 58,24 USD 2008 15 5,00 1,78 61,11 82,98 – -32,22 -5,86 -2,94 -0,51 µµµ
UBS (Lux) Equity Sicav Russia USD P-acc LU0246274897 T 80,79 USD 2006 44 5,00 0,10 59,38 82,07 – -42,25 -9,43 -5,13 -2,73 µµ
BNP Paribas Russia Equity C LU0823431720 T 98,35 EUR 2013 69 3,00 2,23 59,00 59,00 – -35,77 -9,87 -4,75 – µµµµ
Xtrackers MSCI RUSCappedSwap UCITSETF 1C LU0322252502 T 17,17 USD 2007 – 0,00 0,00 63,99 80,02 – -44,65 -15,31 -7,14 -4,67 µµµ
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF IE00B5LJZQ16 A 5,15 USD 2011 67 0,00 0,00 66,32 66,32 – -49,23 -16,67 -8,23 -5,05 µµ
DWS Russia LC LU0146864797 T 113,41 EUR 2002 46 5,00 2,05 71,80 86,68 – -60,45 -21,13 -13,00 -6,52
Invesco RDX UCITS ETF Dist IE00B5NDLN01 A 17,05 USD 2010 – 0,00 0,65 91,43 91,43 – -86,70 -46,96 -29,88 -16,97
iShares MSCI Russia ADR/GDR UCITS ETF B IE00B5V87390 T 7,16 USD 2010 3 0,00 0,65 96,29 96,29 – -94,27 -59,41 -40,17 -23,72
Lyxor MSCI Russia UCITS ETF - Acc LU1923627092 T 1,92 EUR 2019 12 0,00 0,65 – 96,80 – -95,26 – – –

osteuropa
KBC Equity Fund Emerging Europe (thes.) BE0156153802 T 1568,27 EUR 1995 24 3,00 1,98 46,82 75,76 – 5,95 4,62 1,65 0,75
AMUNDI FDS EME EUROPE MED EQT E2 EUR C LU1882448316 T 16,85 EUR 1998 12 4,00 1,85 43,07 66,22 – -7,19 -1,27 -1,24 -0,98
Expat Bulgaria SOFIX UCITS ETF BG9000011163 T 0,90 BGN 2016 – 0,00 1,00 – 35,20 11,32 -7,93 -2,15 – –
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien (R) (A) AT0000936513 A 184,93 EUR 1994 32 0,00 2,35 45,72 73,01 – -14,77 -4,97 -2,29 -2,01
iSha MSCI Eastern Europe Capped UCITS IE00B0M63953 A 18,04 USD 2005 108 0,00 0,74 50,62 76,34 – -15,31 -5,51 -1,55 -0,31
JPM Emerging Europe Equity A dist - EUR LU0051759099 A 28,02 EUR 1994 124 5,00 1,81 51,26 75,43 – -22,97 -5,66 -3,92 -1,91
Mori Eastern European Fund A EUR IE0002787442 T 394,64 EUR 1998 37 0,00 2,94 40,72 69,38 – -18,07 -5,70 -2,69 -2,60
NESTOR Osteuropa Fonds B LU0108457267 T 188,35 EUR 2000 3 3,00 2,72 47,05 72,65 – -14,17 -6,09 -2,06 -1,40
East Capital Eastern Europ A EUR LU0332315638 T 53,31 EUR 2007 3 5,00 2,20 51,17 71,25 – -21,48 -6,55 -4,69 -2,78
BayernInvest Osteuropa FondsANL LU0128942959 A 68,33 EUR 2001 5 0,00 2,06 49,34 70,13 – -23,54 -9,41 -4,69 -1,95 µµµµ
PineBridge Emerging Europe Equity A IE00B12V2T05 T 5,77 USD 2006 – 5,00 3,09 54,01 64,29 – -35,73 -14,11 -8,40 -5,54 µµµ
DNCA Emerging Europe Equity Fd R/A USD LU0084288595 T 41,66 USD 1998 – 4,00 1,75 60,22 76,49 38,84 -43,65 -14,65 -5,93 -3,45 µµµ
Barings Eastern Europe Fund A (USD) Inc. IE0000805634 A 46,41 USD 1996 255 5,00 1,95 56,93 77,15 – -41,95 -15,58 -8,94 -4,62 µµµµ
DWS Osteuropa LU0062756647 T 338,84 EUR 1995 59 5,00 1,75 53,01 73,59 – -39,93 -16,09 -9,45 -6,78 µµµµ
UniEM Osteuropa LU0054734388 A 1065,06 EUR 1994 50 5,00 1,92 57,08 73,64 – -41,50 -16,29 -8,85 -6,05 µµµ
Deka-ConvergenceAktien CF LU0133666676 A 85,92 EUR 2001 43 3,75 1,88 62,81 70,16 – -50,23 -17,66 -9,62 -5,66 µµµ
Magna Eastern European Fund R EUR IE00B3Q7LD52 T 5,09 EUR 2010 1 0,00 2,44 61,37 61,37 45,14 -53,96 -18,18 -9,17 -4,60 µµµ
BGF Emerging Europe Fund A2 EUR LU0011850392 T 53,60 EUR 1995 228 0,00 2,07 64,62 73,51 – -51,04 -18,81 -11,24 -5,38 µµ
BNP Paribas Europe Emerging Equity C LU0823403356 T 55,29 EUR 2013 14 3,00 2,23 60,86 60,86 – -46,82 -20,79 -13,32 – µµ
SEB Eastern Europe Small and Mid Cap C LU0086828794 T 2,30 EUR 1989 84 1,00 1,81 70,99 79,51 43,66 -64,84 -24,15 -12,80 -0,62 µ
ERSTE STOCK EUROPE EMERGING EUR R01 (A) AT0000858428 A 32,51 EUR 1990 12 4,00 1,80 67,71 83,13 – -60,48 -24,91 -12,59 -7,72 µ
Schroder ISF Emerging Europe A Dis LU0106820458 A 9,43 EUR 2000 – 5,00 1,86 77,39 77,39 – -70,46 -28,52 -14,48 -5,14 µµ
Templeton Eastern Europe Fund A acc EUR LU0078277505 T 9,10 EUR 1997 – 5,25 2,53 47,10 75,32 – -72,90 -29,32 -18,42 -8,11 µµ
AGIF - Allianz Emerg Europe Eqty A - EUR LU1992127883 A 58,76 EUR 2019 80 5,00 2,30 – 48,16 – -30,39 – – – µ
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preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
HSBC GIF Turkey Equity AC LU0213961682 T 38,27 EUR 2005 – 5,00 2,15 49,48 61,56 39,75 90,17 21,32 9,91 3,49 µµµµµ
AKBANK TURKISH SICAV - Equities A Dis LU0366551272 A 183,19 EUR 2008 – 5,00 2,13 58,45 72,71 38,06 71,53 12,21 1,63 -2,01 µµµµ
ERSTE STOCK ISTANBUL EUR R01 (A) AT0000704333 A 205,35 EUR 2001 3 4,00 2,10 60,86 73,70 37,90 54,88 7,72 -0,43 -3,24 µµ
BNP Paribas Turkey Equity C LU0265293521 T 178,15 EUR 2013 28 3,00 2,23 59,29 72,36 39,53 50,99 7,65 -0,96 – µµµµ
Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF - Acc LU1900067601 T 34,50 EUR 2019 66 0,00 0,45 – 50,27 39,38 53,30 4,19 – – µµµ
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF IE00B5BRQB73 A 2,37 USD 2010 13 0,00 0,50 67,35 78,45 39,24 51,27 3,25 -3,75 -4,14 µµ
iShares MSCI Turkey UCITS ETF IE00B1FZS574 A 15,98 USD 2006 126 0,00 0,74 67,56 78,61 39,28 51,08 3,16 -3,90 -4,23 µ

mena
QIC GCC Equity Fund A USD LU1121648981 T 185,84 USD 2015 2 0,00 2,58 30,04 40,44 18,16 13,38 19,81 19,79 – µµµµµ
JPM Emerging Mid. East Equity A dist USD LU0083573666 A 31,76 USD 1998 81 5,00 1,80 32,17 61,66 20,90 9,06 15,99 14,31 8,19 µµµµµ
Xtrackers MSCI GCC Sel.Swap UCITS ETF 1C IE00BQXKVQ19 T 25,00 USD 2015 25 0,00 0,65 34,18 39,80 21,93 7,49 15,44 15,41 – µµµµ
iShares MSCI Saudi Arabia Capp ETF USD A IE00BYYR0489 T 6,11 USD 2019 449 0,00 0,60 – 40,71 24,76 4,55 14,52 – – µµ
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF Acc IE00BFWMQ331 T 28,78 USD 2018 – 0,00 0,50 – 40,78 24,79 4,46 14,50 – – µµµµ
AMUNDI FUNDS EQTY MENA A USD C LU0568613946 T 204,41 USD 2011 4 4,50 2,05 34,68 42,68 22,13 5,05 12,95 11,40 9,20 µµ
Magna MENA Fund R acc EUR IE00B3NMJY03 T 54,20 EUR 2011 25 5,00 2,51 33,16 33,16 18,49 8,86 11,24 12,48 16,76 µµµ
Franklin MENA Fund Class A (acc) USD LU0352132103 T 8,81 USD 2008 – 5,25 2,55 37,22 70,20 15,72 3,56 10,88 10,83 9,32 µ
T Rowe Price Middle East & Africa Eqty A LU0310187579 T 10,01 USD 2007 – 5,00 2,07 41,49 68,17 18,46 4,66 8,99 6,82 7,48 µ

Japan
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF IE00BCLWRG39 T 47,75 USD 2013 444 0,00 0,64 29,28 30,40 11,59 8,83 10,56 8,59 – µµµµµ
iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF IE00B8J37J31 T 63,44 CHF 2012 200 0,00 0,64 33,53 33,53 12,41 2,99 10,04 6,89 – µµµµµ
TBF JAPAN EUR R DE000A1WZ3Y1 A 160,29 EUR 2013 – 5,00 1,79 40,03 40,03 16,70 1,89 8,03 1,98 – µµµµµ
CAP Japan Equity Fund CHF-I LI0210408428 T 137,10 CHF 2015 – 3,00 1,33 33,50 33,50 13,70 -4,38 7,69 5,60 – µµµµµ
DWS Nomura Japan Growth LC DE0008490954 T 73,86 EUR 1999 74 4,00 0,90 33,53 80,06 15,84 -11,15 7,47 3,91 8,78 µµµµµ
iShares MSCI Japan SRI EUR Hdg IE00BYVJRQ85 T 7,84 EUR 2016 123 0,00 0,25 28,27 28,27 16,82 -8,01 7,22 4,36 – µµµµµ
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF IE00B42Z5J44 T 60,12 EUR 2010 687 0,00 0,64 33,34 33,34 13,63 -3,03 6,43 3,54 10,40 µµµµµ
M&G (Lux) Japan Fund EUR A acc LU1670626446 T 21,01 EUR 2018 – 5,00 1,70 – 32,92 11,63 -3,58 5,07 – – µµµµµ
GS Japan Equity Partners Portf B JPY Acc LU1217870671 T 18026,66 JPY 2015 6888 5,50 1,65 28,33 28,33 21,22 -20,09 3,83 5,73 – µµµµµ
Pictet - Japanese Equity Selection-P JPY LU0176900511 T 21444,45 JPY 2003 3028 5,00 1,52 36,01 67,38 14,83 -12,41 3,77 4,12 8,62 µµµµµ
Fidelity Japan Value A-JPY LU0161332480 A 49060,00 JPY 2003 17053 5,25 1,93 37,82 49,41 10,04 -7,14 3,60 4,20 8,38 µµµµµ
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY LU0329204209 T 17367,00 JPY 2007 248 5,00 1,81 44,33 51,29 12,56 -8,93 3,37 1,45 7,51 µµµµ
CT Japan Fund Retail Acc JPY GB0002770641 T 121,75 JPY 1981 148 5,00 1,63 31,34 73,21 16,11 -22,32 3,31 3,27 8,22 µµµµ
Vitruvius Japanese Equity B EUR LU0117772284 T 204,67 EUR 2000 8 3,00 2,22 35,92 58,95 14,64 -9,35 2,67 -0,28 6,68 µµµµµ
Danske Invest SICAV - Japan A LU0193802039 T 4587,00 JPY 2004 4868 3,00 1,95 36,54 65,69 11,43 -4,43 2,66 2,81 8,32 µµµµµ
Capital Group Japan Eqty Fd LUX B EUR LU0235150082 T 15,11 EUR 2006 3 0,00 1,65 29,57 58,86 16,51 -16,70 2,64 2,82 8,74 µµµµ
Fidelity Sustainable Japan Eqty A (JPY) LU0048585144 A 281,20 JPY 1990 23879 5,25 1,93 30,00 68,17 15,11 -18,24 2,64 4,61 7,16 µµµµ
Jan Hend Horizon Japan Opportunities A2 LU0011889929 T 17,54 USD 1985 20 5,00 1,92 34,93 67,46 14,89 -17,58 2,27 2,87 9,06 µµµ
BGF Japan Flexible Equity A2 USD LU0212924517 T 13,89 USD 2005 45 0,00 1,84 37,85 59,10 12,79 -18,60 2,21 2,60 8,03 µµµ
WisdomTree Japan Equity UCITS ETF JPY Ac IE00BYQCZN58 T 19,90 USD 2015 5 0,00 0,40 38,71 38,71 13,78 -5,01 2,15 2,36 – µµµµµ
Allianz Fonds Japan A (EUR) DE0008475112 A 65,57 EUR 1983 58 5,00 1,80 31,59 74,01 14,28 -13,74 1,99 0,04 7,50 µµµµ
Pictet Japanese Eqty Opportunities-P JPY LU0095053426 T 13871,59 JPY 1999 2858 5,00 1,58 37,84 65,79 14,58 -14,72 1,95 2,40 8,83 µµµ
Man GLG Japan CoreAlpha Eqty Class D JPY IE00B5649C52 T 24538,00 JPY 2010 4728 0,00 1,71 46,11 46,11 13,09 4,56 1,94 1,88 8,59 µµµ
ASPOMA Japan Opportunities Fund E LI0181971842 T 220,20 EUR 2012 2 5,00 1,92 42,52 42,52 10,84 -6,45 1,89 -0,77 7,77 µµµµ
AGIF - Allianz Japan Equity - A - USD LU0348751388 A 21,02 USD 2008 15 5,00 1,82 37,91 37,91 13,30 -14,46 1,86 -0,11 7,60 µµµ
BNP Paribas Japan Equity C LU0012181748 T 6449,00 JPY 1990 4448 3,00 1,98 41,11 74,18 12,67 -11,40 1,72 1,13 6,38 µµµ
GS Japan Equity Portfolio A Snap LU0122976888 A 15,92 USD 2001 4 4,00 2,17 38,09 54,27 17,38 -18,04 1,43 3,20 8,17 µµµ
Jupiter Japan Select L USD Acc LU0425093290 T 19,92 USD 2009 – 5,00 1,72 35,12 35,12 15,01 -17,12 1,37 4,23 8,66 µµµµ
AMUNDI PRIME JAPAN - UCITS ETF DR (D) LU1931974775 A 3269,60 JPY 2019 35159 0,00 0,05 – 28,48 13,56 -12,16 1,28 – – µµµµ
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF 1D LU0839027447 A 2882,06 JPY 2013 170775 0,00 0,09 31,21 31,21 16,34 -14,29 1,26 4,34 – µµµµµ
Lyxor Nikkei 225 UCITS ETF I D LU0378453376 A 3073,30 JPY 2008 6918 0,00 0,25 31,25 45,60 16,39 -14,01 1,24 4,26 9,58 µµµµµ
Morgan Stanley Japanese Equity Fd JPY A LU0512093542 T 5380,04 JPY 2010 530 5,75 1,64 41,65 41,65 13,20 -7,82 1,22 1,30 6,27 µµµµ
L&G Japan Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IE00BFXR5T61 T 10,74 USD 2018 236 0,00 0,10 – 33,23 13,35 -12,21 1,11 – – µµµµ
BNPP Easy MSCI JAP ESG Fil M UCITS ETF C LU1291102447 T 11,63 EUR 2016 102 0,00 0,15 26,45 26,45 14,06 -12,27 1,06 2,87 – µµµµµ
CSIF (Lux) Equity Japan FB JPY LU1419779118 T 17640,00 JPY 2016 1597 0,00 0,20 31,03 31,03 14,13 -12,65 1,06 2,93 – µµµµ
UBS - MSCI Japan UCITS ETF A LU0136240974 A 6042,92 JPY 2001 83148 0,00 0,19 31,20 61,40 14,15 -12,66 1,05 2,87 8,09 µµµµ
Lyxor Core MSCI Japan (DR) UCITS ETF Acc LU1781541252 T 1890,61 JPY 2018 – 0,00 0,12 – 29,03 14,15 -12,48 1,03 – – µµµµ
SPDR MSCI Japan UCITS ETF IE00BZ0G8B96 T 6358,51 JPY 2015 36316 0,00 0,12 31,28 31,28 14,11 -12,71 1,03 2,83 – µµµµ
iSh MSCI Japan ESG Screened ETF USD Acc IE00BFNM3L97 T 5,13 USD 2018 1083 0,00 0,15 – 33,79 14,07 -12,92 1,02 – – µµµµ
IndexIQ Factors Sust Japan Eqty ETF Acc LU1603797587 T 31,01 EUR 2017 141 0,00 0,30 25,85 25,85 11,54 -6,74 0,99 3,18 – µµµµµ
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF USD Dist IE00B95PGT31 A 28,80 USD 2013 – 0,00 0,15 33,22 33,22 13,03 -11,91 0,96 2,72 – µµµµ
HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF IE00B5VX7566 A 31,46 USD 2010 139 0,00 0,19 33,50 33,50 13,84 -12,54 0,93 2,86 8,18 µµµµ
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF USD Acc IE00BYX8XC17 T 5,91 USD 2017 923 0,00 0,20 35,15 35,15 14,10 -14,06 0,91 3,08 – µµµ
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 1C LU0274209740 T 61,12 USD 2007 1927 0,00 0,20 33,53 53,51 13,81 -12,58 0,90 2,81 8,05 µµµµ
AMUNDI INDEX MSCI JAPAN - AE (C) LU0996180864 T 236,72 EUR 2014 79 4,50 0,30 26,47 26,47 14,44 -12,60 0,90 2,75 – µµµµ
Invesco JPX-Nikkei 400 ETF Acc IE00BPRCH686 T 20851,59 JPY 2014 – 0,00 0,19 31,99 31,99 13,53 -11,77 0,87 2,57 – µµµ
KBC Equity Fund Japan (thes.) BE0126163634 T 75878,00 JPY 1991 1169 3,00 1,72 34,06 71,05 13,26 -11,81 0,86 1,68 6,92 µµ
AMUNDI JPX-NIKKEI 400 UCITS ETF - EUR C LU1681038912 T 143,66 EUR 2018 53 0,00 0,18 – 26,76 13,79 -11,58 0,86 – – µµµ
Invesco MSCI Japan UCITS ETF IE00B60SX287 T 61,56 USD 2009 – 0,00 0,19 33,60 33,60 14,02 -12,65 0,85 2,79 8,07 µµµ
iShares Nikkei 225 UCITS ETF B IE00B52MJD48 T 27341,36 JPY 2010 31408 0,00 0,48 31,26 31,26 16,36 -14,64 0,84 3,94 9,45 µµµµµ
iShares Nikkei 225® UCITS ETF (DE) DE000A0H08D2 A 2800,53 JPY 2006 23804 0,00 0,51 31,25 60,61 16,32 -14,69 0,80 3,89 9,38 µµµµµ
Pictet - Japan Index-P JPY LU0148536690 T 23115,17 JPY 2002 1627 5,00 0,48 31,34 61,53 14,16 -12,92 0,78 2,67 8,02 µµµ
Deka MSCI Japan UCITS ETF DE000ETFL300 A 1219,67 JPY 2009 6888 0,00 0,50 31,01 31,01 14,04 -12,89 0,78 2,71 7,89 µµµ
iShares MSCI Japan ESG Enhance ETF USD D IE00BHZPJ346 A 5,08 USD 2019 149 0,00 0,15 – 34,07 13,85 -13,44 0,75 – – µµµ
iShares Japan Equity Index Fd LU A2 USD LU0836512888 T 163,45 USD 2012 45 0,00 0,55 34,50 34,50 13,99 -14,16 0,74 2,01 7,49 µµ
Matthews Asia Funds Japan Fund A Acc USD LU1220257304 T 12,47 USD 2015 9 0,00 1,60 40,61 40,61 17,76 -24,75 0,65 1,09 – µµµ
iSh Core MSCI Japan B UCITS ETF Acc B IE00B53QDK08 T 151,41 USD 2010 440 0,00 0,48 33,74 33,74 13,84 -12,81 0,64 2,59 – µµµ
Xtra MSCI Japan ESG Screen UCITS ETF 1D IE00BPVLQD13 A 1827,39 JPY 2015 20009 0,00 0,15 31,91 31,91 14,17 -13,05 0,61 2,42 – µµµ
State Street Japan ESG Scre Idx Eqty P LU1159239786 T 15,07 JPY 2015 281 3,00 0,70 31,68 31,68 14,04 -13,17 0,59 2,46 – µµ
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Robeco Asian Stars Equities (EUR) D LU0591059224 T 229,61 EUR 2011 – 5,00 1,50 30,60 33,55 11,05 -8,41 6,17 3,23 6,94 µµµµµ
Schroder ISF Emerging Asia A Acc LU0181495838 T 43,87 USD 2004 – 5,00 1,85 43,03 63,77 12,60 -17,97 6,00 4,33 8,85 µµµµµ
Matthews Asia ex Japan Dividen A Acc USD LU1311310541 T 16,81 USD 2015 12 0,00 1,79 42,28 42,28 17,79 -27,17 5,81 4,58 – µµµµµ
Morgan Stanley Sust. Asia Eqty (USD) A LU0073229253 T 54,37 USD 1997 22 5,75 1,69 36,76 67,02 12,43 -17,49 5,20 2,68 5,29 µµµµµ
Barings Asia Growth Fund A USD Inc IE0000830129 A 101,64 USD 1987 82 5,00 1,70 50,49 67,41 13,00 -27,47 5,09 2,10 8,16 µµµµ
JOHCM Asia ex-Japan B GBP IE00B3ZQS767 A 2,26 GBP 2011 – 5,00 1,82 29,98 29,98 13,63 -22,81 4,52 0,68 5,83 µµµµµ
Nordea-1 Asia ex Japan Equity Fd BP-USD LU0064675985 T 28,15 USD 1994 28 5,00 1,87 43,16 63,33 11,20 -16,39 4,50 2,53 7,11 µµµµµ
Mirae Asset Asia Sec Leader Eqty A USD t LU0336299408 T 14,46 USD 2013 7 5,25 1,77 39,84 39,84 11,31 -19,86 4,48 0,95 – µµµµ
BR Advantage Asia ex Japan Eqt D USD Acc IE00BFZP7Q95 T 105,19 USD 2018 – 0,00 0,50 – 41,65 11,54 -14,29 4,35 – – µµµµµ
Sydinvest Far East Equities B EUR Acc DK0060647287 T 37,12 EUR 2015 23 5,00 1,57 35,01 35,01 9,97 -24,54 4,19 1,26 – µµµµ
FedHer Asia Ex-Japan Equity Fd R EUR A IE00B88WFS66 T 5,15 EUR 2012 5 0,00 1,60 34,23 34,23 12,83 -9,51 3,69 1,50 – µµµµµ
AGIF Allianz Emerging Asia Equity A USD LU0348788117 A 64,77 USD 2008 22 5,00 2,30 47,82 47,82 12,09 -24,57 3,63 -1,44 6,10 µµµ
GAM Asia Focus Equity USD A LU0529499807 A 127,04 USD 2010 14 5,00 2,10 49,95 49,95 11,59 -21,85 3,23 1,78 7,64 µµµµ
Fidelity Sustainable Asia Equity A USD LU0048597586 A 9,73 USD 1990 643 5,25 1,92 42,13 65,59 11,56 -16,36 2,90 4,11 6,70 µµµµµ
FSSA Asia Opportunities Fund I USD Acc IE0009570106 T 48,48 USD 2002 24 5,00 1,95 32,20 61,87 11,61 -12,41 2,82 3,75 7,05 µµµµµ
Schroder ISF Asian Opportunities A Dis LU0048388663 A 15,19 USD 1993 – 5,00 1,84 45,66 65,29 12,79 -18,31 2,40 1,55 7,61 µµµ
T. Rowe Price Funds Asian Opportun Eqt A LU1044871579 T 15,02 USD 2014 27 5,00 1,74 43,58 43,58 12,59 -19,21 2,23 2,86 – µµµµ
Matthews Asia Fds Pacific Tiger A Ac USD LU0491815824 T 16,33 USD 2010 20 0,00 1,79 44,99 44,99 13,51 -21,07 2,01 1,55 6,25 µµµ
Lyxor MSCI EM Asia UCITS ETF - Acc LU1781541849 T 9,37 USD 2018 151 0,00 0,12 – 44,46 13,02 -18,66 1,93 – – µµµµ
UBS L Key Select Asian Eqty (USD) P-acc LU0235996351 T 211,48 USD 2006 92 5,00 2,10 46,85 67,17 11,98 -21,78 1,92 1,68 7,02 µµµµ
Fidelity Emerging Asia A (EUR) LU0329678253 A 28,15 EUR 2008 27 5,25 1,94 30,79 46,32 12,38 -9,77 1,92 2,55 7,31 µµµµ
AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF EUR C LU1681044480 T 31,34 EUR 2018 1126 – 0,20 – 33,18 12,32 -18,86 1,69 – – µµµµ
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF USD (Acc) IE00B5L8K969 T 145,25 USD 2010 1591 0,00 0,20 44,55 44,55 13,01 -18,70 1,69 1,22 5,71 µµµµ
AMUNDI ASIA EQUITY CONCENTR A USD AD D LU0119085867 A 29,93 USD 1990 3 4,50 2,05 46,26 69,16 11,64 -19,52 1,47 -0,50 4,76 µµµ
SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF IE00B466KX20 T 62,86 USD 2011 942 0,00 0,55 45,09 45,09 13,00 -19,29 1,46 1,13 5,71 µµµµ
T. Rowe Asian ex-Japan Equity Fund A LU0266341212 T 15,17 USD 2008 79 5,00 1,72 46,34 63,10 12,84 -21,73 1,38 1,72 5,60 µµµ
Franklin LibQ AC Asia ex Jap ETF USD ac IE00BFWXDV39 T 19,33 USD 2018 4 0,00 0,40 – 29,23 11,85 -6,14 1,16 – – µµµµµ
MSCI AC Asia Ex Japan SF ETF USD A-acc IE00B7WK2W23 T 141,29 USD 2012 186 0,00 0,23 43,70 43,70 12,63 -17,98 1,14 1,06 5,43 µµµ
PineBridge Asia ex Japan Equity Fund L IE0033528492 T 502,62 USD 1991 – 6,00 1,96 55,05 65,68 14,91 -29,21 1,13 -0,05 5,69 µµ

asien/paziFik
AGIF Allianz Oriental Income A USD LU0348783233 A 175,74 USD 2008 290 5,00 1,85 40,64 40,64 19,18 -16,34 13,05 10,07 10,97 µµµµµ
Vitruvius Asian Equity B USD LU0479425513 T 220,27 USD 2010 3 3,00 2,81 40,62 40,62 15,24 -16,70 10,02 3,77 9,14 µµµµµ
WMF Asia Technology Fund USD N Acc LU1751346971 T 10,91 USD 2018 62 0,00 1,24 – 48,29 24,84 -30,38 9,13 – – µµµµµ
Polar Capital Asian Stars Fund R EUR Acc IE00BG43QC08 T 13,16 EUR 2018 – 5,00 1,37 – 34,10 14,72 -23,09 7,31 – – µµµµ
Invesco Pacific Equity Fund A (USD) auss LU1775963454 A 66,72 USD 1975 81 5,00 1,98 37,69 63,12 11,20 -9,73 4,09 2,99 8,83 µµµµ
Acatis Asia Pacific Plus Fonds DE0005320303 T 62,42 EUR 2000 17 5,00 2,08 26,68 50,06 12,89 -3,07 3,47 2,06 4,89 µµµµµ
JPM Pacific Equity A (dist) - USD LU0052474979 A 114,74 USD 1988 719 5,00 1,74 42,91 59,47 13,18 -22,40 3,25 3,80 9,42 µµµµ
Robeco Asia-Pacific Equities (EUR) D LU0084617165 T 178,32 EUR 1998 189 5,00 1,75 31,52 53,88 11,67 -6,96 2,89 1,80 6,90 µµµµµ
Lyxor MSCI Pacific UCITS ETF I D LU0392495023 A 57,37 USD 2008 234 0,00 0,45 32,16 32,16 13,99 -8,84 1,61 3,39 7,27 µµµµµ
DWS ESG Top Asien LC DE0009769760 T 183,90 EUR 1996 1709 4,00 1,45 29,01 58,14 12,03 -19,53 1,54 0,70 6,13 µµµµ
Fidelity Funds - Pacific Fund A (USD) LU0049112450 A 34,98 USD 1994 490 5,25 1,93 42,37 69,78 12,80 -26,69 0,76 1,32 8,13 µµµ
UBS MSCI PacifSocially Resp ETF USD A d LU0629460832 A 66,92 USD 2011 934 0,00 0,37 33,20 33,20 16,09 -13,18 0,72 3,20 7,41 µµµµ
CHALLENGE Pacific Equity Fund L Class A IE0004878520 T 7,33 EUR 1998 – 5,00 2,42 27,08 65,32 11,23 -16,68 0,67 0,34 3,72 µµ
Mediolanum Pacific Collection L Class A IE0005372309 T 8,05 EUR 1999 – 5,50 2,98 27,58 63,10 10,75 -17,74 0,53 1,24 4,69 µµ
WI Aktien Pacific ESG Leaders T 1 DE000A1110W7 A 136,32 EUR 2014 93 5,00 0,25 29,54 29,54 14,46 -10,69 0,53 1,68 – µµµµ
Guinness Asian Equity Income C EUR Acc IE00BGHQDM52 T 18,39 EUR 2013 1 0,00 1,99 34,23 34,23 12,43 -11,96 0,42 0,88 – µµµ
DWS Invest Top Asia LC LU0145648290 T 297,28 EUR 2002 124 5,00 1,62 33,42 58,45 11,31 -16,25 0,41 0,43 5,91 µµ
UniAsia LU0037079034 T 76,41 EUR 1989 228 5,00 1,51 34,94 69,83 9,68 -22,72 0,31 0,43 5,72 µµ
LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-INVEST DE0008479387 A 93,95 EUR 1992 38 5,00 1,96 40,66 64,16 14,24 -8,52 0,29 -0,54 4,16 µµµ
All Asia (T) AT0000721436 T 18,30 EUR 2001 142 5,00 2,66 34,92 61,07 11,74 -19,83 -0,25 -0,39 3,87 µ
LLB Aktien Pazifik ESG (JPY) LI0013255612 T 14637,00 JPY 1999 5908 1,50 0,85 39,18 66,50 11,74 -6,82 -0,33 -0,73 5,21 µµµ
Gamax Funds - Asia Pacific A LU0039296719 T 19,29 EUR 1992 – 3,00 2,13 30,33 79,57 8,27 -20,16 -0,66 -0,52 5,04 µ
Comgest Growth Asia USD IE00BQ3D6V05 T 54,49 USD 2015 114 4,00 1,58 49,01 49,01 16,18 -28,07 -1,95 0,41 – µµ
Candriam Sustainable Eqty Japan C Th. LU1434526460 T 3012,00 JPY 2016 3567 3,50 1,90 33,70 33,70 12,75 -16,83 -2,15 0,09 – µµµ
Matthews Asia Funds Asia Divid A Acc USD LU0491817952 T 15,00 USD 2010 26 0,00 1,80 45,08 45,08 13,59 -29,39 -2,34 -1,40 5,01 µ
iShares Dow Jones Asia Pac Sel Div 50 DE DE000A0H0744 A 22,23 EUR 2006 233 0,00 0,31 42,91 66,23 15,75 -0,61 -3,31 -0,34 2,35 µµµ

asien/paziFik (ex Japan)
Jupiter Asia Pacific Inc L USD LU0231116830 T 36,09 USD 2004 1 5,00 1,75 34,69 64,00 13,50 3,55 8,68 7,06 7,41 µµµµµ
Fidelity Funds Asia Pacif Opport Y A EUR LU0345362361 T 32,48 EUR 2008 238 0,00 1,07 28,16 53,46 11,55 -11,69 8,42 9,18 11,39 µµµµµ
Fidelity Fds Asia Pacific Dividend A USD LU0205439572 A 25,75 USD 2004 140 5,25 1,94 29,80 44,66 11,75 -4,67 7,94 6,19 8,30 µµµµµ
Stewart Inv Asia Pacif Lead Sust I EUR A IE00BFY85L07 T 3,23 EUR 2019 131 5,00 1,53 – 24,81 14,23 -12,53 7,82 – – µµµµµ
BNY Mellon Asian Equity Fund USD A IE0003795394 T 3,93 USD 2001 14 5,00 2,26 46,15 62,70 11,09 -21,11 7,76 3,41 4,66 µµµµ
Invesco Asian Equity Fund A (USD) auss. LU1775951525 A 9,94 USD 2001 209 5,00 1,94 37,75 62,50 12,99 -8,73 7,60 4,32 8,76 µµµµµ
FSSA Asia Focus I USD Acc IE00B0169L03 T 17,55 USD 2013 1 5,00 1,60 29,22 29,22 10,45 -3,86 6,24 6,37 – µµµµµ
Jupiter Pacific Equity Fund L USD IE0005264431 T 4,08 USD 2000 45 5,00 1,95 43,40 53,88 12,94 -11,92 5,38 1,61 5,02 µµµµ
Natixis Pacific Rim Equity Fd R/A (USD) LU0103015565 T 101,54 USD 2000 – 4,00 1,85 40,29 66,97 15,90 -1,92 5,03 4,24 3,88 µµµµ
Threadneedle Lux Asian Eqty Incom AU USD LU0061477393 T 95,74 USD 1999 4 5,00 1,80 34,94 53,99 14,99 -11,15 4,99 5,54 7,78 µµµµµ
Schroder ISF Asia Pa ex-Jap Eqty USD A A LU1725198490 T 107,57 USD 2017 – 5,00 1,61 – 38,02 11,36 -15,33 4,97 – – µµµµ
M&G (Lux) Asian Fund EUR A acc LU1670618187 T 47,88 EUR 2018 – 5,00 1,72 – 34,78 12,64 -5,28 4,59 – – µµµ
Vanguard FTSE Deve Asia Pac ex Jap ETF D IE00B9F5YL18 A 24,27 USD 2013 – 0,00 0,15 39,88 39,88 18,77 -5,41 4,43 4,03 – µµµµ
Mirae Asset Asia Pacific Eqty A USD t LU0336300859 T 19,42 USD 2009 – 5,25 2,02 39,93 39,93 10,95 -18,96 4,42 1,13 7,46 µµµ
BNPP MSCI Pac ex Jap ex Con Weap UCITS C LU1291106356 T 12,58 EUR 2016 68 0,00 0,15 37,45 37,45 17,59 0,68 4,20 5,42 – µµµµµ
L&G Asia Pacific ex Japan Eqty ETF USD A IE00BFXR5W90 T 11,97 USD 2018 300 0,00 0,10 – 38,84 16,12 -0,48 3,90 – – µµµµµ
Schroder ISF Asian Equity Yield A Acc LU0188438112 T 31,63 USD 2004 – 5,00 1,85 34,32 56,59 14,60 -9,07 3,82 2,61 5,46 µµµ
iShares Pacif ex Japan Eqt LU Idx A2 USD LU0836512961 T 137,63 USD 2012 58 0,00 0,55 39,16 39,16 16,08 -2,05 3,78 4,37 5,79 µµµµ
iShares Core MSCI Pacific ex Japan Acc B IE00B52MJY50 T 160,12 USD 2010 2734 0,00 0,20 39,37 39,37 16,48 -0,80 3,69 5,17 6,30 µµµµµ
Lyxor MSCI Pacific Ex Japan UCITS ETF D LU1220245556 A 94,30 USD 2015 16 0,00 0,12 39,39 39,39 16,50 -0,66 3,66 5,22 – µµµµµ
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asien/paziFik (ex Japan) - (Fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
CSIF (Lux) Eqty Pacific ex Japan FB USD LU1419772022 T 140,99 USD 2016 1 0,00 0,20 39,37 39,37 16,52 -0,82 3,63 5,14 – µµµµµ
HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF IE00B5SG8Z57 A 13,04 USD 2010 342 0,00 0,15 39,41 39,41 16,48 -0,84 3,61 5,04 6,15 µµµµ
UBS - MSCI Pacific ex Japan ETF USD A-d LU0446734526 A 41,32 USD 2009 100 0,00 0,30 39,35 39,35 16,49 -0,79 3,60 5,07 6,22 µµµµ
GAM Star Asian Equity EUR acc. IE00B1D7Z328 T 20,97 EUR 2006 – 5,00 1,79 37,41 61,89 12,65 -19,19 3,47 1,23 5,36 µµ
Pictet - Pacific Ex Japan Index-P USD LU0148538712 T 467,75 USD 2002 8 5,00 0,48 39,37 63,79 16,50 -1,33 3,43 4,89 6,07 µµµµ
AXA IM Pacific ex Japan Eqty QI B a USD IE0004314401 T 43,02 USD 2000 19 4,50 1,48 42,00 60,06 17,21 -3,83 3,43 3,82 4,76 µµµ
JPM Asia Pacific Equity A (acc) - EUR LU0441855714 T 21,89 EUR 2009 72 5,00 1,76 31,18 33,16 11,68 -16,29 3,38 2,83 7,26 µµµ
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS Dist IE00B4WXJD03 A 42,09 USD 2009 228 0,00 0,60 39,42 39,42 16,49 -1,14 3,29 4,78 5,96 µµµµ
Xtrack MSCI PacexJPN ESG Scree UCITS 1C LU0322252338 T 65,21 USD 2009 321 0,00 0,25 39,39 39,39 17,23 -1,66 3,25 4,81 6,00 µµµµ
DekaLuxTeam-Aktien Asien CF LU0052859252 A 789,27 EUR 1994 540 5,26 1,47 32,07 65,27 13,17 -16,83 3,05 1,61 7,03 µµ
SISF Asian Dividend Maximiser EUR A Acc LU0955662357 T 163,14 EUR 2013 – 5,00 1,85 30,13 30,13 12,68 -3,09 2,75 3,20 – µµµ
CMI Pacific Basin Enhanced Equity Fd DC1 LU0129303995 T 52,51 USD 2002 1 8,50 0,36 35,94 35,94 13,08 -11,38 2,66 1,94 – µµµ

standardWerte aktienFonds china
Schroder ISF China A USD A Acc LU1713307426 T 128,62 USD 2017 – 5,00 1,84 – 45,21 22,94 -24,48 10,04 – – µµµµµ
JPM China A-Share Opportunit A (acc) EUR LU1255011097 T 26,02 EUR 2015 865 5,00 1,73 36,58 36,58 19,81 -25,17 7,32 5,90 – µµµµµ
Schroder ISF All China Equity USD A Acc LU1831875114 T 116,87 USD 2018 – 5,00 1,85 – 51,97 21,18 -24,70 7,03 – – µµµµ
Matthews Asia Fds China Sm Comp A Ac USD LU0721876364 T 22,14 USD 2012 53 0,00 2,02 54,57 54,57 21,94 -34,48 6,86 7,18 11,74 µµµµ
AGIF - Allianz China A-Shares AT (USD) LU1997245177 T 11,62 USD 2019 1439 5,00 2,30 – 50,88 20,75 -33,18 6,27 – – µµµµµ
Allspring(LUX)WWF - China A Focus AUS LU0405327148 T 327,12 USD 2009 – 5,00 1,80 46,00 46,00 20,22 -23,72 6,15 2,89 8,77 µµµµµ
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF IE00BF4NQ904 A 10,19 USD 2018 58 0,00 0,30 – 41,49 22,65 -19,98 5,97 – – µµµµµ
iShares MSCI China A UCITS ETF USD (Acc) IE00BQT3WG13 T 4,60 USD 2015 1934 0,00 0,40 41,84 52,75 22,69 -20,28 5,79 3,56 – µµµµµ
Lyxor MSCI China A (DR) UCITS ETF - Acc FR0011720911 T 151,05 USD 2014 190 0,00 0,35 41,60 55,88 19,82 -20,29 5,77 2,45 – µµµµµ
Mkt Access Stoxx China A Min Varia EUR C LU1750178011 T 103,64 EUR 2018 – 0,00 0,45 – 22,59 14,34 -9,40 5,38 – – µµµµµ
BGF - China A-Share Opportunities A2 USD LU1580142542 T 10,70 USD 2017 66 0,00 1,86 43,90 43,90 21,81 -23,17 5,12 3,55 –
L&G E Fund MSCI China A UCITS ETF USD a IE00BHBFDF83 T 15,44 USD 2014 21 0,00 0,88 40,53 54,87 22,71 -22,40 5,10 1,12 – µµµµµ
Mirae Asset China Sect Lead Eqty A USD t LU0336295752 T 18,60 USD 2009 2 5,25 1,93 60,67 60,67 25,13 -29,08 4,81 2,33 7,54 µµµµµ
FSSA China A Shares Fund VI USD inc IE00BJ065F05 A 10,91 USD 2019 48 5,00 1,38 – 42,45 23,03 -16,03 4,23 – – µµµµµ
AS I China A Share Sust Eqty A Acc USD LU1146622755 T 15,92 USD 2015 291 5,00 1,96 49,95 49,95 23,68 -23,16 3,43 5,45 – µµµµµ
BNP Paribas China A-Shares C LU1596576048 T 192,85 USD 2017 5 3,00 2,23 50,11 50,11 21,90 -23,66 2,90 2,10 – µµµµµ
Allianz Enhanced All China Equity A USD LU0348805143 A 97,22 USD 2008 20 5,00 2,30 53,93 53,93 18,05 -29,03 2,50 -0,14 5,89 µµµ
BlackRock Gbl Fds China Impact Fd A2 USD LU2048600170 T 10,22 USD 2019 13 5,00 1,92 – 48,64 29,21 -30,86 2,15 – –
Schroder ISF China Opportunities A Acc LU0244354667 T 353,73 USD 2006 – 5,00 1,84 56,72 71,24 22,21 -25,42 1,83 0,32 7,33 µµµµ
Xtrackers Harvest CSI300 UCITS ETF 1D LU0875160326 A 10,43 USD 2014 448 0,00 0,65 45,40 49,83 22,28 -22,00 1,81 0,56 – µµµµµ
Metzler China A Share Equity Fund A IE00BF2FJZ56 A 102,78 EUR 2018 19 5,00 1,91 – 43,00 16,23 -30,83 1,74 – – µµµµ
FSSA China Growth Fund I USD Acc IE0008368742 T 175,25 USD 1999 2798 5,00 2,08 49,02 66,81 19,51 -21,34 1,67 1,98 8,26 µµµµ
AGIF - Allianz All China Equity - AT USD LU1720050803 T 10,27 USD 2017 100 5,00 2,30 – 58,34 21,10 -32,23 1,63 – – µµµµ
GAM China Evolution Equity USD B LU0982189804 T 155,24 USD 2013 29 5,00 1,91 59,22 59,22 23,92 -26,53 1,46 -1,18 – µµµµ
Matthews Asia Funds China Divi A Acc USD LU0871673132 T 15,74 USD 2013 2 0,00 1,80 44,70 44,70 19,41 -19,99 1,45 1,39 – µµµµ
JPM China A (dist) - USD LU0051755006 A 66,05 USD 1994 1328 5,00 1,74 64,30 78,31 24,13 -32,49 1,43 1,80 8,02 µµµµ
CS (Lux) China RMB Equity Fund B USD LU1571278610 T 95,87 USD 2017 5 5,00 1,53 53,53 53,53 21,27 -35,19 1,43 0,62 – µµµµ
HSBC GIF China A-Shares Equity AC LU2038982588 T 9,78 USD 2019 – 5,00 1,90 – 51,09 20,27 -22,53 0,95 – – µµµµµ
ASPOMA China Opportunities Fund P LI0114387470 T 113,98 USD 2011 1 5,00 1,98 49,03 49,03 19,35 -18,14 0,92 -0,48 6,06 µµµ
Harvest China Sustainable Equity R EUR A LU1554426111 T 11,76 EUR 2018 – 0,00 – – 3,90 – -31,99 -0,01 – –
Mirae Asset China Growth Equity A USD th LU1206782309 T 11,49 USD 2017 4 5,25 1,78 64,68 64,68 24,38 -32,16 -0,25 1,88 – µµµµ
TAMAC Qilin - China Champions A EUR LU1242506332 A 127,75 EUR 2015 7 5,00 2,33 52,66 52,66 25,54 -39,70 -0,56 -3,00 – µµµ
ICBCCS WisdomTree S&P China 500 UCITS LU1440654330 A 11,22 USD 2016 45 0,00 0,55 51,62 51,62 21,67 -23,96 -0,67 -0,63 – µµµµ
Matthews Asia Funds China Fund A Acc USD LU0491816806 T 13,66 USD 2010 3 0,00 1,80 60,11 60,11 27,03 -29,91 -0,76 0,04 6,06 µµµµ
Schroder ISF Hong Kong Equity A Acc LU0149534421 T 386,45 HKD 2002 – 5,00 1,84 49,78 64,09 18,08 -18,67 -0,78 -0,93 5,74 µµµ
LionGlobal China A-Share Fund EUR-R LI0280427258 A 145,57 EUR 2015 – 5,00 1,97 40,39 40,39 22,16 -25,62 -0,92 1,69 – µµµµ
Fidelity Funds - China Focus Fund A USD LU0173614495 A 56,55 USD 2003 1011 5,25 1,91 39,74 68,39 22,83 -3,02 -1,01 -0,40 7,37 µµµµ
Barings Hong Kong China Fund A USD Inc IE0000829238 A 1035,71 USD 1982 922 5,00 1,70 64,08 70,11 24,06 -34,30 -1,47 -1,31 5,71 µµµ
AGIF - Allianz China Equity - A - USD LU0348825331 A 51,43 USD 2008 94 5,00 2,30 60,11 60,11 23,85 -28,44 -1,48 -2,13 4,69 µµµ
FSSA Hong Kong Growth Fund I USD Acc IE0008369823 T 68,14 USD 2000 92 5,00 1,60 45,24 60,01 19,24 -16,86 -1,54 0,54 6,52 µµµ
UBS - MSCI Hong Kong UCITS ETF (HKD) A-d LU1169827224 A 122,33 HKD 2015 280 0,00 0,45 40,03 40,03 17,30 -10,02 -1,55 0,38 – µµµ
Robeco Chinese Equities D EUR LU0187077309 T 94,47 EUR 1997 – 5,00 1,85 54,61 76,51 21,28 -35,66 -1,65 -2,04 5,95 µµµ
AGIF Allianz Hong Kong Equity - A - USD LU0348735423 A 201,23 USD 2008 143 5,00 2,11 54,01 54,01 21,24 -22,04 -1,92 -3,20 2,91 µµµ
FIVV-MIC-Mandat-China DE000A0JELL5 T 73,64 EUR 2006 7 4,00 2,17 39,56 60,29 15,50 -22,09 -2,57 -2,70 5,61 µµ
BGF China Fund A2 USD LU0359201612 T 14,86 USD 2008 510 0,00 1,83 64,92 64,92 23,02 -37,13 -3,28 -4,30 5,08 µµµ
FSSA China Focus Fund I USD Acc IE00B29SXG58 T 13,60 USD 2008 91 5,00 1,91 56,22 58,17 24,50 -23,42 -3,37 1,24 3,28 µµµ
AMUNDI FUNDS CHINA EQUITY E2 EUR (C) LU1882446294 T 14,63 EUR 2001 80 4,00 1,85 55,98 56,53 23,60 -30,66 -3,39 -3,01 4,93 µµ
MCVM China and Asia Brands Fonds USD-R LI0286383570 T 88,65 USD 2015 – 5,00 2,59 62,10 62,10 15,13 -31,32 -3,43 -5,10 – µµ
HSBC GIF Hong Kong Equity AC LU0164880469 T 121,13 USD 1987 – 5,00 1,85 55,70 66,05 20,31 -22,26 -3,45 -3,30 3,26 µµ
AMUNDI MSCI CHINA UCITS ETF - EUR (C) LU1681043912 T 237,41 EUR 2018 65 0,00 0,55 – 25,99 16,82 -10,69 -3,81 – – µµµ
AS I All China Sust Equity A Acc USD LU0231483743 T 24,03 USD 2006 228 5,00 1,98 60,27 61,01 22,66 -31,26 -4,18 -0,97 2,52 µµµ
Morgan Stanley INVF China A-Shares USD A LU1735753946 T 18,80 USD 2017 5 5,75 2,04 – 40,75 19,21 -19,53 -4,27 – – µµµ
HSBC GIF Chinese Equity AD LU0039217434 A 84,66 USD 1992 – 5,00 1,90 61,49 77,33 20,30 -26,70 -4,42 -3,02 5,05 µµ
Goldman Sachs All China Eqty Port Base d LU0404923301 A 14,21 USD 2009 – 0,00 1,85 62,35 62,35 25,03 -33,35 -4,43 -1,52 5,33 µµµ
UBS MSCI China ESG Universal ETF USD A-d LU1953188833 A 8,39 USD 2019 196 0,00 0,45 – 59,24 25,52 -28,35 -4,58 – – µµ
DWS Invest Chinese Equities LC LU0273157635 T 204,45 EUR 2006 75 5,00 1,68 52,83 62,53 22,92 -28,90 -4,65 -2,86 3,64 µµ
Ninety One All China Equity A Acc USD LU1251922891 T 21,90 USD 2015 61 5,00 1,94 56,18 56,18 20,96 -27,70 -5,24 -3,16 – µµ
Franklin FTSE China UCITS ETF USD Acc IE00BHZRR147 T 21,07 USD 2019 223 0,00 0,19 – 61,95 24,58 -28,95 -5,38 – – µµ
Lyxor MSCI China UCITS ETF - Acc LU1841731745 T 15,00 USD 2018 305 0,00 0,29 – 62,51 25,00 -29,03 -5,82 – – µµ
Pictet - China Index-R EUR LU0625738058 T 105,37 EUR 2011 25 3,00 0,99 54,90 54,90 23,91 -30,76 -6,07 -4,38 3,72 µ
iShares MSCI China UCITS ETF USD (Acc) IE00BJ5JPG56 T 4,06 USD 2019 595 0,00 0,40 – 62,72 25,05 -29,27 -6,10 – – µµ
HSBC MSCI CHINA UCITS ETF USD IE00B44T3H88 A 5,90 USD 2011 696 0,00 0,30 62,06 62,06 25,11 -29,23 -6,16 -4,38 3,97 µµ
CT China Opportunities Retail Acc USD GB00B1PRWC80 T 3,40 USD 2007 8 5,00 1,67 63,02 75,38 24,44 -31,94 -6,21 -4,98 5,38 µ
Xtrackers MSCI China UCITS ETF 1C LU0514695690 T 13,41 USD 2010 1114 0,00 0,65 62,85 62,85 25,08 -29,46 -6,32 -4,49 3,85 µ
Fidelity Funds China Consumer A Acc USD LU0594300179 T 14,27 USD 2011 651 5,25 1,90 65,30 65,30 27,45 -29,49 -6,52 -4,30 5,87 µµ
Fidelity China Innovation A (USD) LU0455707207 A 10,45 USD 2009 6 5,25 1,94 62,44 62,44 18,03 -32,76 -6,75 -3,81 3,75 µ



FONDS exklusiv               NEWSLETTER

Datenbank76

standardWerte aktienFonds südkorea
JPM Korea Equity A (acc) - EUR LU0301637293 T 12,81 EUR 2007 24 5,00 1,81 41,51 60,59 27,52 -22,03 5,76 3,19 5,71 µµµµµ
Franklin FTSE Korea UCITS ETF USD Acc IE00BHZRR030 T 28,24 USD 2019 369 0,00 0,09 – 49,55 26,77 -18,78 2,98 – – µµµµµ
AGIF - Allianz Korea Equity - A - USD LU0348756692 A 8,26 USD 2008 13 5,00 2,30 55,93 60,49 24,50 -20,85 2,19 -3,14 0,42 µ
HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF IE00B3Z0X395 A 46,32 USD 2011 51 0,00 0,50 50,73 50,73 26,86 -18,97 2,10 -0,84 4,37 µµµµ
Xtrackers MSCI Korea UCITS ETF 1C LU0292100046 T 68,38 USD 2007 72 0,00 0,65 50,52 71,74 26,79 -18,80 2,00 -0,91 4,27 µµµ
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) B IE00B5W4TY14 T 148,15 USD 2010 416 0,00 0,65 50,68 50,68 26,88 -19,10 1,86 -0,95 4,31 µµµ
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Dist) IE00B0M63391 A 40,14 USD 2005 324 0,00 0,74 50,77 71,73 26,77 -19,23 1,79 -1,02 4,26 µ
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF - Acc LU1900066975 T 57,41 EUR 2019 92 0,00 0,45 – 39,07 27,40 -19,04 1,76 – – µµ
Mirae Asset Korea Eqty A EUR t LU0336294607 T – – 2009 – 5,25 10,81 – – – – – – –

standardWerte aktienFonds grosschina
Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Schroder ISF Greater China A Acc LU0140636845 T 68,35 USD 2002 – 5,00 1,85 54,43 67,06 19,65 -24,95 4,13 3,36 9,25 µµµµµ
JPM Greater China A (dist) - USD LU0117841782 A 46,91 USD 2001 620 5,00 1,77 60,27 66,07 17,77 -31,59 3,19 2,53 9,09 µµµµ
FSSA Greater China Growth I Acc IE0031814852 T 113,17 USD 2002 799 5,00 1,59 47,54 58,13 17,26 -22,75 2,85 3,09 9,01 µµµµµ
Vitruvius Greater China Equity B USD LU0431685097 T 272,01 USD 2009 26 3,00 2,90 57,25 57,25 29,96 -22,79 1,19 2,91 10,71 µµµµµ
Guinness Best of China Fund Y EUR Acc IE00BZ08YW87 T 13,75 EUR 2015 – 0,00 0,91 39,56 39,56 19,36 -20,12 -0,07 -0,97 – µµµµµ
PineBridge Greater China Equity Fund A IE0032431581 T 35,51 USD 2002 – 6,00 2,01 44,04 65,58 16,01 -15,26 -0,88 -1,75 3,55 µµµµ
Danske Invest SICAV - China A LU0178668348 T 64,56 USD 2003 34 3,00 2,15 59,92 66,33 23,63 -30,05 -1,48 -2,69 4,96 µµµ
Fidelity Funds - Greater China A USD LU0048580855 A 215,60 USD 1990 447 5,25 1,93 57,62 60,81 19,42 -31,14 -2,04 -0,38 7,70 µµµ
BNP Paribas China Equity C LU0823426308 T 394,08 USD 2013 147 3,00 2,23 62,99 62,99 23,98 -32,56 -2,31 0,49 – µµµµ
Neuberger Berman China Equity USD A acc IE00B543WZ88 T 23,75 USD 2009 27 5,00 1,98 53,77 53,77 23,62 -24,59 -2,69 -0,93 8,78 µµµµ
Mediolanum Chinese Road Opportunity LA IE00BJYLJ716 T 4,84 EUR 2019 – 5,50 2,82 – 46,87 22,61 -28,44 -3,06 – – µµµµ
Value Par Classic Eqty USD A Unhdg IE00B7SWNS53 T 16,11 USD 2012 – 5,00 1,54 57,95 57,95 22,61 -34,87 -3,38 -0,85 6,80 µµµ
Jupiter China Equity Fund L USD Acc IE0005272640 T 44,31 USD 1998 20 5,00 1,89 57,59 57,93 24,00 -26,15 -3,54 -1,52 5,15 µµµ
Allianz China Multi Income Plus AT USD LU0396098781 T 12,12 USD 2009 2 5,00 1,56 51,78 51,78 15,16 -25,39 -3,87 -1,50 2,95 µµ
Invesco Greater China Equity Fund A LU0048816135 T 51,48 USD 1992 200 5,00 1,98 60,24 67,47 17,17 -27,98 -4,73 -2,24 6,56 µ
UBS Lux Eqty Fund Greater China USD P a LU0072913022 T 379,00 USD 1997 344 3,00 2,40 60,60 72,16 22,30 -25,56 -5,02 0,59 9,84 µµ

standardWerte aktienFonds australien
NESTOR Australien Fonds B LU0147784119 T 336,70 EUR 2002 12 3,00 2,21 56,65 80,83 28,69 -3,77 18,83 9,12 0,00 µµµµ
Candriam Equities L Australia C LU0078775011 T 1886,93 AUD 1997 96 3,50 1,89 38,17 48,98 24,68 2,94 10,44 9,58 7,73 µµµµµ
Barings Australia Fund A USD Inc IE0000829451 A 130,96 USD 1981 49 5,00 1,70 43,40 66,20 22,99 2,18 8,38 7,54 5,49 µµµµµ
FF - Australian Diversified Eqty A (AUD) LU0048574536 A 81,24 AUD 1991 345 5,25 1,91 31,95 51,47 24,68 -3,40 8,31 8,86 6,85 µµµ
Xtrackers S&P ASX 200 UCITS ETF 1D LU0328474803 A 59,40 AUD 2008 99 0,00 0,50 35,95 44,80 24,16 1,91 6,95 7,54 6,57 µ
Lyxor Australia (S&P/ASX 200) ETF D-EUR LU0496786905 A 48,22 EUR 2010 76 0,00 0,40 44,52 44,52 25,34 1,81 6,83 7,36 6,47 µµ
UBS - MSCI Australia UCITS ETF (AUD) A-a IE00BD4TY451 T 38,70 AUD 2013 295 0,00 0,40 35,95 35,95 23,53 4,60 6,76 7,71 – µ
iShares MSCI Australia UCITS ETF IE00B5377D42 T 42,96 USD 2010 501 0,00 0,50 45,73 45,73 24,32 4,43 6,51 7,54 6,59 µµµ

standardWerte aktienFonds Brasilien
DWS Invest Brazilian Equities LC LU0616856935 T 144,48 EUR 2012 48 5,00 1,95 55,86 62,14 35,41 17,44 0,51 10,91 4,17 µµµµµ
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE) DE000A0Q4R85 T 31,80 USD 2018 1504 0,00 0,33 – 57,23 31,98 25,33 -3,96 – – µµµµµ
Xtrackers MSCI Brazil UCITS ETF 1C LU0292109344 T 41,68 USD 2007 66 0,00 0,65 57,16 77,82 31,88 25,05 -4,06 1,18 0,22 µµµµ
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF - Acc LU1900066207 T 17,65 EUR 2019 309 0,00 0,65 – 55,48 32,31 25,50 -4,08 – – µµµµ
Franklin FTSE Brazil UCITS ETF USD Acc IE00BHZRQY00 T 21,22 USD 2019 23 0,00 0,19 – 56,73 31,20 22,50 -4,20 – – µµµµ
BNY Mellon Brazil Equity Fund USD A IE00B23S7L43 T 0,93 USD 2007 7 5,00 2,20 52,99 70,02 30,62 11,85 -4,24 2,18 0,38 µµ
HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF IE00B5W34K94 A 14,79 USD 2010 23 0,00 0,50 57,26 74,68 31,89 24,09 -4,48 0,72 0,05 µµµ
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Dist) IE00B0M63516 A 23,07 USD 2005 294 0,00 0,74 57,15 77,55 31,94 24,17 -4,49 0,69 -0,02 µµ
AMUNDI ETF MSCI BRAZIL UCITS ETF (C) LU1437024992 T 42,12 USD 2016 6 0,00 0,55 57,17 57,17 31,86 21,80 -4,64 0,89 – µµµ
JPM Brazil Equity Fund A (acc) - USD LU0318934451 T 5,80 USD 2007 91 5,00 1,80 56,83 74,11 33,98 10,38 -5,54 -0,67 -2,02 µµ
BNP Paribas Brazil Equity C LU0265266980 T 80,61 USD 2006 73 3,00 2,23 55,79 76,84 32,70 13,46 -7,83 -1,97 -2,32 µ
HSBC GIF Brazil Equity AC LU0196696453 T 14,39 USD 2004 – 5,00 2,15 57,84 80,00 33,94 16,15 -11,67 -4,15 -4,86 µ

standardWerte aktienFonds Bric
Templeton BRIC Fund Class A (acc) USD LU0229945570 T 16,23 USD 2005 – 5,25 2,45 46,98 70,78 17,54 -22,19 -3,08 -0,31 3,52 µµµµ
SISF BRIC EUR A a LU0232931963 T 203,12 EUR 2005 – 5,00 1,85 38,33 65,27 12,99 -25,74 -4,55 -0,50 3,99 µµ
HSBC GIF BRIC Equity M1C LU0205170342 T 23,43 USD 2004 – 5,00 1,35 44,42 71,09 16,09 -28,23 -7,52 -1,02 3,64 µµµµµ
HSBC GIF BRIC Markets Equity AD LU0254982241 A 12,40 USD 2006 – 5,00 1,85 44,42 70,40 16,06 -28,24 -7,79 -1,43 3,32 µµµ
iShares BRIC 50 UCITS ETF IE00B1W57M07 A 18,36 USD 2007 111 0,00 0,74 65,86 71,27 25,76 -36,16 -11,74 -5,22 1,39 µ
iShares BRIC 50 UCITS ETF IE00B1W57M07 A 21,23 USD 2007 135 0,00 0,74 59,71 71,27 18,35 -24,63 -4,93 -0,69 3,22 µ

standardWerte aktienFonds taiWan
HSBC MSCI TAIWAN UCITS ETF IE00B3S1J086 A 52,73 USD 2011 23 0,00 0,50 41,51 41,51 20,88 -18,66 12,43 11,58 12,23 µµµµ
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 1C LU0292109187 T 43,69 USD 2007 86 0,00 0,65 41,50 60,26 20,76 -19,01 12,41 11,59 12,22 µµµµµ
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF USD (Dist) IE00B0M63623 A 61,46 USD 2005 333 0,00 0,74 41,47 60,13 20,74 -18,97 12,06 11,37 12,06 µµµ
JPM Taiwan A (dist) - USD LU0117843481 A 22,99 USD 2001 55 5,00 1,80 46,20 63,48 21,40 -26,72 10,68 7,12 10,20 µ
Schroder ISF Taiwanese Equity A Acc LU0270814014 T 28,04 USD 2008 – 5,00 1,87 40,91 58,41 19,65 -21,04 9,00 8,81 10,67 µµ

standardWerte aktienFonds aFrika
iShares MSCI South Africa UCITS ETF IE00B52XQP83 T 31,49 USD 2010 98 0,00 0,65 61,00 61,00 21,07 4,13 2,96 0,17 2,20 µµµµ
Robeco Afrika Fonds N.V. NL0006238131 A 93,80 EUR 2008 12 0,00 2,01 42,81 49,70 9,67 -2,12 2,60 0,67 1,00 µµµµµ
Lyxor Pan African UCITS ETF C EUR LU1287022708 T 8,91 EUR 2008 33 0,00 0,85 44,79 57,96 15,65 -7,60 -1,26 -0,37 -1,22 µµµ
DWS Invest Africa LC LU0329759764 T 80,98 EUR 2008 14 5,00 2,08 44,20 62,59 14,87 -9,44 -2,32 -1,93 -4,16 µµµµ
Xtrackers MSCI AfrTop50 Swap UCITS ETF1C LU0592217524 T 6,74 USD 2011 27 0,00 0,65 51,84 53,92 15,14 -7,11 -3,02 -1,69 -0,02 µµ
JPM Africa Equity A (perf) (acc) - USD LU0355584466 T 8,11 USD 2008 33 5,00 1,81 46,49 58,13 17,71 -11,76 -3,47 -1,53 -0,52 µµ
Bellevue Lux - African Opportun. B EUR LU0433847240 T 163,81 EUR 2009 10 5,00 2,38 39,00 41,37 13,94 -9,45 -5,51 -2,73 -0,99 µ
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Invesco MSCI Kuwait UCITS ETF Acc IE00BK63RN45 T 61,49 USD 2019 – 0,00 0,50 – 37,16 18,97 17,86 15,62 – – µµµµµ
HSBC GIF Frontier Markets AC LU0666199749 T 127,06 USD 2011 – 5,00 2,25 41,02 41,02 15,26 -2,00 9,84 5,59 8,83 µµµµµ
ÖkoWorld Growing Markets 2.0 C LU0800346016 T 217,88 EUR 2012 197 5,00 2,30 30,09 30,40 16,46 -24,22 9,29 4,71 7,78 µµµµµ
MOBIUS EMERGING MARKETS FD Retail D USD LU1846739750 A 104,61 USD 2018 – 0,00 2,64 – 38,35 17,02 -22,44 8,47 – – µµµµµ
BNY Mellon GLB Emerging MarkeEUR B In IE00B8GKVJ51 A 1,33 EUR 2012 – 5,00 1,74 32,07 32,07 10,33 -22,67 8,20 3,13 4,32 µµµµ
Schroder ISF Frontier Markets Eqty A Acc LU0562313402 T 164,40 USD 2010 – 5,00 1,97 41,55 41,55 13,90 -7,06 7,36 3,32 8,16 µµµµµ
RAM Lux Syst Fds Emerg Mkts Eqts F LU0424800372 T 188,89 USD 2009 16 5,00 2,48 41,47 41,47 11,67 -8,77 6,04 3,81 5,16 µµµµµ
Magna New Frontiers Fund R EUR IE00B68FF474 T 23,33 EUR 2011 68 5,00 2,27 42,06 42,06 15,10 -16,13 5,98 4,35 11,01 µµµµµ
Carmignac Portf Emergents F EUR acc LU0992626480 T 155,74 EUR 2013 145 4,00 1,15 39,54 39,54 12,75 -19,13 5,89 2,70 – µµµµµ
Morgan Stanl Emerg Leaders Equity USD A LU0815263628 T 35,25 USD 2012 205 5,75 2,19 48,20 48,20 17,57 -34,49 5,54 5,72 5,73 µµµµµ
East Capital Gbl Emerg. Mrkt Susta A EUR LU0212839673 T 392,73 EUR 2005 11 5,00 1,96 31,76 64,96 12,44 -17,93 5,36 1,07 6,37 µµµµµ
Carmignac Emergents A EUR acc FR0010149302 T 1070,19 EUR 1997 797 4,00 2,05 40,09 63,30 12,76 -20,24 5,21 2,03 3,88 µµµµ
Polar Capital Fds PLC EM Strs Fd X USD A IE00BJ205H20 T 11,74 USD 2019 220 5,00 1,62 – 46,23 14,58 -24,99 5,07 – – µµµµ
VP Bank Risk Opti ESG Eqty Em Mkts USD B LI0020062001 T 1924,34 USD 2004 – 2,00 1,46 34,61 66,96 7,21 -5,23 4,93 2,02 3,40 µµµµµ
Invesco Emerging Markets Equity A USD au LU1775952507 A 47,67 USD 1990 20 5,00 1,96 43,03 65,92 12,72 -15,91 4,91 1,90 5,49 µµµµµ
AGIF Allianz Gbl Em Mkts Eqt Divid A EUR LU1254138628 A 116,63 EUR 2019 58 5,00 2,30 – 31,38 13,37 -10,12 4,67 – – µµµµµ
Driehaus Emerging Mkts Sust. Eqty B USD IE00B6R1HD97 T 133,42 USD 2012 1 3,00 2,24 37,47 37,47 10,46 -18,46 4,54 3,26 5,56 µµµµµ
Lyxor MSCI Emerg Mkts Ex China ETF Acc LU2009202107 T 21,33 USD 2019 238 0,00 0,15 – 40,20 16,49 -10,29 4,02 – – µµµµµ
iShares MSCI EmergMakts Islamic UCITS IE00B27YCP72 A 17,17 USD 2007 141 0,00 0,35 36,41 65,87 13,17 -13,59 3,92 2,36 3,37 µµµµµ
T. Rowe Price Funds Frontier Mkts Eqty A LU1079763535 T 10,64 USD 2014 4 5,00 2,17 42,98 42,98 15,35 -19,56 3,83 1,22 – µµµµµ
Allianz GEM Eqty High Dividend - CT EUR LU0293313671 T 113,45 EUR 2007 14 2,00 3,05 30,27 72,19 13,32 -10,59 3,78 2,42 4,00 µµµµµ
Keppler-Emerging Markets-INVEST DE000A0ERYQ0 A 37,84 EUR 2006 65 5,00 2,01 35,29 55,54 12,10 -8,69 3,45 3,49 3,29 µµµµµ
GQG Partners Emerg Mkts Equity A USD Acc IE00BYW5Q130 T 11,10 USD 2017 39 5,00 1,65 35,62 35,62 11,36 -19,23 3,35 2,76 – µµµµµ
Capital Group New World Fund (LUX) B EUR LU1481179858 T 13,07 EUR 2016 29 0,00 1,90 31,49 31,49 13,52 -17,55 3,24 4,62 – µµµµµ
Stewart Inv Gbl EM Sust VI USD Acc IE00BF18T884 T 10,62 USD 2019 71 5,00 0,94 – 30,11 13,02 -13,77 3,24 – – µµµµµ
J O HAMBRO CAP MGT Global EM Oppo B GBP IE00B41RZ573 A 1,36 GBP 2011 – 5,00 1,63 26,81 30,45 11,48 -9,53 3,19 1,23 5,13 µµµµµ
AGIF Allianz Emerging Markets Eqt RT EUR LU1173935690 T 107,61 EUR 2015 – 0,00 1,25 34,16 35,52 12,11 -16,92 3,03 0,11 – µµµµ
MSCI Emerg. SRI S-Ser 5% UCITS ETF C LU1291098314 T 127,35 USD 2016 216 0,00 0,30 41,51 41,51 10,71 -13,89 3,01 3,30 – µµµµµ
Fidelity Susta Emerg Mark Eqty A-Euro LU1102505689 A 17,26 EUR 2014 51 5,25 1,93 32,62 32,62 10,06 -18,29 2,68 4,72 – µµµµ
Robeco QI Emerg Mkts Active Eqts EUR D LU0329355670 T 194,23 EUR 2008 12 5,00 1,50 33,89 55,79 12,64 -13,24 2,58 1,74 4,19 µµµµµ
JPM Emerging Markets Dividend A acc USD LU0862449427 T 115,51 USD 2012 7 5,00 1,81 32,99 39,53 10,27 -16,03 2,56 3,51 – µµµµµ
Gbl Adv Fds Emerging Mkts High Value A LU0047906267 T 2213,92 EUR 1993 56 5,00 2,13 34,54 65,08 15,06 -8,44 2,56 1,37 2,91 µµµµµ
Quoniam Sel SICAV EM Eqti MinRisk EUR A LU0489951870 A 147,88 EUR 2010 94 0,00 1,68 31,74 31,74 10,43 -6,66 2,44 0,90 3,47 µµµµµ
Invesco GS Eqty Factor Idx Em Mkts ETF A IE00BD5KGK77 T 37,52 USD 2018 – 0,00 0,65 – 32,43 10,55 -11,72 2,26 – – µµµµµ
Danske Invest SICAV - EM Sust Future A LU1116403194 T 13,52 EUR 2015 – 3,00 2,30 41,33 41,33 11,22 -15,15 2,21 0,06 – µµµµ
Schroder ISF EM Equity Alpha USD A Acc LU1725196445 T 101,60 USD 2017 – 5,00 1,86 – 40,42 13,13 -17,55 2,19 – – µµµµ
Sydinvest Global EM Equities B EUR Acc DK0060647444 T 37,21 EUR 2015 9 5,00 1,58 32,36 32,36 11,07 -19,85 2,15 0,84 – µµµµ
Jupiter Global Emerg Mkts Focus L USD IE00B53SVZ72 T 12,81 USD 2010 7 5,00 1,70 41,84 41,84 13,97 -21,15 1,99 0,70 5,02 µµµµ
Flossbach von Storch - Gbl EM Eqty R LU1012015118 A 154,10 EUR 2014 30 5,00 1,68 35,18 35,18 12,01 -23,17 1,93 4,21 – µµµµ
Baill Giff Ww EM Leading Co Fd B EUR Acc IE00BW0DJK52 T 15,67 EUR 2015 122 0,00 0,82 38,61 38,61 15,27 -23,73 1,90 2,29 – µµµ
Swiss Rock Emerg Eqty/Aktien Schwellen A LU0337168263 T 16,04 EUR 2008 37 5,00 1,57 32,77 54,60 10,85 -14,91 1,76 1,50 4,11 µµµµµ
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF USD A IE00BKM4GZ66 T 28,05 USD 2014 14472 0,00 0,18 38,56 38,56 11,96 -16,12 1,74 1,64 – µµµµ
GS EM CORE Equity Portfol Base Acc Close LU0313355587 T 15,91 USD 2009 126 5,50 1,53 42,00 42,00 14,08 -15,60 1,72 0,33 4,61 µµµµ
Coeli SICAV I Frontier Markets Fd R EUR LU1028962113 T 129,12 EUR 2014 – 2,00 2,90 43,70 43,70 16,64 -19,30 1,67 -1,69 – µµµµµ
Xtrackers S&P SelFrontierSw UCITS ETF 1C LU0328476410 T 13,92 USD 2008 74 0,00 0,95 47,59 71,45 19,49 -14,48 1,66 1,81 6,94 µµµµµ
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EM-Aktien R A AT0000A1TB42 A 104,55 EUR 2017 11 0,00 2,34 32,40 32,40 9,90 -17,16 1,64 1,32 – µµµ
JPM Em Mkts Sustainable Equity A dis USD LU2051468903 A 96,98 USD 2019 – 5,00 1,80 – 41,04 11,76 -21,75 1,60 – –
Emerging Markets High Dividend A1 USD a IE00BXNT0C65 A 8,68 USD 2016 1 5,00 1,75 42,14 42,14 11,55 -9,48 1,56 0,54 – µµµµµ
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF USD (Acc) IE00BYVJRP78 T 6,69 USD 2016 3540 0,00 0,25 40,06 40,06 11,49 -16,71 1,47 3,10 – µµµµ
Templeton Frontier Markets Fd A acc USD LU0390136736 T 17,14 USD 2008 – 5,25 2,54 46,12 46,12 15,59 -15,14 1,47 -0,19 3,08 µµµµµ
Vanguard FTSE Emerg Mkts UCITS ETF USD D IE00B3VVMM84 A 52,16 USD 2012 – 0,00 0,22 35,92 35,95 11,36 -14,63 1,41 2,24 4,48 µµµµ
iShares MSCI EM IMI ESG Screen ETF USD A IE00BFNM3P36 T 5,38 USD 2018 1781 0,00 0,18 – 38,25 11,81 -17,46 1,40 – – µµµµ
DWS Invest ESG Global Emerg Mkts Eqt LC LU1984220373 T 108,87 EUR 2019 1 5,00 1,78 – 33,11 12,30 -17,37 1,39 – – µµµµ
Candriam Sust. Eqty Emerging Markets R T LU1434524416 T 168,88 EUR 2013 99 3,50 1,05 34,05 34,05 10,37 -28,20 1,28 0,98 – µµµµ
iSh Edge MSCI EM Value Factor ETF USD A IE00BG0SKF03 T 35,35 USD 2018 120 0,00 0,40 – 34,55 14,21 -11,57 1,27 – – µµµµµ
iSha Edge MSCI EM Min Volatil UCITS ETF IE00B8KGV557 T 29,06 USD 2012 325 0,00 0,40 31,65 31,65 9,29 -8,36 1,22 2,55 – µµµµµ
Xtr MSCI EM EMEA ESG Swap UCITS ETF 1C LU0292109005 T 28,87 USD 2007 41 0,00 0,65 48,12 65,74 15,61 -2,48 1,22 1,80 0,98 µµµµµ
Lazard Em Mkts Eqty Advantage EA Acc USD IE00BFX4D935 T 97,95 USD 2018 93 3,00 0,64 – 37,94 12,11 -16,23 1,20 – – µµµµ
Candriam Equities L Emerging Markets C LU0056052961 T 867,15 EUR 1994 225 3,50 2,10 33,86 60,78 9,82 -25,89 1,17 -1,03 4,39 µµµ
AMUNDI EMER MKTS EQTY FOCUS A USD C LU0319685854 T 110,04 USD 2007 40 4,50 2,05 40,86 66,01 12,19 -18,32 1,16 1,49 4,39 µµµµ
Robeco QI EM Sustain Active Eqts EUR F LU1648457023 T 115,55 EUR 2017 – 0,00 0,85 33,88 33,88 10,71 -13,01 1,13 1,82 – µµµµ
AMUNDI INDEX MSCI EM SRI UCITS ETF DR C LU1861138961 T 50,93 USD 2019 926 – 0,25 – 38,73 11,17 -16,61 1,09 – – µµµµ
NN (L) EM Enhanced Idx Sustain Eqty P D LU0051128931 A 1184,28 USD 1994 – 3,00 0,60 38,77 67,24 12,07 -16,73 1,01 2,94 -0,05 µµµµ
Stewart Inv Gbl EM Lead I USD Acc IE00B0169N27 T 23,28 USD 2006 18 5,00 1,68 46,37 46,37 11,96 -4,52 1,00 -0,53 2,90 µµµµ
M&G (Lux) Global Emerging Mkts USD A acc LU1670624664 T 24,72 USD 2018 – 4,00 2,00 – 42,34 13,36 -7,47 0,99 – – µµµµ
FSSA Global Emerg Mkts Focus I SGD Acc IE00BGV7N243 T 10,84 SGD 2018 – 5,00 1,68 – 33,80 13,04 -9,80 0,98 – – µµµ
Nordea-1 Stable Emerg Mkts Equity BP-USD LU0634510886 T 61,59 USD 2011 – 5,00 2,12 44,72 44,72 11,72 -1,52 0,94 -0,25 2,98 µµµµ
PineBridge Gbl EM Focus Equity A IE00B0JY6N72 T 17,96 USD 2006 – 5,00 1,99 44,60 60,16 12,74 -24,44 0,89 -0,43 3,05 µµµ
Lyxor MSCI Emerging Markets (LUX)ETF I D LU0635178014 A 41,75 USD 2011 935 0,00 0,14 38,87 38,87 11,12 -16,55 0,89 1,08 3,96 µµµµ
Invesco Sustain EM Structu Eqty A t LU0505655729 T 10,69 USD 2010 – 5,00 2,08 39,03 39,53 10,12 -11,18 0,79 -0,65 1,72 µµµµ
CSIF (Lux) Eqt Em Mkts Minim Vola FB USD LU1419776528 T 116,76 USD 2016 – 0,00 0,37 32,47 32,47 9,47 -11,78 0,78 1,97 – µµµµµ
HSBC GIF Global Emerging Markets Eqty AD LU0054450605 A 14,87 USD 1994 – 5,00 1,90 43,39 68,45 11,56 -19,86 0,78 0,89 3,24 µµµ
AGIF Allianz Em Mkts Eqt Opportun A EUR LU1992126489 A 100,38 EUR 2019 20 5,00 2,30 – 29,83 12,12 -18,10 0,74 – –
iShares MSCI EM UCITS ETF USD Acc IE00B4L5YC18 T 32,50 USD 2009 1339 0,00 0,18 39,01 39,01 11,62 -16,67 0,73 0,92 3,70 µµµµ
AMUNDI EMERGING WORLD EQUITY A USD C LU0347592197 T 104,36 USD 2008 42 4,50 2,05 37,96 62,94 12,28 -16,55 0,70 1,00 3,78 µµµµ
AXA IM Gbl Emerg Markets Eqty OI BaUSD IE00B101K096 T 14,16 USD 2006 – 4,50 1,65 39,81 65,05 12,29 -14,14 0,69 -0,12 2,80 µµµ
iShares MSCI Emerging Markets UCITS Dist IE00B0M63177 A 36,63 USD 2005 3376 0,00 0,18 39,14 64,58 11,78 -16,76 0,68 0,88 3,67 µµµ
Xtrackers MSCI Emerg. Mkts. UCITS ETF 1C IE00BTJRMP35 T 47,22 USD 2017 4397 0,00 0,18 39,14 39,14 11,73 -16,78 0,67 1,05 – µµµµ
CSIF (Lux) Equity Emerging Mkts QB USD LU0828708064 T 1132,78 USD 2013 11 0,00 0,25 39,38 39,38 11,67 -17,08 0,66 1,00 – µµµµ
JPM Global EM Res Enh Idx Eqty ESG USD a IE00BF4G6Z54 T 25,88 USD 2018 690 0,00 0,30 – 40,97 11,64 -18,02 0,66 – – µµµ
MSCI Emerging Markets SF UCITS USD A-acc IE00B3Z3FS74 T 44,22 USD 2011 87 0,00 0,21 39,07 39,07 11,55 -16,68 0,66 0,96 3,64 µµµ
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SPDR MSCI Emerging Markets UCITS ETF IE00B469F816 T 52,09 USD 2011 308 0,00 0,42 39,10 39,10 11,48 -16,95 0,65 1,03 3,90 µµµµ
Swisscanto LU Eqty Sustainable EM AT LU0338548034 T 131,94 USD 2008 – 5,00 2,05 42,33 42,33 10,16 -15,33 0,62 0,09 3,98 µµµµ
AMUNDI MSCI EMERG MKTS UCITS ETF EUR C LU1681045370 T 4,34 EUR 2018 1959 0,00 0,20 – 31,74 11,05 -16,70 0,61 – – µµµ
State Street EM ESG Scre Enh Eqty P LU0446997701 T 13,30 USD 2016 – 0,00 1,11 38,28 38,28 11,35 -16,30 0,61 0,92 – µµµ
ERSTE STOCK EM GLOBAL EUR R01 A AT0000680962 A 155,66 EUR 2002 20 4,00 2,07 30,85 64,91 10,52 -17,85 0,58 -0,03 3,03 µµ
T. Rowe Price Funds Em Mkts Disc Eqty A LU1244138183 T 13,58 USD 2015 – 5,00 2,07 42,18 42,18 11,87 -13,85 0,53 1,34 – µµµµ
UBS - MSCI Emerging Markets UCITS ETF A LU0480132876 A 93,35 USD 2010 1204 0,00 0,23 39,42 39,42 11,32 -16,81 0,53 0,97 3,86 µµµ
HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF IE00B5SSQT16 A 9,44 USD 2011 1517 0,00 0,15 39,23 39,23 11,36 -16,69 0,51 0,86 3,74 µµµ
iShares Emerg Mkts Eqty Idx (LU) A2 USD LU0836513183 T 114,86 USD 2012 100 0,00 0,63 39,71 39,71 11,90 -17,41 0,49 0,20 3,56 µµµ
iShares MSCI EM ESG Enhanced ETF USD Acc IE00BHZPJ239 T 4,88 USD 2019 2222 0,00 0,18 – 40,08 11,64 -18,65 0,49 – – µµµ
Janus Henderson Emerg Markets A2 EUR LU0113993801 T 12,81 EUR 2000 37 5,00 1,72 34,87 63,65 11,86 -23,38 0,48 -1,10 2,32 µµ
Invesco MSCI Emerging Mrkts UCITS ETF A IE00B3DWVS88 T 43,41 USD 2010 – 0,00 0,19 39,30 39,30 11,55 -16,91 0,47 0,80 3,57 µµµ
Invesco FTSE RAFI EM UCITS ETF IE00B23D9570 A 7,34 USD 2007 – 0,00 0,49 41,06 50,00 13,25 -10,59 0,46 2,14 3,54 µµµµ
Pictet - Emerging Markets Index-P USD LU0188499254 T 269,68 USD 2004 12 5,00 0,64 39,66 64,96 10,74 -17,72 0,40 0,77 3,64 µµµ
Mercer Passive Emerging Mkts Eqty M3 EUR IE00BYY9FF05 T 110,35 EUR 2017 49 0,00 0,36 31,61 31,61 10,95 -17,00 0,38 0,69 – µµµ
UBS MSCI Em Mkts Socially Responsib A-di LU1048313891 A 12,05 USD 2014 1242 0,00 0,27 43,55 43,55 11,50 -17,70 0,37 1,53 – µµµ
Lyxor MSCI Emerging Markets Acc EUR FR0010429068 T 10,80 EUR 2007 830 0,00 0,55 31,80 60,13 11,06 -16,96 0,37 0,58 3,51 µµµ
Xtrackers MSCI Em Mkts Swap UCITS ETF 1C LU0292107645 T 43,07 USD 2007 705 0,00 0,49 39,37 65,50 11,55 -16,91 0,36 0,78 3,60 µµµ
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS-AU C LU0996176912 T 110,95 USD 2013 4 – 0,45 39,86 39,86 10,79 -17,03 0,36 0,79 – µµµ
WisdomTree EM Equity Income UCITS ETF IE00BQQ3Q067 A 12,76 USD 2014 34 0,00 0,46 37,27 39,95 12,75 -6,45 0,30 3,39 – µµµµµ
Lyxor MSCI EM ESG Leaders Extra ETF Acc LU1769088581 T 16,99 USD 2018 78 0,00 0,25 – 42,47 12,46 -19,78 0,30 – – µµ
Guinness Emerg Mkts Eqty Income Y EUR Ac IE00BYV24S87 T 12,90 EUR 2016 – 0,00 0,91 31,17 31,17 12,01 -7,58 0,27 1,42 – µµµµ
CSIF (Lux) Equity Em Mkt ESG Blue FB EUR LU1599186456 T 112,45 EUR 2017 1 0,00 0,33 32,93 32,93 11,77 -21,26 0,23 0,90 – µµ
AB FCP II Emerging Markets Value Portf A LU0474345724 T 44,05 USD 2010 – 5,00 2,08 45,06 46,58 13,81 -14,52 0,16 -0,21 2,33 µµµµ
BNPP MSCI EM ex CW UCITS ETF EUR C LU1291097779 T 9,64 EUR 2016 93 0,00 0,25 31,66 31,66 11,07 -18,16 0,16 0,63 – µµµ
Nordea-1 Emerging Stars Equity BP-USD LU0602539602 T 122,49 USD 2011 59 5,00 1,81 50,75 50,75 11,53 -29,21 0,11 -0,48 5,08 µµ
AB FCP I - Emerging Markets Gwth Portf A LU0040709171 T 40,08 USD 1992 – 5,00 2,00 43,98 67,55 11,86 -20,43 0,04 -1,45 4,19 µµ
Capital Group Emerg Mrkts Growth B USD LU0100551489 T 96,22 USD 1990 9 4,50 1,90 43,34 61,74 9,96 -24,23 0,01 1,67 3,62 µµµ
Lazard Emerging World Fund B Dis IE0005022946 A 26,75 USD 1996 4 5,00 2,68 44,28 66,92 13,65 -22,02 -0,03 0,65 3,81 µµ
Wellington EM Systematic Equity USD D Ac IE00BYVF6814 T 12,95 USD 2016 – 5,00 1,65 41,47 41,47 11,82 -17,20 -0,05 -0,12 – µµ
RBC Lux Emerg Mkts Eqty Fd A thes EUR LU1575079741 T 117,95 EUR 2017 – 0,00 2,20 30,79 30,79 9,23 -10,79 -0,05 1,17 – µµµ
Schroder ISF Emerging Markets A Dis LU0049853897 A 11,57 USD 1994 – 5,00 1,86 43,82 64,85 11,32 -20,87 -0,11 0,05 3,82 µµ
Deka MSCI Emerging Markets UCITS ETF DE000ETFL342 T 41,71 USD 2010 26 0,00 0,65 40,02 40,02 11,39 -17,52 -0,13 0,23 3,11 µµµ
FedHer Global Emerging Markets R EUR A IE00B3NFBQ59 T 4,42 EUR 2011 113 0,00 1,60 32,55 32,55 13,66 -19,97 -0,15 0,52 6,86 µµµ
Fidelity EM Quality Income UCITS ETF Th. IE00BYSX4846 T 4,75 USD 2017 9 0,00 0,50 38,86 38,86 12,88 -20,02 -0,21 1,10 – µµµ
Skagen Kon-Tiki Lux A Euro Acc LU1932684985 T 106,17 EUR 2019 12 3,00 2,25 – 36,76 16,50 -16,25 -0,22 – – µµµ
GS Em Markets Equity ESG Portfo Base Acc LU1876476067 T 9,95 USD 2018 33 5,50 2,00 – 48,08 12,12 -27,52 -0,23 – – µµ
BR Advantage Emerg Mkts Eqty D USD Acc IE00BFZP7L41 T 95,54 USD 2018 – 0,00 0,60 – 40,46 11,57 -17,35 -0,30 – – µµµ
BlackRock Emerg Mkts Eqty Strateg A2 USD LU1289970086 T 171,71 USD 2015 50 0,00 1,92 43,16 43,16 20,55 -1,96 -0,33 4,47 – µµµµ
Deka-Global Convergence Aktien CF LU0271177163 A 110,58 EUR 2006 20 3,75 1,90 31,05 56,46 11,71 -20,00 -0,35 -0,77 2,40 µµ
GS ActiveBeta® EM Equity UCITS ETF USD A IE00BJ5CMD00 T 22,98 USD 2019 10 0,00 0,49 – 35,73 10,87 -15,28 -0,36 – –
Allspring(LUX)WWF - EM Equity Inco AUS LU0791590937 T 118,21 USD 2012 – 5,00 2,00 39,07 39,07 12,43 -13,52 -0,41 1,08 3,30 µµµ
JPM Emerging Markets Equity A dist - USD LU0053685615 A 36,06 USD 1994 646 5,00 1,72 49,95 63,31 11,47 -26,00 -0,42 1,36 4,70 µµ
First Trust Em Mkts AlphaDEX® ETF A USD IE00B8X9NX34 T 27,33 USD 2013 19 0,00 0,80 45,62 45,62 13,90 -9,39 -0,43 0,55 – µµµµ
DNB Fund - Global Emerging Markets SRI A LU0090738252 T 2,73 USD 1999 20 5,00 1,57 46,39 66,26 10,75 -22,41 -0,48 -0,64 3,42 µµ
Baring Global Emerging Markets Fund USD IE0000838304 A 36,53 USD 1992 126 5,00 1,95 41,31 63,30 12,65 -14,62 -0,51 -0,28 3,86 µµ
Ninety One Sterling Money A Acc GBP LU0611395673 T 19,34 USD 2011 13 5,00 1,96 40,82 40,82 12,11 -17,58 -0,54 -0,25 3,70 µµ
AS SICAV I Emerg Mkts Eqty A Acc USD LU0132412106 T 62,59 USD 2001 370 5,00 2,03 47,00 55,95 10,80 -24,10 -0,55 -0,28 1,93 µµ
KBI Emerging Markets Equity Fund A EUR IE00B54XT577 T 15,13 EUR 2010 24 0,00 – 31,26 34,34 12,09 -15,42 -0,56 1,01 3,12 µµµ

indien
Ashoka India Opportunities Fund D USD IE00BH3N4915 T 187,91 USD 2019 1034 0,00 1,11 – 38,93 20,82 -7,67 21,92 – – µµµµµ
Robeco Indian Equities (EUR) D LU0491217419 T 286,64 EUR 2010 1 5,00 1,91 36,41 37,14 17,50 0,22 18,18 13,03 12,31 µµµµµ
India Quality Advantage Fund A IE00BJ8RGP20 T 149,18 USD 2017 – 5,00 2,00 41,15 41,15 22,09 -5,07 17,27 11,00 – µµµµµ
Goldman Sachs India Equity Base Acc LU0333810181 T 28,68 USD 2008 411 5,50 1,95 46,65 66,90 19,26 -6,51 14,75 8,41 12,78 µµµµ
iShares MSCI India UCITS ETF USD (Acc) IE00BZCQB185 T 7,37 USD 2018 1321 0,00 0,65 – 41,87 18,41 0,66 14,11 – – µµµµµ
Mirae Asset India Sect Lead Eqty A USD t LU0336297295 T 22,34 USD 2011 8 5,25 1,79 46,72 46,72 15,62 -1,44 13,73 8,72 12,03 µµµµµ
UTI India Dynamic Equity Fd EUR Ret Acc IE00BDH6RQ67 T 19,43 EUR 2016 22 5,00 1,87 37,43 37,43 20,23 -13,94 13,64 10,43 – µµµ
Nomura Ireland India Eqty A EUR IE00B3SHDY84 T 356,35 EUR 2011 – 5,00 1,76 44,13 44,13 18,26 -4,19 13,41 8,69 12,87 µµµµ
AMUNDI MSCI INDIA UCITS ETF - EUR (C) LU1681043086 T 767,92 EUR 2018 106 0,00 0,80 – 40,78 18,65 -0,65 13,35 – – µµµµµ
Nordea-1 Indian Equity Fund BP-USD LU0634510613 T 218,69 USD 2012 1 5,00 2,27 51,55 51,55 15,47 -7,16 13,24 6,07 10,43 µµµ
Xtrackers MSCI India Swap UCITS ETF 1C LU0514695187 T 16,10 USD 2010 70 0,00 0,75 45,26 45,26 18,46 -0,01 13,20 8,77 9,04 µµµµ
Lyxor MSCI India UCITS ETF C-EUR FR0010361683 T 24,41 EUR 2006 695 0,00 0,85 40,81 68,54 19,06 -0,25 13,09 8,66 8,93 µµµµ
Franklin FTSE India UCITS ETF USD Acc IE00BHZRQZ17 T 32,71 USD 2019 145 0,00 0,19 – 41,11 16,76 1,11 12,98 – – µµµµµ
Jyske Invest Indian Equities DK0016270820 T 583,34 USD 2003 1 3,00 2,00 47,16 70,91 17,62 -6,50 12,56 6,50 9,26 µµµ
Xtrackers Nifty 50 Swap UCITS ETF 1C LU0292109690 T 217,32 USD 2007 139 0,00 0,85 44,27 68,79 16,57 2,32 12,47 9,35 9,98 µµµµ
PineBridge India Equity Fund A IE00B0JY6M65 T 69,17 USD 2005 – 5,00 1,99 37,03 55,28 17,11 -5,49 12,44 7,65 12,12 µµµµ
DWS India LC LU0068770873 T 3507,63 EUR 1996 186 5,00 2,05 36,45 69,18 14,02 0,36 12,42 9,36 10,16 µµµµµ
Morgan Stanley Indian Equity Fund USD A LU0266115632 T 50,60 USD 2006 69 5,75 1,89 53,58 73,23 18,37 -2,05 12,30 3,96 9,84 µµµ
India Frontline Equity Fund A IE00BJ8RGK74 T 134,98 USD 2017 1 5,00 2,00 41,55 41,55 17,05 -2,56 12,17 8,45 – µµµ
Jupiter India Select L USD A Inc LU0365089902 A 217,37 USD 2008 32 5,00 1,97 56,70 61,50 21,99 0,91 12,15 2,29 8,69 µµ
Franklin India Fund Class A (acc) USD LU0231203729 T 48,91 USD 2005 – 5,25 1,85 48,73 64,08 16,17 -5,04 12,10 6,88 10,54 µµµ
Matthews Asia Funds - India Fd A Acc USD LU0594557299 T 18,97 USD 2011 2 0,00 1,80 46,92 46,92 15,38 -5,28 11,94 7,04 11,04 µµ
Invesco India Equity Fund A LU0267983889 A 86,67 USD 2006 98 5,00 2,07 46,81 76,20 17,41 0,93 11,48 6,78 11,69 µµµ
DNB Fund - India Retail A LU0302237721 T 248,55 EUR 2007 27 5,00 1,56 43,56 59,14 20,05 -6,04 11,43 7,67 10,37 µµ
Fidelity India Focus A (GBP) LU0197230971 A 9,66 GBP 2004 47 5,25 1,93 36,27 67,19 14,95 -4,70 11,26 8,58 10,86 µµµµ
AMUNDI SBI FM INDIA EQUITY A USD C LU0236501697 T 319,11 USD 2006 32 4,50 2,05 39,33 74,97 14,71 -1,43 11,12 8,48 11,13 µµµµ
HSBC GIF Indian Equity AD LU0066902890 A 232,17 USD 1996 – 5,00 1,90 52,22 76,62 17,89 -1,34 11,10 6,31 7,93 µµ
ACATIS India Value Equities A DE000A141SG1 T 135,84 USD 2015 4 5,00 1,91 58,87 58,87 16,73 5,21 10,77 3,40 – µµ
Edmond de Rothschild India A FR0010479931 T 470,76 EUR 2005 69 0,00 2,31 39,63 70,00 17,01 -8,14 10,45 7,59 9,53 µµ
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BZ Fine Funds - BZ Fine Agro A (CHF) LU0574143839 A 214,36 CHF 2011 14 2,00 1,58 34,07 34,07 22,25 2,07 17,62 11,46 9,11 µµµµµ
iShares Agribusiness UCITS ETF IE00B6R52143 T 51,56 USD 2011 917 0,00 0,55 37,46 37,46 24,11 16,56 16,74 12,03 9,78 µµµµµ
DWS Invest Global Agribusiness LC LU0273158872 T 211,68 EUR 2006 322 5,00 1,62 32,46 55,69 23,68 9,75 11,44 9,36 5,69 µµµµ
Pictet - Timber-P USD LU0340557775 T 217,71 USD 2008 52 5,00 2,01 46,81 52,19 23,19 -5,57 10,37 6,53 8,49 µµµ
iSh Global Timber & Forestry UCITS DE IE00B27YCF74 A 26,74 USD 2007 197 0,00 0,65 50,53 70,24 24,54 -3,34 8,45 5,62 10,30 µµµ
DPAM B Equities Sust Food Trends A BE0947763737 A 155,17 EUR 2007 6 0,00 1,80 32,21 59,13 20,80 -10,65 5,57 5,78 6,06 µµ
BGF Nutrition Fund A2 USD LU0385154629 T 13,53 USD 2010 33 0,00 1,82 35,38 35,38 19,12 -16,29 3,76 2,74 3,90 µµ
Pictet - Nutrition P EUR LU0366534344 T 248,94 EUR 2009 254 5,00 2,00 27,87 28,22 18,31 -17,29 3,64 4,73 5,76 µ
DJE - Agrar & Ernährung PA (EUR) LU0350835707 A 163,96 EUR 2008 25 5,00 2,27 35,33 35,33 14,70 -6,56 2,50 0,50 2,23 µ

umWelt / klima / neue energien Welt
LUXEMBOURG SELECT Solar & Sustainable A1 LU0405846410 T 183,67 EUR 2009 42 3,00 2,34 32,67 77,88 15,75 -0,22 47,80 20,77 22,25 µµµµµ
green benefit Global Impact Fund P LU1136260384 A 195,34 EUR 2015 3 5,00 1,93 49,75 49,75 45,15 -32,26 32,80 20,85 – µµµ
KBC Eco Fund Alternative Energy (auss.) BE0175279976 A 516,08 EUR 2000 109 3,00 1,85 37,42 73,02 27,03 -3,37 29,45 18,98 15,13 µµµµµ
KBI Global Energy Transition Fund A EUR IE00B2Q0LH16 T 18,51 EUR 2008 7 0,00 – 38,83 44,54 25,93 3,38 28,65 22,91 16,93 µµµµµ
Schroder ISF Gbl Energy Transition A Acc LU1983299162 T 195,19 USD 2019 – 5,00 1,84 – 32,18 27,68 1,32 28,13 – – µµµµµ
iShares Gbl Clean Energy UCITS ETF USD D IE00B1XNHC34 A 11,74 USD 2007 6096 0,00 0,65 48,98 88,80 32,20 -6,62 27,98 22,58 16,93 µµµµµ
DNB Fund - Renewable Energy Retail A LU0302296149 T 250,97 EUR 2007 308 5,00 1,56 42,57 66,28 28,41 -11,31 25,02 16,89 15,67 µµµµ
BNP Paribas Energy Transition C LU0823414635 T 805,67 EUR 2013 554 3,00 1,98 54,32 58,51 40,35 -40,57 22,75 8,90 – µ
RobecoSAM Smart Energy Equities (EUR) D LU2145461757 T 53,35 EUR 2003 – 5,00 1,71 33,51 66,94 28,66 -12,09 21,13 15,34 13,16 µµµµ
KBI Global Resource Solutions Fund A EUR IE00B3QJ9N79 T 338,97 EUR 2009 34 0,00 – 38,23 38,23 22,16 4,44 20,88 15,57 11,95 µµµµµ
BGF Sustainable Energy Fund A2 USD LU0124384867 T 15,57 USD 2001 2766 0,00 1,96 33,33 80,07 24,99 -10,28 18,85 13,90 12,58 µµµµµ
AGIF - Allianz Smart Energy AT (USD) LU2048586759 T 14,89 USD 2019 47 5,00 1,97 – 35,23 22,68 -13,56 17,09 – – µµµµ
Ninety One Global Environment A Ac EUR LU1939256001 T 34,72 EUR 2019 11 5,00 1,92 – 32,26 24,75 -13,44 15,19 – – µµµµ
Eqty Fd Sust. Gbl Climate Invest AT LU0275317336 T 130,70 EUR 2007 – 5,00 1,86 33,68 66,58 30,10 -16,45 15,16 10,88 9,36 µµµ
DWS Invest ESG Climate Tech LD LU1863261647 A 166,72 EUR 2018 368 5,00 1,61 – 33,08 23,57 -15,04 15,11 – – µµµµ
Pictet - Clean Energy-P USD LU0280430660 T 134,17 USD 2007 197 5,00 1,99 38,52 67,04 31,67 -16,49 15,04 10,64 11,01 µµµ
MSCI New Energy ESG Filt DR UCITS ETF D FR0010524777 A 39,71 EUR 2007 1391 0,00 0,60 32,72 77,10 27,75 -15,71 14,45 13,53 14,36 µµµµ
Nordea-1 Gbl Climate and Environ BP-EUR LU0348926287 T 29,79 EUR 2008 3321 5,00 1,79 32,64 53,87 22,14 -12,16 13,89 11,29 13,78 µµµµµ
Candriam Sust. Eqty Climate Action C Th LU1932633644 T 151,56 USD 2019 10 0,00 1,94 – 34,38 23,40 -18,45 13,40 – – µµµµ
Schroder ISF Gbl Climate Change Eqty A a LU0302445910 T 20,82 USD 2007 – 5,00 1,84 36,42 55,26 21,20 -17,02 13,07 10,44 11,98 µµµ
KEPLER Umwelt Aktienfonds (T) AT000UMWELT5 T 171,89 EUR 2018 174 4,00 1,30 – 36,10 23,15 -10,76 12,98 – – µµµ
Vontobel Fund - Clean Technology B-EUR LU0384405600 T 487,27 EUR 2008 474 5,00 2,03 32,96 32,96 23,86 -15,67 11,56 9,24 12,30 µµµ
Deka-UmweltInvest TF DE000DK0ECT0 A 179,31 EUR 2006 83 0,00 2,44 30,72 68,21 25,72 -21,35 11,45 8,43 11,32 µµ
Pictet Global Environmental Opport P EUR LU0503631714 T 304,58 EUR 2010 626 5,00 2,01 29,17 29,17 26,08 -15,29 10,97 9,77 11,94 µµµ
AXA Wld ACT Clean Economy A t USD LU1914342180 T 132,76 USD 2019 4 5,50 1,76 – 35,78 24,52 -17,07 10,87 – – µµµ
Multiflex Carnot Efficient Energy C-CHF LU0330110163 T 1895,89 CHF 2009 10 3,00 1,58 41,35 41,35 23,71 -14,34 10,68 5,92 7,94 µµ
LBBW Global Warming R DE000A0KEYM4 A 73,64 EUR 2007 – 5,00 1,72 30,81 48,24 22,66 -17,45 10,40 10,02 11,54 µµµµ
Vontobel Fund - Energy Revolution A-EUR LU0384406087 A 236,07 EUR 2008 2 5,00 2,09 52,20 53,70 23,36 -16,47 10,20 2,67 3,25 µ
Quest Management - Quest Cleantech Fd B LU0346062424 T 348,98 EUR 2008 16 2,00 1,60 34,40 49,50 20,38 -17,08 9,88 6,66 11,16 µµ
Templeton Global Climate Change A Ydis LU0029873410 A 27,48 EUR 1991 – 5,25 1,83 30,33 57,17 21,76 -8,73 9,68 6,88 9,36 µµ
KBC Eco Fund Climate Change (auss.) BE0946843266 A 652,80 EUR 2007 50 3,00 1,77 34,16 61,03 20,91 -12,43 9,20 6,86 8,54 µµµ
DWS SDG Global Equities LD DE0005152466 A 105,06 EUR 2006 287 5,00 1,45 30,49 51,15 18,20 -10,17 9,02 7,66 8,53 µµµµ
BNP Paribas Global Environment C LU0347711466 T 277,92 EUR 2008 860 3,00 2,23 33,14 43,10 25,34 -13,90 8,70 7,54 10,54 µµ
Jupiter Global Ecology Growth L EUR Acc LU0231118026 T 20,79 EUR 2001 10 5,00 1,73 31,37 57,12 23,12 -15,14 8,47 7,18 9,19 µµ
FG&W Fund - Better World LU0383804431 A 430,33 EUR 2008 3 0,00 3,46 25,36 29,59 21,91 -15,95 8,19 6,83 7,39 µµ
BNP Paribas Climate Impact D LU0406802685 A 188,97 EUR 2009 90 3,00 2,68 34,65 34,65 24,76 -20,06 8,05 8,47 11,11 µµ
MSCI WLD CL TRA CTB AE C LU1437021204 T 178,20 EUR 2016 8 – 0,50 33,91 33,91 19,46 -13,10 7,95 9,27 – µµµµ
AMUNDI FUNDS GBL ECOLOGY ESG A EUR C LU1883318740 T 377,94 EUR 1990 1457 4,50 2,05 32,36 56,85 16,65 -13,41 7,71 7,32 9,19 µµµµ
HSBC GIF Global Equity Climate Change AD LU0323240290 A 11,16 USD 2007 – 5,00 1,85 39,38 61,87 23,97 -20,77 7,50 7,83 9,40 µµ
ÖkoWorld Klima C LU0301152442 T 97,81 EUR 2007 696 5,00 2,25 30,74 58,16 20,76 -29,12 7,30 7,60 11,37 µµ

Biotechnologie Welt
Polar Capital Biotechnology Fund R EUR IE00B3VXGD32 A 34,63 EUR 2013 499 5,00 1,61 30,69 38,41 20,06 -0,92 17,62 14,60 – µµµµµ
Janus Henderson Horizon Biotechno A2 USD LU1897414303 T 17,19 USD 2018 25 5,00 1,92 – 46,36 26,87 -4,74 17,33 – – µµµµµ
Candriam Equities L Biotechnology C LU0108459040 T 770,79 USD 2000 363 3,50 1,88 30,62 69,68 18,08 7,39 10,21 9,86 15,81 µµµµµ
Allianz Biotechnologie A (EUR) DE0008481862 A 217,96 EUR 1998 334 5,00 2,04 28,51 62,58 18,93 -2,16 10,04 8,78 11,43 µµµµ
Invesco NASDAQ Biotech UCITS ETF A IE00BQ70R696 T 43,65 USD 2014 – 0,00 0,40 38,26 39,40 18,04 -2,82 9,38 8,46 – µµµµ
iShares Nasdaq US Biotechn ETF USD Acc IE00BYXG2H39 T 6,11 USD 2017 451 0,00 0,35 38,25 38,25 18,00 -2,89 9,35 8,45 – µµµ
UBS Lux Equity Fund - Biotech USD P-acc LU0069152568 T 734,00 USD 1996 494 3,00 2,10 36,37 75,23 20,06 5,70 8,68 7,84 13,74 µµµµ
Bellevue Lux - Biotech B USD LU0415392322 T 545,70 USD 2009 6 5,00 2,20 35,26 42,26 17,49 -3,15 8,67 6,88 13,16 µµµ
DekaLux-BioTech TF LU0348461897 A 518,89 EUR 2008 176 0,00 2,24 31,08 41,48 20,06 -4,15 7,80 7,60 12,44 µµµ
HBM Global Biotechnology Fd A Cap USD LU1540961759 T 395,79 USD 2011 30 3,00 2,04 39,03 39,03 18,39 -6,21 5,30 6,91 14,96 µµ
Pictet - Biotech-P USD LU0090689299 T 790,89 USD 1995 414 5,00 1,99 46,21 64,71 25,22 -8,53 4,73 5,71 10,92 µµ
SEB Concept Biotechnology D LU0118405827 A 110,65 EUR 2000 59 1,00 1,56 27,72 69,70 18,60 -3,26 4,03 4,14 10,47 µµµ
DWS Biotech LC DE0009769976 T 248,98 EUR 1999 413 5,00 1,50 33,48 77,93 22,67 -3,29 3,65 6,45 12,05 µ
Franklin Biotechnology Discovery A acc LU0109394709 T 32,34 USD 2000 – 5,25 1,82 46,41 67,25 17,99 -6,98 2,65 4,05 11,31 µ
ERSTE STOCK BIOTEC EUR R01 (A) AT0000746748 A 480,25 EUR 2000 39 4,00 2,06 30,78 64,45 17,08 2,18 0,51 3,99 11,46 µµ

kommunikation Welt
SPDR S&P U.S. Commun Serv Sel Sect ETF A IE00BFWFPX50 T 21,31 USD 2018 152 0,00 0,15 – 42,71 17,13 -29,89 2,12 – – µµµµµ
DWS Global Communications ND DE0008474214 A 181,80 EUR 1994 259 0,00 1,70 27,55 78,52 15,53 -24,50 0,88 4,07 7,48 µµµµµ
Deka-Digitale Kommunikation TF DE0009771923 A 82,50 EUR 1996 424 0,00 2,21 26,37 83,38 9,79 -21,50 0,46 2,63 7,83 µµ
iShares S&P 500 Communi Sector ETF USD A IE00BDDRF478 T 5,38 USD 2018 98 0,00 0,15 – 44,58 17,13 -33,64 0,25 – – µµµµ
SPDR MSCI World Communication Serv. ETF IE00BYTRRG40 T 32,79 USD 2016 16 0,00 0,30 42,69 42,69 15,41 -30,93 -0,06 4,86 – µµµµ
Xtrackers MSCI Wld Comm Serv UCITS ETF1C IE00BM67HR47 T 13,31 USD 2016 100 0,00 0,25 42,90 42,90 15,42 -31,05 -0,07 4,87 7,22 µµµ
KBC Equity Fund Telecom (thes.) BE0167421966 T 432,79 EUR 1998 17 3,00 1,75 34,69 87,97 12,89 -31,50 -0,23 2,63 4,73 µ
Lyxor MSCI Wld Communi Serv TR ETF C EUR LU0533034129 T 123,25 EUR 2010 19 0,00 0,30 32,02 32,02 15,67 -31,20 -0,28 4,59 6,77 µµµ
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AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY UCITS ETF EUR C LU1681048630 T 188,34 EUR 2018 325 0,00 0,25 – 42,04 22,14 -19,15 13,04 – – µµµµ
L&G Ecommerce Logist UCITS USD A ETF IE00BF0M6N54 T 13,40 USD 2017 234 0,00 0,49 – 39,45 18,52 -17,09 12,82 – – µµµµ
iShares S&P 500 Cons Staples Sect USD Ac IE00B40B8R38 T 7,81 USD 2017 589 0,00 0,15 24,42 24,42 17,98 15,69 11,94 11,98 – µµµµµ
Invesco Cons Stap S&P US Sel Sec ETF Acc IE00B435BG20 T 582,97 USD 2009 – 0,00 0,14 24,46 24,46 17,99 15,66 11,91 11,93 12,69 µµµµµ
Xtrackers MSCI USA ConsStapl UCITSETF 1D IE00BGQYRQ28 A 41,28 USD 2017 161 0,00 0,12 24,62 24,62 17,94 15,57 11,85 11,87 – µµµµµ
Pictet - Premium Brands-P EUR LU0217139020 T 248,38 EUR 2005 451 5,00 2,00 35,02 58,95 23,04 -15,05 11,49 10,89 9,38 µµµµ
Xtrackers MSCI USA ConsDiscr UCITSETF 1D IE00BGQYRR35 A 54,14 USD 2017 102 0,00 0,12 38,34 38,34 29,68 -28,94 11,35 14,06 – µµµµ
SPDR S&P U.S. Cons Staples Select Sector IE00BWBXM385 T 36,86 USD 2015 263 0,00 0,15 24,64 24,64 17,92 15,42 11,34 11,70 – µµµµµ
SPDR S&P U.S. Cons Discret Select Sector IE00BWBXM278 T 39,77 USD 2015 79 0,00 0,15 35,37 35,37 28,29 -23,87 8,89 12,90 – µµµµ
iShares S&P 500 Consumer Discretion Sect IE00B4MCHD36 T 9,20 USD 2015 262 0,00 0,15 36,88 36,88 29,34 -27,47 7,82 11,82 – µµµµ
iShar MSCI Wld Cons Discr Sect ETF USD D IE00BJ5JP212 A 5,92 USD 2019 17 0,00 0,25 – 36,66 24,60 -25,70 7,75 – – µµµ
Xtrackers MSCI WldConsDiscr UCITS ETF 1C IE00BM67HP23 T 41,65 USD 2016 115 0,00 0,25 36,76 36,76 24,65 -25,82 7,71 10,08 13,48 µµµ
SPDR MSCI Wld Consumer Discretionary ETF IE00BYTRR640 T 51,52 USD 2016 28 0,00 0,30 36,69 36,69 24,60 -25,74 7,71 10,10 – µµµ
iShar MSCI Wld Consum Staples Sect ETF D IE00BJ5JP329 A 5,59 USD 2019 72 0,00 0,25 – 23,94 15,43 6,72 7,45 – – µµµµµ
Xtrackers MSCI WldConsStapl UCITS ETF 1C IE00BM67HN09 T 43,27 USD 2016 805 0,00 0,25 24,00 24,00 15,43 6,72 7,41 8,24 10,27 µµµµµ
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS IE00BYTRR756 T 43,17 USD 2016 78 0,00 0,30 23,95 23,95 15,41 6,67 7,39 8,22 – µµµµµ
Lyxor MSCI Wld Consum Stapl TR ETF A EUR LU0533032263 T 404,21 EUR 2010 69 0,00 0,30 23,55 23,55 15,29 6,53 7,22 8,09 9,91 µµµµµ
Morgan Stanley Global Brands Fund USD A LU0119620416 T 178,67 USD 2000 6690 5,75 1,84 29,65 44,87 16,73 -7,61 7,19 10,35 11,59 µµµµµ
Ninety One Gbl Franchise A Inc USD LU0426417589 A 66,74 USD 2009 45 5,00 1,89 28,77 28,77 17,73 -10,52 7,18 9,26 10,70 µµµµ
GAM Luxury Brands Equity (EUR) A LU0329429384 A 361,52 EUR 2008 16 5,00 2,06 33,28 46,60 22,73 -20,13 7,16 8,92 8,94 µµµ
BNP Paribas Consumer Innovators C LU0823411706 T 265,54 EUR 2013 654 3,00 1,98 34,43 34,43 23,94 -27,63 6,57 8,38 – µµµ
DWS Concept GS&P Food LD DE0008486655 A 413,83 EUR 1995 213 5,00 1,63 23,94 40,60 15,24 2,85 5,81 5,90 8,56 µµµµ
Fidelity Sustainab Cons Brands A EUR LU0114721508 A 73,57 EUR 2000 343 5,25 1,90 30,62 48,04 18,65 -23,08 5,03 7,10 10,31 µµ
CPR Invest Food For Generations A Dist LU1653749322 A 133,90 EUR 2017 102 5,00 1,89 31,93 31,93 16,57 -8,51 4,57 5,81 – µµµ
NN (L) Food & Beverages P Cap. LU0119207214 T 2536,62 USD 1996 – 3,00 1,80 23,85 41,02 15,78 1,77 4,20 5,77 8,08 µµµµ
KBC Equity Fund We Like (thes.) BE0171890065 T 803,34 EUR 1999 39 3,00 1,84 33,99 83,65 18,26 -22,79 4,15 5,94 9,08 µµ
BNP Paribas Smart Food C LU1165137149 T 129,05 EUR 2015 543 3,00 2,23 32,45 32,45 21,12 -9,60 3,75 4,63 – µµµ
JSS Susta Eqty Next-Gen Consumer P USD a LU1752454642 T 101,02 USD 2018 3 3,00 1,98 – 37,85 20,59 -23,46 3,75 – – µµ
KBC Equity Fund Luxury & Tourism (thes.) BE0168205079 T 213,91 EUR 1998 12 3,00 1,83 40,62 66,02 18,27 -17,99 3,72 3,92 7,16 µµ
March Intl - March Vini Catena A EUR LU0566417696 T 18,82 EUR 2011 168 0,00 2,32 36,22 36,22 12,77 -6,66 3,07 1,59 5,42 µµ
GAMAX Funds - Junior A LU0073103748 T 18,32 EUR 1997 – 3,00 2,07 26,73 65,81 15,94 -19,33 3,05 4,00 7,78 µµ
Robeco Global Consumer Trends (EUR) D LU0187079347 T 273,56 EUR 1998 361 5,00 1,71 38,48 58,12 22,26 -33,70 2,82 7,53 12,07 µµ
Consumer Alpha TM Gbl Leaders B USD acc LU1288896712 T 103,13 USD 2019 3 0,00 2,06 – 43,64 14,04 -23,90 2,82 – – µµ
KBC Equity Fund We Live thes. BE0170241062 T 2371,13 EUR 1999 51 3,00 1,74 24,65 36,20 17,03 -3,21 2,69 4,65 8,15 µµµ
ODDO BHF Emerg. ConsumerDemand CRW-EUR LU0632979331 T 86,72 EUR 2011 33 5,00 1,95 29,70 32,40 13,20 -13,06 2,04 1,29 3,67 µ

Finanz-dienstleistungen Welt
Invesco Financials S&P US Sel Sector Acc IE00B42Q4896 T 264,59 USD 2009 – 0,00 0,14 43,03 43,03 19,20 -0,43 10,03 10,81 14,98 µµµµµ
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS IE00B4JNQZ49 T 9,93 USD 2015 1348 0,00 0,15 43,02 43,02 19,20 -0,42 10,03 10,83 – µµµµµ
SPDR S&P U.S. Financials Select Sector IE00BWBXM500 T 39,98 USD 2015 411 0,00 0,15 42,92 42,92 19,16 -0,39 10,03 10,83 – µµµµµ
Guinness Gbl Money Managers Fd C EUR Acc IE00BGHQF748 T 17,52 EUR 2013 1 5,00 1,99 47,09 47,09 26,70 -18,30 9,75 6,07 – µµµ
Xtrackers MSCI USAFinancials UCITSETF 1D IE00BCHWNT26 A 25,27 USD 2017 402 0,00 0,12 43,98 43,98 19,55 -2,58 9,62 10,52 – µµµµµ
DNB Fund - Private Equity B LU0302296065 A 234,93 EUR 2007 91 5,00 1,58 46,07 78,61 30,91 -24,85 9,51 10,51 12,98 µµµ
Xtrackers LPX PrivEqty Swap UCITS ETF 1C LU0322250712 T 83,91 EUR 2008 275 0,00 0,70 47,94 76,63 33,23 -28,17 8,81 10,27 13,44 µµ
iShares Listed Private Equity ETF USD D IE00B1TXHL60 A 24,02 USD 2007 856 0,00 0,75 50,18 82,84 25,72 -19,49 7,93 10,44 13,05 µµµ
Partners Group List Inv-List PrivEqtyEUR LU0196152788 T 319,63 EUR 2004 106 5,00 2,19 46,58 77,55 27,46 -25,68 7,79 9,65 13,34 µµµ
Lyxor MSCI World Financials TR ETF A EUR LU0533032859 T 218,08 EUR 2010 94 0,00 0,30 42,61 42,61 17,63 -1,75 7,61 7,00 10,46 µµµµ
SPDR MSCI World Financials UCITS ETF IE00BYTRR970 T 49,64 USD 2016 294 0,00 0,30 43,97 43,97 17,08 -1,96 7,35 6,96 – µµµµ
Xtrackers MSCI World Financ UCITS ETF 1C IE00BM67HL84 T 23,14 USD 2016 457 0,00 0,25 44,04 44,04 17,08 -1,90 7,32 6,94 10,73 µµµµ
Fidelity Global Financial Service A EUR LU0114722498 A 46,74 EUR 2000 358 5,25 1,91 39,36 64,52 17,00 -8,34 7,11 6,36 9,91 µµµµµ
AMUNDI MSCI WORLD FINANC UCITS ETF EUR C LU1681045883 T 216,34 EUR 2018 121 0,00 0,35 – 42,62 17,65 -3,48 7,10 – – µµµµ
RT VIF Versicherung International Fds A AT0000858907 A 25,29 EUR 1988 – 4,00 1,68 41,52 67,87 11,90 9,12 6,95 7,15 10,92 µµµµ
DWS Fintech ND DE0009769919 A 84,45 EUR 1998 23 0,00 1,70 37,35 71,86 17,60 -12,09 6,13 5,48 9,67 µµµµ
iShares S&P U.S. Banks UCITS ETF USD Acc IE00BD3V0B10 T 5,48 USD 2018 410 0,00 0,35 – 51,11 20,22 -9,73 5,79 – – µµµ
BGF World Financials Fund A2RF USD LU0106831901 T 32,20 USD 2000 879 0,00 1,82 48,40 73,92 22,53 -11,89 5,69 6,22 9,66 µµ
NN (L) Banking & Insurance P Cap. LU0119198637 T 845,94 USD 1997 – 3,00 1,80 46,28 79,25 17,12 -5,47 4,81 4,40 8,78 µµ
SEB Listed Private Equity Fund C LU0385668222 T 384,48 EUR 2009 88 1,00 1,55 38,60 38,60 25,93 -20,73 4,40 7,65 8,86 µµ
Allianz Adiverba - A - EUR DE0008471061 A 180,57 EUR 1963 372 5,00 1,81 40,69 78,13 15,20 -8,10 4,16 4,59 8,30 µ
Robeco New World Financials (EUR) D LU0187077481 T 86,45 EUR 1998 202 5,00 1,71 43,67 78,57 17,62 -17,07 4,14 5,87 10,03 µµ

gesundheit / pharma Welt
Invesco HC S&P US Select Sector ETF Acc IE00B3WMTH43 T 634,61 USD 2009 – 0,00 0,14 28,42 28,42 16,10 11,39 15,65 15,14 16,98 µµµµµ
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS IE00B43HR379 T 10,31 USD 2015 2845 0,00 0,15 28,41 28,41 16,09 11,39 15,64 15,16 – µµµµµ
Xtrackers MSCI USAHealthCare UCITSETF 1D IE00BCHWNW54 A 53,97 USD 2017 768 0,00 0,12 28,18 28,18 15,75 9,58 15,63 15,12 – µµµµµ
SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector IE00BWBXM617 T 39,81 USD 2015 451 0,00 0,15 28,35 28,35 16,06 11,40 15,62 15,13 – µµµµµ
Candriam Equities L Oncology Impact R LU1864482788 T 265,83 USD 2018 5 3,50 1,10 – 24,65 16,41 -0,20 13,73 – – µµµµµ
AB SICAV I International Health Care AX LU0037065322 T 581,17 USD 1983 – 5,00 1,46 26,25 41,79 17,14 2,23 13,63 14,31 15,77 µµµµµ
SISF Healthcare Innovation A Acc LU1983299246 T 140,63 USD 2019 – 5,00 1,84 – 27,31 18,90 -9,99 13,61 – – µµµµµ
iShares MSCI Wld Hlth Care Sector ETF D IE00BJ5JNZ06 A 7,04 USD 2019 719 0,00 0,25 – 26,97 15,60 8,09 13,38 – – µµµµµ
Variopartner SICAV Sect Healthc Op P USD LU1849504722 T 706,48 USD 2018 42 2,00 1,58 28,83 28,83 15,66 -3,79 12,45 8,53 – µµµµ
Xtrackers MSCI WldHealthCare UCITSETF 1C IE00BM67HK77 T 47,74 USD 2016 1941 0,00 0,25 26,98 26,98 15,19 5,36 12,34 13,08 14,65 µµµµµ
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF IE00BYTRRB94 T 55,16 USD 2016 484 0,00 0,30 26,95 26,95 15,19 5,25 12,27 13,09 – µµµµµ
Lyxor MSCI Wrld Health Care TR ETF C-EUR LU0533033238 T 447,68 EUR 2010 811 0,00 0,30 26,68 26,68 15,43 5,16 12,24 12,96 14,31 µµµµµ
JPM Global Healthcare A (acc) - USD LU0432979614 T 462,54 USD 2009 1209 5,00 1,72 26,98 27,80 16,81 1,29 12,14 12,57 14,81 µµµµµ
BNP Paribas Health Care Innovators C LU0823416762 T 1548,37 EUR 2013 1090 3,00 1,98 25,80 32,66 16,64 4,17 11,48 11,93 – µµµµ
BGF World Healthscience Fund A2 USD LU0122379950 T 62,67 USD 2001 7183 0,00 1,82 26,14 37,19 14,58 5,95 11,32 13,15 15,48 µµµµµ
NN (L) Health Care P Cap. LU0119209004 T 2842,60 USD 1996 – 3,00 1,80 25,84 47,00 15,92 3,72 11,30 11,62 14,17 µµµµµ
KBC Equity Fund Pharma (thes.) BE0166584350 T 2474,02 EUR 1998 230 3,00 1,75 28,06 60,14 16,93 -1,48 11,25 12,52 12,71 µµµµ
Deka-Nachhaltigkeit Gesundheit CF LU0348413229 A 434,11 EUR 2008 497 3,75 1,52 26,12 26,12 14,37 4,18 10,87 11,62 12,97 µµµµ
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preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
UniSector: BioPharma A LU0101441086 A 169,22 EUR 1999 639 4,00 1,86 25,22 56,70 16,32 4,08 10,51 10,75 12,01 µµµµ
UBS Lux Equity Fd Health Care USD P-acc LU0085953304 T 380,41 USD 1998 92 3,00 1,79 30,02 42,11 16,17 -0,43 10,33 11,28 13,52 µµµµ
Janus Hend Global Life Sciences B USD a. IE0002128837 T 36,71 USD 2000 7 0,00 3,39 27,80 52,02 16,01 0,83 9,95 11,45 14,85 µµµµ
DWS Health Care Typ O NC DE0009769851 T 365,26 EUR 1997 361 0,00 1,70 25,77 53,03 14,88 2,84 9,65 11,07 12,98 µµµµ
Edmond de Rothschild Healthcare A EUR LU1160356009 T 1458,94 EUR 2015 417 0,00 2,32 25,76 43,25 13,60 2,46 9,65 10,20 11,76 µµµµ
BZ Fine Funds - BZ Fine Pharma T (EUR) LU0695508431 T 291,88 EUR 2013 4 2,00 1,55 32,41 32,41 20,30 -13,99 9,39 9,22 – µµ
Polar Capital Healthcare Opportun EUR IE00B28YJQ65 A 39,58 EUR 2007 15 5,00 1,61 33,11 33,11 19,04 -0,85 9,28 11,32 15,47 µµµµ
Fidelity Susta Gbl HealthCare  A-Euro LU0114720955 A 65,59 EUR 2000 371 5,25 1,90 27,91 51,19 17,90 -3,97 9,21 11,84 12,92 µµµµ
Schoellerbank Global Health Care AT0000721501 T 23,68 EUR 2001 20 5,00 2,80 25,92 53,96 18,86 -5,50 9,01 10,10 12,03 µµµ
Bellevue Lux - Healthcare Strategy B EUR LU1477743386 T 238,25 EUR 2016 51 5,00 2,20 26,37 26,37 18,43 -5,46 8,88 9,71 – µµµ
Amundi Healthcare Stock (A) AT0000754270 A 24,32 EUR 2000 – 5,00 2,43 26,68 55,73 15,42 0,30 8,80 10,39 12,52 µµµµ
Variopartner Sectoral Biotech Opp P USD LU1176840327 T 8,70 USD 2015 2 5,00 2,19 43,60 45,52 20,03 -9,40 8,79 0,43 – µµ
Baillie Giff Wldwide Health Inno B EUR A IE00BGGJJB67 T 13,76 EUR 2018 96 0,00 0,40 – 51,42 30,48 -28,77 8,76 – – µµ
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF IE00BYZK4776 T 7,46 USD 2016 1297 0,00 0,40 42,23 42,23 21,10 -16,78 8,69 7,44 – µµ
Bellevue Lux - Sust. Healthcare B EUR LU1819586261 T 175,54 EUR 2018 – 5,00 2,20 – 23,93 17,77 -8,53 8,53 – – µµµ
Wellington Gbl Health Care Eqty USD D Ac IE00B00LSD17 T 43,58 USD 2006 1212 5,00 1,97 29,71 40,11 17,15 -4,85 8,44 9,65 15,22 µµµ
DNB Fund - Health Care Retail A LU1660425346 T 16,28 EUR 2017 6 5,00 1,60 – 25,06 15,05 5,56 8,37 – – µµµµ
L&G Healthcare Breakthrough USD Acc ETF IE00BK5BC677 T 12,03 USD 2019 117 0,00 0,49 – 48,69 22,34 -28,88 8,08 – – µµ
KBC Equity Fund Medical Technologies t BE0170813936 T 5365,91 USD 1999 207 3,00 1,72 34,49 50,68 19,48 -9,90 7,83 11,09 14,32 µµµµ
DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG AL LU0117118041 A 82,60 EUR 2000 67 3,00 1,85 30,20 53,94 19,96 -18,29 7,39 8,34 10,65 µµ
Invesco Gbl Health Innov. Care A (USD) a LU1775982595 A 172,86 USD 1994 137 5,00 1,92 27,92 47,20 20,18 -5,60 7,21 9,46 10,77 µµµ
C WW - C WorldWide Healthcare Select 1A LU0090908194 T 135,76 EUR 1998 – 0,00 1,68 32,26 56,71 21,71 -6,79 6,98 8,31 9,93 µµµ
Bellevue Lux - Medtech & Services T EUR LU0433846515 T 162,51 EUR 2009 51 5,00 1,79 33,99 33,99 21,37 -10,08 6,82 12,07 14,45 µµµ
AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS FR0010688192 T 338,25 EUR 2008 59 0,00 0,25 24,27 25,72 16,55 -2,97 6,44 8,93 9,71 µµµ
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF IE00BKWQ0H23 T 186,06 EUR 2014 597 0,00 0,18 24,35 25,54 16,48 -2,98 6,42 8,96 – µµµ
L&G Pharma Breakthr UCITS USD A ETF IE00BF0H7608 T 11,20 USD 2017 38 0,00 0,49 – 27,53 10,91 -6,32 6,22 – – µµµ
Xtra MSCI EurHeCa ESG Scree UCITS ETF 1C LU0292103222 T 185,37 EUR 2007 118 0,00 0,20 24,73 34,63 16,54 -4,02 6,13 8,81 10,07 µµµ
LO Funds - Golden Age (USD) P D LU0431649291 A 29,30 USD 2009 1 5,00 1,87 32,83 32,83 15,66 -14,96 5,98 7,92 10,48 µµ
Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare ETF Ac LU1834986900 T 125,03 EUR 2019 685 0,00 0,30 – 24,76 16,84 -5,08 5,91 – – µµµ
iShares STOXX Europe 600 Health Care DE DE000A0Q4R36 A 99,58 EUR 2001 769 0,00 0,46 24,65 48,45 17,01 -5,26 5,63 8,46 9,95 µµµ
Invesco STXX Eur 600 Optim Hlth Care ETF IE00B5MJYY16 T 339,26 EUR 2009 – 0,00 0,20 25,88 25,88 17,45 -6,59 5,56 8,32 9,73 µµ
Bellevue Lux - Digital Health B EUR LU1811048138 T 209,06 EUR 2018 – 5,00 2,19 – 54,50 32,97 -29,63 5,36 – – µ
apo Medical Opportunities R LU0220663669 A 194,38 EUR 2005 785 5,00 1,77 26,04 33,47 13,38 -7,69 5,09 6,89 10,78 µµµ
Variopartner Sector EM Healthcare P USD LU1033753986 T 10,67 USD 2014 – 2,00 2,50 54,77 54,77 18,27 -27,47 4,77 2,09 – µ
AXA Framlington Longevity Eco A thes USD LU0266013472 T 254,22 USD 2007 13 5,50 2,00 32,18 44,77 17,39 -10,20 4,44 6,52 10,01 µµ
CS (Lux) Digital Health Equity B USD LU1683285164 T 614,59 USD 2017 618 5,00 1,84 – 62,80 30,61 -33,86 4,24 – – µ

industrie Welt
L&G Batt Value-Chain UCITS USD A ETF IE00BF0M2Z96 T 17,11 USD 2017 939 0,00 0,49 – 39,89 20,71 -3,13 28,92 – – µµµµµ
WisdomTree Artificial Intellig ETF USD A IE00BDVPNG13 T 42,51 USD 2018 289 0,00 0,40 – 46,78 23,99 -32,03 13,34 – – µµµ
L&G Clean Water UCITS ETF USD Acc ETF IE00BK5BC891 T 14,22 USD 2019 375 0,00 0,49 – 35,99 22,01 -7,74 12,68 – – µµµµµ
KBI Water Fund A EUR IE00B2Q0L939 T 38,78 EUR 2008 8 0,00 – 38,61 38,61 20,59 -3,55 12,29 10,47 12,24 µµµµµ
FBG 4Elements IA LU0298627968 A 112,78 EUR 2007 1 5,00 1,23 33,82 34,54 24,90 -13,27 11,01 9,87 10,87 µµµµ
iShares Global Water UCITS ETF USD Dist IE00B1TXK627 A 56,60 USD 2007 2029 0,00 0,65 35,53 55,43 23,96 -11,50 10,87 11,06 13,00 µµµµµ
Swisscanto (LU) Eqty Sustai Gbl Water AT LU0302976872 T 275,59 EUR 2007 – 5,00 1,86 34,02 54,10 22,00 -12,94 10,85 9,05 10,49 µµµµµ
SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector IE00BWBXM724 T 41,48 USD 2015 246 0,00 0,15 42,33 42,33 21,68 3,74 10,52 11,60 – µµµµµ
iShares S&P 500 Industr Sector ETF USD A IE00B4LN9N13 T 8,04 USD 2017 217 0,00 0,15 42,41 42,41 21,72 3,73 10,49 11,46 – µµµµµ
Invesco Indust S&P US Sel Sector ETF Acc IE00B3YC1100 T 526,83 USD 2009 – 0,00 0,14 42,45 42,45 21,74 3,72 10,48 11,46 14,43 µµµµµ
Candriam Robotics & Innovative Technol C LU1502282558 T 289,56 USD 2017 14 3,50 1,94 41,79 41,79 24,25 -25,05 10,03 10,60 – µµµµ
BNP Paribas Aqua C LU1165135440 T 191,51 EUR 2008 1236 3,00 2,23 37,28 37,28 23,91 -12,32 9,97 9,66 12,26 µµµµ
JSS Sus Eqty - Green Planet P EUR dis LU0333595436 A 260,28 EUR 2007 131 3,00 2,21 34,83 46,56 22,54 -14,72 9,96 6,55 9,59 µµµ
iShares Electric Vehic & Driv Tech ETF A IE00BGL86Z12 T 6,48 USD 2019 677 0,00 0,40 – 42,51 21,70 -17,68 9,80 – – µµ
AMUNDI STXX GBL ARTIFICIAL INTELLI ETF C LU1861132840 T 74,18 EUR 2018 359 0,00 0,35 – 34,09 20,93 -17,26 9,72 – – µµµµ
Thematics Water Fund R/A (USD) LU1923621640 T 156,35 USD 2018 – 4,00 2,00 – 34,38 20,94 -12,01 9,63 – – µµµµµ
LYXOR Wrld Water ESG Fil DR UCITS ETF D FR0010527275 A 53,55 EUR 2007 1281 0,00 0,60 36,31 47,53 22,69 -12,11 9,35 9,51 13,16 µµµµ
RobecoSAM Sustainab Water Equities EUR D LU2146190835 T 460,65 EUR 2001 – 5,00 1,71 34,49 53,81 21,48 -16,53 9,33 8,75 12,13 µµµ
Lyxor MSCI Robotics & AI ESG Fil ETF Acc LU1838002480 T 26,50 USD 2018 277 0,00 0,40 – 46,62 22,33 -32,45 9,30 – – µµ
AMCFM Fund - Global Water P LI0046085168 T 252,82 CHF 2009 – 3,00 2,73 26,11 28,95 21,27 -8,73 9,24 7,77 9,76 µµµ
Pictet - Robotics-P dy EUR LU1279334301 A 216,80 EUR 2015 366 5,00 1,98 35,66 35,66 26,58 -26,54 9,21 9,97 – µµµ
AGIF Allianz Global Water R USD LU1861128061 A 12,78 USD 2018 1 0,00 1,23 – 31,21 24,61 -11,49 8,89 – – µµµµ
KBC Eco Fund Water (auss.) BE0175478057 A 1452,01 EUR 2000 253 3,00 1,86 34,80 55,61 23,89 -12,51 8,72 8,32 11,18 µµµ
Pictet - Water-P EUR LU0104884860 T 460,25 EUR 2000 4028 5,00 1,99 33,63 50,46 21,90 -12,85 8,49 9,08 11,01 µµµµ
AXA WF Framlington Robotech A thes. EUR LU1536921650 T 178,98 EUR 2017 252 5,50 1,75 35,13 35,13 28,63 -26,54 8,48 8,12 – µµ
KBC Eco Fund CSOB Water (thes.) BE0947250453 T 1765,78 CZK 2007 3849 3,00 2,16 33,32 56,06 23,75 -6,74 8,48 5,81 9,21 µµ
UniIndustrie 4.0 A LU1772413420 A 66,91 EUR 2018 1093 4,00 1,51 – 27,66 16,78 -19,56 8,42 – – µµµµ

rohstoFFe gemischt Welt
AMUNDI AKTIEN ROHSTOFFE - A (C) DE0009779884 T 167,37 EUR 2000 123 4,00 0,62 55,00 60,45 28,17 33,02 26,75 14,19 8,37 µµµµµ
Ninety One Gbl Nat Res A Acc USD LU0345780950 T 14,43 USD 2008 158 5,00 1,95 50,55 65,40 26,65 32,34 20,78 14,41 6,34 µµµµµ
BGF NaturalResourcesGrowthIncome A2 USD LU0612318385 T 12,92 USD 2011 230 0,00 1,82 50,73 54,24 25,52 29,56 19,62 11,56 6,70 µµµµµ
Craton Capital Global Resources Fund A LI0043890743 T 125,11 USD 2008 5 5,00 2,19 53,08 87,03 27,23 -10,24 19,11 8,96 1,69 µµµ
Bakersteel Gbl Fds SICAV Electrum A2 EUR LU0229009351 T 71,25 EUR 2005 22 5,00 2,15 36,78 93,20 25,35 -1,82 18,86 15,56 4,10 µµµµ
Franklin Natural Resources A acc USD LU0300736062 T 7,99 USD 2007 – 5,25 1,85 71,14 82,09 27,81 41,84 17,78 7,07 1,67 µµµ
Earth Exploration Fund UI (EUR R) DE000A0J3UF6 T 35,85 EUR 2006 21 5,00 2,31 47,58 83,57 29,97 -5,63 17,18 8,57 0,32 µµ
Inve STXX Europe 600 Optim Basic Resourc IE00B5MTWY73 T 571,67 EUR 2009 – 0,00 0,20 45,70 68,05 26,58 15,62 17,04 13,13 8,27 µµµµ
JPM Global Natural Resources A (acc) EUR LU0208853274 T 21,39 EUR 2004 310 5,00 1,75 47,01 75,69 26,20 31,15 16,99 10,73 2,10 µµµµµ
Lyxor STOXX Europ 600 Basic Resour ETF A LU1834983550 T 91,08 EUR 2019 589 0,00 0,30 – 45,00 26,32 15,04 16,81 – – µµµµ
iShares STOXX Europe 600 Basic Resourc. DE000A0F5UK5 A 59,78 EUR 2002 425 0,00 0,46 45,49 73,80 26,46 15,20 16,74 11,96 7,85 µµµµ
iShares S&P 500 Materials Sector USD Acc IE00B4MKCJ84 T 8,41 USD 2017 132 0,00 0,15 37,36 37,36 21,91 0,76 14,37 11,27 – µµµµµ
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SPDR S&P U.S. Materials Select Sector IE00BWBXM831 T 37,87 USD 2015 71 0,00 0,15 37,51 37,51 21,85 0,79 14,31 11,25 – µµµµµ
DekaLux-GlobalResources TF LU0349172725 A 96,50 EUR 2008 65 0,00 2,23 48,69 58,45 22,86 24,98 13,90 9,43 4,04 µµµµ
AGIF Global Metals and Mining A EUR LU0589944643 A 62,24 EUR 2011 27 5,00 1,85 46,45 79,12 26,46 7,30 13,28 7,76 0,13 µµ
AS SICAV I Wld Resources Eqty S a USD LU0505784297 T 16,15 USD 2010 38 5,00 2,11 47,04 51,99 19,30 8,50 13,16 8,11 4,74 µµµµ
JHHF Responsible Resources A2 EUR LU1073139583 T 142,42 EUR 2014 3 5,00 1,97 44,19 44,19 30,77 -0,52 12,33 6,14 – µµ
Barings Global Resources Fund A USD Inc IE0000931182 A 23,19 USD 1994 254 5,00 1,95 55,85 80,38 22,41 22,69 12,22 6,45 3,05 µµµ
T. Rowe Price Gbl Natur Resources Eqty A LU0272423673 T 9,81 USD 2007 23 5,00 1,77 50,68 65,37 23,58 17,68 12,14 6,76 5,34 µµµµ
Lyxor MSCI World Materials TR ETF Ac EUR LU0533033824 T 478,12 EUR 2010 44 0,00 0,30 34,57 34,57 20,33 0,66 11,20 8,70 8,31 µµµ
LTIF (SIA) - Natural Resources EUR LU0244072335 T 139,10 EUR 2005 35 0,00 2,25 63,85 75,42 24,29 10,20 11,17 5,58 4,59 µµ
Xtrackers MSCI WorldMaterialsUCITS ETF1C IE00BM67HS53 T 50,93 USD 2016 262 0,00 0,25 39,27 41,51 19,96 0,70 11,13 8,72 8,63 µµµ
SPDR MSCI World Materials UCITS ETF IE00BYTRRF33 T 52,71 USD 2016 104 0,00 0,30 39,15 39,15 19,95 0,55 11,11 8,71 – µµµ
Schoellerbank Global Resources (A) AT0000A0GTZ4 A 98,06 EUR 2010 3 5,00 2,78 36,52 59,52 18,41 -2,94 10,90 6,55 0,20 µµ
XtrackMSCI EurMat ESG Screen UCITS ETF1C LU0292100806 T 133,92 EUR 2007 56 0,00 0,20 45,20 73,94 21,19 -8,00 10,15 8,16 6,03 µ
SUNARES - Sustainable Natural Resources LU0344810915 A 88,43 EUR 2008 16 5,00 2,44 34,05 68,68 30,88 -15,08 10,03 6,35 0,58 µ
RobecoSAM Smart Materials Equities EUR D LU2145463613 T 313,60 EUR 1999 – 5,00 1,71 37,74 77,20 26,25 -16,47 8,38 3,89 9,81 µ
VCH Expert Natural Resources B LU0184391075 T 12,57 EUR 2004 15 5,00 2,43 39,60 82,97 23,91 5,81 7,85 4,79 -1,57 µ
ME Fonds - Pergamon A LU0179077945 A 809,16 EUR 2004 19 5,00 2,33 33,75 77,98 22,13 -13,91 7,49 3,81 -2,33 µ
Earth Sustainable Resources Fund (EUR R) DE000A2PMW29 T 122,61 EUR 2019 19 5,00 2,26 – 35,92 24,36 -17,34 6,85 – –
ALTIS Fund Global Resources LU0188358195 A 165,46 EUR 2004 7 5,00 2,33 45,25 61,92 20,45 10,44 5,88 7,67 4,45 µµ

rohstoFFe edelmetalle Welt
STABILITAS GOLD+RES SPECIAL SITUATIONS P LU0308790152 T 51,80 EUR 2007 14 5,00 2,68 48,98 88,37 36,31 -15,51 13,77 17,73 1,84 µµµµµ
Earth Gold Fund UI (EUR R) DE000A0Q2SD8 T 91,73 EUR 2008 90 5,00 2,24 44,87 80,46 27,37 -28,86 12,00 11,13 -0,40 µµµµµ
NESTOR Gold Fonds B LU0147784465 T 165,32 EUR 2002 18 3,00 2,14 39,52 79,36 25,12 -16,61 10,22 7,62 -1,53 µµµµµ
Landolt Inv. (LUX) - Gold USD LU0145217120 T 43,59 USD 2003 10 2,00 2,28 45,57 80,69 28,75 -15,11 9,26 7,91 -1,73 µµµµµ
Konwave Gold Equity Fund (USD) B LU0175576296 T 184,39 USD 2003 45 1,50 1,78 52,99 82,72 27,10 -23,90 9,17 7,39 -1,06 µµµµ
DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR) LU0159550077 A 173,51 EUR 2003 65 5,00 1,99 32,56 65,49 19,84 -1,56 7,70 4,87 0,29 µµµµµ
Commodity Capital - Global Mining Fund P LU0459291166 T 86,00 EUR 2009 29 5,00 2,77 48,47 88,13 25,23 -44,29 6,91 2,82 2,44 µµµ
VanEck - Global Gold UCITS USD R1 Acc IE00BYXQSC06 T 63,52 USD 2017 – 0,00 1,10 50,45 72,61 23,43 -18,66 5,43 6,07 -2,44 µµµµ
Jupiter Gold & Silver Fund L USD Acc IE00BYVJR809 T 13,61 USD 2016 80 5,00 1,83 49,90 49,90 23,02 -19,59 5,16 5,79 – µµµµ
Franklin Gold and Precious Metals Cl A a LU0496367417 T 5,18 USD 2010 – 5,25 1,83 48,13 79,13 25,53 -26,38 4,87 6,57 -2,50 µµµ
Invesco Gold & Special Minerals A thes. LU0505655562 T 5,57 USD 2010 17 5,00 1,96 47,93 76,70 28,79 -19,17 4,86 3,86 -2,97 µµµ
DWS Inv Gold and Prec Metal Eqts LC LU0273159177 T 98,52 EUR 2006 78 5,00 1,61 37,24 76,22 26,20 -14,73 4,75 8,76 -2,42 µµµµµ
Lyxor NYSE Arca Gold BUGS (DR) ETF I D LU0488317701 A 21,59 USD 2010 362 0,00 0,65 50,66 83,98 28,41 -12,03 3,41 5,95 -4,68 µµµµ
VanEck Gold Miners UCITS USD A IE00BQQP9F84 T 29,29 USD 2015 675 0,00 0,53 49,75 49,75 27,44 -11,09 3,39 7,27 – µµµµµ
Craton Capital Precious Metal Fund A LI0016742681 T 105,15 USD 2003 14 5,00 2,19 52,39 86,57 23,26 -27,60 3,02 2,53 -4,12 µµ
Market Access NYSE Arca Gld BUGS Idx LU0259322260 T 85,95 EUR 2007 64 0,00 0,65 40,66 79,53 28,91 -12,21 2,94 5,43 -5,01 µµµµ
iShares Gold Producers UCITS ETF IE00B6R52036 T 11,78 USD 2011 1643 0,00 0,55 50,82 79,28 24,98 -14,84 2,49 7,11 -2,09 µµµ
BakerstGlblFdPrecious Metals A2 EUR LU0357130854 T 388,24 EUR 2008 104 5,00 2,66 46,06 75,21 28,03 -19,97 2,30 7,98 3,75 µµµ
Amundi Gold Stock (A) AT0000857040 A 16,48 EUR 1985 – 5,00 1,80 39,77 76,83 26,91 -12,71 2,15 5,56 -3,87 µµµ
Ninety One Global Gold A Inc USD LU0345780521 A 57,44 USD 1990 57 5,00 1,91 53,73 73,60 27,95 -16,09 1,82 7,05 -0,83 µµµµ
STABILITAS - PACIFIC GOLD+METALS P LU0290140358 T 164,79 EUR 2007 76 5,00 2,03 41,73 77,09 32,80 -17,57 1,61 9,99 2,53 µµ
BGF World Gold Fund A2 USD LU0055631609 T 29,85 USD 1994 2569 0,00 2,06 53,78 74,87 22,08 -20,84 1,54 2,89 -3,33 µ
UBS SolactGbl PureGoldMin UCITS ETF A-d IE00B7KMNP07 A 12,97 USD 2012 67 0,00 0,43 56,79 68,68 27,18 -16,71 1,21 6,19 -1,36 µµ
Sprott-Alpina Gold Equity Fund A CH0002783535 T 250,28 USD 1992 – 0,00 1,87 52,60 78,87 26,17 -17,72 0,82 2,91 -4,37 µµ
C-QUADRAT Gold & Resources Fund R (T) AT0000A07HE7 T 96,12 EUR 2007 – 5,00 1,90 43,28 71,72 27,23 -20,45 0,81 6,33 -0,68 µµ
STABILITAS - SILBER+WEISSMETALLE P LU0265803667 T 42,67 EUR 2006 135 5,00 2,04 42,96 92,05 27,85 -23,37 0,78 9,67 -1,82 µµµµ
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS A (USD) LU0794517200 A 50,61 USD 2012 – 2,00 2,20 52,90 74,39 24,62 -17,47 0,33 2,62 -4,86 µµ
L&G Gold Mining UCITS ETF USD Acc. ETF IE00B3CNHG25 T 25,94 USD 2008 127 0,00 0,65 54,10 77,71 29,71 -17,97 0,26 5,60 -1,69 µµ
Tocqueville Gold P FR0010649772 T 132,83 EUR 2008 51 3,50 2,14 43,09 71,74 27,10 -23,81 0,23 1,83 -4,80 µ
Schroder ISF Global Gold USD A Acc LU1223082196 T 94,08 USD 2016 – 5,00 1,84 56,44 56,44 29,33 -19,34 -0,09 4,49 – µ
VanEck Junior Gold Miners USD A IE00BQQP9G91 T 28,89 USD 2015 387 0,00 0,55 57,64 57,64 29,52 -20,55 -0,36 4,24 – µ
LO World Gold Expertise Fund (EUR) P A LU0172581844 T 10,08 EUR 2003 7 5,00 2,40 54,19 80,62 26,11 -28,54 -0,98 -0,85 -7,20 µ
SafePort Gold & Silver Mining Fund LI0020325713 T 71,66 EUR 2005 7 6,50 2,12 57,76 80,90 25,65 -38,71 -9,50 -2,65 -7,66 µ
SafePort Silver Mining Fund LI0026391222 T 28,74 EUR 2006 4 6,50 2,34 59,20 84,84 27,72 -42,59 -9,83 -6,33 -9,62 µ
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energie Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Uranium Resources Fund A LI0122468528 T 23,75 CHF 2011 18 3,00 1,93 67,29 91,25 47,54 -19,14 29,37 5,17 -4,03 µµµ
iSh Oil&Gas Explor&Product UCITS ETF IE00B6R51Z18 T 27,38 USD 2011 451 0,00 0,55 74,40 83,48 36,97 62,55 26,97 12,58 3,65 µµµµ
SPDR S&P U.S. Energy Select Sector UCITS IE00BWBXM492 T 32,55 USD 2015 662 0,00 0,15 67,36 67,36 37,66 83,53 25,12 14,13 – µµµµµ
Invesco Energy S&P US Select Sec ETF Acc IE00B435CG94 T 584,88 USD 2009 – 0,00 0,14 68,23 72,86 37,72 83,48 25,00 14,00 8,31 µµµµµ
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF IE00B42NKQ00 T 8,73 USD 2015 1915 0,00 0,15 67,29 67,29 37,58 84,72 24,76 13,88 – µµµµµ
Xtrackers MSCI USA Energy UCITS ETF 1D IE00BCHWNS19 A 47,57 USD 2017 84 0,00 0,12 67,40 67,40 36,93 83,94 23,75 13,40 – µµµµµ
L&G US Energy Infrast. MLP UCITS ETF USD IE00BHZKHS06 A 5,36 USD 2014 35 0,00 0,25 75,67 82,85 25,36 37,66 19,53 9,54 – µµµ
Schroder ISF Global Energy A Acc LU0256331488 T 16,70 USD 2006 – 5,00 1,85 79,76 92,74 34,19 48,17 18,31 4,92 -3,05 µµ
iShares MSCI Wld Energy Sector ETF USD D IE00BJ5JP105 A 7,07 USD 2019 385 0,00 0,25 – 59,29 31,80 63,37 17,60 – – µµµµµ
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF 1C IE00BM67HM91 T 46,89 USD 2016 1780 0,00 0,25 64,69 68,92 31,84 63,27 17,36 10,88 6,68 µµµµ
SPDR MSCI World Energy UCITS ETF IE00BYTRR863 T 47,01 USD 2016 615 0,00 0,30 64,68 64,68 31,81 63,09 17,32 10,81 – µµµµ
Lyxor MSCI Wld Energy TR UCITS ETF C-EUR LU0533032420 T 428,06 EUR 2010 173 0,00 0,30 62,51 62,88 32,76 62,82 16,82 10,41 6,13 µµµµ
BGF World Energy Fund A2 USD LU0122376428 T 23,30 USD 2001 2337 0,00 2,06 65,97 80,20 31,48 57,24 16,70 8,85 3,16 µµµµ
AMUNDI MSCI WORLD ENERGY UCITS ETF EUR C LU1681046006 T 422,07 EUR 2018 79 0,00 0,35 – 62,65 32,69 62,37 16,44 – – µµµ
PIMCO MLP & Energy Infrastru E USD inc IE00BRS5SV26 A 5,95 USD 2014 – 5,00 1,89 67,94 74,00 27,34 38,76 15,55 8,65 – µµµ
TBF SMART POWER EUR R DE000A0RHHC8 A 76,24 EUR 2009 – 5,00 1,69 47,97 47,97 23,31 5,27 15,33 4,95 5,57 µµµµ
Invesco Morning US Energy Infra MLP dist IE00B8CJW150 A 44,09 USD 2013 – 0,00 0,50 73,68 81,94 27,74 40,62 13,46 7,31 – µ
NN (L) Energy P Cap. LU0119201019 T 1396,28 USD 1997 – 3,00 1,80 68,77 78,74 32,30 57,67 12,25 6,92 3,66 µµµ
Guinness Global Energy Fund C USD Acc IE00B2Q91V27 T 8,45 USD 2008 29 5,00 1,99 70,08 79,67 30,32 45,61 11,70 5,53 2,38 µµ
Optinova Convention & Clean Energy I-EUR DE000A14N5W1 T 125,67 EUR 2015 12 0,00 1,67 27,77 29,47 19,84 8,35 8,90 4,73 – µµµµµ
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF IE00BKWQ0F09 T 175,93 EUR 2014 997 0,00 0,18 58,70 58,70 25,97 37,69 8,44 7,94 – µµ
Xtrack MSCI Eur En ESG Scree UCITS ETF1C LU0292101796 T 108,62 EUR 2007 68 0,00 0,20 56,21 56,21 25,97 30,80 7,83 7,63 5,58 µµ
Amundi ETF MSCI Europe Energy UCITS ETF FR0010930644 T 334,09 EUR 2010 36 0,00 0,25 58,79 58,79 25,96 36,13 7,73 7,52 6,15 µµ
InvescoSTOXX Europ 600 Optimis Oil & Gas IE00B5MTWH09 T 242,12 EUR 2009 – 0,00 0,20 56,99 56,99 24,43 27,42 6,73 7,08 5,17 µµ
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS DE000A0H08M3 A 34,07 EUR 2002 915 0,00 0,46 56,38 56,38 24,34 27,03 6,50 6,72 5,20 µ
Lyxor STOXX Europe 600 Oil & Gas ETF Acc LU1834988278 T 54,81 EUR 2019 411 0,00 0,30 – 55,37 24,36 27,12 6,47 – – µ
Raiffeisen-Energie-Aktien (A) AT0000688668 A 120,67 EUR 2002 13 0,00 2,17 57,92 72,13 24,96 22,38 5,80 3,94 -0,44 µ
Stuttgarter Energiefonds LU0434032149 T 41,87 EUR 2009 31 5,00 2,92 37,41 46,05 17,73 6,16 5,49 3,45 2,39 µ

technologie Welt
ABAKUS New Growth Stocks LU0418573316 T 211,94 EUR 2009 10 5,00 2,12 35,78 35,78 33,56 -24,30 19,15 17,99 18,28 µµµµ
BIT Global Internet Leaders 30 R - I DE000A2N8127 T 211,99 EUR 2019 – 3,00 1,90 – 63,65 24,25 -62,94 18,43 – – µµµ
SPDR S&P U.S. Technology Select Sector IE00BWBXM948 T 67,73 USD 2015 491 0,00 0,15 33,81 33,81 26,17 -14,85 17,99 19,87 – µµµµµ
iShares S&P 500 Information Technology IE00B3WJKG14 T 16,60 USD 2015 2947 0,00 0,15 33,69 33,69 26,22 -14,92 17,58 19,71 – µµµµµ
Inv Technol S&P US Select Sector ETF A IE00B3VSSL01 T 325,52 USD 2009 – 0,00 0,14 34,83 34,83 26,12 -15,59 17,38 19,53 20,42 µµµµµ
Xtrackers MSCI USA InfoTech UCITS ETF 1D IE00BGQYRS42 A 57,94 USD 2017 740 0,00 0,12 34,78 34,78 25,82 -17,70 16,87 19,25 – µµµµµ
PrivilEdge Fidelity Technology (USD) P A LU1390458310 T 61,12 USD 2016 35 5,00 1,87 31,57 31,57 19,94 -13,24 16,48 17,51 – µµµµµ
Fidelity Funds Global Technology A EUR LU0099574567 A 45,28 EUR 1999 5924 5,25 1,89 31,77 82,36 18,95 -12,77 16,42 17,48 20,93 µµµµµ
Threadneedle (Lux) Global Technology DU LU0444973449 T 116,44 USD 2010 62 1,00 2,30 38,26 38,26 26,99 -18,59 16,21 16,15 19,93 µµµµµ
Xtrackers MSCI WorldInfoTech UCITSETF 1C IE00BM67HT60 T 49,70 USD 2016 1569 0,00 0,25 36,07 36,07 25,65 -19,26 15,30 17,45 20,02 µµµµµ
SPDR MSCI World Technology UCITS ETF IE00BYTRRD19 T 92,09 USD 2016 393 0,00 0,30 36,04 36,04 25,63 -19,21 15,21 17,39 – µµµµµ
Lyxor MSCI World Inform Techno TR C-EUR LU0533033667 T 462,53 EUR 2010 947 0,00 0,30 31,86 31,86 26,53 -19,39 15,12 17,18 19,58 µµµµµ
iShares MSCI Wld Inf Techn Sec ETF USD D IE00BJ5JNY98 A 7,30 USD 2019 219 0,00 0,25 – 39,08 25,36 -21,88 14,05 – – µµµµµ
Allianz Informationstechnologie A (EUR) DE0008475120 A 399,98 EUR 1983 242 5,00 1,80 36,78 88,29 23,86 -27,05 12,21 10,71 16,37 µµµµ
AGIF Global Hi-Tech Growth A USD LU0348723411 A 37,09 USD 2008 78 5,00 2,08 38,58 38,58 23,25 -27,85 11,98 10,41 14,65 µµµµ
BGF World Technology Fund A2 USD LU0056508442 T 50,82 USD 1995 4198 0,00 1,82 48,89 88,83 28,06 -38,12 11,65 13,94 18,06 µµµµ
EdR Fund Big Data A CHF LU1244893852 T 210,63 CHF 2015 4 0,00 2,20 34,20 34,20 14,73 -7,45 11,59 11,14 – µµµµ
ERSTE STOCK TECHNO EUR R01 (A) AT0000754262 A 116,07 EUR 2000 6 4,00 2,02 34,11 85,54 26,39 -28,20 11,40 12,84 16,82 µµµµ
KBC Equity Fund We Digitize (thes.) BE6213773508 T 516,68 USD 1997 153 3,00 1,75 43,23 88,70 24,29 -28,50 11,31 12,79 16,32 µµµµ
JPM US Technology A (dist) - USD LU0082616367 A 29,08 USD 1997 1219 5,00 1,73 51,17 94,89 31,49 -40,72 11,25 14,40 18,34 µµµµ
VanEck Video Gaming and eSports ETF USDA IE00BYWQWR46 T 27,10 USD 2019 440 0,00 0,55 – 49,74 21,66 -34,29 11,16 – – µµµµ
AB SICAV I International Technology A LU0060230025 T 493,98 USD 1995 – 5,00 2,01 49,83 78,63 25,37 -36,88 10,64 13,52 16,05 µµµµ
UniSector: HighTech A LU0101441672 A 154,34 EUR 1999 642 4,00 1,85 32,48 80,46 26,32 -25,11 10,20 11,76 14,91 µµµµ
DNB Fund - Technology Retail A LU0302296495 T 776,44 EUR 2007 365 5,00 1,56 33,32 57,48 18,38 -10,17 10,19 13,17 18,92 µµµµµ
Invesco Elwood Global Blockchain ETF Acc IE00BGBN6P67 T 56,90 USD 2019 – 0,00 0,65 – 58,92 28,57 -51,30 10,12 – – µµ
Vitruvius Growth Opportunities USD LU0108749556 T 181,59 USD 2000 4 3,00 1,95 44,18 84,06 21,76 -31,18 9,99 10,89 15,43 µµµ
Robeco Digital Innovations F EUR LU1602110758 T 171,45 EUR 2017 – 0,00 0,96 31,57 31,57 24,39 -21,65 9,29 9,19 – µµµ
Franklin Technology Fund Class A a USD LU0109392836 T 27,35 USD 2000 – 5,25 1,81 51,44 82,71 27,45 -41,09 9,01 12,70 17,39 µµµ
Lyxor MSCI Semicond. ESG Filt. ETF Acc LU1900066033 T 20,47 EUR 2019 27 0,00 0,45 – 39,40 33,24 -26,57 8,93 – – µµ
Jan Hend Horizon Global Techno Lead A2 LU0070992663 T 117,77 USD 1996 1216 5,00 1,88 41,87 89,19 22,52 -26,79 8,87 10,29 15,18 µµµ
Deka-Technologie CF DE0005152623 A 55,41 EUR 2000 189 3,75 1,46 32,39 86,66 21,74 -27,18 8,72 11,06 15,68 µµµ
BR Gbl Fds - Next Generat Technol A2 USD LU1861215975 T 13,14 USD 2018 676 0,00 1,82 – 59,46 31,54 -48,51 8,71 – – µµ
Deka-Technologie TF DE0005152631 A 44,23 EUR 2000 289 0,00 2,18 32,73 88,18 21,75 -27,60 7,91 10,16 14,83 µµµ
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz AL LU0117118124 A 14,53 EUR 2000 114 3,00 1,82 31,56 86,19 20,50 -22,90 7,63 8,25 11,93 µµµ
CHALLENGE Technology Equity Fd L Class A IE0004621052 T 7,25 EUR 2000 – 5,00 2,41 35,17 77,00 26,19 -33,20 7,63 9,41 12,99 µµµ
L&G Cyber Securi UCITS ETF USD acc ETF IE00BYPLS672 T 18,87 USD 2015 2433 0,00 0,69 37,91 37,91 21,77 -22,89 7,09 13,68 – µµµµ
Polar Capital plc Gbl Technology GBP IE0030772382 A 55,48 GBP 2001 52 5,00 1,60 33,94 63,93 22,74 -33,71 7,05 11,58 17,69 µµµ
UBS Equity - Tech Opportunity USD P-a LU0081259029 T 494,64 USD 1997 72 3,00 2,10 45,48 84,13 27,66 -30,68 6,59 9,44 14,94 µµ

rohstoFFe industriemetalle Welt
Structured Solu Next Generat Resources A LU0470205575 A 229,01 EUR 2010 169 5,00 2,18 68,90 75,59 25,40 -16,83 58,02 11,08 13,93 µµµµ
BGF World Mining Fund A2 USD LU0075056555 T 60,00 USD 1997 4126 0,00 2,06 43,84 84,94 27,55 11,15 20,85 12,72 2,92 µµµµµ
VanEck Global Mining UCITS ETF USA A IE00BDFBTQ78 T 28,86 USD 2018 277 0,00 0,50 – 38,85 25,56 10,64 17,22 – – µµµ
DWS Global Natural Resources Eqty Typ O DE0008474123 A 83,28 EUR 1983 83 0,00 1,72 48,99 69,60 22,56 25,24 16,55 8,58 3,17 µµµµ
Invesco Materials S&P US Sel Sec ETF Acc IE00B3XM3R14 T 463,24 USD 2009 – 0,00 0,14 37,11 37,11 21,92 0,70 14,22 11,50 12,74 µµµµµ
Allianz Rohstofffonds - A - EUR DE0008475096 A 85,91 EUR 1983 441 5,00 1,81 46,29 81,75 26,23 7,18 13,12 7,68 0,14 µµµ
SPDR MSCI Europe Materials UCITS ETF IE00BKWQ0L68 T 267,05 EUR 2014 108 0,00 0,18 35,08 36,84 20,94 -3,64 9,40 7,42 – µµµ
Konwave Transition Metals Fund (EUR) B LU1022033648 T 128,72 EUR 2014 6 1,50 1,78 – 45,53 31,11 -0,82 8,99 – – µµ
Invesco STXX Europ 600 Opti Const & Mate IE00B5MTY309 T 425,80 EUR 2009 – 0,00 0,20 41,67 41,67 24,66 -13,40 4,10 4,88 10,48 µµ
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SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector IE00BWBXMB69 T 39,78 USD 2015 51 0,00 0,15 36,18 36,18 19,66 15,26 8,07 9,94 – µµµµµ
iShares S&P 500 Utilities Sector USD Acc IE00B4KBBD01 T 7,78 USD 2017 163 0,00 0,15 36,33 36,33 19,72 15,31 8,05 9,93 – µµµµµ
Inv Utilities S&P US Sel. Sec. ETF A IE00B3VPKB53 T 456,56 USD 2009 – 0,00 0,14 36,36 36,36 19,71 15,26 8,02 9,90 12,29 µµµµ
Xtrackers MSCI World Utilit UCITS ETF 1C IE00BM67HQ30 T 30,61 USD 2016 183 0,00 0,25 34,20 34,20 17,04 8,15 5,90 8,26 9,88 µµµ
SPDR MSCI World Utilities UCITS ETF IE00BYTRRH56 T 45,00 USD 2016 19 0,00 0,30 34,09 34,09 17,00 8,16 5,88 8,23 – µµµµ
SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF IE00BKWQ0P07 T 147,28 EUR 2014 82 0,00 0,18 32,92 32,92 19,26 -2,58 5,74 8,39 – µµµ
iShares STOXX Europe 600 Utilities (DE) DE000A0Q4R02 A 36,61 EUR 2002 226 0,00 0,46 33,14 51,25 19,95 -2,98 5,65 8,27 8,33 µµ
Lyxor STOXX Europe 600 Utilities ETF Acc LU1834988864 T 58,93 EUR 2019 40 0,00 0,30 – 33,06 19,80 -3,00 5,64 – – µµ
Lyxor MSCI World Utilities TR ETF A EUR LU0533034558 T 281,09 EUR 2010 34 0,00 0,30 33,88 33,88 16,93 7,70 5,50 7,80 9,32 µµµ
Xtr MSCI Eur Util ESG Scree UCITS ETF 1C LU0292104899 T 118,70 EUR 2007 16 0,00 0,20 33,01 51,33 19,64 -4,33 4,96 7,84 8,03 µ
Invesco STOXX Europe 600 Optimised Utili IE00B5MTXK03 T 239,94 EUR 2009 – 0,00 0,20 33,42 33,42 19,79 -4,21 4,71 7,17 7,25 µ

immoBilien Welt
Invesco Real Estate S&P US Select Sect A IE00BYM8JD58 T 20,84 USD 2016 – 0,00 0,14 38,73 38,73 25,01 -11,76 4,45 8,22 – µµµµµ
Neuberger Berman US Real Est Sec USD A A IE00B0T0GQ85 T 22,51 USD 2006 229 5,00 1,77 38,25 72,54 24,06 -14,67 1,75 6,28 7,96 µµµµµ
iShares US Property Yield UCITS ETF IE00B1FZSF77 A 27,39 USD 2006 495 0,00 0,40 45,54 74,98 21,96 -12,27 0,81 5,21 8,13 µµµµµ
Invesco Res Global Real Assets A USD a LU1775977595 A 12,59 USD 2005 8 5,00 1,70 42,41 70,87 22,56 0,55 0,76 3,44 4,92 µµµµµ
Nordea-1 Global Real Estate Fund BP-USD LU0705260189 T 184,74 USD 2011 6 5,00 1,84 41,73 41,73 23,78 -16,50 0,48 5,14 7,13 µµµµµ
Jan Hend Horiz Gbl Property Eqts A1 USD LU0209137206 A 17,56 USD 2005 27 5,00 1,89 40,53 70,72 22,40 -17,65 -0,51 5,50 6,75 µµµµ
T. Rowe Price Funds Gbl Real Estat Sec A LU0382932068 T 24,15 USD 2008 1 5,00 1,77 38,57 45,00 22,27 -17,65 -0,59 2,70 4,80 µµµµ
Neuberger Ber Gbl Real Estat Sec USD A A IE00BSPPW651 T 9,97 USD 2019 4 5,00 1,80 – 37,84 21,21 -14,69 -0,59 – – µµµµµ
First Sentier Gbl Prop Secur VI USD Dist IE00BK8FXP21 A 9,22 USD 2015 – 5,00 0,98 38,29 38,29 22,42 -18,50 -0,79 2,68 – µµµ
Global Real Estate Value Fund A USD LI0402109693 T 92,70 USD 2019 – 1,00 1,35 – 38,28 20,70 -16,13 -1,08 – – µµµµ
Robeco Sustainable Property Eqts (EUR) D LU0187079180 T 183,58 EUR 1998 14 5,00 1,61 37,26 71,32 21,12 -16,74 -1,16 3,33 5,60 µµµµµ
VanEck Vectors Global Real Estate ETF NL0009690239 A 37,30 EUR 2011 247 0,00 0,25 42,15 42,15 21,13 -15,90 -1,34 3,70 6,35 µµµµµ
JPM Gbl Real Estate Securit USD A a USD LU0258923563 T 11,92 USD 2006 11 5,00 1,81 40,29 72,05 22,41 -16,90 -1,47 2,70 4,97 µµµ
BGF World Real Estate Securities A2 USD LU0842063009 T 13,96 USD 2013 53 0,00 1,87 40,99 40,99 21,76 -20,31 -1,52 3,24 – µµµ
AXA WF Fram Gbl Real Estat Sec E t EUR LU0266012409 T 144,21 EUR 2006 14 0,00 2,51 40,20 72,93 21,01 -16,21 -1,62 2,86 5,21 µµµµ
DWS Invest Gbl Real Est Secu LD LU0507268513 A 153,44 EUR 2010 28 5,00 1,61 40,96 40,96 22,86 -17,36 -1,72 3,78 6,68 µµµµ
Schroder ISF Global Cities A Acc LU0224508324 T 165,98 USD 2005 – 5,00 1,84 39,58 71,85 22,98 -19,64 -1,97 3,37 5,19 µµµ
KBC Select Immo World Plus (thes.) BE0166979428 T 1787,38 EUR 1998 39 3,00 1,77 39,17 73,89 23,44 -19,29 -2,00 3,36 5,76 µµµ
SPDR Dow Jones Global Real Estate ETF Di IE00B8GF1M35 A 32,00 USD 2012 202 0,00 0,40 43,36 43,36 21,64 -14,74 -2,15 2,66 5,69 µµµµ
HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS IE00B5L01S80 A 20,48 USD 2011 612 0,00 0,24 43,04 43,04 20,49 -15,12 -2,25 3,08 6,03 µµµµ
iSh Devel Mark Prop Yld ETF USD Dist IE00B1FZS350 A 22,46 USD 2006 1285 0,00 0,59 43,13 70,34 19,26 -14,86 -2,36 2,93 6,09 µµµµ
AMUNDI INDEX FTSE EPRA NAREIT GBL AU D LU1328852147 A 90,56 USD 2016 – 4,50 0,34 43,33 43,33 20,48 -15,40 -2,43 2,81 – µµµ
Franklin Global Real Estate A acc USD LU0229948087 T 12,04 USD 2005 – 5,25 1,85 41,92 70,74 21,32 -17,16 -2,56 2,18 4,74 µµ
SKAGEN m2 A NO0010657356 T 235,45 NOK 2012 – 0,00 1,50 27,03 27,03 20,61 -18,79 -2,60 2,68 5,33 µµµ
AB SICAV I - Gbl Real Estate Securit. A LU0074935502 T 23,96 USD 1997 – 5,00 1,93 42,67 73,41 20,71 -17,38 -2,92 2,45 5,18 µµ
La Francaise System Gbl Listed Rea Est R DE0009763276 A 27,73 EUR 1999 29 5,00 1,80 40,96 73,05 22,26 -14,80 -3,04 2,95 6,34 µµµ
B&I Global Real Estate Securities S LI0301993643 T 126,69 USD 2015 73 5,00 0,80 41,70 41,70 22,57 -19,97 -3,23 4,16 – µµ
SKAGEN m2 Lux A EUR Acc LU1932721696 T 92,60 EUR 2019 – 3,00 1,75 – 40,06 20,28 -18,85 -3,34 – – µµ
AS SICAV II - Gbl REIT Focus A thes LU0277137690 T 11,38 EUR 2007 – 5,00 1,75 40,74 75,95 22,42 -16,90 -3,41 2,04 4,00 µµ
LLB Aktien Immobilien Global (CHF) P LI0028614944 T 75,05 CHF 2007 42 1,50 0,80 39,60 71,62 18,68 -13,79 -3,47 0,19 4,17 µµ
Morgan Stanley US Property Fund (USD) A LU0073233958 T 64,20 USD 1997 47 5,75 1,64 46,23 74,49 25,98 -14,51 -3,58 -0,19 4,58 µµµµ
JH Global Real Estate Equity Inc A2 Euro IE0033534995 T 15,79 EUR 2003 5 5,00 2,17 39,41 74,95 22,49 -22,11 -3,80 0,85 3,51 µ
DF Global Real Estate Inv. R LU2026829528 A 90,34 EUR 2019 4 5,00 2,37 – 35,73 20,11 -24,55 -3,81 – – µ
Fidelity Global Property A (EUR) LU0237697510 A 14,80 EUR 2005 22 5,25 1,94 36,49 72,71 19,35 -17,36 -4,05 1,69 4,76 µ
Lyxor FTSE EPRA/NAREIT Gbl Dev ETF D USD LU1812091350 A 16,91 USD 2010 43 0,00 0,45 43,16 43,16 20,51 -15,60 -4,23 1,59 5,10 µµ
NN (L) Global Real Estate P Cap. LU0250172185 T 362,54 EUR 2006 – 3,00 1,60 43,30 68,09 20,03 -16,97 -4,34 0,78 3,35 µµ
HSBC GIF Global Real Estate Equity AD LU1163227579 A 8,85 USD 2015 – 5,00 1,90 41,67 41,67 22,60 -19,27 -4,65 0,83 – µ

immoBilien europa
iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS IE00BRHZ0398 A 4,38 GBP 2015 78 0,00 0,40 31,74 31,74 24,66 -22,66 -4,68 0,46 – µµµµµ
Jan Hend Horizon Pan Europ Prop Eqty A2 LU0088927925 T 46,19 EUR 1998 131 5,00 1,88 45,94 78,11 30,91 -36,18 -5,92 1,03 7,89 µµµµµ
iShares UK Property UCITS ETF GBP (Dist) IE00B1TXLS18 A 4,70 GBP 2007 414 0,00 0,40 39,88 80,11 30,30 -29,00 -7,41 -1,12 3,52 µµµµµ
LLB Aktien Immobilien Europa (A) AT0000746250 A 142,02 EUR 2000 – 5,00 2,23 41,29 78,98 27,52 -27,88 -7,42 -1,78 2,97 µµµµµ
DPAM B Real Estate Europe Dividend Sus B BE6213829094 T 185,52 EUR 2010 43 0,00 1,76 39,47 39,47 23,18 -26,85 -7,48 -0,61 6,44 µµµµµ
KBC Select Immo Belgium Plus (thes.) BE0153263034 T 2457,40 EUR 1995 160 3,00 1,73 41,11 41,11 21,92 -32,32 -8,59 0,59 5,64 µµµ
AXA WF Framling Eur Real Estate Sec A t LU0216734045 T 194,35 EUR 2005 101 5,50 1,77 45,83 68,72 28,49 -34,92 -8,78 -1,71 5,19 µµµµ
BNP PARIBAS IMMOBILIER ISR R FR0012182889 T 115,80 EUR 2014 60 0,00 0,42 42,47 42,47 28,94 -30,83 -8,85 -2,00 – µµµµµ
AXA Aedificandi D FR0000170193 A 295,65 EUR 1986 – 4,50 1,67 43,93 68,43 25,03 -31,11 -9,64 -2,70 5,19 µµµ
BNP Paribas Europe Real Estate Secur C LU0283511359 T 238,55 EUR 2014 25 3,00 1,98 42,93 42,93 28,53 -31,21 -9,77 -3,15 – µµµµ
3 Banken Immo-Strategie AT0000A07HD9 T 11,43 EUR 2007 6 4,00 1,17 44,34 44,34 23,98 -29,57 -10,27 -3,37 3,22 µµ
Xtrackers FTSE DevEurRealEst UCITSETF 1C LU0489337690 T 21,21 EUR 2010 624 0,00 0,33 46,46 46,46 28,63 -35,12 -10,47 -3,05 4,23 µµµµ
BNPP Eas FTSE EP/NAR Dev Eur UCITS QD LU1291091228 A 7,17 EUR 2016 78 0,00 0,40 46,43 46,43 28,58 -35,16 -10,53 -3,14 – µµµ
AMUND FTSE EPRA EUROPE REAL ESTATE EUR C LU1681039480 T 290,73 EUR 2018 35 0,00 0,35 – 46,64 28,64 -35,36 -10,81 – – µµµ
Xtrackers FTSEDevEurexUKReaEstUCITSETF1C IE00BP8FKB21 T 46,63 EUR 2014 17 0,00 0,33 47,58 47,58 28,81 -36,08 -10,86 -2,83 – µµµµ
Lyxor STOXX Europe 600 Real Estate ETF D LU1812091194 A 29,25 EUR 2018 25 0,00 0,30 – 48,10 30,61 -37,29 -10,88 – – µµµµ
iShares STOXX Europe 600 Real Estate DE DE000A0Q4R44 A 13,02 EUR 2006 62 0,00 0,46 48,04 78,02 30,58 -36,49 -11,08 -4,03 2,95 µµµ
DPAM B Real Estate Europe Sustainable B BE0058187841 T 380,17 EUR 1999 43 0,00 1,76 45,37 74,46 27,77 -33,67 -11,30 -3,54 4,57 µµ
SPDR FTSE EPRA Europe ex UK Real Estate IE00BSJCQV56 T 23,89 EUR 2015 34 0,00 0,30 48,86 48,86 28,45 -37,36 -11,56 -3,67 – µµ
Immobilien Werte Deutschland A DE000A2PE1E0 A 69,46 EUR 2019 – 5,00 1,53 – 46,53 15,33 -39,84 -11,81 – – µ
Morgan Stanley European Property EUR A LU0078113650 T 26,88 EUR 1997 21 5,75 1,64 46,60 79,20 27,54 -29,10 -12,29 -5,02 2,25 µµµµ
BNP FTSE EPRA/NAREIT Euroz Capped QD LU0192223062 A 6,46 EUR 2004 131 0,00 0,40 47,77 71,07 25,85 -31,27 -12,49 -4,59 3,90 µµ
DPAM B Real Estate EMU Dividend Sust B BE0942186256 T 84,01 EUR 2003 – 0,00 1,77 46,67 56,19 25,01 -30,73 -12,86 -4,94 3,31 µµ
DPAM B Real Estate EMU Sustainable A BE6289023283 A 52,88 EUR 2016 1 2,00 1,79 – 48,23 25,86 -31,41 -13,16 – – µ
iShares European Property Yld ETF EUR Di IE00B0M63284 A 27,05 EUR 2005 901 0,00 0,40 50,21 65,07 26,67 -37,39 -13,31 -5,04 3,67 µ
KBC Select Immo Europe Plus (thes.) BE0166978412 T 1103,81 EUR 1998 16 3,00 1,75 50,79 81,36 29,75 -40,03 -13,49 -4,21 3,59 µµ
NN (L) European Real Estate P Dis. LU0119205275 A 1816,15 EUR 1991 – 3,00 1,60 50,04 72,47 28,76 -36,11 -13,52 -5,40 2,55 µ
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Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Ninety One Gbl Macro Allocat A Acc USD LU1821325948 T 25,30 USD 2018 145 5,00 1,93 – 24,45 10,41 7,13 8,85 – – µµµµµ
DC Value Global Balanced (PT) DE000A0YAX72 T 205,41 EUR 2010 28 5,00 1,43 19,45 19,45 10,84 -6,88 7,07 7,87 7,12 µµµµµ
BGF Global Allocation Fund A2 USD LU0072462426 T 65,19 USD 1997 6358 0,00 1,77 23,22 33,96 10,68 -8,14 6,01 5,80 6,73 µµµµµ
Davy ESG Multi-Asset Fund A EUR dist IE00BF47M508 A 4,19 EUR 2004 33 0,00 0,93 21,16 37,00 12,39 -7,97 5,55 7,25 8,08 µµµµµ
T. Rowe Price Fds Gbl Allocation Exten Q LU1614212352 T 12,56 USD 2017 1 0,00 0,79 24,23 24,23 10,57 -7,15 5,37 6,67 – µµµµµ
Franklin Income Fund Class A (Mdis) LU0098860793 A 10,02 USD 1999 – 5,25 1,67 23,68 42,58 10,47 3,65 5,15 5,51 6,17 µµµµµ
PTAM Global Allocation R DE000A1JCWX9 T 188,32 EUR 2011 79 3,00 1,77 23,14 23,14 17,10 -18,82 5,04 5,84 6,33 µµµµµ
Swisscanto Portf Fd Sustain Balanced AA LU0136171393 A 196,33 CHF 2001 – 3,00 1,51 20,04 39,08 10,16 -10,18 4,91 5,13 5,83 µµµµµ
BGF ESG Multi-Asset Fund A2 EUR LU0093503497 T 18,42 EUR 1999 843 0,00 1,46 16,73 42,72 11,35 -10,37 4,74 4,47 4,87 µµµµµ
Janus Henderson Balanced B USD acc. IE0031118809 T 27,98 USD 1998 7 0,00 2,88 22,78 29,52 12,28 -8,95 4,71 7,41 7,95 µµµµµ
antea R DE000ANTE1A3 T 108,68 EUR 2007 – 5,00 1,76 22,03 22,03 9,85 -6,24 4,58 3,66 4,39 µµµµµ
Frankfurter Stiftungsfonds R DE000A2DTMN6 A 88,87 EUR 2017 12 5,00 1,64 22,41 22,41 7,39 -2,65 4,43 1,41 – µµµµµ
Capital Group Global Allocation B EUR LU1006075656 T 18,41 EUR 2014 208 0,00 1,65 18,44 18,44 11,76 -4,54 4,40 5,70 – µµµµµ
BL Fund Selection - 0-50 B LU0430649086 T 146,49 EUR 2009 395 5,00 1,78 10,96 10,96 3,76 -4,10 4,35 2,69 2,94 µµµµµ
nowinta - PRIMUS Balance LU0386305550 A 17,58 EUR 2010 41 5,00 2,30 29,12 29,12 16,04 -10,40 4,33 4,91 6,12 µµµµµ
KB Vermögensverwaltungsfonds DE000A1CXUT2 A 11,16 EUR 2011 20 3,00 1,28 25,34 25,73 16,79 -10,85 4,30 2,59 2,59 µµµµ
ACATIS VALUE EVENT FONDS A DE000A0X7541 T 316,96 EUR 2008 4280 5,00 1,80 25,83 25,83 12,02 -9,77 4,16 5,37 6,15 µµµµµ
VV-Strategie - Arche T1 LU0454822940 A 148,15 EUR 2009 73 7,00 1,79 20,11 20,11 8,83 -5,37 4,09 3,60 1,92 µµµµµ
DJE - Zins & Dividende XP (EUR) LU0553171439 A 180,66 EUR 2010 868 0,00 0,86 12,62 12,62 8,52 -7,21 4,04 3,48 6,44 µµµµµ
HB Fonds - Rendite Global Plus P LU0378037310 A 73,98 EUR 2008 7 5,00 1,92 24,24 24,24 12,53 -8,19 3,65 3,20 3,50 µµµµµ
DJE Gold & Stabilitätsfonds PA LU0323357649 A 119,85 CHF 2008 186 5,00 1,89 16,86 19,49 8,76 -7,66 3,64 2,85 2,23 µµµµµ
MFS Global Total Return A2 USD LU0219442380 A 28,60 USD 1998 108 6,00 1,82 23,82 33,65 10,20 -3,48 3,63 4,94 6,57 µµµµµ
Variopartner Vontob Convict Balanc USD F LU1569888719 T 1191,35 USD 2017 46 3,00 1,93 21,88 21,88 9,47 -7,21 3,61 5,10 – µµµµµ
GS ESG Enhan Gbl M-A Bal Portf Base A LU1057461722 T 123,93 USD 2014 12 5,50 1,62 22,02 22,02 11,55 -8,13 3,57 4,60 – µµµµµ
FIRST EAGLE AMUNDI INC BUILD FD AE-QD D LU1095739733 A 101,17 EUR 2014 483 5,00 1,80 22,48 22,48 11,21 0,23 3,52 4,45 – µµµµµ
VR-PrimaMix - Global LU0499958816 A 120,18 EUR 2010 44 3,00 1,98 23,88 23,88 5,99 -7,06 3,38 2,81 3,75 µµµµ
GS Gbl Multi-Asset Inc Base Dist LU1032466366 A 106,62 USD 2014 3 5,50 1,56 23,06 23,06 11,48 -3,05 3,37 5,62 – µµµµµ
PM 3 (USD) (R) (T) AT0000A255G9 T 1046,11 USD 2019 – 10,00 2,06 – 19,14 8,29 -5,38 3,34 – – µµµµµ
DB PWM II Act. Ass. All. ESG Core USD A LU0327312798 T 186,29 USD 2009 24 6,00 0,48 20,60 20,60 7,73 -6,02 3,33 4,94 6,21 µµµµµ
db PrivatMandat Comfort - Balance ESG LU0193173159 A 144,51 EUR 2004 934 3,00 1,55 20,49 28,97 10,37 -8,82 3,20 2,36 3,54 µµµµ
Julius Baer Strategy Balanced (USD) A LU0236393608 A 129,63 USD 2005 3 5,00 1,80 20,27 35,38 9,16 -7,31 3,20 4,58 5,54 µµµµµ
UBS (Lux) SICAV 1 All-Rounder USD P-acc LU0397594465 T 186,65 USD 2009 21 4,00 1,49 17,30 17,30 8,44 -2,55 3,18 5,18 5,18 µµµµµ
Der Zukunftsfonds C DE000A2DTM69 A 53,86 EUR 2017 14 0,00 1,01 – 8,14 6,11 -4,20 3,16 1,67 – µµµµµ
VP Bank Strategy Fund Balanced (CHF) - B LI0014803709 T 1621,29 CHF 1995 51 0,00 1,88 18,25 32,55 8,46 -7,96 3,15 3,56 3,60 µµµµµ
C-QUADRAT ARTS Total Ret Balanced T EUR AT0000634704 T 200,35 EUR 2003 166 5,00 2,53 15,12 18,86 4,38 -6,48 3,10 1,31 2,72 µµµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced USD B LU0078041133 T 299,99 USD 1993 189 4,00 1,89 22,42 35,96 10,40 -8,85 3,02 4,59 5,03 µµµµµ
Bantleon Changing World PA LU1808872961 A 103,63 EUR 2018 – 4,00 1,57 – 21,78 10,95 -11,58 2,94 – – µµµµµ
Sauren Nachhaltig Ausgewogen A LU0313462318 T 18,90 EUR 2008 64 3,00 2,32 17,67 21,85 6,36 -10,68 2,87 2,46 3,70 µµµµ
Franklin DiversifiedBalanced A (acc) EUR LU1147470170 T 14,23 EUR 2006 – 3,00 1,59 17,29 31,43 10,56 -9,10 2,75 0,93 3,14 µµµµµ
Julius Baer Strategy Balanced (CHF) A LU0047988133 A 118,31 CHF 1993 7 5,00 1,78 19,21 36,88 9,00 -9,18 2,65 3,38 4,14 µµµµµ
AGIF Dynamic Multi Asset Strat SRI 50 A LU1019989323 A 143,24 EUR 2014 562 4,00 1,76 18,07 18,07 10,70 -13,07 2,61 2,49 – µµµµµ
VP Bank Strategy Fund Balanced (USD) - B LI0014804020 T 1689,79 USD 1998 11 0,00 1,71 19,53 37,23 8,04 -5,57 2,61 4,24 4,70 µµµµµ
Mediolanum Dynamic Collection S Class A IE0030608966 T 13,70 EUR 2001 – 5,50 3,20 28,30 39,17 14,46 -13,16 2,61 2,61 3,91 µµµµ
Phaidros Funds - Balanced A LU0295585748 T 188,06 EUR 2007 499 4,00 1,68 21,79 24,01 12,69 -15,35 2,55 3,66 5,37 µµµµ
Access Balanced Fund (EUR) A (acc) LU0449913812 T 175,58 EUR 2009 71 5,00 1,69 18,81 18,81 11,93 -9,54 2,50 3,88 4,50 µµµµµ
ME Fonds - Special Values B LU1377969701 T 270,97 EUR 2016 9 0,00 1,59 28,47 28,47 19,63 -17,62 2,50 3,73 – µµµµ
PTAM Weltportfolio Ausgewogen DE000A0MYEH0 T 62,97 EUR 2007 13 5,00 1,95 21,07 31,49 8,67 -5,86 2,50 1,88 3,57 µµµµµ
Wachstum Global I A DE000A0NJGU7 A 87,50 EUR 2008 47 0,00 1,08 23,51 23,51 9,99 -7,72 2,48 1,76 4,77 µµµµ
Swisscanto Portf Fd Sust Balanced EUR AA LU0208341965 A 129,91 EUR 2005 – 3,00 1,50 19,16 30,23 11,60 -14,55 2,47 3,03 4,97 µµµµ
Westfalicafonds Aktien Renten DE000A1XDYE4 A 62,84 EUR 2014 16 1,00 0,99 16,15 16,15 10,19 -9,74 2,41 2,97 – µµµµµ
UBS Strategy - Balanced Sus USD P-dist LU0049785529 A 2125,02 USD 1994 19 2,50 1,74 24,63 32,23 10,23 -7,85 2,41 4,05 6,07 µµµµµ
Xtrackers Portfolio UCITS ETF 1C LU0397221945 T 250,34 EUR 2008 500 0,00 0,70 24,22 24,22 12,25 -12,24 2,36 3,38 5,53 µµµµµ
FERI Strategieportfolio Ausgewogen P LU1321874015 A 59,39 EUR 2015 6 5,00 1,30 15,75 15,75 7,95 -9,88 2,35 2,75 – µµµµµ
Meritum Capital - Accumulator I LU0666995013 T 148,84 EUR 2011 4 0,00 1,47 21,89 21,89 7,00 -9,43 2,34 1,78 3,61 µµµ
Swiss Rock (Lux) Dachfonds Ausgewogen A LU0349309376 T 17,02 EUR 2008 12 5,00 1,88 25,54 30,83 11,41 -9,85 2,27 2,79 4,79 µµµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced CHF B LU0078040838 T 199,73 CHF 1993 602 4,00 1,85 20,56 35,78 9,89 -9,83 2,26 3,13 3,95 µµµµµ
Sauren Global Balanced A LU0106280836 T 19,93 EUR 1999 400 5,00 2,20 19,23 35,85 6,07 -9,53 2,26 2,21 3,32 µµµµ
Ninety One Gbl Mult-As Inc A Inc-2 USD LU0953506580 A 16,96 USD 2013 112 5,00 1,61 12,77 12,77 6,43 3,22 2,25 3,95 – µµµµµ
PremiumStars Wachstum - AT - EUR DE0009787069 T 214,16 EUR 2001 146 2,50 1,84 21,37 33,51 12,10 -15,48 2,24 4,13 6,13 µµµµ
OLB Invest Balance DE000A2DTNF0 A 105,80 EUR 2017 108 2,50 1,43 – 11,60 8,34 -6,97 2,21 – – µµµµµ
Templeton Global Balanced Fd A Qdis USD LU0052756011 A 20,46 USD 1994 – 5,25 1,65 29,36 47,87 11,90 -5,95 2,21 3,00 5,44 µµµµµ
PrivatFonds: Kontrolliert pro DE000A0RPAN3 A 158,89 EUR 2010 2236 0,00 2,22 16,42 16,61 9,08 -13,00 2,14 1,83 4,45 µµµµ
Luxembourg Placement Fund - Solitär LU0159025070 A 2074,37 EUR 2003 9 0,00 1,13 19,16 19,16 11,29 -10,09 2,10 2,23 – µµµµµ
Frank Multi-Ass Balanced A USD thes. IE00BQQPSN94 T 114,54 USD 2015 – 5,00 1,68 25,44 25,44 10,14 -10,38 2,06 3,70 – µµµµµ
SISF Global Multi-Asset Balanced A Acc LU0776414087 T 136,60 EUR 2012 – 4,00 1,58 17,24 17,40 9,87 -9,34 2,02 1,47 1,85 µµµµ
Managed ETFplus - Portfolio Balance DE000A0M1UN9 T 65,44 EUR 2008 32 3,00 2,48 12,35 18,44 9,18 -4,77 1,95 1,02 2,45 µµµµµ
db PBC DB Best Allocation Balance ESG R LU0859635202 A 135,22 EUR 2013 2864 3,00 1,74 15,42 15,42 9,91 -9,07 1,94 1,76 – µµµµµ
VV-Strateg BW-Bank Aktienallokation 55 LU1896846224 A 1131,46 EUR 2019 42 6,00 0,87 – 18,22 8,95 -9,34 1,91 – – µµµµ
Mediolanum Socially Responsible Coll LA IE00BCZNHK63 T 5,72 EUR 2015 – 5,50 2,92 22,93 22,93 12,96 -13,62 1,91 2,95 – µµµµ
HanseMerkur Strategie ausgewogen DE000A1JGB21 A 149,48 EUR 2011 42 0,00 1,59 15,48 15,48 10,16 -9,29 1,90 2,37 4,51 µµµµ
SPDR Morningstar Multi-Asset Global Infr IE00BQWJFQ70 A 31,25 USD 2015 1466 0,00 0,40 24,00 24,00 12,02 -5,76 1,89 4,78 – µµµµµ
Best of 3 Banken-Fonds AT0000A146V9 T 12,51 EUR 2013 91 3,00 1,13 16,51 16,51 9,22 -9,84 1,87 1,61 – µµµµ
Mediolanum US Coupon Strategy Collect LA IE00BYVXSB26 T 6,28 EUR 2016 – 5,50 2,54 19,47 19,47 12,95 -8,69 1,86 3,29 – µµµµµ
Prisma Aktiv UI R DE000A1W9A77 A 111,11 EUR 2014 49 3,00 1,58 13,72 13,72 4,24 -8,79 1,85 1,44 – µµµµ
DWS Strategic ESG Allocation Balance LC LU1740984924 T 113,29 EUR 2018 1 3,00 0,79 – 20,93 11,52 -12,49 1,81 – – µµµµ
Baloise Fd Invest (Lux) BFI Progre CHF R LU0127027950 T 130,56 CHF 2001 247 5,00 1,40 18,63 36,55 8,51 -5,94 1,80 3,40 4,48 µµµµµ
CS (Lux) FundSelection Balance EUR B EUR LU0984159805 T 135,44 EUR 2013 177 5,00 2,21 22,23 22,23 11,49 -11,40 1,77 1,71 – µµµµ
Barmenia Vermögensportfolio Balanced LU1325164645 T 61,76 EUR 2016 13 5,00 1,20 17,71 17,71 12,34 -12,62 1,74 2,25 – µµµµµ
DWS Invest ESG Multi Asset Income LD LU1054320970 A 91,80 EUR 2014 28 4,00 1,29 23,18 23,18 9,91 -6,10 1,73 1,85 – µµµµ
DWS Top Balance LU0360865058 T 179,38 EUR 2008 258 3,50 1,21 20,87 33,58 10,68 -12,08 1,64 2,96 4,99 µµµµ
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) LI0017543609 T 128,96 CHF 2004 13 3,00 1,79 28,32 40,68 15,48 -15,91 1,63 2,18 4,37 µµµ
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Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc CHF AA LU0112803316 A 174,81 CHF 1995 – 3,00 1,42 18,23 31,50 8,99 -9,10 1,62 2,91 4,12 µµµµµ
DWS Concept ARTS Balanced LU0093746120 T 210,59 EUR 1999 48 4,00 2,35 16,66 39,92 4,75 -7,75 1,61 0,69 3,03 µµµµ
Vermögensfonds Balance DYN LU0123853748 T 97,12 EUR 2001 88 4,00 0,61 22,80 33,59 10,53 -11,92 1,58 3,74 4,57 µµµµ
apo VV Premium - Privat LU0395352460 T 101,89 EUR 2008 458 5,00 2,23 29,85 29,85 12,75 -13,09 1,54 2,63 4,92 µµµµ
MultiManager Fonds 3 DE0007013609 A 93,60 EUR 2001 39 4,00 2,08 27,94 41,76 10,96 -14,17 1,54 1,26 5,02 µµµ
Raiffeisen 337 Strat Alloc Master I R VT AT0000A0LHU0 T 173,34 EUR 2011 38 0,00 2,26 18,01 18,01 12,55 -9,99 1,49 1,77 1,56 µµµ
VM Strategie Dynamik CHF AT0000A19PU1 T 107,19 CHF 2014 13 5,00 0,94 18,41 18,41 10,06 -9,96 1,48 2,79 – µµµµ
AXA Wachstum Invest A DE0009789446 T 74,04 EUR 1999 443 5,00 1,83 18,98 36,46 11,04 -11,93 1,47 2,39 4,63 µµµµµ
Santander Multi Index Balance A LU1983372423 T 27,15 EUR 2019 100 5,00 1,34 – 19,22 8,88 -10,46 1,42 – – µµµµ
VermögensManagement Wachstum - A - EUR LU0321021312 A 147,40 EUR 2007 3170 3,00 2,63 17,96 34,80 9,36 -11,54 1,41 1,74 4,03 µµµµ
Tury Vermögensverwaltung (VT) AT0000997879 T 55,13 EUR 1997 – 5,00 1,27 18,59 23,95 7,68 -10,27 1,41 1,08 1,50 µµµµ
Patriarch Select Wachstum B LU0250687000 A 15,61 EUR 2006 15 5,75 3,23 20,02 27,48 11,01 -11,66 1,39 0,88 3,46 µµµµ
ACATIS Champions Sel ACATIS Val Performe LU0334293981 A 159,70 EUR 2008 68 5,00 1,65 22,41 26,14 9,84 -9,62 1,38 1,86 4,18 µµµµ
W&W SachInvest DE000A1J19U7 A 52,91 EUR 2013 – 5,00 1,41 22,89 22,89 8,73 -13,98 1,37 1,82 – µµµ
DPAM B Balanced Strategy A BE6227493937 A 152,88 EUR 2011 644 2,00 1,56 20,51 20,51 11,35 -15,03 1,33 2,57 4,67 µµµµ
UBS Strategy - Balanced Sus CHF P-dist LU0049785107 A 1404,34 CHF 1994 194 2,50 1,72 23,42 35,21 10,97 -10,58 1,32 2,47 4,03 µµµµ
Allianz Strategiefonds Balance - A - EUR DE0009797258 A 90,28 EUR 2002 856 4,00 1,44 21,63 28,23 11,23 -10,23 1,32 2,24 5,47 µµµµµ
ODDO BHF Polaris Balanced DR-EUR LU0319574272 A 79,75 EUR 2007 264 3,00 1,56 21,32 24,19 11,69 -10,39 1,29 2,44 4,97 µµµµ
LLB Strategie Ausgewogen ESG (CHF) LI0008127511 T 117,50 CHF 1999 128 1,50 0,92 19,33 38,82 9,47 -7,82 1,25 2,26 3,88 µµµµ
ABN AMRO Sust Prof 4 ABN AMRO Pr N nachh LU1890807867 A 106,80 EUR 2018 1 5,00 1,63 – 22,13 10,50 -11,68 1,24 – – µµµµ
Champions Select Balance LC DE000DWS2W22 T 115,50 EUR 2018 265 4,00 1,44 – 23,61 12,10 -13,64 1,24 – – µµµµ
Lyxor Portfolio Strategy UCITS ETF DE000ETF7011 A 129,21 EUR 2016 152 0,00 0,45 23,60 23,60 11,59 -14,89 1,24 2,97 – µµµµµ
BBBank Wachstum Union DE0005314249 T 67,21 EUR 2000 219 2,50 1,58 25,98 38,21 16,64 -20,44 1,20 1,88 4,50 µµµ
Schoellerbank Global Balanced (T) AT0000A15MS0 T 12353,43 EUR 2014 106 3,00 1,13 11,80 11,80 7,27 -6,88 1,18 1,76 – µµµµµ
Macquarie Gbl Multi Ass Stable Diversif AT0000781588 T 206,01 EUR 1999 14 4,00 0,96 24,29 26,40 10,37 -12,84 1,14 1,32 3,51 µµµ
BL-Global 50 B LU0048292808 T 99,22 EUR 1993 253 0,00 1,44 13,06 25,85 7,18 -7,28 1,12 2,87 3,28 µµµµµ
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds R AT0000A23YG4 A 11,20 EUR 2019 184 3,00 0,92 – 18,87 13,10 -14,26 1,10 – – µµµµ
Deka-BR 55 DE0005424550 T 78,35 EUR 2002 63 0,00 0,97 13,67 28,19 9,54 -9,50 1,08 2,78 4,88 µµµµµ
MULTI-AXXION - RDB Universal LU0266656635 T 169,72 EUR 2007 37 5,00 1,03 17,22 17,22 10,20 -7,43 1,04 1,72 4,10 µµµµ
Volksbank BiGütersloh NachhaltigkeitsInv DE000A0M80H2 A 60,47 EUR 2009 176 4,00 1,41 22,33 22,33 16,07 -17,62 1,02 2,56 4,63 µµµµ
VanEck Vectors Multi-Asset Bal Alloc ETF NL0009272772 A 63,09 EUR 2009 29 0,00 0,30 21,28 21,28 11,94 -10,26 1,00 2,94 5,41 µµµµ
Portfolio Selektion ZKB Oe (R) (T) AT0000A0M7H0 T 147,83 EUR 2010 247 5,00 1,69 19,21 19,21 10,37 -12,78 1,00 2,27 4,46 µµµµ
HYPO VORARLBERG AUSGEWOGEN GLOBAL (A) AT0000814975 A 89,66 EUR 1998 40 3,50 1,28 15,09 25,05 10,86 -11,74 0,96 1,68 3,50 µµµµ
PrivatDepot 4 (A) DE000A0DNG24 A 32,92 EUR 2005 5 3,50 2,25 19,10 38,90 8,55 -12,79 0,94 0,76 2,19 µµ
Best Balanced Concept OP LU0422739531 T 165,29 EUR 2009 1050 5,00 2,02 17,78 17,78 9,14 -14,03 0,93 1,66 3,87 µµµµ
GLOBAL SELECT INVEST - A DE000A2DW004 A 48,58 EUR 2017 12 5,00 2,25 – 24,96 13,25 -15,19 0,92 -0,05 – µµµ
LBBW Balance CR 40 LU0097712045 A 49,46 EUR 1999 947 2,00 1,66 17,75 28,75 9,27 -11,84 0,89 1,15 2,97 µµµ
LGT GIM Growth (EUR) B LI0108469318 T 15499,71 EUR 2010 – 5,00 2,10 24,82 24,82 12,34 -14,96 0,89 1,24 2,94 µµµ
Robeco Multi Asset Sustainable D EUR LU1821198576 T 111,20 EUR 2018 – 4,00 1,36 – 19,30 11,59 -11,95 0,88 – – µµµµ
Fonds für Stiftungen Invesco DE0008023565 A 66,01 EUR 2003 51 3,00 1,08 14,56 14,56 9,52 -7,43 0,87 0,51 3,13 µµµµ
Gothaer Comfort Balance T DE000DWS0RX3 T 147,70 EUR 2008 139 4,00 1,74 18,50 18,50 11,68 -16,08 0,87 1,00 2,82 µµµ
Sparkasse Pforzheim Calw Top Select DE000DK0EFY3 A 107,91 EUR 2017 – 3,00 2,17 – – – -12,62 0,82 1,26 –
Excellent ESG Global Bond Fund (TCHF) AT0000A0X9M3 T 94,74 CHF 2012 2 5,00 1,87 16,40 16,40 9,75 -7,71 0,80 1,30 2,07 µµµµ
Ethna-AKTIV A LU0136412771 A 133,96 EUR 2002 1228 3,00 1,87 11,57 11,57 5,45 -5,03 0,74 0,70 1,89 µµµµµ
Substanz-Fonds DE000A0NEBQ7 T 1164,27 EUR 2008 453 3,00 0,87 23,42 23,42 12,44 -13,87 0,70 2,13 4,82 µµµ
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix R A AT0000859517 A 92,77 EUR 1986 281 0,00 1,40 17,27 31,02 12,13 -12,49 0,67 2,99 4,84 µµµµ
VV-Strategie - BW-Bank Ausgewogen T1 LU0336101141 A 1279,90 EUR 2008 48 7,00 1,75 16,84 16,84 8,29 -9,62 0,67 0,83 2,18 µµµ
DB PWM II Act Ass. All. ESG Core Euro A LU0327311634 T 1380,19 EUR 2007 173 6,00 0,43 18,26 26,15 9,45 -11,87 0,66 1,69 3,60 µµµ
MEAG GlobalBalance DF DE0009782763 A 65,04 EUR 2000 76 4,00 1,53 17,23 36,14 8,40 -13,31 0,64 2,06 4,75 µµµ
DWS ESG Multi Asset Income Kontrolliert LU0791195471 A 98,29 EUR 2012 940 4,00 1,45 20,83 20,83 7,48 -6,52 0,63 1,22 2,25 µµµ
LGT Alpha Indexing Fund (CHF) B LI0101102999 T 1485,97 CHF 2009 – 3,00 1,21 20,68 20,68 10,58 -11,01 0,56 2,35 3,89 µµµµ
MasterFonds-VV Ausgewogen DE000A0NFZH2 T 70,95 EUR 2008 35 5,00 2,35 16,48 16,48 8,28 -10,73 0,55 0,98 3,01 µµµµ
ING Global Index Portfolio Balanced A LU1693142843 T 112,74 EUR 2017 73 3,00 1,16 – 19,93 11,46 -12,82 0,54 – – µµµµ
ABN AMRO Profile 4 ABN AMRO Profilfds B LU1253566647 A 107,45 EUR 2015 8 5,00 1,44 25,34 25,34 10,61 -13,23 0,54 1,56 – µµµ
Franklin Multi Ass Euro Perf A EUR thes IE00BQQPSR33 T 119,74 EUR 2015 – 5,00 1,69 24,97 24,97 11,38 -11,14 0,53 2,76 – µµµµ
Raiffeisen-FondsPension-Ertrag (R) (T) AT0000A1AVF3 T 118,58 EUR 2015 13 0,00 1,66 16,84 16,84 7,92 -10,75 0,52 1,58 – µµµ
MBS Invest 3 DE000A2DJVP3 A 9,92 EUR 2018 – 3,00 1,49 – 22,18 11,14 -12,43 0,46 – – µµµ
AlpenBank Ausgewogene Strategie (T) AT0000828553 T 145,47 EUR 1999 32 5,00 2,27 16,65 29,72 9,50 -12,43 0,46 0,99 2,36 µµµ
Rivertree Fd - Strategic Balanced F Dis. LU1105481177 A 1108,36 EUR 2014 258 5,00 1,80 19,44 19,44 11,89 -16,16 0,46 1,40 – µµµ
HANSAcentro DE0009799742 T 75,05 EUR 2000 – 5,00 1,84 17,88 31,25 8,97 -12,79 0,46 1,59 3,74 µµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced EUR B LU0091100973 T 187,78 EUR 1998 264 4,00 1,90 21,83 32,96 11,32 -13,20 0,44 1,00 3,09 µµµ
Carmignac Portfol Patrimoine Inc A EUR LU1163533422 A 67,99 EUR 2014 68 4,00 1,80 17,76 20,91 4,58 -14,27 0,43 -0,51 – µµ
BSF - Managed Idx Portf Moderate D5 EUR LU1191063038 A 113,99 EUR 2015 39 0,00 0,48 24,30 24,30 11,47 -12,57 0,42 1,97 – µµµµ
SmartSelection - Gbl Ausgeglich Strate A AT0000A1PDV6 A 10,27 EUR 2017 – 5,00 2,00 15,13 15,13 8,37 -10,63 0,42 0,98 – µµµ
Vermögenspooling Fonds Nr. 3 DE000A14N9D3 A 9,39 EUR 2016 – 0,00 0,55 17,96 17,96 10,48 -11,58 0,42 0,85 – µµµµ
Metzler Multi Asset Income Sustain A DE000A1J16W9 T 115,21 EUR 2013 23 3,50 1,54 16,38 16,38 7,33 -9,67 0,39 1,21 – µµµµ
MainFirst Abs Ret Multi Asset A LU0864714000 T 126,10 EUR 2013 28 0,00 1,98 19,45 19,45 7,74 -17,32 0,38 -0,64 – µµ
Strategiefonds Sachwerte Global DE000A0RHEQ5 T 122,89 EUR 2010 23 5,00 2,32 14,29 14,29 5,67 -9,65 0,38 1,04 1,64 µµµ
VP Bank Strategy Fund Balanced (EUR) - B LI0014803972 T 1040,86 EUR 1995 52 0,00 1,85 19,25 31,23 8,86 -12,57 0,38 0,69 2,10 µµ
DPAM L Balanced Conservative Sustain A LU1499202692 A 108,35 EUR 2018 6 0,00 1,50 – 18,67 10,68 -14,42 0,35 – – µµµ
H & A Multi Asset Balanced RA LU0394831654 A 123,58 EUR 2008 55 5,00 1,06 18,47 18,47 11,39 -12,46 0,34 1,58 3,77 µµµ
Multi Asset Global Vision DE000A1CXUU0 A 122,22 EUR 2013 144 0,00 1,73 19,71 19,71 10,26 -14,58 0,34 0,92 – µµµ
Saphir Global - BALANCED B LU0154397185 T 33,14 EUR 2003 30 5,50 3,55 22,50 29,93 9,35 -13,74 0,33 -0,29 2,52 µµ
Carmignac Patrimoine A EUR acc FR0010135103 T 631,11 EUR 1989 6687 4,00 1,90 17,86 26,56 4,67 -14,37 0,33 -0,54 1,50 µµ
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc EUR AA LU0112804983 A 138,41 EUR 1999 – 3,00 1,43 19,68 24,01 10,56 -12,99 0,30 1,35 3,59 µµµ
PP Global Balanced (T) AT0000A0M5C5 T 115,51 EUR 2010 – 5,00 1,97 13,23 13,23 6,49 -7,31 0,29 0,37 1,87 µµµµ
Julius Baer Strategy Balanced (EUR) A LU0099841511 A 119,37 EUR 1999 11 5,00 1,77 20,77 35,37 10,38 -12,98 0,28 0,99 2,82 µµµµ
Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A DE000A2PMS25 A 94,76 EUR 2019 31 2,50 1,17 – 16,46 8,78 -11,32 0,27 – –
UniStrategie: Ausgewogen DE0005314116 T 65,55 EUR 2000 1046 3,00 1,94 20,74 41,56 10,05 -13,25 0,26 1,58 4,70 µµµ
Klassik Nachhaltigkeit Mix R T AT0000961099 T 128,55 EUR 1998 – 0,00 1,44 18,62 49,45 13,14 -13,82 0,24 2,62 3,95 µµµµ
JPM Global Balanced A (acc) - EUR LU0070212591 T 1942,88 EUR 1995 543 5,00 1,65 21,05 29,12 9,40 -17,14 0,24 0,96 3,68 µµ
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R-co Valor Balanced C EUR FR0013367265 T 109,84 EUR 2018 109 2,50 1,42 – 21,09 8,95 -13,25 0,22 – – µµ
WWK Select Balance B LU0126855641 T 17,23 EUR 2001 79 5,00 1,97 20,66 32,41 8,91 -12,45 0,21 0,65 3,95 µµµ
Nordea-1 Stable Return Fund BP-EUR LU0227384020 T 17,19 EUR 2005 2461 3,00 1,79 13,06 17,52 7,76 -7,30 0,21 0,49 2,86 µµµ
VermögensManagement Balance - A - EUR LU0321021155 A 132,27 EUR 2007 8260 2,50 2,25 15,39 24,16 7,24 -12,62 0,20 0,83 2,52 µµµ
LUX-PORTFOLIO GROWTH LU0091958313 T 198,39 EUR 1998 89 2,50 1,41 21,55 40,88 11,35 -11,79 0,19 2,30 4,71 µµµµ
BRW Balanced Return V DE000A1T75N3 A 110,32 EUR 2013 152 0,00 1,56 16,28 16,28 9,92 -12,34 0,18 1,24 – µµµ
TBF SPECIAL INCOME EUR R DE000A1JRQD1 A 117,56 EUR 2012 – 5,00 1,25 18,85 18,85 13,56 -0,38 0,18 -0,32 2,80 µµµ
Bethmann Nachhaltigkeit Defensiv Ausge A DE000DWS2GK9 A 104,27 EUR 2016 146 0,00 1,08 16,93 16,93 9,45 -14,40 0,16 1,62 – µµµ
Profi-Balance DE0005326813 A 71,29 EUR 2001 131 2,00 1,95 20,00 31,65 10,04 -9,24 0,15 1,69 3,87 µµµµ
LöwenPlus Wachstum LU1856121477 A 10,07 EUR 2018 51 2,00 2,12 – 21,51 15,06 -15,53 0,11 – – µµµ
I-AM ETFs-Portfolio Select EUR (t) DE0005322218 T 63,62 EUR 2001 19 5,75 2,40 26,74 26,74 13,57 -10,48 0,08 1,11 3,06 µµµµ
Weberbank Premium 50 DE0005319818 A 51,46 EUR 2000 194 5,00 1,55 18,14 26,59 10,85 -10,25 0,08 0,65 3,00 µµµ
YOU INVEST GREEN Portfolio 50 (T) AT0000724208 T 118,69 EUR 2000 32 3,50 1,61 18,73 24,41 8,39 -12,28 0,06 0,60 2,22 µµ
AURETAS strategy balanced (LUX) B I LU0274635688 T 144,35 EUR 2006 12 5,00 1,50 19,82 32,75 10,00 -13,07 0,04 0,56 3,12 µµµ
Schelhammer Capital Ausgewogenes Portf T AT0000A188W9 T 11,30 EUR 2014 93 5,00 1,12 15,26 15,26 9,52 -11,16 0,01 0,82 – µµµ
AURETAS strategy balanced (D) A DE000A0MYGY0 T 118,60 EUR 2007 67 5,00 1,79 19,54 34,04 9,88 -13,23 -0,01 0,58 2,61 µµµ
Schoellerbank Global Pension Fonds (A) AT0000814991 A 7,49 EUR 1998 124 3,00 1,46 18,34 26,12 9,77 -13,60 -0,02 1,39 3,94 µµµ
Strategie H&H DE000A0M6MU0 A 38,58 EUR 2007 33 3,00 1,51 18,69 31,25 10,53 -10,03 -0,03 -0,51 1,28 µµµ
Jyske Invest Dynamic Strategy DK0060004794 T 190,07 EUR 2004 9 3,00 1,50 27,82 46,70 16,11 -15,63 -0,05 -0,41 3,58 µµµ
PARIUM - Balanced Fund P LU0425671673 T 56,31 EUR 2009 9 5,00 1,31 16,98 16,98 11,30 -11,23 -0,05 0,90 1,98 µµµ
DPAM B Balanced Low Strategy A BE6264045764 A 123,85 EUR 2014 91 2,00 1,32 – 16,70 9,62 -13,78 -0,07 – –
Deka-PortfolioSelect ausgewogen DE000A2N44B5 A 100,85 EUR 2019 – 3,00 1,32 – 19,59 11,44 -12,35 -0,08 – – µµµ
Siemens Diversified Growth DE000A14XPF5 T 10,62 EUR 2018 838 0,00 0,47 – 16,17 11,06 -11,87 -0,09 – – µµµ
VV-Strategie - LBBW Ausgewogen T1 LU0336101570 A 1208,64 EUR 2008 8 6,00 1,80 17,29 18,45 8,37 -11,12 -0,11 0,33 1,90 µµ
PM 3 (R) (T) AT0000A21M28 T 1020,40 EUR 2018 – 10,00 1,86 – 19,66 9,47 -13,43 -0,12 – – µµ
JSS Sust MA Thematic Bal (CHF) P CHF dis LU0058890657 A 419,25 CHF 1992 123 3,00 1,78 25,56 37,32 11,77 -15,85 -0,14 2,15 4,78 µµµ
VR Premium Fonds - Ambitio LU0392135595 A 96,88 EUR 2008 147 4,00 1,90 16,90 16,90 8,15 -14,39 -0,14 0,45 2,58 µµ
YOU INVEST GREEN active (A) AT0000A11F78 A 95,65 EUR 2013 45 4,00 1,62 18,52 18,52 8,47 -13,22 -0,15 0,41 – µµ
Baloise Fd Invest Lux BFI Progress EUR R LU0127031556 T 85,22 EUR 2001 138 4,00 1,59 22,50 27,55 10,06 -10,19 -0,16 1,53 4,07 µµµ
SUPERIOR 2 - Ethik Mix (A) AT0000855614 A 73,20 EUR 1989 33 4,00 1,16 19,16 41,50 11,64 -12,93 -0,19 1,38 3,79 µµµ
Managed Profit Plus (A) AT0000A06VB6 A 5,30 EUR 2007 50 5,00 2,09 25,47 30,92 13,74 -19,85 -0,21 2,01 3,21 µµµ
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit DE000A1H72E4 A 104,58 EUR 2011 53 3,00 1,31 20,36 20,36 11,34 -14,72 -0,27 0,42 1,70 µµ
HRK INVEST Vermögensverwaltungsfonds J P LU0328332092 A 122,45 EUR 2007 21 6,00 1,14 15,73 31,27 6,99 -13,66 -0,28 1,16 3,37 µµµ
easyfolio 50 DE000EASY504 T 129,65 EUR 2014 16 0,00 1,07 21,64 21,64 10,29 -11,48 -0,29 1,20 – µµµ
Barmenia Nachhaltigkeit Balanced DE000A141WN9 A 53,26 EUR 2017 21 2,00 1,25 19,68 19,68 11,11 -12,11 -0,34 1,54 – µµµµ
PRIVATE BANKING VERMPORT NACHH 50 AK 1 D DE000A0M03U7 A 60,04 EUR 2007 760 3,00 2,04 13,46 22,88 8,25 -11,22 -0,37 0,56 2,56 µµµ
Fidelity Demografiefonds Ausgewogen DE000A0RHGA4 T 19,13 EUR 2009 47 4,00 1,16 16,66 16,66 11,01 -12,25 -0,38 1,57 4,03 µµµ
SL Index (LUX) Balance EUR R Cap LU0362483603 T 171,99 EUR 2008 125 5,00 1,69 19,49 19,49 11,30 -12,80 -0,41 1,23 3,91 µµµ
Deka-Stiftungen Balance CF DE0005896864 A 53,68 EUR 2003 1675 2,00 1,18 8,34 8,34 4,77 -6,46 -0,43 -0,18 1,13 µµµ
Lampe Ausgewogen DE000A0MVZT6 T 124,58 EUR 2008 249 6,00 1,85 22,60 24,44 11,69 -13,59 -0,43 0,66 1,88 µµµ
Vermögensmanagement - Fonds Universal DE000A0MYGU8 A 115,06 EUR 2007 136 0,00 1,27 18,22 21,95 8,66 -10,01 -0,44 0,31 0,61 µµ
Moventum Plus Aktiv Ausgewogenes Portf B LU0326451860 T 11,46 EUR 2007 38 5,00 3,50 20,48 35,88 9,47 -16,90 -0,46 0,03 2,59 µµ
Deka-Nachhaltigkeit ManagerSelect DE000DK1CJS9 A 104,03 EUR 2009 22 3,75 2,15 20,16 20,83 10,59 -14,15 -0,46 -0,13 0,60 µµ
Carmignac Profil Reactif 50 A EUR acc FR0010149203 T 182,71 EUR 2002 160 4,00 2,44 17,36 18,56 4,85 -14,49 -0,48 -0,20 1,16 µ
SLF(LUX) Multi Asset Balanced (EUR) Rcap LU0367332680 T 150,10 EUR 2008 722 5,00 1,71 18,64 24,42 10,61 -11,76 -0,48 0,66 3,47 µµ
IP Grönegau 1 LU1144474399 A 46,50 EUR 2015 18 3,00 1,12 20,24 20,24 7,66 -7,87 -0,49 0,05 – µµ
VM BC BasisStrategie Global (A) LU1815126443 A 105,08 EUR 2018 62 3,00 1,52 – 23,33 10,14 -8,68 -0,51 – – µµµ
Franklin Mult Ass Euro Bal A EUR auss A IE00BQQPSK63 A 113,17 EUR 2015 – 5,00 1,70 21,32 21,32 9,74 -10,86 -0,54 1,78 – µµµ
ERGO Vermögensmanagement Ausgewogen DE000A2ARYT8 A 51,31 EUR 2017 308 4,50 1,28 19,17 19,17 10,07 -13,22 -0,54 0,34 – µµ
I-AM AllStars Balanced (T) AT0000810643 T 12,01 EUR 1999 40 5,25 3,13 13,79 28,34 6,88 -11,83 -0,55 -0,48 1,83 µµ
HI Topselect W DE0009817718 T 69,95 EUR 2001 – 5,00 2,63 20,25 32,99 11,19 -15,46 -0,55 0,95 2,90 µµ
Tresides Balanced Return AMI B (a) DE000A0MUQY7 A 91,12 EUR 2013 – 3,00 1,41 16,41 16,41 9,37 -7,93 -0,56 -0,51 – µµ
DWS Vermögensmandat-Balance LU0309483435 A 120,73 EUR 2007 1210 4,00 1,87 20,80 20,80 9,72 -14,64 -0,57 0,12 2,70 µµ
Deka-BasisAnlage ausgewogen DE000DK2CFR7 A 114,80 EUR 2012 3040 4,00 1,48 12,21 13,20 8,23 -8,89 -0,57 -0,73 1,36 µµ
AMUNDI FUND SOLUTIONS BALANCED A USD C LU1121646423 T 81,94 USD 2015 84 5,00 1,89 31,10 31,10 10,88 -14,99 -0,58 1,31 – µµµ
Vermögens-Fonds DE000A0MYEJ6 T 754,47 EUR 2007 342 3,00 0,86 19,98 24,57 11,42 -13,94 -0,61 1,15 3,44 µµ
AGIF - IndexManagement Balance - A - EUR LU1720045803 A 102,56 EUR 2017 30 3,00 1,23 – 20,20 10,84 -15,09 -0,61 – – µµ
Baloise BFI Systematic Balanced R EUR LU0740981344 T 13,45 EUR 2012 82 5,00 1,77 17,65 17,65 4,52 -8,87 -0,61 -0,68 2,57 µµ
VoBaFlex50 DE000A12BSR4 T 960,21 EUR 2015 – 0,00 2,00 15,35 15,35 7,90 -12,17 -0,66 -0,62 – µ
DWS Vorsorge Premium Balance LU0504964221 T 139,05 EUR 2012 35 0,80 1,24 14,83 14,83 6,89 -12,21 -0,68 0,85 3,10 µµ
Merck Finck Stiftungsfonds Balanced UI DE000A1C5D88 A 125,17 EUR 2010 155 5,00 1,75 21,73 21,73 13,08 -18,36 -0,69 0,05 3,45 µµ
Argentum Stabilitäts-Portfolio 1 DE000A1C6992 T 132,20 EUR 2011 33 3,00 2,31 17,35 17,35 10,48 -13,11 -0,71 -0,05 2,08 µµ
BIL Invest Patrimonial Low P-Acc LU0049911091 T 474,68 EUR 1994 139 3,50 1,55 15,99 25,93 10,00 -12,72 -0,73 0,18 1,09 µµ
Balanced Smart Global R DE000A1XDYN5 T 1028,05 EUR 2017 20 3,00 1,44 17,65 17,65 10,73 -13,95 -0,74 -0,16 – µµ
AXA WF - Gbl Income Generation A a-q EUR LU0960400322 A 86,89 EUR 2015 205 5,50 1,50 20,68 20,68 8,13 -9,19 -0,77 0,19 – µµ
Vermögensverwaltungsfonds Klassisch LU0362406364 T 157,22 EUR 2008 25 0,00 2,22 22,08 22,08 10,34 -14,77 -0,77 1,07 3,29 µµ
Aduno Fund - Global Invest LU0230827726 A 111,05 EUR 2005 29 4,00 2,32 12,99 15,01 7,09 -11,12 -0,79 -0,11 1,59 µµ
apo Mezzo INKA R DE0005324305 T 63,28 EUR 2001 343 3,00 2,28 18,14 32,57 9,20 -15,90 -0,80 -0,19 2,42 µµ
Oberbank Vermögensmanagement (T) AT0000A06NX7 T 129,01 EUR 2007 340 3,00 1,35 17,39 17,39 9,62 -12,97 -0,80 0,96 2,75 µµ
LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit R DE000A2DHTQ9 A 49,71 EUR 2018 – 3,50 1,44 – 20,44 12,88 -15,10 -0,83 – – µµ
Zurich Premium Multi Asset Defensiv LU0418624085 T 125,25 EUR 2013 3 0,80 1,23 16,07 16,07 9,27 -12,87 -0,90 0,62 – µµ
LGT Sustainable Strategy 4 Years (EUR) B LI0008232220 T 1715,38 EUR 1999 – 3,00 1,75 18,76 29,36 9,88 -14,22 -0,90 0,14 2,12 µ
VV-Strategie - Wertstrategie 50 T1 LU1199017663 A 88,89 EUR 2015 121 6,00 1,60 8,57 8,83 3,54 -8,14 -0,91 -0,44 – µ
M&G (Lux) Sustainable Allocation EUR A a LU1900799617 T 10,70 EUR 2018 – 4,00 1,71 – 23,57 10,49 -14,20 -0,94 – – µ
DekaStruktur: V Wachstum LU0278675292 A 93,06 EUR 2007 26 2,00 1,88 17,86 25,53 10,55 -12,68 -0,96 -0,90 1,19 µ
Flossbach von Storch Multi Asset-Balan R LU0323578145 A 153,81 EUR 2007 665 5,00 1,61 16,20 20,87 8,65 -11,59 -0,96 0,89 3,71 µµ
Portfolio Fd Sust Protection AT CHF LU0562145853 T 94,71 CHF 2010 – 3,00 1,26 18,81 18,86 9,18 -10,21 -0,98 1,25 1,24 µµµ
HSBC Mix Equilibre A FR0007003868 T 339,42 EUR 1996 – 2,50 1,74 22,68 36,46 8,95 -11,92 -0,98 0,16 3,76 µµ
YOU INVEST GREEN balanced (T) AT0000A11FB9 T 107,24 EUR 2013 270 3,50 1,28 15,15 15,15 6,77 -12,11 -1,00 -0,26 – µ
Portfolio Management AUSGEWOGEN (A) AT0000707542 A 110,60 EUR 2001 24 0,00 1,52 19,76 36,18 11,16 -12,79 -1,02 0,82 3,72 µµ
Vermögenspooling Fonds Nr. 2 DE000A14N9C5 A 9,16 EUR 2015 – 0,00 0,55 14,87 14,87 8,02 -11,30 -1,02 0,85 – µµ
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Datenbank88
mischFonds deFensiv Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Optomoni-UI DE000A0RKXG0 T 192,23 EUR 2008 119 6,00 1,35 32,37 32,37 16,15 -13,09 5,85 5,88 6,95 µµµµµ
ELM Konzept LU0280778662 A 130,90 EUR 2007 16 3,00 1,98 32,80 33,90 11,71 -2,29 5,33 0,82 3,04 µµµµµ
Global Markets Defender P DE000A0M2JJ8 T 141,99 EUR 2008 – 3,00 1,54 16,95 23,45 10,82 -4,95 5,03 3,93 3,47 µµµµµ
Reimann Investors Vermögensmandat II LU0560009929 A 70,20 EUR 2011 8 4,00 2,16 14,86 14,86 11,00 -11,41 3,98 3,60 3,80 µµµµµ
HVP Global Opportunities Fund EUR LI0105946391 T 190,70 EUR 2009 – 3,00 2,02 25,82 25,88 9,62 -19,90 3,90 2,84 4,47 µµµµ
Lazard Patrimoine RC EUR FR0012355139 T 127,85 EUR 2014 720 2,50 1,36 12,09 12,09 4,68 0,33 3,54 2,79 – µµµµµ
Schmitz & Partner Global Defensiv DE000A0M1UL3 T 67,67 EUR 2008 11 5,00 2,00 16,27 16,41 8,11 -3,07 3,41 3,13 1,36 µµµµµ
Schroder ISF Inflation Plus A Acc LU0107768052 T 19,88 EUR 2000 – 4,00 1,83 12,81 16,06 9,18 -2,57 3,36 1,68 1,15 µµµµµ
Assenagon I Multi Asset Conservative (P) LU1297482736 A 54,17 EUR 2015 148 3,50 1,78 11,61 11,61 6,01 -9,01 3,23 2,53 – µµµµµ
PSV KONSERVATIV ESG DE000A2DR1V3 A 55,01 EUR 2017 – 4,00 1,54 15,55 15,55 12,18 -2,20 3,13 2,47 – µµµµµ
Allianz Best-in-One Balanced - A - EUR LU0072229809 A 45,48 EUR 1997 132 4,00 2,19 20,32 23,83 9,21 -12,81 2,81 3,07 4,43 µµµµµ
PIMCO Strategic Income Fund E USD inc II IE00BG800Q99 A 9,13 USD 2013 – 5,00 1,69 20,51 20,51 8,24 0,81 2,76 4,10 – µµµµµ
Deka-Sachwerte TF DE000DK0EC91 A 106,08 EUR 2012 179 0,00 1,67 8,40 9,98 4,23 0,49 2,74 1,80 1,07 µµµµµ
DWS Invest Conservative Opportunities LC LU2034326152 T 107,61 EUR 2019 34 3,00 1,06 – 8,19 3,72 -4,88 2,40 – – µµµµµ
Fontanus Balanced DE000A2P37U4 A 115,95 EUR 2008 45 8,00 0,74 16,24 16,24 10,58 -8,87 2,38 2,83 1,76 µµµµµ
PM 2 (USD) (R) (T) AT0000A255C8 T 1015,35 USD 2019 – 10,00 1,64 – 16,15 7,11 -3,81 1,88 – – µµµµµ
Julius Baer Strategy Income (USD) A LU0175822914 A 126,18 USD 2003 2 5,00 1,66 16,32 21,57 7,01 -6,05 1,72 3,53 4,12 µµµµµ
R+P Rendite Plus UI I DE000A0M7WN2 T 130,96 EUR 2007 25 3,00 1,36 8,66 8,66 6,66 -1,84 1,71 1,69 1,45 µµµµµ
Quint:Essence Strategy Defensive B LU0063042062 T 131,94 EUR 1995 17 2,00 1,44 9,50 9,50 6,44 -0,78 1,69 2,07 1,22 µµµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Yield USD A LU0078046876 A 149,66 USD 1993 19 3,00 1,70 18,96 24,19 8,29 -6,61 1,67 3,56 3,68 µµµµµ
VP Bank Strategy Fd Conservative CHF - B LI0017957502 T 1029,11 CHF 2004 49 0,00 1,61 15,91 27,50 7,79 -6,67 1,59 2,48 2,40 µµµµµ
UBS Strategy - Yield Sus (USD) P-dist LU0033041590 A 1507,42 USD 1991 35 2,50 1,55 19,80 19,80 8,36 -6,47 1,53 3,41 4,67 µµµµµ
antea Strategie II DE000ANTE026 T 74,55 EUR 2008 – 5,00 1,75 31,55 31,55 8,07 -8,02 1,52 2,25 3,14 µµµµµ
GS Global Multi-Asset Conservat Ptf Base LU1057460591 A 105,59 USD 2014 – 5,50 1,48 20,15 20,15 8,70 -7,08 1,50 3,05 – µµµµµ
Opportunistic Deep Value Fund UI I DE000A2DVS85 A 95,09 EUR 2017 9 0,00 2,05 – 23,60 12,79 -15,55 1,42 – – µµµµ
Luxembourg Placement Fund - Solitär II LU0197086910 A 1482,12 EUR 2004 23 0,00 1,15 15,06 15,06 9,09 -7,68 1,27 1,18 – µµµµµ
HB Fonds - Substanz Plus P LU0378037153 A 70,27 EUR 2008 16 5,00 1,83 13,13 13,13 7,80 -7,27 1,21 2,33 2,70 µµµµµ
DEGUSSA BANK-UNIVERSAL-RENTENFONDS DE0008490673 A 43,97 EUR 1991 470 2,00 1,66 26,33 26,39 8,47 -0,19 1,16 1,99 5,29 µµµµµ
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Diversif R VTA AT0000A105C5 T 103,13 EUR 2013 33 0,00 1,11 9,80 9,80 5,89 -5,99 1,15 0,76 – µµµµµ
FVV select AMI DE0005117576 A 65,88 EUR 2000 22 5,00 1,17 14,71 19,14 9,82 -6,90 1,12 1,78 2,78 µµµµµ
Julius Baer Strategy Income (CHF) A LU0099839614 A 86,99 CHF 1999 4 5,00 1,67 15,47 26,09 7,85 -8,76 1,09 2,04 2,37 µµµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Yield CHF A LU0078042610 A 109,20 CHF 1993 118 3,00 1,66 16,97 22,87 8,41 -8,34 1,06 2,25 2,49 µµµµµ
FISCH Absolute Return Gbl Fix Inc Fd AC2 LU1316411096 A 101,73 CHF 2015 7 3,00 0,99 10,82 10,82 6,17 -2,29 1,02 1,49 – µµµµµ
Favorit-Invest ausgewogen LU0224175926 A 104,27 EUR 2005 54 2,75 2,99 19,87 27,09 6,92 -10,47 0,94 0,97 1,99 µµµµµ
Sauren Global Defensiv A LU0163675910 T 15,90 EUR 2003 508 3,00 1,93 9,78 9,96 3,45 -5,13 0,92 0,46 1,03 µµµµ
Deka-Global Balance CF DE000DK2J8N2 A 102,27 EUR 2016 64 3,00 1,13 7,17 7,17 3,34 -6,95 0,86 0,47 – µµµµµ
Baloise Fund Invest (Lux) - BFI Act CHF LU0127027448 T 119,34 CHF 2001 174 5,00 1,40 15,15 26,87 7,29 -5,30 0,84 2,44 3,06 µµµµµ
Swissc LU Portf Responsibe Select CHF AA LU0112800569 A 129,81 CHF 1995 – 3,00 1,27 16,67 18,09 7,61 -7,82 0,83 2,27 2,89 µµµµµ
ART AI US Balanced R DE000A2PB6T0 A 103,15 EUR 2019 1 0,00 1,78 – 14,48 2,95 0,94 0,77 – – µµµµµ
Primus Inter Pares Strategie Ertrag DE000A0M2H88 A 10,46 EUR 2008 – 3,00 1,93 13,21 13,21 5,58 -6,18 0,65 0,36 0,73 µµµµµ
db PrivatMandat Comfort - Einkommen ESG LU0193173076 A 113,03 EUR 2004 360 2,00 1,24 13,42 16,87 6,17 -6,51 0,59 0,38 1,59 µµµµµ
ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR DE000A0D95Q0 A 68,58 EUR 2005 465 3,00 1,28 12,45 12,45 7,21 -8,38 0,58 1,39 2,45 µµµµµ
IAMF - Aktien Global systematic P LU0275529351 A 10,01 EUR 2007 2 0,00 4,18 14,55 16,11 7,14 -9,41 0,57 0,14 1,16 µµµµµ
DWS Conc. DJE Alpha Renten Gbl LC LU0087412390 T 128,45 EUR 1998 806 2,00 1,40 8,50 13,85 5,47 -7,18 0,57 0,61 2,48 µµµµµ
Sauren Nachhaltig Defensiv X LU0313461773 T 13,00 EUR 2008 29 5,00 2,34 11,27 12,73 3,47 -6,47 0,54 -0,05 0,88 µµµµ
FIVV-MIC-Mandat-Rendite DE000A0NAAE3 T 69,99 EUR 2008 12 4,00 1,59 21,02 21,02 5,87 -5,47 0,51 1,24 2,53 µµµµµ
Swisscanto LU Ptf Responsib Relax CHF AA LU0112799969 A 92,08 CHF 1995 – 3,00 0,97 15,03 15,03 7,24 -6,44 0,50 2,01 1,54 µµµµµ
VV-Strateg BW-Bank Aktienallokation 35 LU1896846141 A 1067,05 EUR 2019 43 6,00 0,86 – 14,44 7,61 -9,53 0,46 – – µµµµµ
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 A 4,52 EUR 1998 72 3,00 1,01 15,24 27,15 8,17 -11,35 0,43 0,75 3,09 µµµµµ
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus USD Pa LU0994951548 T 112,33 USD 2014 56 4,00 1,42 16,84 16,84 7,18 -5,10 0,40 2,61 – µµµµµ
ComfortInvest Substanz DE0002605300 A 61,08 EUR 2007 10 3,00 1,57 22,83 22,83 9,49 -11,49 0,37 0,66 2,58 µµµµ
UBS Strategy - Yield Sus (CHF) P-dist LU0033035352 A 1060,11 CHF 1991 332 2,50 1,54 19,11 20,78 9,63 -10,01 0,37 1,61 2,68 µµµµµ
Vermögensbaustein - defensiv LU0091827138 A 99,10 EUR 1998 30 3,00 2,19 16,49 16,49 6,70 -8,68 0,34 0,55 1,98 µµµµµ
Ethna-DEFENSIV T LU0279509144 T 166,70 EUR 2007 159 2,50 1,15 9,81 9,81 2,48 -3,65 0,31 0,55 1,39 µµµµµ
AMUNDI FUNDS TAR COUPON A2 EUR AD D LU1386074709 A 90,19 EUR 2016 – 4,50 1,24 12,35 12,35 5,84 -3,34 0,29 -0,12 – µµµµµ
SALZBURGER SPARKASSE SELECT DACHFDS A AT0000809280 A 87,67 EUR 1999 14 3,50 1,10 17,13 21,39 7,81 -11,09 0,28 0,95 2,21 µµµµ
HAC Quant RENDITEPLUS defensiv EUR R DE000A2DTL45 A 23,96 EUR 2017 – 3,00 1,38 – 9,47 4,23 -6,56 0,28 – – µµµµ
UBS Syst Alloc Portf Def USD Q-4%-mdis LU1891428200 A 87,48 USD 2018 12 2,00 1,00 – 17,69 6,61 -7,42 0,26 – – µµµµµ
KSAM Einkommen Aktiv B LU0389395053 T 138,78 EUR 2008 4 0,00 1,77 20,42 20,42 7,94 -8,10 0,26 1,23 1,77 µµµµµ
LLB Strategie Rendite ESG (CHF) LI0008127453 T 122,35 CHF 1999 174 1,50 0,87 16,87 23,64 7,82 -7,23 0,22 1,51 2,64 µµµµµ
R-co Conviction Club C EUR FR0010541557 T 164,25 EUR 2005 70 4,50 1,71 34,21 55,68 11,96 -9,80 0,20 -0,18 5,39 µµµµµ
UniStruktur LU1529950914 A 103,33 EUR 2017 1187 3,00 1,66 13,85 13,85 5,46 -7,41 0,14 0,48 – µµµµµ
HRK INVEST Vermögensverwaltungsfonds H P LU0324375087 A 143,54 EUR 2007 36 6,00 1,54 14,64 14,64 6,25 -12,57 0,14 1,26 3,02 µµµµµ
PrivatDepot 3 (A) DE000A0DNG16 A 30,84 EUR 2005 36 3,00 2,08 15,73 26,69 6,74 -11,22 0,13 0,26 1,53 µµµµ
LBBW FondsPortfolio Rendite DE0009780528 A 61,98 EUR 2000 – 3,50 1,66 18,02 29,21 11,04 -15,29 0,12 1,36 2,37 µµµµµ
Strategiefonds Sachwerte Gbl Defensiv T DE000A0RHER3 T 114,09 EUR 2010 17 3,00 1,99 7,39 7,39 3,25 -4,89 0,08 0,84 1,04 µµµµµ
LGT GIM Balanced (EUR) B LI0108469169 T 13673,21 EUR 2010 – 5,00 1,85 19,78 19,78 10,29 -13,90 0,07 0,56 1,80 µµµµ
DWS Concept ARTS Conservative LU0093745825 T 220,09 EUR 1999 132 3,00 1,96 13,26 13,67 3,87 -6,63 0,06 0,12 2,53 µµµµµ
Phaidros Funds - Conservative A LU0504448563 T 144,98 EUR 2010 9 3,00 1,39 19,34 19,34 10,70 -14,39 0,03 0,48 2,85 µµµµ
DWS Defensiv LC DE000DWS1UR7 T 113,92 EUR 2013 422 3,00 1,02 11,78 11,78 4,79 -8,22 -0,01 0,14 – µµµµ
AMUNDI FDS GBL MULTI CONS A EUR C LU1883329432 T 61,35 EUR 2013 776 4,50 1,50 14,84 14,84 8,79 -10,82 -0,04 0,93 – µµµµ
C-QUADRAT ARTS TR Defensive T AT0000A0UJH4 T 111,38 EUR 2012 – 5,00 1,77 12,68 12,68 3,26 -7,04 -0,05 0,00 1,13 µµµµ
Swiss Rock (Lux) Dachfonds - Rendite A LU0349308998 T 12,82 EUR 2008 18 3,00 1,63 17,09 22,03 7,82 -8,95 -0,10 0,96 2,15 µµµµµ
ERSTE GLOBAL INCOME (A) AT0000A1G718 A 95,94 EUR 2015 – 3,50 1,40 23,03 23,03 8,68 -7,19 -0,15 1,38 – µµµµµ
Deka-Multimanager defensiv CF DE000DK2J8R3 A 105,03 EUR 2016 17 3,00 2,03 16,36 16,36 8,12 -12,35 -0,15 0,26 – µµµµ
AES Strategie Defensiv DE000A111ZD6 A 50,48 EUR 2014 13 5,00 1,60 15,09 15,09 6,87 -5,75 -0,20 0,17 – µµµµµ
Frank MuAsset Conservative A USD a. (A) IE00BQQPSG28 A 105,01 USD 2015 – 5,00 1,55 23,83 23,83 7,66 -9,68 -0,21 1,98 – µµµµµ
Flossbach von Storch - Foundation Def SR LU1484808933 A 97,74 EUR 2017 228 3,00 0,91 11,22 11,22 6,11 -8,63 -0,22 1,24 – µµµµµ
Globo II (T) AT0000A06X24 T 53,14 EUR 2007 5 1,95 2,13 12,42 29,13 6,76 -7,39 -0,23 -1,47 0,54 µµµµ
OLB Invest Solide P DE000A0M2JU5 A 77,78 EUR 2008 – 2,50 1,57 9,61 11,92 4,20 -6,02 -0,24 -0,26 0,38 µµµµ
Siemens Balanced DE000A0KEXM6 T 19,53 EUR 2006 888 0,00 0,31 17,36 22,95 11,18 -12,38 -0,25 1,56 4,45 µµµµµ
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Datenbank 89
mischFonds deFensiv Welt (Fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
BL-Global 30 B LU0048292394 T 97,40 EUR 1993 84 0,00 1,49 8,07 18,12 5,47 -6,79 -0,29 0,95 1,13 µµµµµ
CS (Lux) FundSelection Yield EUR B EUR LU0984160217 T 120,47 EUR 2013 250 5,00 2,02 17,42 17,42 9,29 -11,67 -0,34 0,32 – µµµµ
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A DE000DWS0XF8 A 110,11 EUR 2009 755 3,00 0,90 16,60 16,60 9,52 -13,69 -0,36 -0,07 2,30 µµµµ
AES Rendite Selekt DE000A0MS7K3 A 57,02 EUR 2007 38 3,00 1,52 13,15 26,45 3,27 -5,48 -0,45 -0,56 1,35 µµµµ
Xtrackers Portfolio Income UCITS ETF 1D IE00B3Y8D011 A 11,78 EUR 2011 71 0,00 0,65 17,03 17,03 9,02 -11,48 -0,46 1,48 3,04 µµµµµ
Candriam L Multi-Asset Income C(q) Dist. LU1236612575 A 138,62 EUR 2015 – 3,50 1,32 10,19 10,19 6,27 -7,81 -0,46 -0,50 – µµµµ
LLB Strategie Konservativ ESG (CHF) LI0279550136 T 93,00 CHF 2015 58 1,50 0,78 15,96 15,96 7,45 -7,15 -0,51 1,04 – µµµµµ
AURETAS strategy defensive (LUX) B I LU0870411401 T 116,65 EUR 2013 3 5,00 1,21 12,34 12,34 6,48 -10,31 -0,54 0,43 – µµµµ
Wealth Fund H2Conservative Professional LU0939909866 T 125,45 EUR 2013 5 6,00 3,22 20,25 20,25 6,01 -12,12 -0,54 -1,02 – µµµµ
CPR Invest Defensive A Dist LU1203018376 A 904,72 EUR 2015 5 5,00 1,79 13,09 15,39 3,42 -3,15 -0,54 -0,81 – µµµµ
Multi Asset Comfort DE000A0RKY45 A 56,15 EUR 2008 115 5,00 0,37 13,45 13,45 6,83 -10,30 -0,55 0,64 1,03 µµµµ
Siemens Absolute Return DE000A2N66L7 T 10,13 EUR 2019 589 0,00 0,42 – 14,31 9,03 -10,98 -0,59 – – µµµµ
ZSDefensiv DE000A0M1QA4 T 999,60 EUR 2007 – 3,00 1,96 9,54 15,93 5,56 -7,90 -0,60 -0,26 0,23 µµµµ
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus CHF Pa LU0994951381 T 93,37 CHF 2014 55 4,00 1,40 17,86 17,86 8,68 -9,33 -0,61 0,70 – µµµµ
Vermögensmandat Select DE000A12BKJ8 T 98,40 EUR 2015 – 5,00 2,83 17,00 17,00 7,33 -10,61 -0,64 -0,80 – µµµµ
Sparkasse HRV PremiumPlus DE000DK2J8E1 A 104,94 EUR 2016 40 3,75 2,03 18,47 18,47 8,74 -13,02 -0,66 0,12 – µµµµ
Deka-Multimanager ausgewogen CF DE000DK2J8Q5 A 104,49 EUR 2016 162 3,25 2,22 18,95 18,95 8,38 -13,16 -0,67 -0,11 – µµµµ
FVM-Stiftungsfonds S+ DE000A2H5XR0 A 481,29 EUR 2017 12 0,00 1,17 – 14,92 7,06 -9,37 -0,68 – – µµµµ
Deka-Multi Strategie Global PB DE000DK0LMW8 A 98,21 EUR 2018 – 1,00 1,16 – 5,96 1,74 -4,23 -0,68 – – µµ
VanEck Vectors Multi-Ass Cons Alloc ETF NL0009272764 A 56,00 EUR 2009 21 0,00 0,28 15,49 15,49 9,98 -11,52 -0,70 1,41 3,43 µµµµµ
March Intl - Torrenova Lux A EUR LU0566417423 T 11,26 EUR 2010 371 0,00 1,47 11,02 11,46 4,57 -4,99 -0,70 -0,64 0,89 µµµµ
VV-Strat Stiftungen Wertstrate 30 ESG T1 LU1731735715 A 937,81 EUR 2018 4 6,00 1,09 – 6,46 2,60 -5,89 -0,72 – – µµµ
FISCH Absolute Return Gbl MultiAsset AE2 LU0997985303 A 104,28 EUR 2014 4 3,00 1,37 18,15 18,15 6,92 -13,23 -0,73 -0,26 – µµµ
WWK Select Balance konservativ B LU1479925304 T 10,00 EUR 2016 71 5,00 1,98 13,78 13,78 5,75 -9,50 -0,76 -0,45 – µµµµ
VV-Strategie - BW-Bank Ertrag T1 LU0336100507 A 1212,60 EUR 2008 51 7,00 1,68 14,30 14,30 7,23 -10,13 -0,76 0,04 1,24 µµµµ
L&H Multi Strategie UI DE000A1JBY86 A 111,47 EUR 2011 16 5,00 1,11 17,25 17,25 7,56 -11,94 -0,76 0,41 1,02 µµµµ
UniInstitutional Stiftungsfonds Nachhalt DE000A2DMVH4 A 96,91 EUR 2018 64 2,00 1,10 – 16,85 10,02 -14,13 -0,76 – – µµµµ
Stiftungsfonds Spiekermann & CO DE000A1C1QH0 A 85,10 EUR 2010 72 2,00 0,96 17,18 17,18 7,63 -10,10 -0,76 0,18 1,39 µµµµ
Deka-BasisAnlage moderat DE000DK2CFQ9 A 106,72 EUR 2012 3194 3,00 1,41 10,88 11,50 7,23 -8,14 -0,77 -0,62 0,68 µµµµ
YOU INVEST GREEN Portfolio 30 (A) AT0000802491 A 56,03 EUR 1998 204 3,50 1,28 14,82 15,34 7,04 -11,87 -0,77 -0,03 1,72 µµµ
AURETAS strategy defensive (D) A DE000A0MYGX2 T 115,26 EUR 2007 6 5,00 1,72 12,63 20,07 6,49 -10,83 -0,82 0,21 1,28 µµµµ
COLLEGIUM Portfolio I (T) DE000A0Q2SJ5 T 64,25 EUR 2008 6 5,00 1,56 22,41 24,11 10,01 -8,27 -0,83 -0,17 1,80 µµµµ
SALytic Stiftungsfonds AMI I (a) DE000A1WZ0S9 A 49,42 EUR 2014 58 0,00 0,64 13,53 13,53 8,73 -9,72 -0,83 0,08 – µµµµ
PremiumMandat Konservativ C EUR DE0008493859 A 198,65 EUR 1977 112 3,00 1,75 11,11 38,63 4,26 -8,31 -0,84 -0,15 3,96 µµµµ
Börsebius TopMix DE000A0M8WR1 T 51,37 EUR 2007 29 3,00 1,23 11,02 20,49 7,62 -5,85 -0,88 -0,15 1,29 µµµµ
Do - Absolute Return B LU0535590268 A 1264,52 EUR 2010 8 5,00 1,07 13,80 13,80 8,45 -10,22 -0,91 -1,14 -0,09 µµµ
Sparinvest - Securus EUR R LU0139791205 T 154,34 EUR 2001 – 1,50 1,03 14,92 19,66 8,12 -8,59 -0,92 -0,43 1,90 µµµµ
HanseMerkur Strategie sicherheitsbewusst DE000A1JGB13 A 111,98 EUR 2011 22 0,00 1,59 15,46 15,46 8,37 -11,54 -0,93 -0,33 1,86 µµµµ
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilität A DE000A1XADA2 A 93,37 EUR 2014 152 2,00 0,95 12,57 12,57 7,21 -9,77 -0,93 0,01 – µµµµ
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond (T) AT0000634720 T 179,74 EUR 2003 51 3,00 1,70 10,97 11,29 3,82 -4,87 -0,95 0,27 2,40 µµµµµ
A&F Strategied Mod Multi Manag Öko-Eth A LU1951933719 A 97,41 EUR 2019 – 3,50 2,97 – 18,11 10,64 -15,16 -0,96 – – µµµµ
DWS Invest ESG Multi Asset Defensive LD LU1935133790 A 98,59 EUR 2019 1 3,00 1,23 – 15,56 7,79 -13,09 -0,97 – – µµµ
Amundi Ethik Fonds - A (D) AT0000857164 A 5,73 EUR 1986 – 3,50 1,08 14,89 17,32 9,17 -11,38 -0,99 0,91 3,37 µµµµ
H&H Stiftungsfonds A DE000A2H7PP6 A 90,96 EUR 2018 32 2,00 1,25 – 16,07 8,51 -9,13 -1,01 – – µµµµ
Generali Smart Fds Serenity Dx LU1401874885 T 96,36 EUR 2016 7 3,00 1,59 9,70 9,70 3,14 -6,45 -1,02 -0,88 – µµµ
NB Stiftungsfonds 2 DE0009766915 A 46,48 EUR 1995 – 3,50 0,90 16,65 19,02 7,56 -9,72 -1,04 -0,03 2,17 µµµµ
DWS Strategic ESG Allocation DefensiveLC LU1740985228 T 101,02 EUR 2018 30 3,00 0,78 – 15,39 8,11 -12,00 -1,07 – – µµµµ
Fidelity Global Multi Asset Inc A Ac USD LU0905233846 T 12,05 USD 2013 265 5,25 1,66 21,84 21,84 8,33 -6,96 -1,11 2,35 – µµµµµ
Deka-BR 35 DE0005424576 T 66,51 EUR 2002 492 0,00 0,87 12,42 12,71 6,74 -10,39 -1,15 0,73 2,69 µµµµ
PRIME VALUES Income (CHF) AT0000973037 A 126,98 CHF 1995 – 3,00 1,80 20,81 27,80 6,33 -8,67 -1,16 -0,51 0,84 µµµ
VP Bank Strategy Fd Conservative EUR - B LI0017957528 T 1404,59 EUR 2004 22 0,00 1,61 16,57 16,57 7,46 -12,43 -1,16 -0,37 1,10 µµµ
Deutscher Stiftungsfonds P LU1438966258 A 86,66 EUR 2016 29 5,00 2,00 9,85 9,85 4,84 -8,99 -1,19 -0,87 – µµ
MasterFonds-VV Ertrag DE000A0NFZJ8 T 60,36 EUR 2008 10 4,00 2,17 11,09 11,09 5,03 -8,70 -1,19 -0,65 1,50 µµµµ
WestProfil Linear A LU0124663823 A 57,17 EUR 2001 22 2,00 1,49 12,39 33,82 5,78 -6,92 -1,20 -0,50 0,70 µµµ
1842 Fundament DE000A2DJVS7 A 48,28 EUR 2018 – 2,00 1,62 – 12,81 6,33 -10,03 -1,21 – – µµµ
VV-Strategie - LBBW Ertrag T1 LU0336100846 A 1108,94 EUR 2008 3 7,00 1,79 14,45 14,45 7,07 -11,43 -1,24 -0,30 0,98 µµµ
Raiffeisen-Dynamic-Assets-Solide (R) (A) AT0000A1Z1L9 A 94,37 EUR 2018 1 0,00 1,28 – 11,04 3,40 -0,88 -1,24 – – µµµµ
DBC Basic Return DE000A0M6MR6 A 56,04 EUR 2007 6 0,00 2,68 18,11 18,11 8,76 -13,24 -1,24 1,50 1,38 µµµµ
Vermögenspooling Fonds Nr. 1 DE000A14N9B7 A 9,07 EUR 2015 – 0,00 0,57 12,41 12,41 7,05 -10,42 -1,25 0,00 – µµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Yield EUR A LU0091100627 A 121,56 EUR 1998 34 3,00 1,69 16,59 19,48 9,18 -12,99 -1,27 -0,20 1,50 µµµµ
SPKED Invest DE000A2N6709 A 48,05 EUR 2019 – 3,00 1,08 – 16,39 9,45 -11,96 -1,29 – –
Hamburger Stiftungsfonds P DE000A0YCK42 A 81,82 EUR 2009 394 4,00 1,17 13,81 13,81 7,83 -9,75 -1,29 -0,97 0,73 µµµ
DZPB Vario - Rendite Plus 16 LU0085086071 A 65,15 EUR 1998 23 5,00 1,55 18,89 26,98 9,24 -9,21 -1,33 -0,89 1,49 µµµ
Vontobel Fund - Multi Asset Defensive B- LU1700372789 T 95,85 EUR 2017 2 5,00 1,07 – 7,15 3,11 -4,91 -1,34 – – µµ
AMUNDI MULTI-ASSET REAL RET. A EUR C LU1253540170 T 99,22 EUR 2015 – 4,50 1,25 14,18 14,18 6,68 -9,07 -1,34 -0,86 – µµµ
VermögensManagement Substanz - A - EUR LU0321021072 A 114,61 EUR 2007 2737 2,00 1,68 11,47 13,02 4,85 -10,13 -1,35 -0,44 1,05 µµµ
DWS Vermögensmandat-Defensiv LU0309482544 A 99,98 EUR 2007 117 3,00 1,55 12,22 12,22 4,18 -10,85 -1,37 -0,98 -0,13 µµ
Deka-BR 20 DE0005424584 T 61,88 EUR 2002 47 0,00 0,87 8,15 8,15 3,75 -7,02 -1,39 0,16 1,65 µµµ
ASSETS Special Opportunities UI A DE000A0Q8A56 A 106,00 EUR 2008 11 5,00 0,58 18,45 18,45 9,70 -9,32 -1,40 -1,52 0,46 µµµµ
MLB-Basismandat DE000A2JF8L7 T 73,64 EUR 2018 – 2,00 2,20 – 12,45 5,60 -9,19 -1,41 – – µµµ
PRIVACON Anleihenfonds -I- DE000A141WQ2 A 94,38 EUR 2017 14 0,00 1,03 7,33 7,33 2,28 -2,57 -1,42 -0,79 – µµ
MBS Invest 2 DE000A2DJVN8 A 9,31 EUR 2018 – 3,00 1,33 – 16,23 8,62 -11,85 -1,43 – – µµµ
DB PWM II Act Ass All ESG Conserv Euro A LU0327311477 T 1209,68 EUR 2007 65 6,00 0,44 15,26 19,04 8,15 -12,06 -1,45 -0,03 1,89 µµµ
easyfolio 30 DE000EASY306 T 117,29 EUR 2014 9 0,00 1,11 16,96 16,96 9,14 -11,73 -1,46 0,34 – µµµµ
Ampega ISP Komfort DE000A0NBPL4 A 104,10 EUR 2013 94 3,00 1,10 10,05 10,05 5,46 -7,85 -1,46 0,02 – µµµµ
LöwenPlus Rendite LU1856121394 A 9,12 EUR 2018 24 2,00 1,97 – 15,49 9,73 -12,63 -1,49 – – µµµµ
Julius Baer Strategy Income (EUR) A LU0099840620 A 106,13 EUR 1999 9 5,00 1,64 15,22 20,34 8,21 -12,90 -1,49 -0,48 1,20 µµµµ
Ellwanger.Geiger Vermögensstr Anleihen A LU0334446647 A 50,47 EUR 2007 96 3,00 1,47 9,69 9,69 4,66 -6,92 -1,49 -0,43 0,27 µµµ
Multi Man Access II Su Inv Yld EUR-h P-a LU1852197638 T 98,69 EUR 2018 85 3,00 1,62 – 20,67 9,74 -16,31 -1,50 – – µµµ
Lyxor Portfolio Strategy Defensive UCITS DE000ETF7029 A 101,28 EUR 2018 22 0,00 0,40 – 15,70 7,67 -16,50 -1,51 – – µµµµµ
FvS - Der erste Schritt R LU0952573136 A 105,53 EUR 2013 149 1,00 0,94 6,72 6,72 2,16 -5,13 -1,53 -0,42 – µµ
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Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Generali Smart Fds Best Managers Cons Ex LU1580345228 T 94,61 EUR 2018 471 4,00 2,16 10,77 10,77 4,63 -8,64 -1,54 -1,29 – µµ
Baloise BFI Systematic Conservat. R EUR LU0740979447 T 12,59 EUR 2012 48 5,00 1,54 16,28 17,42 3,04 -6,28 -1,55 -1,11 1,77 µµµ
Swissc LU Portf Responsibe Select EUR AA LU0112799290 A 112,59 EUR 2000 – 3,00 1,28 16,69 16,69 8,50 -13,24 -1,57 -0,24 1,82 µµµ
PrivatFonds: Nachhaltig LU1900195949 A 50,64 EUR 2019 3452 0,00 1,79 – 16,08 7,37 -13,43 -1,57 – – µµµ
BGF ESG Global Conservative Inc. A2 EUR LU1845136925 T 9,84 EUR 2018 – 0,00 1,26 – 15,70 8,13 -11,91 -1,58 – – µµµ
VR Premium Fonds - Securitas/Stiftungen LU0392133038 A 80,82 EUR 2008 177 3,00 1,86 13,84 13,84 5,25 -12,81 -1,59 -0,85 1,06 µµµ
VR Vip - Defensiv LU0479520933 A 70,19 EUR 2010 60 2,00 1,90 11,99 14,29 5,92 -11,33 -1,59 -0,49 0,94 µµµ
LBBW Multi Global R DE0009766881 A 96,56 EUR 1995 – 3,00 1,45 19,45 19,45 12,54 -13,82 -1,60 -0,64 1,70 µµµ
Weberbank Premium 30 DE0005319800 A 45,17 EUR 2000 97 5,00 1,47 13,94 13,94 8,63 -10,80 -1,60 -0,62 1,45 µµµ
ING Global Index Portfolio Defensive A LU1693142330 T 102,02 EUR 2017 28 3,00 1,15 – 15,81 9,31 -13,02 -1,60 – – µµµµ
UBS (D) Konzeptfonds III DE0009785188 T 67,18 EUR 2000 19 4,00 1,79 13,49 17,88 7,21 -10,83 -1,60 -0,30 1,86 µµµ
Münsterländische Bank Strategieportf I P DE000A0M2JS9 T 85,40 EUR 2008 – 3,50 2,31 12,56 12,56 6,18 -10,13 -1,61 -0,74 0,49 µµµ
DWS ESG Stiftungsfonds LD DE0005318406 A 44,70 EUR 2002 1301 3,00 1,09 14,97 14,97 6,82 -12,55 -1,63 -0,19 1,68 µµµ
BBBank Kontinuität Union DE0005314231 T 74,05 EUR 2000 1119 2,00 1,62 23,68 23,68 13,67 -19,47 -1,64 -0,27 2,55 µµµµ
Bethmann Stiftungsfonds P DE000DWS08Y8 A 106,60 EUR 2011 439 0,00 0,82 16,07 16,07 7,81 -14,06 -1,65 0,13 1,90 µµµ
Postbank Wachstum 25 ESG A EUR LU1682638991 A 100,86 EUR 2017 302 5,00 1,11 – 15,05 8,01 -11,04 -1,65 – – µµµ
AGIF Dynam Multi Ass Strat SRI 15 A EUR LU1089088071 A 104,31 EUR 2014 532 3,00 1,23 14,60 14,60 5,85 -12,57 -1,66 -0,27 – µµµ
FO Vermögensverwalterfonds A DE000A1JZLG8 A 99,65 EUR 2012 44 5,00 1,48 12,05 12,05 6,48 -9,45 -1,67 -0,82 1,90 µµµ
Deka-Multi Asset Income CF (A) DE000DK2J662 A 80,75 EUR 2015 796 3,00 1,18 17,96 17,96 11,07 -9,82 -1,67 -0,88 – µµµµ
Robeco Multi Asset Income E EUR LU1387747915 A 54,13 EUR 2016 – 4,00 1,20 15,37 15,37 8,50 -11,94 -1,68 0,52 – µµµµ
VermögensManagement-Fds für Stiftungen R DE000A1W2BQ7 A 86,36 EUR 2014 13 2,50 1,64 14,60 14,60 7,55 -11,49 -1,69 -0,66 – µµµ
LaRoute Absolute Return Balanced DE000A0MMTP6 A 43,09 EUR 2007 78 5,00 0,59 8,28 8,28 3,15 -6,59 -1,75 -1,33 0,01 µ
Patriarch Select Ertrag B LU0250686374 A 12,16 EUR 2006 5 5,75 3,71 13,77 15,26 7,95 -10,85 -1,75 -1,09 0,92 µµµµ
Access Capital Preserv. Fund (EUR) A acc LU0541676879 T 118,77 EUR 2010 33 5,00 1,40 13,68 13,68 7,67 -11,71 -1,77 -0,11 1,16 µµµ
VV-Strategie - Wertstrategie 30 T1 LU0465241445 A 968,27 EUR 2010 53 7,00 1,00 8,27 9,35 2,71 -5,61 -1,82 -0,79 0,43 µµ
Franklin Mult Ass Euro Cons A EUR aus A IE00BQQPSB72 A 106,17 EUR 2015 – 5,00 1,63 16,89 16,89 8,23 -11,13 -1,82 0,67 – µµµµ
HANSAbalance DE0009799718 T 73,99 EUR 1999 – 3,50 1,55 13,20 13,20 6,68 -11,06 -1,85 -0,07 1,67 µµµ
AL Trust Stabilität DE000A0H0PF4 A 59,67 EUR 2006 32 3,00 1,86 18,28 18,28 10,40 -14,38 -1,86 0,25 1,87 µµµ
quantumX Global UI DE000A0LERX3 A 95,59 EUR 2007 51 0,00 1,18 13,51 19,37 5,99 -8,73 -1,87 -0,83 0,30 µµµ
ABN AMRO Profile 2 ABN AMRO Profil A LU1253566217 A 91,04 EUR 2015 2 5,00 0,96 14,47 14,47 6,97 -11,74 -1,88 -0,24 – µµµ
DPAM B Defensive Strategy A BE6227491915 A 122,18 EUR 2011 53 2,00 1,15 15,16 15,16 7,86 -12,76 -1,90 -0,18 1,39 µµµ
Allianz Multi Asset Risk Control A EUR LU0268212239 A 105,91 EUR 2008 61 2,00 1,80 9,21 18,21 3,55 -8,26 -1,92 -0,49 1,05 µµ
Moventum Plus Aktiv Defensives Portf. B LU0326463287 T 10,62 EUR 2007 11 5,00 3,71 17,61 20,22 6,82 -15,65 -1,93 -1,18 0,71 µµ
PrivatDepot 2 (A) DE0005319925 A 27,15 EUR 2005 113 2,50 1,86 14,30 14,30 5,96 -11,10 -1,94 -1,07 0,55 µµ
YOU INVEST solid (T) EUR AT0000A11FF0 T 103,70 EUR 2013 – 3,00 0,88 13,20 13,20 5,45 -10,49 -1,94 -0,98 – µµ
Metzler Multi Asset Defensive Sustain A DE000A1J16U3 T 105,07 EUR 2013 13 3,50 1,29 14,92 14,92 7,27 -13,03 -1,95 -0,39 – µµµ
Smart & Fair-Fonds DE000A2H7NX5 A 96,52 EUR 2018 56 0,15 0,43 – 16,42 9,35 -12,13 -1,96 – – µµµ
Allianz Flexi Rentenfonds - A - (EUR) DE0008471921 A 86,26 EUR 1991 477 3,50 1,15 15,59 18,69 8,23 -11,50 -1,96 -0,65 2,46 µµµ
Flossbach von Storch - Multi Asset-Def R LU0323577923 A 127,03 EUR 2007 812 3,00 1,62 12,41 14,14 6,12 -9,90 -1,97 -0,13 2,10 µµµ
I-AM AllStars Conservative (T) AT0000615836 T 14,87 EUR 2004 75 5,25 2,35 11,20 11,20 3,34 -9,67 -1,97 -1,22 0,18 µ
AMUNDI RENDEMENT PLUS ISR - P FR0010820332 T 119,62 EUR 2009 391 1,00 1,05 13,73 13,73 6,31 -9,23 -1,98 -0,91 1,17 µµ
SpänglerPrivat: Ertrag Plus (A) AT0000A0ZYA7 A 99,01 EUR 2013 13 3,00 1,30 12,55 12,55 7,14 -10,45 -1,98 -0,68 – µµµ
Deka-BasisAnlage konservativ DE000DK2CFP1 A 98,43 EUR 2012 1105 2,00 1,29 9,62 9,77 5,98 -7,12 -1,99 -1,33 -0,04 µµ
HANSEATISCHER Stiftungsfonds R DE000A2PF037 A 46,03 EUR 2019 – 5,00 2,13 – 20,51 7,45 -17,86 -1,99 – – µµ
LBBW FondsPortfolio Kontinuität DE0009780510 A 61,16 EUR 2000 – 3,50 1,56 16,20 16,20 7,70 -13,68 -2,00 -0,54 0,82 µµµ
S.E.A. Asian High Yield Bond Fund - A LU1138637225 T 91,75 USD 2016 1 3,00 1,73 17,18 17,18 8,11 -2,31 -2,02 -0,18 – µµµµ
PM 2 (R) (T) AT0000A21M69 T 970,32 EUR 2018 – 10,00 1,54 – 15,84 7,79 -13,08 -2,04 – – µµ
MARS-5 MultiAsset-INVEST DE0009774836 A 44,50 EUR 1997 127 2,00 1,84 17,56 22,26 11,89 -12,83 -2,04 -1,21 1,38 µµµ
Global Emerg Mkts Opportunit Conservativ DE000A2DR228 A 9804,88 EUR 2017 92 0,00 0,77 29,94 29,94 10,52 -21,15 -2,04 -1,45 – µµ
Weltportfolio Stabilität LC DE000DWS0PC1 T 108,15 EUR 2007 8 5,00 1,72 9,93 9,93 1,73 -5,43 -2,04 -1,10 0,23 µ
SUPERIOR 3 - Ethik (A) AT0000904909 A 723,31 EUR 1991 100 2,50 0,98 15,93 15,93 7,75 -12,70 -2,05 -0,56 1,63 µµ
AXA Defensiv Invest A DE0009789438 T 52,47 EUR 1999 372 5,00 1,06 8,87 15,47 3,36 -5,92 -2,07 -1,49 0,65 µ
TBF GLOBAL INCOME EUR R DE000A1JUV78 A 95,26 EUR 2012 – 3,00 1,78 18,03 18,03 10,33 -7,27 -2,08 -1,04 2,05 µµµ
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide (R) (A) AT0000A1DU54 A 96,31 EUR 2015 31 0,00 1,13 14,57 14,57 8,24 -11,99 -2,09 0,04 – µµµ
Morgan Stanley INVF Gbl Bal Defens EUR A LU1445733824 T 24,29 EUR 2016 21 5,75 1,26 9,87 9,87 5,36 -8,84 -2,10 -0,96 – µµ
FFPB Substanz DE000A0M1U25 A 6,36 EUR 2007 8 0,00 1,57 13,18 27,11 6,13 -11,22 -2,10 -1,62 -1,97 µµ
Voba pur Premium R Fonds UI P DE000A0M8WY7 A 43,33 EUR 2007 59 3,00 1,54 17,03 17,03 7,17 -10,75 -2,10 -1,29 0,23 µµ
UniStrategie: Konservativ DE0005314108 T 66,29 EUR 2000 1913 3,00 1,91 15,24 18,32 7,04 -13,16 -2,11 -0,55 2,24 µµ
FairWorldFonds LU0458538880 A 53,87 EUR 2010 1514 2,50 1,13 16,34 16,34 9,09 -13,29 -2,12 -0,32 2,12 µµµ
Alpen Privatbank Vermögensfds Defensiv R LU0327378468 A 132,23 EUR 2007 71 3,00 1,79 14,10 14,10 6,48 -12,04 -2,12 -0,47 1,80 µµ
Clartan - Patrimoine C LU1100077442 T 55,01 EUR 1991 186 1,00 1,07 10,68 10,68 6,11 -5,14 -2,14 -1,27 1,03 µµµ
Variopartner Vontob Convic Conserv EUR F LU1821894992 T 98,00 EUR 2018 54 3,00 1,94 – 17,06 8,17 -13,68 -2,21 – – µµµ
Münsterländische Bank Stiftungsfonds I DE000A0YJMK3 A 237,74 EUR 2014 – 2,00 1,05 12,93 12,93 5,21 -7,09 -2,21 -0,69 – µµµ
PrivatFonds: Kontrolliert DE000A0RPAM5 A 120,52 EUR 2010 16463 0,00 1,81 15,93 15,93 6,21 -13,68 -2,21 -1,20 1,63 µµ
Deka-PortfolioSelect moderat DE000A2N44C3 A 93,45 EUR 2019 – 2,00 1,17 – 15,59 8,61 -11,61 -2,21 – – µµ
terrAssisi Stiftungsfonds I AMI DE000A2DJT56 A 95,19 EUR 2017 22 3,00 0,99 13,70 13,70 9,78 -11,11 -2,23 -0,66 – µµµ
Deka-PB Werterhalt 4y DE000DK0EC42 T 100,07 EUR 2012 103 2,50 0,97 7,84 9,84 1,61 -3,85 -2,26 -1,32 0,08 µ
LGT Sustainable Strategy 3 Years (EUR) B LI0008232162 T 1651,53 EUR 1999 – 3,00 1,63 16,07 16,07 7,53 -13,14 -2,27 -0,82 1,08 µµ
Candriam Sustain Defensive Ass Alloc C T LU1644442102 T 142,01 EUR 2015 1 0,00 1,40 14,87 14,87 7,43 -12,29 -2,33 -1,02 – µµ
Bethmann Vermögensverwaltung Ertrag LU0328067912 A 10262,68 EUR 2007 99 6,00 0,98 14,80 14,80 7,77 -12,23 -2,33 -0,62 1,47 µµµ
Gothaer Comfort Ertrag T DE000DWS0RW5 T 119,69 EUR 2008 143 3,00 1,38 19,00 19,00 9,14 -16,54 -2,35 -0,75 0,94 µµ
Portfolio Management SOLIDE (A) AT0000707567 A 107,17 EUR 2001 47 0,00 1,24 16,66 23,90 9,54 -13,04 -2,35 -0,34 2,43 µµµ
RWS-ERTRAG A DE0009763375 T 14,39 EUR 2005 20 3,00 1,56 14,07 14,07 7,36 -10,84 -2,36 -0,63 0,68 µµµ
Raiffeisen-FondsPension-Sicherheit (R) T AT0000A1AVJ5 T 100,99 EUR 2015 13 0,00 1,31 14,07 14,07 6,60 -11,77 -2,37 -0,40 – µµ
Rivertree Fd - Strategic Defensive F Cap LU1105480286 T 1036,07 EUR 2014 114 5,00 1,62 18,23 18,23 8,92 -15,52 -2,38 -0,80 – µµ
Stadtsparkasse Düsseldorf Nachhaltigkeit DE000A117YT2 A 46,17 EUR 2015 16 3,00 1,46 13,46 13,46 8,52 -9,99 -2,40 -0,38 – µµµ
VermögensManagement Einkommen Europa A LU0322926154 A 47,74 EUR 2007 266 2,50 2,09 16,75 19,16 9,47 -12,18 -2,42 -1,77 0,71 µµ
SLF(LUX) Multi Asset Moderate (EUR) Rcap LU0367327417 T 143,98 EUR 2008 1625 5,00 1,45 16,44 16,44 8,94 -12,34 -2,42 -0,76 2,05 µµµ
UBS Strategy - Yield Sus (EUR) P-dist LU0033040600 A 1406,80 EUR 1991 60 2,50 1,54 19,78 19,78 9,69 -15,97 -2,43 -1,32 1,13 µµ
UBAM Multifunds Alloc Sust Income AHCEUR LU1044364633 T 123,82 EUR 2014 14 3,00 2,13 20,28 20,28 9,15 -16,74 -2,43 -1,64 – µµ
LLB Strategie Rendite ESG (EUR) LI0008127503 T 157,17 EUR 1999 40 1,50 0,87 15,66 18,15 8,17 -12,38 -2,43 -0,91 1,35 µµ
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AXA WF - Defensive Optimal Income A thes LU0094159042 T 65,31 EUR 1999 179 5,50 1,25 10,99 35,00 3,94 -8,91 -2,45 -1,60 0,95 µµ
DVAM Mehr Werte AMI DE000A1J3WK1 A 89,08 EUR 2013 28 2,00 1,18 15,06 15,06 7,18 -10,38 -2,47 -1,00 – µµ
FFPB MultiTrend Plus LU0317844768 A 13,32 EUR 2007 246 5,00 2,29 16,36 16,36 8,19 -13,22 -2,50 -0,82 1,75 µµµ
UniAnlageMix: Konservativ LU1953916704 A 93,99 EUR 2019 29 1,00 1,33 – 13,83 6,51 -11,18 -2,51 – – µµ
Warburg Portfolio Konservativ DE000A12BTP6 A 95,06 EUR 2015 74 3,00 1,14 20,03 20,03 7,55 -17,65 -2,54 -0,81 – µµ
Baloise Fund Invest Lux BFI Activ EUR R LU0127030749 T 74,40 EUR 2001 73 5,00 1,73 15,28 15,97 8,28 -11,70 -2,54 -0,34 2,05 µµµ
DekaStruktur: V ErtragPlus LU0278675029 A 87,41 EUR 2007 7 2,00 1,48 17,00 17,00 8,50 -12,97 -2,57 -1,58 0,32 µµ
Swisscanto LU Ptf Responsib Relax EUR AT LU1775789677 T 96,56 EUR 2018 – 3,00 0,98 – 15,96 7,41 -13,20 -2,68 – – µµ
Bantleon Global Multi Asset PA LU0634998545 A 92,32 EUR 2011 7 3,50 1,56 19,78 19,78 8,64 -16,08 -2,70 -1,48 1,14 µµ
SK Invest - Konservativ A LU0328541502 A 9718,04 EUR 2007 46 5,00 0,78 11,08 11,08 3,55 -7,96 -2,72 -1,35 0,40 µ
AGIF - IndexManagement Substanz A - EUR LU1720045712 A 94,09 EUR 2017 18 3,00 1,22 – 18,71 8,70 -15,41 -2,74 – – µµ
JPM Gbl Income Conservativ A (div) - EUR LU1458463236 A 78,24 EUR 2016 773 5,00 1,45 18,01 18,01 8,75 -13,98 -2,77 -1,34 – µµ
HSBC Mix Modere A FR0007497953 T 309,13 EUR 1996 – 2,50 1,54 15,32 20,18 6,93 -12,39 -2,78 -1,29 1,91 µµ
UniRak Nachhaltig Konservativ A LU1572731245 A 101,85 EUR 2017 2603 2,00 1,45 20,43 20,43 10,60 -17,76 -2,79 0,44 – µµµ
Alpen Privatbank Vermögensfds Konserv R LU0327378385 A 126,83 EUR 2007 50 2,00 1,58 12,88 12,88 4,90 -11,46 -2,80 -1,18 0,82 µ
BSF Managed Idx Portf- Defensive D5 EUR LU1191062576 A 93,80 EUR 2015 10 0,00 0,47 16,32 16,32 7,52 -12,77 -2,83 -0,69 – µµ
Santander Select Moderate A LU0781563928 T 122,60 EUR 2012 170 5,00 1,87 16,09 16,09 7,70 -12,55 -2,84 -1,09 1,58 µµµ
apo VV Defensiv - Privat DE000A1JZLB9 T 54,50 EUR 2013 149 3,00 1,66 16,45 16,45 8,14 -13,01 -2,96 -1,08 – µµ
NORD/LB Lux Umbrella NORD/LB Horizo CF A LU0438890013 T 97,43 EUR 2009 2 3,00 2,79 19,53 20,31 9,85 -10,55 -2,97 -2,18 -0,32 µµµ
ZukunftsPlan IV DE000DK1CJ53 T 117,52 EUR 2009 50 0,00 0,80 11,58 11,58 3,93 -9,54 -2,98 -1,43 0,12 µ
SL Index Funds (LUX) Income EUR R Cap LU0362483272 T 150,61 EUR 2008 135 5,00 1,58 18,61 18,61 9,40 -14,46 -2,99 -0,65 2,17 µµ
Nordea-1 Balanced Income Fund BP-EUR LU0634509953 T 102,20 EUR 2012 45 1,00 1,45 18,34 18,34 10,07 -13,29 -3,00 -1,21 0,03 µµ
Nordlux Pro Fondsmgmt StiftungsPartner A LU1297767904 A 86,58 EUR 2015 104 0,00 1,23 18,00 18,00 10,20 -14,65 -3,01 -0,89 – µµ
LLB Strategie Konservativ ESG (EUR) LI0279550151 T 94,76 EUR 2015 14 1,50 0,79 14,21 14,21 6,47 -11,88 -3,03 -1,39 – µ
HANSAaccura DE0009766204 T 56,42 EUR 2002 – 2,50 1,20 11,15 11,15 4,11 -8,12 -3,08 -1,54 -0,53 µ
Haspa MultiInvest Ertrag+ LU0194942768 A 35,89 EUR 2004 13 2,00 1,38 11,38 18,03 2,44 -5,22 -3,10 -1,76 0,25 µ
SIP Income LU0346416257 A 109,20 EUR 2008 17 2,00 1,25 16,95 16,95 7,79 -13,67 -3,12 -1,47 0,78 µµ
Ethik Mix Solide (A) AT0000A19288 A 100,66 EUR 2014 64 3,00 0,91 15,66 15,66 9,14 -12,48 -3,13 -0,35 – µµµ
Santander Select Defensive A LU0781563332 T 110,56 EUR 2012 212 5,00 1,62 12,33 12,33 4,96 -11,30 -3,13 -1,63 0,49 µ
M&G (Lux) Optimal Income Fund EUR A a LU1670724373 T 9,41 EUR 2007 – 4,00 1,33 18,96 18,96 9,92 -12,67 -3,15 -1,61 1,39 µµ
PrivatFonds: Flexibel DE000A0Q2H14 A 92,27 EUR 2010 56 0,00 1,81 15,35 20,53 2,16 -3,17 -3,19 -2,69 -0,29 µµ
Private Banking Premium Ertrag DE0005320030 A 44,61 EUR 2003 65 4,00 0,45 12,90 12,90 5,71 -10,46 -3,20 -1,71 -0,22 µ
LIGA Stiftungsfonds S DE000A2JF782 A 91,19 EUR 2018 46 3,00 1,04 – 13,69 7,03 -10,95 -3,24 – – µµ
AMUNDI FUND SOLUTIONS CONSERVA. AEURC LU1121647660 T 7,75 EUR 2015 24 3,00 1,84 18,94 18,94 9,78 -15,85 -3,33 -0,98 – µµ
Best Special Bond Concept OP LU0173002378 T 129,83 EUR 2003 542 3,00 1,25 13,62 13,62 5,40 -10,23 -3,34 -1,58 0,15 µ
Allianz Strategiefonds Stabilität A EUR DE0009797282 A 55,70 EUR 2005 78 0,00 1,24 13,98 13,98 6,81 -12,03 -3,34 -1,55 1,60 µµ
LUX-CROISSANCE 1 A LU0035730109 T 202,41 EUR 1992 424 2,50 1,01 16,21 16,88 8,59 -12,55 -3,36 -1,03 1,31 µµ
Vermögensmandat Strategie Ertrag DE000A1110D7 A 97,87 EUR 2014 30 2,00 1,72 17,86 17,86 9,90 -13,71 -3,36 -1,50 – µµ
Steyler Fair Invest - Balanced R DE000A111ZH7 A 90,84 EUR 2015 14 2,50 1,49 20,41 20,41 11,07 -16,75 -3,36 -1,00 – µµ
Jyske Invest Stable Strategy DK0016262058 T 166,79 EUR 2000 84 3,00 1,15 19,40 27,02 9,51 -15,54 -3,40 -1,79 1,25 µµ
ERGO Vermögensmanagement Robust DE000A2ARYR2 A 46,39 EUR 2017 159 4,00 1,10 15,74 15,74 8,05 -13,23 -3,40 -1,23 – µµ
GENOKonzept -Control- A LU0156173063 A 45,68 EUR 2003 12 1,00 2,47 20,30 20,30 8,34 -14,34 -3,42 -1,09 0,60 µµ
Wiener Privatbank Premium Konservativ T AT0000675814 T 11,64 EUR 2002 – 5,00 2,55 18,01 18,01 7,23 -15,26 -3,43 -2,41 -0,48 µ
Fidelity Fds SMART Gbl Defensiv A (EUR) LU0056886558 A 11,72 EUR 1995 60 3,50 1,58 16,61 36,60 8,23 -6,56 -3,45 0,48 2,48 µµµµ
Alpen Privatbank Anleihenstrategie (A) AT0000A09F49 A 92,09 EUR 2008 1 3,00 1,36 14,06 14,06 5,75 -11,34 -3,46 -1,79 0,32 µ
WI SELEKT D A DE000A0MS7H9 A 38,87 EUR 2007 16 3,00 1,94 16,05 23,00 5,28 -12,61 -3,47 -1,85 -0,93 µ
MANDO aktiv Multi Assets (A) AT0000A0F9E2 A 111,85 EUR 2009 6 3,00 1,84 15,28 15,28 6,81 -8,84 -3,48 -1,33 0,99 µµ
FVB-Renten Plus DE0009766857 A 35,73 EUR 1998 40 1,50 1,01 18,62 18,62 8,88 -14,94 -3,49 -1,60 -0,53 µ
3 Banken Werte Defensive (R) AT0000986351 T 100,39 EUR 1996 13 3,00 1,29 17,21 17,21 8,77 -13,87 -3,51 -1,49 0,78 µµ
W&W Internationaler Rentenfonds DE0008484502 A 44,17 EUR 1990 – 3,60 0,76 15,01 15,01 7,88 -11,16 -3,52 0,15 0,67 µµµ
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus EUR Pd LU0994669793 A 90,38 EUR 2014 7 4,00 1,40 18,16 18,16 7,54 -15,00 -3,54 -2,10 – µ
CM-AM CONSERVATIVE FR0011278720 T 96,71 EUR 2012 – 4,00 0,50 13,31 15,09 6,64 -11,03 -3,55 -2,20 -0,32 µ
KCD-Union Nachhaltig MIX DE0009750000 A 51,07 EUR 1990 366 3,00 0,83 20,15 20,15 9,90 -14,07 -3,55 -1,24 1,83 µµ
UniRak Konservativ A DE000A1C81C0 A 106,62 EUR 2013 1498 2,00 1,41 23,55 23,55 9,80 -18,92 -3,55 -1,54 – µµ
Generali Sm JP Morgan Gbl Inc Conserv Dx LU1401872913 T 89,75 EUR 2016 4 4,00 1,90 18,68 18,68 8,82 -14,67 -3,56 -2,26 – µ
Franklin Diversified Conserv A (acc) EUR LU1147470683 T 11,77 EUR 2006 – 3,00 1,45 17,05 19,38 8,56 -14,55 -3,56 -2,94 -0,17 µ
Weberbank Rendite 30 S DE000A2N4TB7 A 89,80 EUR 2019 28 5,00 1,10 – 16,92 6,24 -14,76 -3,57 – – µ
Weberbank Rendite 30 DE000A0JDQQ5 A 87,90 EUR 2008 63 5,00 1,06 17,03 17,39 6,51 -14,79 -3,59 -2,26 – µ
FBG Ertragsorientiert RenditePlus ESG PA DE000A0M2QR6 A 45,05 EUR 2007 22 3,00 1,18 16,12 16,12 8,89 -12,11 -3,60 -2,01 -0,10 µµ
Schroder SISF Flexible Retirement A1dEUR LU0776413436 A 84,26 EUR 2012 – 2,00 1,45 15,51 17,97 6,49 -10,14 -3,61 -1,95 -0,50 µ
LUX-PORTFOLIO DEFENSIVE LU0091958156 T 167,87 EUR 1998 177 2,50 1,13 16,18 16,18 7,05 -14,22 -3,65 -1,10 1,09 µ
Exklusiv Portfolio SICAV - Ertrag R LU0329749021 A 89,93 EUR 2007 11 6,50 2,05 15,48 15,48 7,06 -13,68 -3,66 -2,15 0,03 µ
apo TopSelect Stabilität A DE000A1W9AC4 T 49,72 EUR 2015 39 2,00 1,91 19,05 19,05 8,53 -15,92 -3,73 -1,06 – µµ
PrivatDepot 1 (A) DE000A0DNG57 A 24,59 EUR 2005 76 2,00 1,72 15,36 15,36 5,53 -11,76 -3,75 -2,28 -0,30 µ
Geneon Invest Rendite Select DE000A1C68B9 T 87,43 EUR 2011 4 2,00 2,13 16,65 20,11 5,94 -12,69 -3,75 -3,09 -1,33 µ
Kapitalertrag Plus P DE000A2N82R1 A 88,75 EUR 2019 – 0,00 2,00 – 15,41 3,85 -12,28 -3,75 – – µ
Guliver Demografie Sicherheit LU0299704329 A 97,07 EUR 2007 12 2,50 1,27 20,58 20,58 10,69 -16,62 -3,76 -0,61 1,08 µµ
Stadtsparkasse Düsseldorf Top-Substanz DE000A0NBG59 A 105,62 EUR 2008 97 3,00 1,44 16,31 16,31 7,92 -12,68 -3,81 -1,70 0,68 µ
apo VV Renten - Privat DE000A1JZLC7 T 50,01 EUR 2013 381 2,00 0,98 15,48 15,48 6,24 -12,11 -3,87 -1,96 – µ
apoBank DEFENSIVE PRIVAT LU0366647468 T 56,86 EUR 2008 13 3,00 1,66 19,04 19,04 9,78 -15,55 -3,92 -2,07 0,17 µ
SIP Bond A LU0432113313 A 91,21 EUR 2009 37 1,50 0,79 16,24 16,24 6,42 -12,46 -3,96 -1,95 -0,01 µ
Weberbank Rendite 15 DE000A0JM006 A 45,52 EUR 2003 27 5,00 0,96 16,28 16,28 6,12 -13,90 -3,97 -2,40 – µ
BerolinaCapital Sicherheit LU0096428973 A 38,74 EUR 1999 29 2,50 1,29 16,81 16,81 8,44 -11,63 -4,01 -1,99 -0,02 µ
Berenberg Euro Bonds R A DE000A0MZ309 T 60,75 EUR 2007 110 2,00 0,87 16,57 16,57 6,20 -13,35 -4,06 -2,07 0,06 µ
Allianz Strategy 15 - CT - EUR LU0398560267 T 147,18 EUR 2009 391 0,00 1,30 15,53 15,53 4,83 -14,07 -4,06 -1,45 2,02 µ
FFPB Rendite LU0317844842 A 9,84 EUR 2007 22 3,00 2,03 15,09 17,30 3,99 -11,99 -4,08 -2,73 -0,89 µ
Lux Selection 40(SI) D LU0347307687 T 40,58 EUR 2008 2 3,00 3,03 16,34 24,50 6,34 -14,08 -4,09 -2,90 -1,05 µ
KEPLER Multi-Flex Portfolio (T) AT000MULTIT2 T 88,37 EUR 2015 44 3,00 1,07 18,84 18,84 9,42 -15,37 -4,11 -2,39 – µ
Stadtsparkasse Düsseldorf-Abs.-Ret. INKA DE000A0D8QM5 A 101,14 EUR 2005 173 5,00 0,98 14,81 14,81 5,48 -8,71 -4,11 -2,35 -0,35 µ
HSBC Strategie Substanz AD DE000A1C0TA1 A 42,71 EUR 2010 39 3,00 1,02 14,98 14,98 5,95 -10,88 -4,15 -2,26 -0,62 µ
VermögensManagement RentenStars A2 (EUR) LU1910776522 A 89,70 EUR 2019 425 2,00 1,33 – 16,59 3,98 -13,45 -4,18 – – µ
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preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
RB LuxTopic - Flex A LU0191701282 A 306,76 EUR 2004 69 5,00 2,03 17,37 39,57 12,97 -9,47 15,51 9,22 6,83 µµµµµ
VV-Strategie - Rohstoffe T1 LU0345307267 A 850,45 EUR 2008 8 7,00 2,67 36,31 61,27 18,40 -4,06 10,26 7,20 2,00 µµµµµ
PWM US Dynamic Growth (USD) DE000DWS0T52 T 363,59 USD 2008 18 5,00 1,22 35,92 37,20 21,79 -22,69 9,16 12,33 14,61 µµµµµ
FIDUKA-Universal-Fonds I DE0008483736 A 198,66 EUR 1989 17 2,00 1,73 23,52 59,04 14,63 -2,13 8,61 6,46 7,99 µµµµµ
Plutos - Multi Chance Fund R LU0339447483 A 94,61 EUR 2008 88 5,00 2,48 27,61 43,78 14,80 -22,75 8,19 5,79 8,15 µµµµ
ODDO BHF Polaris Dynamic DRW-EUR LU0319577374 A 97,95 EUR 2007 228 3,00 1,76 24,67 45,45 16,93 -14,36 8,11 6,56 8,90 µµµµµ
AAC Multi Style Global P DE000A2JJ1B9 A 121,24 EUR 2018 10 5,00 2,07 – 20,81 12,63 -19,02 7,89 – – µµµµµ
HanseMerkur Strategie chancenreich P DE000A1JGB05 A 184,26 EUR 2011 49 0,00 1,51 19,22 20,29 10,08 -5,01 7,60 6,42 7,16 µµµµµ
LUX-EQUITY LOW VOLATILITY A LU0231856286 T 211,88 EUR 2005 79 2,50 1,35 28,65 28,65 14,68 1,13 7,12 6,47 – µµµµµ
CondorChance-Universal LU0112269146 T 89,38 EUR 2000 64 5,00 2,02 32,73 62,50 18,49 -14,08 7,00 7,00 10,16 µµµµµ
CondorTrends-Universal LU0112269492 T 97,03 EUR 2000 31 5,00 2,19 31,00 63,36 23,14 -18,24 6,90 6,88 10,18 µµµµµ
Deka-BR 100 DE0005424519 T 102,35 EUR 2002 1605 0,00 1,19 23,53 56,39 16,04 -8,60 6,74 7,59 9,84 µµµµµ
BBBank Dynamik Union DE0005326565 A 75,72 EUR 2000 95 2,50 1,61 30,00 55,38 20,45 -19,80 6,69 6,26 8,32 µµµµµ
Plusfonds A (EUR) DE0008471087 A 189,53 EUR 1971 243 5,00 1,78 24,21 74,15 13,76 -12,69 6,60 5,75 7,61 µµµµµ
DWS Top Dynamic LU0350005186 T 249,28 EUR 2008 1054 4,50 1,38 29,00 33,45 14,69 -9,92 6,46 6,68 8,51 µµµµµ
framas-Treuhand - Family Office Fund II LU1269166986 A 222,64 EUR 2015 44 5,00 1,86 23,09 23,09 16,39 -11,91 6,44 6,64 – µµµµµ
SQUAD - MAKRO N LU0490817821 A 218,24 EUR 2010 63 5,00 2,00 22,96 22,96 10,08 -3,53 6,42 6,04 8,26 µµµµµ
Franklin Diversified Dynamic A (acc) EUR LU1147471145 T 15,41 EUR 2006 – 3,00 1,74 24,84 43,42 13,07 -6,68 6,34 2,60 4,81 µµµµµ
Deka-BasisAnlage offensiv DE000DK2CFT3 A 210,53 EUR 2012 276 5,00 1,70 28,59 28,59 13,31 -10,89 6,11 5,11 7,92 µµµµ
Alpin Global Trend R (T) AT0000A0M4L9 T 123,97 EUR 2010 – 5,00 2,81 19,79 23,31 21,36 -16,77 6,08 3,64 4,93 µµµµµ
AGIF Dyn Multi Ass Str SRI 75 CT EUR LU1304666057 T 149,25 EUR 2015 28 3,00 2,37 24,40 24,40 13,85 -13,27 6,04 5,17 – µµµµµ
Private Banking Premium Chance DE0005320022 A 149,27 EUR 2003 79 6,00 0,55 23,27 55,08 11,18 -3,84 5,91 5,63 7,94 µµµµµ
IAMF - Flexible Behavioral Equity LU0211525109 A 13,04 EUR 2005 2 5,26 3,12 37,27 44,03 14,13 10,98 5,90 6,12 4,75 µµµµµ
Lyxor Portfolio Strategy Offensive UCITS DE000ETF7037 A 128,30 EUR 2018 16 0,00 0,51 – 30,98 14,98 -10,11 5,84 – – µµµµµ
di exclusive Linus global DE000A2DKRQ7 T 114,76 EUR 2017 45 5,00 2,07 20,57 20,57 12,91 -4,86 5,83 2,68 – µµµµµ
GlobalPortfolioOne (RT) AT0000A2B4T3 T 117,19 EUR 2019 – 0,00 0,76 – 28,45 13,49 -8,26 5,65 – –
CPR Invest DYN A Dist LU1203019853 A 1123,99 EUR 2015 8 5,00 1,85 25,75 25,75 13,72 -10,84 5,60 4,43 – µµµµµ
CONCORDIA SELECT Chance LU0105298755 T 41,80 EUR 2000 18 5,00 1,09 24,15 51,95 10,95 -8,01 5,57 4,45 6,16 µµµµµ
FRS Dynamik AT0000698071 T 235,51 EUR 2001 – 5,00 0,99 30,29 52,58 14,29 -8,58 5,50 4,20 8,95 µµµµ
Haspa MultiInvest Chance+ LU0213544652 A 69,88 EUR 2005 14 3,50 1,77 32,47 54,23 18,77 -14,35 5,48 4,06 6,48 µµµµ
Rosenheim TopSelect N DE000DK2J9A7 A 114,68 EUR 2017 – 0,00 0,65 17,98 17,98 12,60 -13,25 5,47 3,12 – µµµµµ
Allround QuadInvest Growth B LU0565565750 T 234,94 USD 2010 8 2,00 1,44 35,75 35,75 12,77 -20,72 5,36 4,94 11,52 µµµµ
MEAG GlobalChance DF DE0009782789 A 72,24 EUR 2000 554 5,00 1,91 30,58 61,93 17,30 -8,57 5,32 5,31 8,09 µµµµµ
GAP Portfolio ESG UI-Lux LU0327378971 A 218,80 EUR 2008 57 5,00 1,04 24,71 27,58 17,10 -11,61 5,29 4,86 6,50 µµµµµ
SK Invest - Dynamisch A LU0367203444 A 1753,65 EUR 2008 34 5,00 1,37 28,33 40,13 11,91 -7,80 5,21 5,38 7,08 µµµµµ
Sturdza Family Fund A USD IE00BF559B83 T 1230,85 USD 2018 50 0,00 1,71 – 19,87 9,83 -3,66 5,18 – – µµµµµ
PremiumStars Chance - AT - EUR DE0009787077 T 268,27 EUR 2001 177 2,50 2,14 25,47 45,15 14,46 -14,98 5,17 6,55 8,34 µµµµ
PSV WACHSTUM ESG DE000A2H68S0 A 60,40 EUR 2018 – 4,00 1,53 – 21,48 18,02 -7,21 5,14 – – µµµµ
GANADOR - Spirit VISOM R LU1311442880 T 134,21 EUR 2016 10 5,00 2,66 32,85 32,85 14,10 -14,04 5,12 2,04 – µµµ
ARERO - Der Weltfonds LU0360863863 T 242,80 EUR 2008 1602 0,00 0,50 22,85 22,85 10,60 -6,86 5,08 4,78 5,75 µµµµµ
GS Global Multi-Ass Growth Base Dist. LU1057462886 A 129,92 USD 2014 – 5,50 1,82 28,28 28,28 13,43 -8,02 5,03 5,44 – µµµµµ
UBS (D) Konzeptfonds I DE0009785162 T 65,30 EUR 2000 11 4,00 1,99 32,24 64,73 16,18 -12,07 5,02 4,61 7,68 µµµµ
BerolinaCapital Premium LU0096429609 A 79,67 EUR 1999 50 3,50 2,16 31,96 67,97 13,66 -12,28 4,97 4,73 7,54 µµµµ
FU Fonds - Multi Asset Fonds P LU0368998240 A 238,86 EUR 2008 88 5,00 2,35 20,69 24,80 15,23 -20,16 4,96 3,82 7,22 µµµµµ
WestGlobal LU0396824517 A 104,32 EUR 2008 36 4,00 1,75 29,27 29,27 15,12 -10,28 4,93 4,50 5,50 µµµµ
BRW Balanced Return Plus V DE000A1110J4 A 137,37 EUR 2014 78 0,00 1,31 20,96 20,96 14,22 -11,68 4,92 5,09 – µµµµµ
LBBW Equity Select T LU0281806751 T 92,72 EUR 2007 12 5,00 2,92 28,47 49,97 18,41 -21,76 4,88 6,05 7,23 µµµµµ
3 Banken Werte Growth (R) AT0000784889 T 18,90 EUR 1999 14 5,00 1,90 31,40 62,76 18,81 -14,34 4,86 6,04 8,38 µµµµ
FFPB Fokus LU0317866811 A 17,44 EUR 2007 52 5,00 2,42 25,54 47,06 15,40 -20,04 4,80 4,64 7,60 µµµ
Swiss Rock (Lux) Dachfonds Wachstum A LU0349309533 T 18,30 EUR 2008 88 5,00 1,97 31,84 42,29 15,46 -11,59 4,75 5,16 6,43 µµµµµ
DekaStruktur: 5 Chance DE000DK1CJP5 A 181,80 EUR 2009 235 2,00 1,58 21,17 21,17 11,39 -9,00 4,66 3,12 5,37 µµµµ
proud(at)work purpose DE000A2JF9B6 A 119,72 EUR 2019 – 0,00 0,00 – 29,71 17,76 -14,91 4,64 – – µµµ
JRS-International-Universal-Fonds DE0009848473 A 46,42 EUR 1999 9 5,00 2,23 23,85 76,67 11,11 -18,92 4,64 2,04 4,61 µµµµ
DekaStruktur: 4 Chance LU0185901070 A 85,64 EUR 2005 501 2,00 1,61 21,22 39,69 11,43 -9,02 4,61 3,05 5,36 µµµµ
Capital Group Cap Income Build LUX B EUR LU1820809421 T 10,99 EUR 2018 29 5,25 1,65 – 24,70 11,52 2,16 4,58 – – µµµµµ
Quint:Essence Strategy Dynamic B LU0063042229 T 259,47 EUR 1995 17 3,00 1,92 24,37 68,00 18,64 -8,34 4,58 5,97 6,61 µµµµµ
AktivChance DE000A0JEK49 T 76,37 EUR 2006 39 4,00 1,83 34,02 56,95 18,60 -16,91 4,57 4,56 8,06 µµµµ
DB PWM II Act Ass All. ESG Growth USD A LU0327313176 T 222,53 USD 2009 26 6,00 0,56 23,50 23,50 9,30 -7,79 4,57 5,92 7,75 µµµµµ
apano Global Systematik R DE000A14UWW2 T 120,29 EUR 2015 – 3,00 1,75 15,95 15,95 7,92 -10,84 4,53 2,92 – µµµµ
DekaStruktur: 5 ChancePlus DE000DK1CJQ3 A 287,88 EUR 2009 230 2,00 1,98 32,73 32,73 13,89 -12,95 4,50 4,55 7,95 µµµ
Rolinco NL0000289817 A 49,71 EUR 1965 308 0,00 1,16 33,25 66,34 22,36 -27,41 4,43 6,99 11,24 µµµ
FIDUKA Dynamic UI DE000A0M8WW1 A 140,17 EUR 2007 103 0,00 1,10 29,45 53,17 14,29 -9,91 4,43 2,94 7,00 µµµµ
GSP Aktiv Portfolio UI DE000A0NEBD5 A 74,17 EUR 2008 38 5,00 1,96 39,86 39,86 11,41 -10,52 4,42 3,25 6,39 µµµ
BerolinaCapital Chance LU0096429435 A 63,44 EUR 1999 26 3,00 1,74 19,40 50,68 10,58 -6,68 4,41 3,13 4,61 µµµµµ
W&W Dachfonds GlobalPlus DE0005326334 A 101,09 EUR 2002 – 5,00 2,29 30,72 47,95 15,44 -15,81 4,39 4,69 7,00 µµµµ
Weberbank Premium 100 DE0005319826 A 58,31 EUR 2000 123 5,00 1,51 28,83 53,90 17,31 -9,53 4,35 4,06 7,00 µµµµµ
DekaStruktur: 3 ChancePlus LU0124427930 A 82,65 EUR 2001 485 2,00 2,25 32,77 55,13 13,87 -13,18 4,33 4,32 7,75 µµµ
Pro Strategy Fund B LI0027377295 T 165,70 EUR 2007 20 2,50 1,95 18,20 18,20 12,67 -2,90 4,31 4,09 4,25 µµµµµ
DekaStruktur: 4 ChancePlus LU0185901153 A 126,24 EUR 2005 659 2,00 2,25 32,76 53,32 13,87 -13,29 4,27 4,29 7,73 µµµ
DekaStruktur: 2 ChancePlus LU0109012277 A 58,06 EUR 2000 663 2,00 2,24 32,79 67,02 13,86 -13,28 4,26 4,28 7,76 µµµ
confido Fund R DE000A2N82T7 A 22,88 EUR 2019 – 5,00 1,97 – 28,83 16,45 -15,04 4,26 – – µµµµ
WWK Select Chance B LU0126855997 T 22,84 EUR 2001 216 5,00 2,04 31,14 53,08 15,88 -16,55 4,23 4,72 8,92 µµµµ
Deka-BR 85 DE0005424527 T 92,37 EUR 2002 479 0,00 1,07 20,09 46,21 14,06 -9,59 4,22 5,72 7,96 µµµµµ
Managed ETFplus Portfolio Opportunity DE000A0NEBL8 T 79,32 EUR 2008 33 5,00 2,47 19,78 36,20 14,07 -4,95 4,20 2,83 5,42 µµµµ
LBBW Balance CR 75 LU0097712474 A 64,24 EUR 1999 535 2,00 1,92 25,05 57,96 12,92 -12,93 4,20 3,24 5,59 µµµµ
DJE - Multi Asset & Trends PA (EUR) LU0159549145 A 268,82 EUR 2003 74 4,00 1,86 22,19 32,19 10,76 -14,10 4,19 3,49 5,63 µµµµµ
DWS ESG Dynamic Opportunities LC DE000DWS17J0 T 53,06 EUR 2016 129 5,00 1,50 25,31 25,31 12,63 -9,96 4,18 4,61 – µµµµ
Primus Inter Pares Strategie Wachstum R DE000A0M2H96 A 11,33 EUR 2008 – 5,50 2,13 28,52 28,52 11,04 0,14 4,15 1,95 2,09 µµµµ
DWS Strategic ESG Allocation Dynamic LC LU1740985731 T 123,61 EUR 2018 30 3,00 0,90 – 27,98 14,83 -13,14 4,14 – – µµµµ
db PrivatMandat Comfort - Wachstum ESG LU0193173233 A 159,16 EUR 2004 432 4,00 1,75 26,43 43,68 13,74 -11,01 4,10 3,04 4,91 µµ
Gothaer-Global DE0009770156 A 102,73 EUR 1995 39 4,00 2,02 29,64 33,27 18,52 -17,27 4,05 4,93 6,65 µµµµ
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Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
CS (Lux) Portfolio Fund Growth USD B LU0078042453 T 297,04 USD 1993 122 5,00 2,07 27,27 48,46 13,05 -11,48 4,04 5,42 6,27 µµµµµ
VV-Strategie - BW-Bank Dynamik T1 LU0336101901 A 1417,47 EUR 2008 4 7,00 1,90 25,86 32,40 12,27 -8,93 4,04 2,91 4,33 µµµµ
GF Global Select HI DE000A0NEKE4 T 216,95 EUR 2008 – 5,00 2,50 28,57 28,57 18,74 -23,31 4,02 4,72 6,72 µµµ
Santander Multi Index Ambition A LU1983372852 T 29,43 EUR 2019 41 5,00 1,57 – 26,26 11,54 -9,62 4,01 – – µµµµµ
ZukunftsPlan I DE000DK1CJ20 T 323,72 EUR 2009 913 0,00 1,82 33,41 33,41 15,28 -10,18 3,99 5,42 7,92 µµµµ
Frank Multi Asset Growth A USD thes. IE00BQQPSV78 T 125,81 USD 2015 – 5,00 1,74 29,90 29,90 12,64 -10,61 3,99 5,33 – µµµµµ
Robeco Multi Asset Growth E EUR LU1387748723 A 86,83 EUR 2016 – 4,00 1,51 26,36 26,36 15,40 -14,61 3,98 5,30 – µµµµ
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities LC LU1868537090 T 123,97 EUR 2018 20 4,00 1,46 – 25,17 11,28 -10,51 3,96 – – µµµµ
DekaStruktur: V ChancePlus LU0278675706 A 169,95 EUR 2007 97 2,00 2,53 32,82 53,37 13,83 -13,34 3,95 3,94 7,39 µµµ
Allianz Strategiefonds Wachstum A - EUR DE0009797266 A 113,51 EUR 2002 690 0,00 1,60 28,40 42,59 14,58 -9,42 3,94 4,48 7,77 µµµµµ
FERI Strategieportfolio Dynamisch P LU1321874361 A 63,13 EUR 2015 2 5,00 1,53 19,78 19,78 10,31 -10,81 3,93 3,72 – µµµµµ
Gothaer Comfort Dynamik T DE000DWS0RY1 T 165,92 EUR 2008 104 5,00 1,87 23,44 25,78 14,59 -15,40 3,93 2,97 4,71 µµµµ
AXA Chance Invest A DE0009789453 T 94,64 EUR 1999 1652 5,00 2,04 24,84 61,86 13,44 -11,36 3,92 4,75 7,89 µµµµµ
1822-Struktur Chance LU0151488029 A 88,17 EUR 2003 5 3,50 2,60 21,66 40,53 11,06 -10,17 3,92 2,25 4,73 µµµ
Schoellerbank Global Dynamic (T) AT0000A08Q96 T 176,93 EUR 2008 21 3,00 2,45 17,64 26,98 11,17 -11,31 3,90 4,14 5,72 µµµµµ
Julius Baer Strategy Growth (CHF) A LU0108179515 A 88,40 CHF 2000 – 5,00 2,20 24,14 49,81 10,16 -9,18 3,84 4,33 5,23 µµµµµ
Goyer & Göppel Smart Select Universal DE000A0Q86D9 T 84,80 EUR 2008 22 4,00 1,76 29,09 29,09 12,37 -5,59 3,79 2,22 4,12 µµµ
BIL Invest Patrimonial High P-Acc LU0049912065 T 503,91 EUR 1994 39 3,50 1,79 24,36 54,80 13,18 -12,66 3,78 3,87 4,05 µµµµ
Global ETFs Portfolio EUR DE000A2DUZY3 T 126,77 EUR 2017 20 3,00 0,48 – 23,81 10,68 -8,34 3,61 – – µµµµµ
F&P - Flex P LU0328540017 A 69,87 EUR 2007 3 5,00 2,04 33,47 52,42 19,69 -18,38 3,61 4,07 6,10 µµµ
Favorit-Invest offensiv LU0224176221 A 176,27 EUR 2005 50 3,25 2,96 33,33 43,42 15,81 -20,25 3,60 4,79 7,40 µµµ
Naspa Nachhaltigkeit PortfolioSe: Chance LU0104457105 A 58,02 EUR 1999 42 4,00 1,65 22,59 60,92 12,60 -10,59 3,58 2,33 5,06 µµµ
db PBC Deut Bk Best Allocation Flexible LU0859635384 A 124,13 EUR 2013 110 3,50 1,72 20,44 20,44 12,61 -7,36 3,54 1,66 – µµµµ
UBS Strategy - Growth Sus (USD) P-acc LU0033040865 T 4224,50 USD 1991 115 2,50 1,96 29,15 46,21 12,48 -9,42 3,53 4,90 7,55 µµµµµ
PRIMA - Globale Werte A LU0215933978 A 157,12 EUR 2005 33 – 2,48 22,56 32,61 15,07 -22,63 3,53 1,80 3,81 µµµµ
BSF Managed Idx Portf- Growth D5 EUR LU1191063541 A 133,49 EUR 2015 47 0,00 0,48 28,73 28,73 15,53 -15,57 3,52 4,32 – µµµ
Haspa MultiInvest Chance LU0194947726 A 68,20 EUR 2004 45 3,00 1,73 29,22 40,79 16,64 -14,70 3,52 2,64 4,80 µµµ
Dr. Peterreins Global Strategy Fonds (T) AT0000A069P5 T 14,96 EUR 2007 – 0,00 1,32 29,46 43,75 14,12 -13,30 3,51 4,36 6,10 µµµµ
Baloise Invest (Lux) - BFI Dynamic CHF R LU0127029147 T 135,05 CHF 2001 48 5,00 1,45 26,32 48,81 11,52 -7,92 3,47 4,96 6,50 µµµµ
Plutos - T-VEST Fund LU0339449349 A 63,42 EUR 2008 27 5,00 2,22 31,05 31,05 15,57 -8,33 3,46 0,82 2,20 µµµµ
Arabesque Gbl ESG Momentum Flex Allo R LU1164757400 A 153,09 EUR 2015 30 3,00 1,54 21,69 21,69 13,09 -10,44 3,45 4,09 – µµµµµ
Tareno Div Idx Inv Eqts/Bds/Real Asset A LU0988536776 T 148,06 EUR 2013 28 0,00 1,90 30,13 30,13 11,44 -7,29 3,43 3,55 – µµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Growth CHF B LU0078041992 T 216,49 CHF 1993 176 5,00 2,08 25,96 47,59 11,89 -11,60 3,42 4,05 5,52 µµµµ
BKP Classic Fonds DE000A0NEBB9 T 188,22 EUR 2008 69 5,00 1,66 27,17 33,91 11,04 -7,16 3,35 2,83 5,05 µµµ
VanEck Vect Multi-Asset Growth Alloc ETF NL0009272780 A 70,74 EUR 2009 23 0,00 0,32 26,62 26,62 13,55 -9,05 3,35 4,81 7,38 µµµµ
Deka-PortfolioSelect dynamisch DE000A2N44D1 A 113,40 EUR 2019 – 3,00 1,38 – 25,66 12,35 -9,27 3,32 – – µµµ
SI BestSelect A DE000A0MP268 T 154,58 EUR 2007 – 5,00 2,67 30,25 51,37 13,61 -15,47 3,30 4,18 6,93 µµµ
Schelhammer Capital - Ertragsop Portf T AT0000A188X7 T 13,52 EUR 2014 140 5,00 1,12 23,62 23,62 12,39 -11,17 3,27 3,69 – µµµµ
Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik LU0100002038 T 202,22 EUR 1999 48 0,00 2,90 34,62 61,63 12,98 -26,61 3,26 2,62 5,98 µµ
ASVK Substanz & Wachstum DE000A0M13W2 T 44,56 EUR 2007 4 5,00 4,30 36,62 59,66 22,27 -20,78 3,25 3,90 1,07 µµ
LBBW FondsPortfolio Wachstum DE0009780536 A 67,23 EUR 2000 – 3,50 1,91 23,15 51,81 14,97 -16,06 3,24 3,91 5,07 µµµµ
Barmenia Vermögensportfolio Dynamic LU1325165022 T 70,50 EUR 2016 14 5,00 1,16 23,65 23,65 14,94 -13,35 3,23 3,52 – µµµµ
KölnFondsStruktur: Chance LU0101437480 A 65,12 EUR 1999 49 2,00 1,78 20,30 50,97 10,85 -9,01 3,21 2,34 4,53 µµµ
ABN AMRO Profile 6 ABN AMRO Profilfds C LU1253567298 A 123,96 EUR 2015 9 5,00 1,64 32,84 32,84 14,10 -12,91 3,20 3,32 – µµµ
LöwenPlus Chance LU1856121550 A 11,23 EUR 2018 28 2,00 2,32 – 33,38 22,79 -20,20 3,20 – – µµµ
BL Fund Selection - 50-100 B LU0135981693 T 213,32 EUR 2001 83 5,00 2,34 22,71 36,38 9,04 -12,78 3,18 2,94 4,79 µµµµ
VV-Strategie - LBBW Dynamik T1 LU0336102628 A 1165,87 EUR 2008 – 7,00 2,07 25,79 42,99 11,96 -10,94 3,16 2,25 3,81 µµµ
Vermögensfonds HUK Welt Fonds DYN LU0123854472 T 91,84 EUR 2001 93 5,00 0,61 29,53 47,07 12,59 -11,16 3,15 4,85 7,54 µµµµ
Dr. Peterreins Total Return I Fonds (T) AT0000A069M2 T 11,08 EUR 2007 – 0,00 1,40 25,18 25,18 12,56 -12,39 3,14 3,92 2,93 µµµµ
Quint:Essence Strat Social Media & TechR LU1074555829 T 154,30 EUR 2014 3 5,00 2,21 24,98 24,98 20,10 -22,37 3,13 4,12 – µµµµ
DJE Golden Wave AT0000675707 T 269,31 EUR 2002 10 5,00 2,20 22,77 23,85 13,42 -12,84 3,13 3,82 6,36 µµµµ
Deka-BR 75 DE0005424543 T 91,88 EUR 2002 126 0,00 1,08 18,28 40,22 12,80 -9,24 3,12 4,85 7,16 µµµµµ
Ninety One Gbl M-A Sustain. Growth AaUSD LU0987174553 T 22,63 USD 2013 4 5,00 2,04 19,88 19,88 9,26 -0,59 3,12 3,02 – µµµµµ
Sauren Global Stable Growth A LU0136335097 T 29,70 EUR 2001 72 5,00 2,42 26,22 33,23 9,67 -14,75 3,11 3,23 5,01 µµµ
Ellwanger.Geiger Vermögensstrat Aktien A LU0334446308 A 71,18 EUR 2007 84 5,00 2,51 26,03 30,73 10,05 -12,17 3,09 3,52 4,96 µµµ
DWS Vorsorge AS (Dynamik) DE0009769885 T 141,07 EUR 1998 196 4,00 0,90 23,67 51,01 13,22 -10,10 3,08 2,98 5,73 µµµµ
i-Inv Kreisspark Syke fundamental PLUS LU1551471565 A 120,81 EUR 2017 – 2,00 1,69 27,81 27,81 15,95 -7,37 2,98 3,06 – µµµµ
DWS Dynamik LC DE000DWS0RZ8 T 183,81 EUR 2008 18 5,00 1,48 25,83 25,83 13,10 -11,79 2,96 2,90 5,26 µµµ
AL Trust Chance DE000A0H0PH0 A 88,40 EUR 2006 141 5,00 2,27 30,09 46,69 16,38 -14,71 2,96 4,35 6,85 µµµ
Schmitz & Partner Global Offensiv DE000A0MURD9 T 60,72 EUR 2007 10 5,00 1,88 23,02 32,51 19,47 -12,18 2,96 0,48 3,43 µµµ
AGIF - IndexManagement Chance - A - EUR LU1720046017 A 118,31 EUR 2017 19 3,00 1,24 – 29,23 14,99 -15,90 2,92 – – µµµ
Swissc. (LU) Portf Fd Resp Focus CHF AT LU0112806921 T 362,66 CHF 1995 – 3,00 1,73 27,99 58,50 12,50 -10,87 2,87 3,81 7,17 µµµµ
VM BC Aktien Global (A) LU1815126286 A 113,21 EUR 2018 16 3,75 1,68 – 31,76 14,22 -7,19 2,86 – – µµµµ
Arab Gbl ESG Momentum Flex. Allo. R LU1263139930 A 128,71 USD 2015 – 3,00 1,48 25,70 25,70 13,31 -12,70 2,82 3,92 – µµµµ
Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic UI A DE000A2PMXU7 A 1090,08 EUR 2019 139 5,00 1,54 – 24,46 18,21 -20,19 2,80 – –
Exklusiv Portfolio SICAV - Aktien R LU0329749963 A 102,07 EUR 2007 14 6,50 2,28 29,40 51,64 12,97 -13,02 2,79 2,82 4,97 µµ
VermögensManagement Chance - A - EUR LU0321021585 A 162,63 EUR 2007 1632 3,50 2,99 22,45 43,88 12,27 -12,22 2,74 2,87 5,61 µµµµ
Advisory One (A) AT0000A00NC4 A 10,53 EUR 2006 1 0,25 1,97 34,93 44,30 14,09 -11,29 2,74 1,91 3,99 µµ
HANSAdynamic A DE0009799759 T 70,51 EUR 2000 – 5,00 2,38 25,65 52,90 12,70 -15,30 2,73 3,60 6,21 µµµ
Flexible Portfolio LU0316909273 A 82,89 EUR 2007 117 5,00 0,60 13,98 13,98 10,76 -8,23 2,72 2,79 – µµµµ
MultiSelect Welt-Aktien I LU0098504490 A 129,19 EUR 1999 16 5,00 1,74 28,92 61,72 14,55 -17,37 2,71 3,90 8,14 µµµ
ING Global Index Portfolio Dynamic A LU1693143494 T 124,37 EUR 2017 70 3,00 1,21 – 24,78 13,72 -12,59 2,70 – – µµµµ
Rivertree Fd - Strategic Dynamic F Cap. LU1105481508 T 1374,38 EUR 2014 77 5,00 1,79 25,92 25,92 14,54 -16,67 2,67 3,27 – µµµ
DPAM B Active Strategy A BE6227495957 A 176,04 EUR 2011 57 2,00 1,67 26,10 26,10 13,57 -16,21 2,67 2,82 5,02 µµµ
Sydbank Vermögensverwaltung Dynamisch A DE0002605326 A 56,15 EUR 2007 107 5,00 2,10 22,43 48,03 12,26 -11,00 2,58 2,66 4,14 µµµµ
DWS Top Portfolio Offensiv LC DE0009848010 T 78,97 EUR 2000 841 5,00 1,49 27,13 63,32 15,31 -11,92 2,58 3,26 5,60 µµµ
SLF (LUX) Portfolio Global Growth CHF C LU0094705737 T 131,61 CHF 1999 37 5,00 1,82 23,38 49,36 11,22 -8,85 2,55 4,66 5,93 µµµµµ
DB PWM II Act. Ass All ESG Growth Euro A LU0327311980 T 1442,80 EUR 2008 14 6,00 0,61 22,32 35,93 10,66 -11,77 2,55 3,19 5,13 µµµ
MPF Aktien Strategie Total Return LU0330557819 A 148,94 EUR 2007 75 0,00 1,56 40,74 40,74 12,32 -5,04 2,52 1,90 3,86 µµ
UniKlassikMix DE0009757682 T 92,67 EUR 1998 183 3,00 1,20 24,82 50,17 14,46 -12,77 2,50 4,02 7,33 µµµ
Bethmann Nachhaltigkeit Ausgewogen A DE000DWS08X0 A 164,76 EUR 2011 493 5,00 1,17 21,17 21,17 11,82 -14,62 2,48 3,51 5,27 µµµ
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UBS Strategy - Growth Sus (CHF) P-acc LU0033034892 T 2442,40 CHF 1991 422 2,50 1,91 27,85 47,11 12,83 -11,35 2,46 3,42 5,35 µµµ
Champions Select Dynamic LC DE000DWS2W06 T 120,42 EUR 2018 693 5,00 1,88 – 29,37 13,73 -14,58 2,45 – – µµ
VR Premium Fonds - Progressio LU0392136643 A 119,39 EUR 2008 63 5,00 2,02 22,34 25,47 11,31 -15,47 2,41 2,55 4,67 µµµ
CT (LUX) Sust. Multi-Asset Income AaEUR LU2051394604 T 1268,21 EUR 2019 – 5,00 1,67 – 15,96 10,48 -11,39 2,41 – –
FU Fonds - IR Dachfonds P LU1564460761 A 26,50 EUR 2017 6 3,00 2,54 21,68 21,68 13,31 -18,74 2,40 1,18 – µµ
Swissc LU Portf Responsible Ambit CHF AT LU0112806418 T 294,35 CHF 1995 – 3,00 1,58 23,92 41,60 11,00 -10,05 2,37 3,48 5,34 µµµµ
ZSDynamic DE000A0M1QB2 T 1328,40 EUR 2007 – 3,00 2,82 25,55 25,55 13,16 -13,49 2,36 2,16 4,62 µµµ
Vermögensverwaltungsfonds Dynamisch LU0362406448 T 189,51 EUR 2008 2 0,00 3,38 29,83 32,48 13,92 -15,44 2,34 3,81 6,05 µµµ
YOU INVEST GREEN advanced (A) (EUR) AT0000A28859 A 102,89 EUR 2019 – 5,00 2,51 – 27,04 13,01 -16,49 2,32 – – µµ
Seilern Global Trust A AT0000934583 A 182,08 EUR 1994 85 3,00 1,75 34,41 36,01 22,10 -28,27 2,30 5,79 9,01 µµ
VR Nürnberg (IPC) - Global Best Select A LU0263668369 A 59,89 EUR 2006 9 5,00 2,97 30,00 61,79 17,12 -21,93 2,28 1,41 5,19 µµ
MFS Meridian Funds Prudent Wealth A1 USD LU0337786437 T 18,96 USD 2008 927 6,00 1,99 23,96 23,96 7,57 -9,35 2,28 5,27 7,16 µµµµµ
Bankhaus Bauer Premium Select LU0368522677 A 121,16 EUR 2008 21 4,00 2,06 14,32 17,33 13,36 -7,29 2,28 1,26 2,66 µµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Growth EUR B LU0091101195 T 196,83 EUR 1998 81 5,00 2,09 28,05 48,95 13,65 -13,45 2,26 2,23 4,79 µµ
W&W Global-Fonds DE0009780494 A 79,24 EUR 2000 – 5,00 1,48 26,58 40,80 15,84 -13,37 2,24 3,00 6,43 µµµ
PCI - Diversified Equity Income Fund (A) AT0000ARCUS3 A 10,09 EUR 2010 – 5,00 3,04 19,85 19,85 8,24 -2,12 2,19 3,06 3,11 µµµµ
MMT Global Selection B LU0108788612 A 48,00 EUR 2000 5 5,00 3,02 16,13 57,25 11,03 -13,68 2,12 1,63 3,81 µµµ
Rothschild & Co WM - Strategie P LU1685839406 A 114,78 EUR 2017 12 5,00 1,85 – 23,51 10,49 -10,45 2,12 3,00 – µµµ
AB FCP I - Dynamic Diversified Portf AX LU0203202907 T 24,11 USD 2004 – 5,00 1,90 24,20 48,19 11,29 -10,03 2,12 4,00 5,58 µµµµµ
Weltportfolio Dynamik LC DE000DWS0PD9 T 169,82 EUR 2007 28 5,00 1,90 14,20 47,51 6,86 -4,86 2,09 3,11 6,42 µµµµµ
Berenberg Aktien Global Plus R A DE000A0MWKG3 T 62,93 EUR 2007 57 5,50 1,45 32,79 42,29 19,21 -29,82 2,09 5,35 5,45 µµ
WWK Select Balance dynamisch B LU1479925486 T 12,65 EUR 2016 9 5,00 1,96 27,19 27,19 11,94 -14,30 2,09 2,59 – µµ
SL Index (LUX) Dynamic EUR R Cap LU0362484080 T 196,62 EUR 2008 53 5,00 1,91 26,11 26,11 13,41 -11,27 1,97 3,05 5,62 µµµ
Zindstein Werte-Sammler P DE000A2DHUA1 A 52,26 EUR 2017 8 0,00 1,94 25,60 25,60 9,59 -9,21 1,96 1,44 – µµµµµ
BL-Global 75 B LU0048293368 T 97,81 EUR 1993 237 0,00 1,43 18,08 43,53 8,85 -8,74 1,96 4,06 5,35 µµµµµ
Julius Baer Strategy Growth (EUR) A LU0108180364 A 109,07 EUR 2000 1 5,00 2,03 26,49 48,89 12,14 -11,80 1,90 2,29 4,25 µµµ
Voba pur Premium A Fonds UI P DE000A0M8WZ4 A 59,47 EUR 2007 6 5,00 1,84 29,98 35,37 17,97 -20,23 1,88 1,51 3,81 µµ
La Francaise Systematic ETF Portf. Gbl DE000A0MKQK7 A 20,02 EUR 2008 41 5,00 1,32 32,90 47,28 15,66 -14,37 1,83 3,44 6,90 µµµ
Moventum Plus Aktiv Dynamisches Port. B LU0326465068 T 14,46 EUR 2007 111 5,00 3,43 25,79 42,84 11,88 -16,37 1,74 2,01 5,10 µµ
PM 4 (R) (T) AT0000A255L9 T 1114,36 EUR 2019 – 10,00 2,19 – 26,58 12,31 -13,57 1,69 – – µµ
KEPLER Mix Dynamisch (A) AT0000825500 A 136,68 EUR 1999 8 4,00 1,62 27,51 60,48 14,10 -11,47 1,68 3,16 6,56 µµµ
AURETAS strategy dynamic (LUX) B III LU0274637544 T 175,40 EUR 2006 10 5,00 1,48 30,96 42,79 16,06 -15,30 1,68 1,98 5,31 µµ
Sparinvest - Procedo EUR R LU0139792278 T 222,43 EUR 2001 – 2,00 1,55 27,40 44,16 14,88 -9,73 1,62 1,54 5,72 µµµ
easyfolio 70 DE000EASY702 T 145,80 EUR 2014 15 0,00 1,05 25,23 25,23 11,72 -11,49 1,62 2,65 – µµ
LUX-PORTFOLIO DYNAMIC LU0091958404 T 198,98 EUR 1998 48 2,50 1,45 26,59 56,58 13,47 -10,54 1,61 3,55 6,20 µµµµ
I-AM GreenStars Opportunities R (T) AT0000A1YH15 T 138,89 EUR 2017 104 5,25 1,97 – 23,81 14,48 -16,72 1,57 – – µµµ
Swisscanto (LU) Portf. Resp Ambit EUR AT LU0112799613 T 189,22 EUR 2000 – 3,00 1,64 25,43 35,26 12,74 -12,72 1,57 2,44 5,05 µµ
Barmenia Nachhaltigkeit Dynamic DE000A141WP4 A 60,33 EUR 2017 24 2,00 1,25 27,72 27,72 14,33 -11,61 1,56 3,25 – µµµ
UniStrategie: Dynamisch DE0005314124 T 57,93 EUR 2000 230 3,00 2,30 27,83 55,62 13,74 -15,57 1,51 2,71 6,15 µµ
BRW Stable Return V DE000A2H7N08 A 100,39 EUR 2018 17 0,00 1,33 – 12,09 7,86 -9,72 1,51 – – µµµ
AGIF - IndexManagement Wachstum A - EUR LU1720045985 A 111,03 EUR 2017 45 3,00 1,23 – 24,77 12,77 -15,35 1,43 – – µµ
T3 Global Allocation A (a) DE000A12BRH7 A 126,88 EUR 2015 149 0,00 0,54 16,23 16,23 9,39 -4,81 1,41 3,99 – µµµµ
VR Vip - Wachstum LU0344350060 A 85,33 EUR 2008 86 3,00 2,49 13,32 28,42 8,86 -11,95 1,40 1,92 3,40 µµµµ
Baloise Fd Invest Lux BFI Dynamic EUR R LU0127032794 T 81,18 EUR 2001 113 4,00 1,60 27,73 44,62 11,49 -8,77 1,39 2,74 5,49 µµµ
Aramea Hippokrat DE0009792283 A 68,40 EUR 2001 – 0,00 1,03 27,93 41,44 16,54 -20,87 1,37 -0,18 4,91 µ
IAMF - Triple P Active Portfolio LU0237589626 A 9,37 EUR 2006 24 5,26 2,36 30,14 40,36 11,33 -8,32 1,35 -0,57 1,01 µµ
La Francaise Systematic Dynamic Allo (R) DE0005561658 A 22,39 EUR 2002 15 5,00 1,75 31,75 45,86 13,08 -12,74 1,34 2,35 5,19 µµµ
Saphir Global - CHANCE B LU0154399124 T 28,50 EUR 2003 36 5,50 3,66 26,41 36,21 13,31 -20,66 1,33 0,71 3,85 µµ
BIL Invest Patrimonial Medium P-Acc LU0108482372 T 117,36 EUR 2000 104 3,50 1,67 19,57 38,59 11,24 -12,65 1,29 1,87 2,51 µµ
AURETAS strategy growth (D) A DE000A0MYGZ7 T 120,26 EUR 2007 23 5,00 2,00 26,01 48,06 13,15 -14,42 1,29 1,48 4,04 µµ
Ethna-Dynamisch A LU0455734433 A 82,73 EUR 2009 29 5,00 1,98 15,36 15,36 7,17 -11,11 1,28 0,86 3,70 µµµ
RWS-DYNAMIK A DE0009763334 T 32,67 EUR 2000 33 5,00 2,18 29,83 61,18 13,42 -13,84 1,23 1,71 4,95 µµµ
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum DE000A0NAAF0 T 83,64 EUR 2008 26 4,00 1,93 26,93 26,93 7,97 -3,84 1,23 1,24 4,44 µµµ
Invesco Global Dynamik Fonds DE0008470469 T 199,32 EUR 1990 35 5,00 1,62 30,23 55,36 13,47 -7,85 1,18 0,32 4,74 µµ
Deka-Nachhaltigkeit StrategieInvest TF DE000DK2EAE2 A 127,45 EUR 2014 75 0,00 2,16 18,09 18,09 12,56 -7,24 1,15 1,98 – µµµ
apoBank Vermögensverw. AKTIEN PRIVAT LU0366645926 T 75,02 EUR 2008 9 5,00 2,67 30,73 34,55 17,47 -16,35 1,14 2,48 4,57 µµ
Postbank Wachstum 70 ESG T EUR LU1682639452 T 109,76 EUR 2017 160 5,00 1,33 – 24,37 11,54 -14,52 1,13 – – µµ
Fürst Fugger Privatbank Wachstum DE0009799452 T 111,27 EUR 2002 358 5,00 2,52 18,45 49,86 10,55 -14,57 1,09 1,96 5,72 µµ
IAMF - Multi Strategy Fund Growth LU0275530367 A 10,47 EUR 2007 7 5,26 3,59 26,60 28,61 11,55 -10,21 1,01 1,62 2,68 µµ
MetallRente FONDS PORTFOLIO - A - EUR LU0147989353 A 100,51 EUR 2002 133 5,00 1,16 27,15 50,20 14,14 -13,82 1,01 2,13 5,55 µµ
Pro Select - Weltfonds A LU1696810313 A 106,65 EUR 2017 11 0,00 1,25 – 26,65 15,12 -13,85 0,99 – – µµ
Eurizon Azioni Strategia Flessib R EUR A LU0497415702 T 166,01 EUR 2010 4746 0,00 2,04 20,16 20,16 11,81 -7,17 0,96 0,97 4,01 µµ
Metzler Multi Asset Dynamic Sustaina A DE000A1J16Y5 T 119,97 EUR 2013 40 3,50 1,77 19,18 19,18 10,16 -14,72 0,90 1,48 – µµ
UniRak Nachhaltig -net- A LU0718558728 A 85,00 EUR 2012 2236 0,00 1,80 21,99 21,99 14,81 -16,75 0,87 3,42 5,38 µµµ
YOU INVEST GREEN progressive (T) EUR AT0000A1GMW4 T 108,12 EUR 2015 19 4,50 2,13 21,87 21,87 10,52 -14,96 0,85 1,14 – µ
Jyske Invest Growth Strategy DK0016262215 T 135,64 EUR 2000 4 3,00 1,69 35,99 57,54 18,43 -16,67 0,84 -0,28 4,28 µµ
Carmignac Profil Reactif 75 A EUR acc FR0010148999 T 233,50 EUR 1999 75 4,00 2,50 20,18 30,97 7,31 -16,71 0,82 0,23 2,17 µ
PRIME VALUES Growth (CHF) AT0000803697 A 136,76 CHF 1997 – 5,00 2,20 21,38 45,36 8,95 -11,87 0,82 0,70 2,99 µµ
Baloise BFI Systematic Dynamic R EUR LU0740983043 T 13,01 EUR 2012 40 5,00 1,99 19,66 24,36 6,00 -11,17 0,82 -0,01 2,54 µµ
HSBC Strategie Dynamik AC DE000A0NA4G7 T 83,05 EUR 2008 152 5,00 1,69 27,52 27,52 13,02 -12,44 0,80 2,21 4,81 µµ
Portfolio Management DYNAMISCH (A) AT0000707526 A 111,06 EUR 2001 10 0,00 1,56 24,55 45,54 12,88 -12,17 0,75 2,37 5,10 µµ
HSBC Mix Dynamique A FR0007006671 T 388,62 EUR 1997 – 2,50 1,80 29,89 58,29 11,59 -11,69 0,73 1,59 5,89 µµ
FutureFolio 55 P DE000A2N67J9 A 108,32 EUR 2019 10 0,00 1,73 – 21,15 10,65 -11,58 0,72 – – µµ
VermögensManagement AktienStars A (EUR) LU1739331426 A 103,73 EUR 2018 622 3,50 2,48 – 28,30 11,50 -20,70 0,66 – – µ
ZukunftsPlan II DE000DK1CJ38 T 231,08 EUR 2009 44 0,00 1,46 23,00 23,00 11,45 -14,20 0,65 2,77 5,46 µµ
PRIVATE BANKING VERMPORT NACHH 70 AK 1 D DE000A0M03Y9 A 63,13 EUR 2007 2216 3,00 2,04 17,39 31,22 10,02 -12,42 0,64 1,27 3,80 µµ
Exklusiv Portfolio SICAV - Chance R LU0329749708 A 95,44 EUR 2007 8 6,50 2,46 24,63 41,50 11,20 -13,65 0,58 1,07 3,26 µ
PremiumMandat Dynamik - C - EUR LU0268210969 A 150,54 EUR 2007 230 5,00 2,16 24,49 41,36 13,10 -12,91 0,55 2,26 5,43 µµµ
AL Trust Wachstum DE000A0H0PG2 A 77,01 EUR 2006 65 4,00 2,08 23,85 38,08 13,24 -14,82 0,50 2,33 4,71 µµ
MFS Meridian Fds Prudent Capital N1 USD LU1442549454 T 11,46 USD 2016 222 3,00 2,39 21,85 21,85 7,79 -7,31 0,50 3,55 – µµµµµ
Warburg Portfolio Dynamik T DE000A0NAUU7 T 141,07 EUR 2008 27 5,00 1,52 28,58 28,58 13,34 -19,11 0,49 0,04 3,26 µ
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Incrementum All Seasons Fund EUR-R LI0477123637 T 160,87 EUR 2019 – 0,00 1,89 – 25,57 17,86 31,95 17,75 – – µµµµµ
ACATIS Datini Valueflex Fonds B DE000A1H72F1 T 166,61 EUR 2011 528 5,00 1,67 30,55 31,25 24,50 -24,21 15,23 8,84 14,63 µµµµµ
US EquityFlex Y LU1138401531 A 2530,75 USD 2014 18 5,00 0,19 32,72 32,72 25,82 -12,55 14,15 15,25 – µµµµµ
MULTI-AXXION - CONCEPT - B LU1011986939 A 44,82 EUR 2014 5 3,00 2,02 38,83 38,83 10,57 -20,17 13,44 5,57 – µµµµ
P & S Renditefonds T DE000A0RKXE5 T 176,06 EUR 2008 24 5,00 1,93 61,15 61,15 24,65 -4,27 12,24 5,80 5,74 µµµµµ
Incrementum Inflation Diversifier EUR R LI0226274319 T 121,53 EUR 2014 – 0,00 2,15 21,12 27,20 12,74 11,04 10,83 7,00 – µµµµµ
GANADOR - Ataraxia LU0321869041 A 208,40 EUR 2008 16 5,00 1,26 31,21 52,76 21,27 -14,52 10,39 9,56 9,76 µµµµµ
ACATIS Fair Value Modulor Vermöge Nr.1 A LU0278152516 A 73,48 EUR 2007 386 5,00 1,95 20,39 53,28 18,58 -11,67 9,47 5,96 6,45 µµµµµ
AIRC BEST OF U.S. USD DE000A1W2BT1 A 165,74 USD 2014 7 4,00 0,98 21,11 21,11 9,89 -9,57 9,25 7,86 – µµµµµ
Jan Hend Gbl Adaptive Mlti-Ass A USD Acc IE00BZ775C54 T 13,79 USD 2016 3 5,00 1,45 24,54 24,54 9,51 1,17 8,96 8,21 – µµµµµ
Ruffer Total Return International O EUR LU0638558717 T 1,62 EUR 2011 163 5,00 1,45 9,69 11,15 5,91 1,93 8,79 4,75 – µµµµµ
MB Fund - Max Global B LU0230368945 A 108,01 EUR 2005 33 5,00 2,35 30,63 52,32 16,33 -5,79 8,57 4,94 7,65 µµµµµ
M & W Capital LU0126525004 A 79,43 EUR 2001 13 4,00 2,12 43,19 53,28 30,55 -24,43 8,47 10,04 2,05 µµµµ
C&P Funds Classix LU0113798341 T 77,05 EUR 2000 236 4,00 1,40 32,80 66,65 14,84 1,61 8,39 8,07 9,33 µµµµµ
Trend Kairos Global A DE0009767392 A 129,01 EUR 1996 4 5,00 2,17 38,50 49,41 10,70 -4,84 8,39 1,52 2,58 µµµµµ
DCP - 4Plus P LU1112680704 A 123,49 CHF 2015 26 3,00 1,33 31,36 31,36 6,32 5,06 8,19 6,41 – µµµµµ
Do - RM Special Situations Total Ret R LU1717151218 A 52,64 EUR 2017 – 5,00 1,89 – 31,97 10,26 -10,18 7,84 – – µµµµµ
RIV Rationalinvest Vermögensverwalterfds DE000A0MVZQ2 T 226,64 EUR 2008 293 0,00 1,36 30,83 30,83 17,06 1,67 7,14 5,87 7,72 µµµµµ
Capital Growth Fund DE000DWS0UY5 A 333,05 EUR 2008 353 0,00 0,50 28,71 28,71 14,30 3,11 7,08 9,14 9,13 µµµµµ
Vermögensverwaltung Global Dynamic DE000A0RKY78 T 184,30 EUR 2008 24 5,00 1,02 42,62 42,62 19,54 -13,77 6,82 3,45 7,27 µµµµ
AMUNDI FDS REAL ASS TAR INC A2 EUR C LU1883866011 T 61,57 EUR 2014 58 4,50 1,75 22,26 22,26 11,90 3,37 6,58 6,12 – µµµµµ
Amundi Ethik Fonds Evolution - A (D) AT0000774484 A 18,44 EUR 1999 – 3,50 1,60 14,25 43,35 11,20 -8,45 6,56 5,92 6,10 µµµµµ
M & W Privat LU0275832706 A 150,60 EUR 2006 232 4,00 1,87 27,05 41,35 19,10 -7,16 6,49 7,56 0,32 µµµµµ
PIONEER INCOME OPPORTUNITIES - A2 EUR C LU1894680757 T 54,20 EUR 2019 1 4,50 1,75 – 19,14 11,25 7,28 6,48 – – µµµµµ
FSI Solid Invest Mandat VV DE000A1XDZT9 T 75,49 EUR 2015 19 5,00 2,87 35,96 35,96 17,84 0,05 6,43 5,56 – µµµµµ
AGIF - Allianz Income and Growth AM USD LU0820561818 A 7,78 USD 2012 20840 4,00 1,54 26,39 26,39 14,49 -11,90 6,29 7,59 8,69 µµµµµ
Social Responsibility Gbl Engagem A EUR LU1839533202 A 124,25 EUR 2019 10 0,00 1,88 – 30,00 15,94 -0,12 6,12 – – µµµµµ
Amundi CPR Climate Action - A AT0000A28YT6 A 116,38 EUR 2019 – 5,00 1,95 – 32,69 16,64 -12,68 6,00 – –
Leistner Capital Partners Fund DE000A0M6MV8 T 84,63 EUR 2007 15 1,00 1,54 32,41 52,66 15,18 -17,18 5,69 3,98 6,77 µµµµ
ALTIS Fund Balanced Value LU0142612901 A 88,89 EUR 2002 20 5,00 2,02 17,92 34,31 9,49 -6,52 5,60 3,59 3,89 µµµµµ
BL-Global Flexible USD B LU0578147729 T 162,19 USD 2011 81 5,00 1,52 17,75 17,75 9,75 -3,82 5,58 7,59 7,19 µµµµµ
FondsSecure Systematik DE000A0D95Y4 T 67,20 EUR 2005 – 5,00 1,96 27,97 33,40 13,88 -25,40 5,58 4,49 5,98 µµµµ
K&S Flex DE000A1J67L5 T 58,18 EUR 2012 – 4,00 2,59 20,95 20,95 13,86 -17,13 5,49 2,88 – µµµµµ
Amundi CPR Dynamisch DE000A2H5ZH6 A 59,53 EUR 2019 138 3,00 1,76 – 25,46 14,62 -10,69 5,49 – – µµµµµ
EBPM (T) AT0000A17Z11 T 132,61 EUR 2014 31 0,00 1,27 15,34 15,34 – -1,84 5,38 3,68 –
AF Value Invest UI DE000A0MKQ32 A 112,49 EUR 2007 61 0,00 0,92 21,22 31,73 10,93 -6,34 5,35 3,70 5,41 µµµµµ
Global Economic Performance Fonds DE000A0NAU03 A 70,95 EUR 2008 129 5,00 0,94 21,22 25,96 9,84 -6,69 5,27 4,80 5,10 µµµµµ
AS SICAV I Diversif. Inc A MInc USD LU1124234862 A 9,20 USD 2015 6 5,00 1,55 19,07 19,07 8,50 3,19 5,27 5,57 – µµµµµ
MPF Hera DE000A1JSWN6 A 1399,08 CAD 2013 130 0,00 0,92 30,42 30,42 8,89 1,82 5,26 5,17 – µµµµµ
SOLVECON Global Opportunities Fund A LU1751487106 A 113,27 EUR 2018 1 0,00 2,19 – 32,10 10,93 -13,97 5,24 – – µµµµ
Ninety One Gbl Strat Manag A Inc USD LU0345768740 A 66,47 USD 1995 33 5,00 1,91 26,67 46,83 9,69 -4,73 5,24 5,21 7,25 µµµµµ
RW Portfolio Strategie UI DE000A0M7WP7 A 170,50 EUR 2007 217 1,00 1,12 17,01 31,69 11,04 -4,75 5,18 4,56 5,53 µµµµµ
Global Select Portfolio I DE0008477035 T 2385,13 EUR 2005 250 3,00 0,91 24,28 24,28 14,40 -15,71 5,17 4,74 6,96 µµµµµ
RIM Global Opportunities B LU0120650949 A 197,25 EUR 2001 29 5,00 0,98 30,06 30,06 12,65 -4,21 5,07 4,84 5,35 µµµµµ
Best Opportunity Concept OP LU0173002295 T 268,57 EUR 2003 2036 5,00 1,94 31,93 49,41 16,10 -14,83 5,05 5,76 8,73 µµµµµ
C-Quadrat ARTS Total Return Flex A EUR DE000A0YJMJ5 A 121,75 EUR 2010 – 5,00 2,84 21,86 22,37 8,22 -9,14 5,02 2,19 3,94 µµµµµ
RLC Provest Nutrix B LU0580415130 A 85,79 EUR 2011 5 5,00 3,35 27,53 38,57 10,19 -14,87 5,00 1,24 1,88 µµµµ
Global Select Portfolio II DE0008477043 T 2432,19 EUR 2005 651 3,00 0,87 25,35 25,35 15,95 -16,46 4,99 4,57 6,89 µµµµµ
Value Intelligence ESG Fonds AMI P (a) DE000A2DJT49 A 128,43 EUR 2017 86 3,00 1,60 16,72 16,72 9,14 -0,87 4,99 5,91 – µµµµµ
Sustainable Alpha Fund (R)(T) AT0000A1XCH1 T 128,45 EUR 2017 – 3,00 1,82 14,37 14,37 10,39 -6,93 4,94 5,83 – µµµµµ
R-co Lux Valor C EUR LU1303788621 T 150,85 EUR 2016 8 3,00 1,66 29,41 29,41 9,65 -11,63 4,94 4,98 – µµµµ
Kapital Privat Portfolio DE000A0MYEF4 T 61,80 EUR 2007 33 5,00 1,74 15,90 47,48 9,44 0,32 4,88 4,09 4,69 µµµµµ
Ampega Balanced 3 Ia DE000A0MUQ30 A 227,06 EUR 2007 56 0,00 0,61 42,78 42,87 14,85 -2,66 4,86 1,88 6,81 µµµµ
SQUAD Aguja Opportunities R DE000A2AR9B1 A 134,39 EUR 2016 89 5,00 1,79 26,40 26,40 9,96 -22,10 4,84 3,42 – µµµµ
IAMF - Strategy Global Portfolio LU0275528890 A 11,68 EUR 2007 2 5,26 4,65 32,61 33,33 22,82 -19,23 4,79 3,18 3,02 µµµµµ
HYPO VORARLBERG MULTI ASSET GLOBAL (T) AT0000A19X86 T 122,08 EUR 2014 47 4,00 1,63 20,70 20,70 11,43 -11,54 4,78 3,47 – µµµµµ
DekaStruktur: 2 Chance LU0109012194 A 51,05 EUR 2000 514 2,00 1,59 21,09 51,27 11,39 -9,02 4,78 3,15 5,44 µµµµµ
Portfolio Wachstum Euro Altern ZKB Oe RT AT0000A0QRA0 T 210,68 EUR 2019 – 5,00 2,08 – 27,49 14,01 -13,95 4,77 – – µµµµµ
DekaStruktur: 3 Chance LU0124427773 A 64,42 EUR 2001 331 2,00 1,57 21,11 41,02 11,39 -8,87 4,77 3,16 5,42 µµµµµ
DekaStruktur: Chance LU0098472607 A 65,96 EUR 1999 687 2,00 1,61 21,25 51,31 11,37 -8,87 4,75 3,09 5,40 µµµµµ
Portikus International Opportunities R LU1044466552 A 134,27 EUR 2014 – 5,00 1,86 27,73 27,73 15,82 -9,84 4,71 2,68 – µµµµ
Lloyd - Global Multi Asset Sustainable R DE000A1WZ2J4 A 84,66 EUR 2013 93 5,00 1,71 23,69 23,69 11,32 -13,06 4,70 2,09 – µµµµ
SOLIT Wertefonds R DE000A2AQ952 A 112,82 EUR 2017 – 3,00 1,77 20,62 20,62 14,26 -10,57 4,65 3,62 – µµµµµ
T. Rowe Price Funds Global Allocation A LU1417861728 T 13,83 USD 2016 9 5,00 1,47 23,35 23,35 10,23 -7,23 4,60 5,87 – µµµµµ
Investment Vario Pool - Global Werte LU0155721912 T 18,64 EUR 2002 14 5,00 2,34 20,54 28,45 11,13 -13,90 4,57 3,93 3,33 µµµµµ
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexib gbl LAC LU1315150497 A 27,84 EUR 2015 11 3,00 2,20 13,85 13,85 10,37 -9,66 4,57 3,63 – µµµµµ
FIRST EAGLE AMUNDI INTERN FD AU C LU0068578508 T 7753,56 USD 1996 647 5,00 2,20 29,17 38,55 12,18 -1,90 4,53 5,28 6,78 µµµµµ
WVB - Global LU0357338093 A 122,39 EUR 2008 81 0,00 0,79 25,89 36,81 14,72 -10,00 4,46 3,34 4,47 µµµµ
Finanzmatrix LU0318314076 T 53,17 EUR 2007 10 5,00 2,65 29,53 30,30 18,45 -15,47 4,41 4,56 2,21 µµµµµ
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic (T) AT0000634738 T 215,38 EUR 2003 300 5,00 2,63 19,67 20,01 7,67 -9,34 4,41 2,33 3,89 µµµµµ
R-co Valor C EUR FR0011253624 T 2618,64 EUR 2012 1015 4,50 1,58 30,27 53,78 10,36 -11,53 4,35 4,54 9,79 µµµµ
HeLa UI DE000A0MUQ48 A 155,38 EUR 2007 16 5,00 1,54 33,46 42,78 14,57 -13,79 4,23 2,74 5,76 µµµµ
Varios Flex Fonds R DE000A0NFZQ3 A 171,65 EUR 2008 36 5,00 1,66 19,42 20,75 12,49 -18,97 4,23 5,53 6,86 µµµµµ
DekaStruktur: V Chance LU0278675532 A 121,09 EUR 2007 43 2,00 2,24 20,86 40,61 11,36 -9,49 4,22 2,55 4,70 µµµµ
AMUNDI SMART FACTORY UCITS ETF - EUR LU2037749822 T 60,51 EUR 2019 29 – 0,35 – 34,31 19,16 -29,48 4,21 – – µµµµ
AMUNDI FDS GBL MUL TAR IN A2 EUR C LU1883330521 T 80,78 EUR 2013 30 4,50 1,75 15,12 17,29 8,99 -1,09 4,20 4,32 – µµµµµ
ODDO BHF Polaris Flexible DRW-EUR LU0319572730 A 84,98 EUR 2007 439 5,00 1,77 20,33 28,19 11,82 -10,76 4,19 3,59 4,53 µµµµµ
ODDO BHF Flexibles Individual Portfolio LU0325203320 A 79,73 EUR 2007 117 3,00 1,35 20,97 20,97 12,16 -10,77 4,16 3,68 – µµµµµ
DWS ESG Multi Asset Dynamic LD LU1790031394 A 269,41 EUR 2018 27 5,00 1,55 – 25,52 10,85 -4,70 4,08 – – µµµµµ
Warburg Classic Vermögensmanagement Fds DE0009765370 T 22,32 EUR 1997 59 5,00 2,35 27,63 65,68 11,55 -10,22 4,07 3,46 4,30 µµµµµ
s+h Globale Märkte DE000A0MYEG2 T 65,11 EUR 2007 14 5,00 2,45 20,32 44,87 9,77 -16,72 4,07 3,36 5,15 µµµµ
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JOHCM Global Inc. Builder A GBP IE00BFZWPC28 A 1,07 GBP 2018 7 5,00 0,85 – 15,88 9,32 -3,94 3,99 – – µµµµµ
C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI A DE000A0F5G98 A 124,92 EUR 2001 463 5,00 2,52 17,13 18,24 8,89 -9,92 3,96 2,04 3,70 µµµµµ
Invesco Sustainable Alloc Fd A EUR thes LU1701702372 T 11,04 EUR 2017 23 5,00 1,20 – 14,48 11,56 -6,94 3,95 – – µµµµµ
ARBOR INVEST - VERMÖGENSVERWAL. SFDS P LU0324372738 A 127,63 EUR 2007 64 2,50 1,47 14,58 16,43 11,98 -11,18 3,88 2,71 3,16 µµµµµ
DBC Opportunity DE000A0NJGR3 T 70,86 EUR 2008 9 5,00 1,95 37,46 37,46 27,90 -30,72 3,82 3,77 2,59 µµµµ
MULTI-AXXION - BELOS-COM FONDS - MA LU0290570109 T 74,98 EUR 2007 129 5,00 0,73 24,27 26,39 9,93 -6,18 3,78 3,69 4,59 µµµµµ
Bethmann Vermögensverwaltung Wachstum LU0328069371 A 15554,09 EUR 2007 63 6,00 1,57 27,82 35,82 14,19 -8,75 3,78 3,70 6,21 µµµµµ
dynAAx Stability THETA FUND CHF LU1129494297 T 232,91 CHF 2015 8 2,00 1,26 15,80 17,93 9,44 10,31 3,73 2,45 – µµµµµ
DWS Concept ARTS Dynamic LU0093746393 T 190,89 EUR 1999 21 5,00 1,83 20,33 59,71 8,71 -10,77 3,70 1,88 3,96 µµµµµ
VPI World Select (T) AT0000A026V3 T 76,87 EUR 2006 30 5,00 2,06 23,44 31,52 13,83 -8,43 3,64 4,95 5,94 µµµµµ
KIRIX Herkules-Portfolio DE000A2AGN90 A 57,52 EUR 2016 – 5,00 1,63 16,80 16,80 10,68 -11,47 3,59 3,14 – µµµµµ
Trafina Worldtrend Fund A CHF LU0348123141 T 121,08 CHF 2008 2 0,00 2,07 26,00 39,78 16,76 -13,55 3,56 3,48 5,70 µµµµ
smart-invest - GLOBAL EQUITY B LU0255681925 A 33,18 EUR 2006 7 5,26 2,20 22,10 28,20 17,83 -10,18 3,55 2,71 3,67 µµµµµ
Global Markets Growth DE000A0M2JG4 T 149,24 EUR 2008 – 5,00 2,39 33,07 41,37 28,83 -22,54 3,54 4,82 4,86 µµµµ
MET Fonds - PrivatMandat A LU0402212806 T 116,34 EUR 2008 7 5,00 3,82 37,06 43,73 18,38 -21,26 3,53 0,07 1,13 µµµµ
Constantia Multi Invest 92 AT0000A09HN4 T 197,71 EUR 2008 – 5,00 2,07 31,77 45,23 15,96 -17,73 3,51 4,54 7,26 µµµµ
H1 Flexible Top Select DE000A1CXUZ9 T 65,23 EUR 2012 17 5,00 3,17 29,56 29,56 12,60 -21,19 3,48 2,00 2,58 µµµ
CHART High Value / Yield Fund LU0141738038 T 18,75 EUR 2002 7 2,00 2,14 20,93 20,93 3,88 -5,45 3,44 1,56 2,32 µµµµ
INVIOS Vermögensbildungsfonds P DE000A2N82F6 A 54,93 EUR 2019 – 2,00 2,14 – 10,85 7,01 -10,76 3,42 – – µµµµµ
AMUNDI ACTIONS EURO ISR - I FR0010773242 T 94331,21 EUR 2009 47 2,50 0,94 38,69 38,69 19,66 -11,44 3,41 3,06 7,48 µµµµ
Oculus Value Capital Fund AGmvK A LI0445024008 T 131,40 EUR 2018 37 0,00 1,16 – 37,39 20,59 -31,46 3,40 – – µµµ
Ampega ISP Sprint DE000A0NBPN0 A 164,29 EUR 2013 101 5,00 1,35 28,36 28,36 12,45 -5,02 3,38 4,46 – µµµµµ
efv-Perspektive-Fonds III DE000A0KFF26 T 34,55 EUR 2007 – 5,00 3,04 24,25 58,28 12,07 -13,90 3,37 3,29 4,17 µµµµ
KANON Strategiekonzept Defensiv DE000A2H68V4 A 98,71 EUR 2018 – 3,00 1,54 – 35,22 14,37 0,84 3,24 – – µµµµµ
Mauselus DE000A0DPZF6 T 80,20 EUR 2007 42 0,00 0,36 19,79 35,77 11,94 -8,60 3,24 4,23 5,55 µµµµµ
MuP Vermögensverwaltung Horizont 10 R DE000A0M2H70 T 159,46 EUR 2008 – 5,00 3,35 29,65 40,83 12,92 -12,40 3,18 2,32 5,00 µµµµ
SK Invest - Flexibel A LU0328547376 A 15873,05 EUR 2007 32 5,00 0,88 22,75 22,75 9,01 -12,33 3,14 3,29 6,03 µµµµ
Argentum Performance Navigator DE000A0MY0T1 T 170,02 EUR 2007 76 3,50 2,86 30,80 30,80 17,39 -26,60 3,09 2,03 4,00 µµµµ
SK Welt - A - EUR LU1103691405 A 1882,13 EUR 2014 10 5,00 0,93 34,85 34,85 15,74 -15,92 3,05 3,26 – µµµµ
Berenberg Variato R LU1878856043 T 115,96 EUR 2018 34 5,00 1,79 – 19,16 11,71 -15,51 3,04 – – µµµµ
TS Fund - Global Trend Select P LU0106485211 T 65,84 EUR 2000 8 5,00 3,26 23,90 35,40 10,82 -9,37 3,00 3,01 3,40 µµµµµ
DJE Lux - DJE Multi Flex LU0346993305 A 179,59 EUR 2008 194 6,00 1,30 21,95 21,95 12,22 -12,84 2,98 3,38 5,58 µµµµµ
Berenberg Multi Asset Balanced R A DE000A0MWKF5 T 61,56 EUR 2007 221 5,50 1,45 21,09 25,46 12,20 -17,45 2,88 3,55 3,30 µµµµ
RBV - VV UI P DE000A0MUQ06 A 107,18 EUR 2007 11 5,00 2,09 32,88 57,61 15,18 -14,53 2,86 1,77 4,88 µµµ
Luxembourg Placement Fund - Bolle LU0187653737 A 1540,71 EUR 2004 74 5,00 1,00 19,15 19,15 11,33 -10,53 2,86 3,49 – µµµµµ
United Investment MultiAsset Dynamic DE000A0M26S2 A 126,66 EUR 2008 17 5,00 3,23 27,56 32,03 13,68 -13,39 2,86 3,73 4,39 µµµµ
Kirchröder Vermögensbildungsfds I UI DE000A0MY013 A 127,66 EUR 2007 14 1,00 1,55 19,87 31,90 11,64 -15,19 2,81 2,02 5,18 µµµµ
CS (Lux) Global High Income Fd USD A USD LU1097743329 A 112,72 USD 2014 30 5,00 1,33 23,92 23,92 7,85 1,67 2,74 3,94 – µµµµµ
LOYS Global MH B DE000A0H08U6 T 248,31 EUR 2006 39 5,00 1,71 40,23 48,30 17,89 -11,16 2,71 0,92 6,97 µµµ
DJE - Concept I (EUR) LU0124662932 T 287,78 EUR 2001 60 0,00 1,21 24,21 45,88 8,06 -9,83 2,70 0,20 4,57 µµµµ
Degussa Bank Portfolio Privat Aktiv DE000A0MS7D8 A 104,27 EUR 2007 27 5,00 1,36 43,01 55,10 16,94 0,40 2,68 2,98 7,09 µµµ
Candriam L Multi-Asset Inc & Gwth C(q) D LU1207305332 A 139,21 EUR 2015 – 3,50 1,47 14,30 14,30 8,69 -10,03 2,62 1,34 – µµµµ
SMS Ars selecta LU0118271369 T 52,22 EUR 2000 9 4,00 1,56 24,72 53,73 13,35 -11,33 2,57 1,99 2,43 µµµ
MPF Athene DE000A0M6MX4 A 119,18 EUR 2007 30 0,00 0,95 20,45 23,30 10,66 -9,98 2,55 2,33 3,81 µµµµ
Vivace Multi-Strategy I A DE000A2H89T4 A 103,18 EUR 2018 3 5,00 1,94 – 9,87 6,76 -6,77 2,55 – – µµµµµ
Kapital Konzept Multi Asset Gbl Standard LU0327379516 A 122,22 EUR 2007 37 5,00 1,93 26,19 30,08 12,69 -12,63 2,55 2,21 3,48 µµµµ
Münsterländische Bank Strategieport II P DE000A0M2JT7 T 256,58 EUR 2008 – 5,50 2,43 25,71 25,71 11,00 -11,01 2,51 2,55 4,43 µµµµ
IAMF - Long Term World Strategy Portfol. LU0275530797 A 13,00 EUR 2007 28 5,26 2,81 27,10 44,10 14,48 -12,04 2,48 3,04 4,51 µµµµµ
Multi-Asset Growth and Income A1 Acc USD LU0776416371 T 176,40 USD 2012 – 3,00 2,06 28,48 28,48 8,13 -10,96 2,46 3,43 4,72 µµµµ
MPF Value Invest DE000A0NJGT9 A 200,49 EUR 2008 41 0,00 0,80 25,93 25,93 9,16 -4,46 2,45 2,16 4,62 µµµµ
AMUNDI FDS EUROP EQTY DYN MU FAC A EUR C LU1691800913 T 118,46 EUR 2017 2 4,50 0,95 – 35,68 17,34 -11,19 2,44 – – µµµµ
DWS Sachwerte DE000DWS0W32 A 130,00 EUR 2009 294 5,00 1,52 19,29 19,29 10,90 -7,32 2,44 2,34 3,35 µµµµ
Do Aktien Global LU0327739313 A 1702,46 EUR 2007 78 5,00 1,19 24,53 24,53 14,43 -5,99 2,39 3,04 4,75 µµµµµ
Multiflex - Lansdowne Endowment D2-EUR LU1946061253 T 1123,69 EUR 2019 2 0,00 1,20 – 21,51 8,62 -8,88 2,39 – – µµµµ
PSM Value Strategy UI DE000A0J3UE9 T 120,41 EUR 2006 19 5,00 1,57 9,92 9,92 5,62 1,05 2,22 1,46 1,11 µµµµµ
Frankl Gbl Multi-Asset Income A Qdis EUR LU0909060542 A 8,07 EUR 2013 – 5,25 1,70 19,24 21,84 11,14 -7,11 2,20 0,17 – µµµµ
C-QUADRAT ARTS Total Return ESG (T) AT0000618137 T 164,18 EUR 2004 16 5,00 2,37 21,65 23,75 9,62 -21,07 2,19 -0,95 2,02 µµµ
Veermaster Flexible Navigation Fund UI R DE000A2DWUT0 A 100,31 EUR 2017 – 5,00 1,35 – 29,32 10,91 -7,52 2,18 0,11 – µµµµ
Reimann Investors Vermögensmandat I LU0559921001 A 63,16 EUR 2011 122 4,00 1,74 12,47 15,12 8,40 -10,19 2,15 2,24 3,98 µµµµµ
RT Active Global Trend T AT0000766373 T 12,64 EUR 2000 – 4,00 2,50 18,12 65,18 6,42 -4,74 2,14 1,68 3,46 µµµµµ
BGF Global Multi Asset Income Fd A2 USD LU0784385840 T 13,88 USD 2012 385 0,00 1,75 18,99 18,99 9,52 -4,39 2,14 3,74 5,14 µµµµµ
PTAM Balanced Portfolio A LU0084489227 A 66,80 EUR 1998 55 5,00 2,39 20,36 47,94 9,21 -12,73 2,10 1,81 2,77 µµµ
Mayerhofer Strategie AMI P (a) DE000A1C4DW1 A 141,08 EUR 2011 27 3,00 1,51 26,92 26,92 14,05 -20,46 2,05 -1,37 2,57 µµ
MPF True Value DE000A0M8HB6 A 146,06 EUR 2007 14 0,00 1,13 23,70 25,92 9,33 -4,80 2,05 2,65 3,83 µµµµ
Global Masters Multi Asset Strategy R LU0913600630 T 105,93 EUR 2013 – 5,00 1,57 12,37 16,36 6,46 -0,84 2,05 0,51 – µµµµµ
1842 Potential DE000A2DJVR9 A 54,06 EUR 2018 – 3,75 2,05 – 19,58 9,29 -10,76 2,04 – – µµµµ
JSS Sus Multi Asset - Global Opp P EUR d LU0058892943 A 216,67 EUR 1994 178 3,00 1,79 22,88 32,57 7,63 -11,01 2,04 2,18 3,25 µµµµ
WAC Fonds - 1 LU0383117511 T 181,31 EUR 2008 15 4,50 2,59 26,90 26,90 16,77 -23,13 2,01 2,78 6,45 µµµµ
MLB-Wachstumsmandat DE000A2JF8M5 T 164,63 EUR 2018 – 3,00 2,34 – 25,44 11,55 -10,68 2,01 – – µµµµ
A&F Strategiedepot Kapitalg. Mu Fak Pl A LU1861224613 A 115,50 EUR 2018 4 5,00 2,83 – 39,75 19,20 -19,42 2,00 – – µµµ
BV Global Balance Fonds LU0359152575 T 136,61 EUR 2008 27 0,00 1,76 18,84 24,29 8,02 -6,90 1,98 1,95 3,20 µµµµ
AMUNDI FUNDS GBL MULTI-ASSET A EUR C LU1883327816 T 110,74 EUR 2008 43 4,50 1,75 22,67 22,67 12,66 -12,91 1,94 2,28 4,24 µµµµ
DEGEF-Bayer-Mitarbeiter-Fonds DE0008492596 T 81,78 EUR 1973 95 0,00 0,41 21,03 31,34 12,10 -11,12 1,90 2,49 4,87 µµµµ
Maneris Select UI DE000A2DMT10 A 52,64 EUR 2017 36 3,00 1,34 18,72 18,72 12,05 -11,45 1,86 1,65 – µµµµ
S&H Substanzwerte P (a) DE000A12BRG9 A 104,64 EUR 2017 18 3,00 1,60 24,26 24,26 16,19 -7,60 1,82 1,01 – µµµµ
AllRound Quadinvest Fund ESG B LU0386594302 T 194,50 EUR 2008 5 2,00 1,53 22,74 22,74 12,33 -8,13 1,80 2,09 4,42 µµµµ
Flossbach von Storch Multiple Opps R LU0323578657 A 275,71 EUR 2007 20224 5,00 1,62 15,73 29,71 11,52 -11,63 1,80 3,53 5,88 µµµµµ
SALytic Strategy DE000A2DL4D1 A 51,88 EUR 2018 31 0,00 0,93 – 20,50 9,86 -11,11 1,79 – – µµµµ
Threadneedle Lux Gbl Dyn Real Return AU LU0061474705 T 37,75 USD 1995 9 5,26 1,65 21,24 41,26 8,96 -7,08 1,78 3,08 4,72 µµµµµ
VV-Strategie - BW-Bank Potenzial T1 LU0354722158 A 1398,50 EUR 2008 4 7,00 1,84 20,25 20,90 9,72 -9,39 1,76 1,39 2,83 µµµµ
OLB VV-Optimum - A - EUR LU0369787089 A 144,87 EUR 2008 23 6,00 1,32 18,92 19,91 11,72 -12,63 1,73 1,21 3,65 µµµ
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Fondsname ISIN A/T Rücknahme-    Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
FFPB MultiTrend Flex LU1651191345 A 11,24 EUR 2017 90 5,00 2,39 – 18,54 10,88 -10,94 1,72 2,46 – µµµ
DWS Vorsorge Premium Plus LU0504964148 T 157,83 EUR 2012 39 0,80 1,56 18,37 21,73 7,55 -11,49 1,72 2,40 4,60 µµµµ
Gridl Global Macro UI EUR R DE000A2ATAT4 A 104,83 EUR 2017 4 3,00 1,75 – 17,33 13,30 -7,34 1,71 – – µµµ
nowinta - PRIMUS Global LU0324528339 A 12,46 EUR 2007 105 5,00 2,28 32,04 59,57 12,44 -15,00 1,69 2,65 5,50 µµµ
MPF Waterville DE000A0M8HC4 A 151,88 EUR 2007 12 0,00 1,48 24,58 25,09 8,91 -5,40 1,68 2,04 3,63 µµµµ
HWB Umbrella Fund HWB PORTFOLIO Plus V LU0173899633 T 90,69 EUR 2003 11 5,00 2,33 – 26,19 16,93 -20,77 1,63 – – µµµµ
MPF Odin DE000A2DJU20 A 109,51 EUR 2017 112 0,00 0,47 31,07 31,07 9,32 -3,88 1,63 1,55 – µµµ
Pollux I-UI DE000A0RKXH8 A 101,24 EUR 2008 266 6,00 0,73 19,34 19,34 9,17 -8,60 1,60 2,40 3,26 µµµµ
Globalance - Sokrates Fund B (CHF) LU0585393332 T 102,76 CHF 2011 2 5,00 2,38 20,41 20,41 10,56 -10,48 1,60 2,20 – µµµµ
framas-Treuhand - Family Office Fund I LU0950053065 A 190,59 EUR 2013 22 5,00 1,76 15,37 15,37 10,29 -10,70 1,56 1,98 – µµµµ
4 Jahreszeiten P DE000A2N68F5 A 114,47 EUR 2019 – 3,00 1,39 – 14,03 9,84 -11,73 1,54 – – µµµµ
efv-Perspektive-Fonds I DE000A0D95T4 T 47,33 EUR 2005 – 5,00 2,83 20,41 49,28 9,86 -11,99 1,53 1,59 3,51 µµµµ
AMUNDI SMART CITY UCITS ETF LU2037748345 T 53,84 EUR 2019 14 – 0,35 – 34,86 11,62 -18,25 1,53 – – µµµ
PSM Growth UI DE0006636590 T 62,17 EUR 2002 14 5,00 1,59 10,11 10,11 5,34 -3,49 1,52 0,91 1,19 µµµµ
Flossbach von Storch - Multip Oppor II R LU0952573482 A 150,37 EUR 2013 7268 5,00 1,63 16,33 16,33 11,51 -12,16 1,51 3,29 – µµµµ
RLC Provest Stiftungsfonds A LU1570226529 A 98,80 EUR 2017 13 0,00 2,68 25,22 25,22 6,99 -8,18 1,51 0,21 – µµµµ
Zurich Premium Multi Asset Offensive LU0358627221 T 187,45 EUR 2008 29 0,80 1,90 20,18 24,77 13,91 -12,43 1,50 2,24 4,98 µµµµ
CIC CH - Strategy (CHF) B LU0111730122 T 964,83 CHF 2004 15 5,00 2,34 20,72 20,72 11,75 -9,25 1,49 1,65 – µµµµ
Amundi CPR Aktiv DE000A2H5ZG8 A 52,04 EUR 2019 832 3,00 1,75 – 12,22 5,34 -6,24 1,46 – – µµµµ
antea Einkommen Global DE000ANTE4U5 A 46,56 EUR 2018 – 5,00 1,58 – 24,66 9,02 -4,64 1,46 – – µµµ
NW Global Strategy V LU0303177777 T 89,15 EUR 2007 46 5,00 1,50 – 27,18 21,84 -22,35 1,45 – – µµµµ
Adelca Invest - VI Multi Asset Fund LU0328114854 T 287,93 EUR 2007 60 5,00 0,96 19,90 19,90 9,67 -10,82 1,44 2,90 9,57 µµµµ
Aramea Strategie I DE000A0NEKF1 A 159,57 EUR 2008 – 0,00 0,76 17,33 17,33 8,34 -11,40 1,43 0,93 3,19 µµµ
CPR Invest Reactive A Acc LU1103787690 T 1178,55 EUR 2014 104 5,00 1,85 14,83 18,69 5,26 -5,97 1,43 0,62 – µµµ
Raiffeisen Gbl Allocation StrategPl R VT AT0000A0SE25 T 156,70 EUR 2012 26 0,00 2,02 17,01 17,01 11,81 -9,18 1,37 1,57 0,83 µµµ
TAMAC Global Champions AR GBP LU0594047259 A 155,52 GBP 2011 7 0,00 1,51 26,64 26,64 16,54 -26,06 1,36 3,27 3,47 µµµ
Lloyd Fonds - WHC Global Discovery R DE000A0YJMG1 A 107,42 EUR 2010 184 5,00 1,69 35,84 35,84 23,76 -22,27 1,36 -0,59 6,45 µµ
BL-Global Flexible EUR A LU0211339816 A 141,02 EUR 2005 55 5,00 1,40 15,24 23,17 7,37 -10,22 1,35 3,72 4,37 µµµ
W&W Vermögensverwaltende Strategie DE000A1W1PT3 A 52,44 EUR 2013 – 5,00 1,32 19,87 20,93 8,30 -14,57 1,27 -0,20 – µµ
P&K Balance DE000A1WZ314 T 57,06 EUR 2013 – 5,00 1,62 17,22 17,22 8,27 -8,67 1,25 1,69 – µµµµ
HSBC Multi Markets Select MD DE000A0RAD67 A 60,86 EUR 2009 31 3,00 1,06 15,97 15,97 4,58 3,43 1,24 1,11 2,32 µµµµµ
Adelca Invest - GVI Multi Asset Fund LU0328115661 T 378,82 EUR 2007 69 5,00 1,20 23,98 23,98 10,47 -10,62 1,20 2,73 13,13 µµµµ
Zurich Vorsorge Premium I LU0358624715 T 192,65 EUR 2008 151 0,80 1,92 19,42 23,52 8,03 -13,28 1,20 1,94 4,80 µµµµ
Threadneedle (Lux) Euro Dyna Real Ret AE LU1734044255 T 10,76 EUR 2018 – 5,00 1,63 – 19,36 10,89 -10,10 1,20 – – µµµ
BGF Dynamic High Income Fund A2 USD LU1564329032 T 10,34 USD 2018 138 0,00 1,74 – 28,87 13,44 -9,51 1,20 – – µµµµ
Schroder ISF Gbl Multi-Asset Income A Ac LU0757359368 T 122,11 USD 2012 – 5,00 1,54 25,79 25,79 8,02 -4,49 1,15 2,86 3,85 µµµµµ
Hoppe & Schultz Global Allocation DE0002605359 A 122,22 EUR 2008 43 0,00 2,11 22,49 42,35 7,87 -8,30 1,13 1,71 2,63 µµµ
PENSION.INVEST PLUS® R DE000A2AQZY7 T 97,97 EUR 2017 – 3,00 2,45 14,59 14,59 6,42 -10,71 1,13 -1,15 – µµµ
Adelca Invest - GI Multi Asset Fund LU0328114938 T 396,84 EUR 2007 101 5,00 1,11 22,54 22,54 10,43 -12,37 1,12 2,93 12,69 µµµ
Charisma Sicav - AHM Dach LU0122454167 T 1908,40 EUR 2001 24 5,00 0,99 24,58 28,30 10,66 -7,12 1,11 1,99 4,62 µµµµ
AS SICAV I Diversif. Growth A AInc EUR LU1402171158 A 9,79 EUR 2016 1 5,00 1,55 20,48 20,48 7,24 -7,30 1,10 0,98 – µµµ
Epsilon Fund - Q-Flexible R EUR Acc LU0365359032 T 145,68 EUR 2008 702 2,50 1,81 21,44 21,44 9,68 -12,06 1,10 0,64 3,08 µµµ
ÖKOBASIS One World Protect R DE000A2DJU46 A 111,00 EUR 2017 13 3,00 1,88 – 36,19 12,62 -21,38 1,10 – – µµµ
Vermögensverwaltung Systematic Return DE000A0M6MW6 T 65,18 EUR 2007 20 2,00 1,79 15,94 15,94 9,04 -8,71 1,09 0,59 1,95 µµµ
HSBC Select Flexible A FR0007036926 T 91,40 EUR 2009 – 2,00 1,43 21,95 21,95 9,05 -9,39 1,08 1,12 4,11 µµµµ
M&G (Lux) Dynamic Allocation Fd EUR A a LU1582988058 T 9,80 EUR 2009 – 4,00 1,92 27,13 27,13 7,32 -3,49 1,06 0,09 3,65 µµµ
Albatros Fonds DE0008486465 A 70,96 EUR 1993 16 5,00 1,00 23,50 43,75 11,72 -7,38 1,06 1,46 3,51 µµµ
PARIUM - Relaxed Fund P LU0425671327 A 56,99 EUR 2009 41 3,50 1,07 19,89 19,89 10,60 -9,05 1,03 1,65 2,62 µµµ
IAMF - Attempto Valor R LU0330072645 A 56,61 EUR 2007 27 5,00 2,68 28,77 28,77 11,77 -13,37 1,02 0,76 3,77 µµµ
DWS Multi Opportunities LD LU0989117667 A 123,32 EUR 2013 398 4,00 1,54 21,17 21,17 9,19 -7,01 1,00 1,23 – µµµ
RP Global Absolute Return DE000A0KEYF8 T 82,85 EUR 2007 6 3,00 2,53 22,01 35,28 3,74 -1,51 0,98 -0,62 -0,47 µµµµ
FVM Classic I DE000A0NFZR1 A 71,81 EUR 2008 186 5,00 1,26 12,28 12,28 6,87 -10,16 0,97 1,86 2,65 µµµµ
SLF(LUX) Multi Asset Growth (EUR) R Cap LU0367334975 T 160,31 EUR 2008 240 0,00 1,98 23,17 32,32 12,43 -11,36 0,97 1,69 4,69 µµµ
IAMF - Checkpoint Leben Fonds LU0462679589 A 51,19 EUR 2010 – 5,26 2,33 19,76 28,35 15,89 -13,85 0,96 0,27 1,44 µµµ
MYRA Solidus Global Fund R LU1016072081 A 107,31 EUR 2014 8 0,00 1,96 15,49 15,49 8,03 -8,05 0,95 0,71 – µµµµ
MPF Allegro DE000A0M8HA8 A 152,53 EUR 2007 22 0,00 1,21 27,99 27,99 9,30 -7,56 0,93 1,18 3,18 µµµ
UniAusschüttung A LU1390462189 A 46,62 EUR 2016 815 3,00 1,43 24,96 24,96 11,12 -7,96 0,92 2,16 – µµµµ
BSF - Global Balance B LU0338100323 A 120,64 EUR 2008 25 0,00 2,29 23,07 24,77 10,95 -11,82 0,89 1,19 2,35 µµµ
PrivatFonds: Flexibel pro DE000A0RPAL7 A 130,79 EUR 2010 250 0,00 2,40 19,23 20,40 8,88 -14,57 0,88 -0,58 2,41 µµµ
GANADOR - Spirit Invest A LU0326961637 A 176,99 EUR 2007 56 3,00 1,90 16,87 31,37 7,90 -10,74 0,86 1,00 3,58 µµµ
NB Multi Asset Global DE000A12BKE9 A 52,30 EUR 2015 – 5,00 1,75 20,23 20,23 8,71 -7,02 0,86 1,39 – µµµµ
Invesco Global Income Fund A thes. LU1097688714 T 12,89 EUR 2014 313 5,00 1,62 25,31 25,31 13,70 -11,68 0,83 1,41 – µµµ
ERGO Vermögensmanagement Flexibel DE000A2ARYP6 A 53,17 EUR 2017 78 5,00 1,57 23,36 23,36 11,17 -13,01 0,79 1,03 – µµµ
AMUNDI FUNDS PIONEER FLEX OPP. - A EUR C LU1883340322 T 88,12 EUR 2019 1 4,50 1,75 – 28,47 13,38 -11,29 0,71 – – µµµµ
Bethmann Vermögensverw. Ausgewogen LU0328069454 A 13173,61 EUR 2007 211 6,00 1,23 21,72 24,63 11,08 -11,04 0,69 1,63 3,94 µµµ
VermögensManagement RenditeStars A - EUR LU1312033811 A 103,25 EUR 2016 1563 3,00 2,64 19,82 19,82 8,47 -10,96 0,67 1,55 – µµµ
apano HI Strategie 1 DE000A1J9E96 T 101,08 EUR 2013 – 3,00 2,61 11,32 16,21 5,67 -10,31 0,67 0,23 – µµµ
Aegon Gbl Sust. Diversif. Growth A EUR a IE00BYYP9672 T 10,17 EUR 2017 – 0,00 1,31 22,90 22,90 12,34 -14,88 0,65 0,23 – µµ
WSS-International AT0000497235 T 147,76 EUR 2005 – 5,00 1,91 30,39 47,14 13,10 -13,08 0,65 1,65 6,91 µµµ
MFS Meridian Fds Diversif Income A1 USD LU1099986488 T 11,86 USD 2014 27 6,00 1,60 23,99 23,99 10,28 -5,25 0,63 3,78 – µµµµµ
StrategieInvest Dynamic (VT) AT0000A02X77 T 99,98 EUR 2006 12 5,50 2,32 32,62 37,49 13,48 -16,14 0,61 -1,29 0,76 µµ
Mediolanum New Opportunities Collect LA IE00B6SBTN25 T 6,64 EUR 2012 – 5,50 3,00 20,37 20,37 11,28 -13,52 0,60 1,33 – µµµ
DWS Invest II Global Total Return LD LU1246176181 A 100,52 EUR 2015 – 5,00 1,57 20,83 20,83 4,83 -7,78 0,58 0,66 – µµµ
All Asset Allocation Fund - HI R DE000A0YJL51 T 103,10 EUR 2010 – 5,00 2,12 19,73 19,73 11,65 -16,50 0,56 0,83 0,74 µµµ
DWS Vorsorge Premium LU0272367581 T 148,48 EUR 2007 819 0,80 1,74 20,67 45,98 7,98 -12,89 0,56 1,65 4,54 µµµ
MEAG VermögensAnlage Return A DE000A1JJJR3 A 66,31 EUR 2012 7 4,00 1,34 13,68 13,68 7,42 -12,02 0,55 0,47 3,38 µµµ
PIMCO Dynamic Multi-Asset Fund E EUR acc IE00BZ6SF527 T 11,30 EUR 2016 – 0,00 1,85 21,11 21,11 7,24 -14,58 0,54 0,25 – µµ
Deka-BasisStrategie Flexibel CF DE000DK2EAR4 A 109,59 EUR 2014 162 3,75 1,44 22,64 22,64 11,85 -11,89 0,53 1,16 – µµµ
Pfau-StrategieDepot UI DE000A0JELE0 A 118,10 EUR 2006 131 0,00 1,13 13,59 14,37 5,65 -5,61 0,50 0,68 1,30 µµµ
Global FML Fund R LI0242667256 T 118,50 EUR 2014 9 5,00 2,76 33,33 33,33 15,94 -23,89 0,49 0,89 – µµµ
Alpine Multiple Opportunities Fund A EUR MT7000016952 A 103,01 EUR 2007 15 5,00 1,98 22,18 22,36 12,14 -18,11 0,49 -1,19 0,83 µµ
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verlangen. Es gelten dabei die mit meinem Kreditinstitut vereinbarten Bedingungen.

Vorname und Name (Kontoinhaber)

Straße und Hausnummer

Postleitzahl und Ort

Datum, Ort und Unterschrift

Telefon   E-Mail

Firma

BIC   _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _   IBAN       DE_ _ | _ _ _ _ | _ _ _ _ | _ _ _ _ | _ _ _ _ | _ _
Kreditinstitut
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chancen in Krisenzeiten
Globale Infrastruktur-branche bietet 
Anlegern in turbulenten Marktzeiten 
einen defensiveren börsenzugang.

Seite 16

tech iM aBWÄrtssOg
schon vor Kriegsausbruch brachen
die Kurse ein. Mittelfristig bieten 
sich jetzt ausgewählte Chancen.

Seite 48

eleMentarschutz
Zunehmende Wetterextreme 
und steigende beiträge 
erhöhen Handlungsbedarf.
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Der Weg ist geebnet. Know-How ist
gefragt. Fondsgebunden lässt sich 
nachhaltig bedarfsgerecht vorsorgen.

grüne policen: 
Viele Optionen
führen ans ziel
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KliMafOnDs
Im Kampf gegen die Klimakrise 
bieten vielfältige Geschäftsmodelle
aussichtsreiche Anlagechancen.

Seite 28

DiviDenDenfOnDs
Wie Anleger der erhöhten Inflation 
mit hohen dividendenrenditen ein 
schnippchen schlagen.

Seite 48

fOnDspOliCen
Kritiker bemängeln zu hohe Kosten.
Zu recht? Handlungsbedarf besteht
auch auf Fondsebene.
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Erdöl oder Windkraft? Der Energiesektor bietet Anlegern 
derzeit viel Potenzial – aber nicht jeder Weg führt ans Ziel. 

Kurschancen in zeiten
der energiewende
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chancen iM reich Der Mitte 
die outperformance der chinesischen 
Aktienbörse könnte sich fortsetzen. 
dafür sprechen auch sinkende Zinsen. 

Seite 28

Mit sUBstanz zUM erfOlg
In Zeiten geopolitischer risiken 
und hoher Inflation erscheinen
Value-Fonds als gute Wahl.

Seite 40

grüne VOrsOrgeBeratUng
nachhaltige Präferenzen der Kunden
gehören in jedes beratungsgespräch. 
In der Praxis warten manche Hürden. 
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Die Turbulenzen an den Kapitalmärkten sind groß, die
Unsicherheit auch. Top-Strategen entwerfen Strategien 
und zeigen, wie sich Anleger jetzt positionieren können.

Bestens 
aUfgestellt
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gesunDheit für Das Depot 
breit aufgestellte Healthcare-Fonds
punkten mit defensiven Qualitäten. 
der Trend könnte anhalten.

Seite 26

green bonDs iM foKus
„Grüne“ Anleihen verknüpfen
messbaren Impact und rendite.
nicht jede emission überzeugt.

Seite 42

sparer iM KrisenMoDus
Inflation und energiekrise bereiten 
Vorsorgesparern Geldsorgen. Hilft
die branche ihren Versicherten?
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Auf Anleger warten attraktive Renditechancen trotz 
bestehender Unsicherheiten. Top-Vermögensverwalter 
zeigen, wie sie sich an den Märkten positionieren.

Kommt jetzt die Wende?
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Die ganze Welt der Börse
in einem Magazin.
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