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CHANCEN IM REICH DER MITTE
Die Outperformance der chinesischen

Aktienbérse kénnte sich fortsetzen.
Dafiir sprechen auch sinkende Zinsen.
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MIT SUBSTANZ ZUM ERFOLG
In Zeiten geopolitischer Risiken

und hoher Inflation erscheinen
Value-Fonds als gute Wahl.
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GRUNE VORSORGEBERATUNG
Nachhaltige Préaferenzen der Kunden
gehoren in jedes Beratungsgespréach.
In der Praxis warten manche Huirden.
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Kapital erhalten - Mehrwert schaffen

Wird es turbulent an den Markten, trennt sich die Spreu vom Weizen. Der DJE - Zins & Dividende kann
sein Aktienengagement auf ein Minimum beschranken, in Anleihen mit Zinsertrdgen investieren oder die
Cash-Quote erhdéhen. Aktives Management setzt auf Branchen und Unternehmen, die auch in Krisen
Gewinne erzielen kénnen.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das KIID, bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung
treffen. Diese Unterlagen konnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anleger-
rechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden. Alle hier
veroffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information, konnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar.
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Ruhe bewahren!

Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Erleben wir gerade die viel beschworene Ruhe vor dem Sturm? Selten
zuvor haben Regierungspolitiker im Vorfeld derart vor einem harten
Winter gewarnt: Biirgerinnen und Biirger kénnten aufgrund der
Energiekrise in kalten Wohnungen sitzen, viele infolge der massiven
Preissteigerungen ihre Rechnungen nicht mehr bezahlen - und eine
drohende Insolvenzwelle kénnte tausenden Beschiftigten ihren
Arbeitsplatz kosten.

Keine Frage, diese Szenarien haben ihre Berechtigung. Zumal die

derzeitige Wirtschafts- und Energiepolitik alles andere als Handlungssicherheit ausstrahlt, sollten
wir uns auf mégliche Zuspitzungen zwar vorbereiten, dabei aber mit Ruhe und Ubersicht vorgehen!
Das betrifft auch die eigene Kapitalanlage.

Angesichts von Inflationssorgen, Rezessionsingsten und anhaltenden Unsicherheiten an den
Kapitalmirkten haben wir fiir unsere Titelstory ab Seite 8 Anlageprofis befragt, wie sie die
Lage einschitzen und wie sich Anleger in diesen Zeiten bestméglich aufstellen kénnen. Darauf
aufbauend liefern wir Thnen auch gleich zwei Anlageideen, mit denen der Wiedereinstieg in die
Aktienmarkte gut gelingen kénnte.

In unserem ,VORSORGE exklusiv® ab Seite 36 durchleuchten wir das zentrale Beratungsthema
dieser Tage: die Abfrage von Nachhaltigkeitspriferenzen. Auflerdem informieren wir Sie tiber
aktuelle Entwicklungen beim Grundfihigkeitsschutz zur Absicherung der Arbeitskraft und gehen
auf die Risikopotenziale ein, die hiufig in langjihrigen Altvertrigen schlummern.

Ganz gleich, wie kriftig der nahende Sturm tatsichlich toben wird: Bleiben Sie zuversichtlich und
halten Sie Kurs. Hiufig kommt es am Ende nicht so schlimm, wie es zunichst den Anschein hatte.
Das gilt im Lebensalltag genauso wie bei der Kapitalanlage.

h, Uk

Kay Schelauske, Chefredaktion

k.schelauske@fondsverlag.com

| Ausgabe 03/2022 | www.fondsexklusiv.de |
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Vorteil Preissetzungsmacht

Erst die Pandemie, dann der Ukraine-Krieg mit den sprunghaft gestiegenen Energiekosten

und die galoppierende Inflation. Hinzu kommen Lieferengpasse und ebenfalls erhshte
Rohstoffkosten: Die Lage an den Bérsen ist deutlich ruppiger geworden.

a nutzen auch alle Stitzungs-

und Hilfsprogramme der Re-

gierungen wenig. Denn gera-
de die Energiepreise spielen zuweilen
verriickt: Innerhalb weniger Minuten
steigt der Strompreis um 200 Euro.
Wenig spiter geht es im gleichen
Mafle wieder bergab. Fiir die Unter-
nehmen ist es unheimlich schwer, dies
zu kalkulieren - vor allem mittel- und
langfristig. Erste Opfer gibt es bereits:
So mussten der Toilettenpapierher-
steller Hakle und die Bickereikette
Goldjunge wegen gestiegener Roh-
stoff- und Energiepreise Insolvenz
anmelden. Die Kosten konnten nicht
an die Kunden weitergereicht werden.

Trotzdem wollen immer mehr Fir-
men ihre Preise in den kommenden
Monaten erhéhen, wie das Ifo-Ins-
titut ermittelt hat. Vor allem in den
konsumnahen Branchen miissen die
Verbraucher mit immer weiter stei-
genden Preisen rechnen. Dies gilt vor
allem fiir den Einzelhandel. Viele Zu-
lieferbetriebe verfiigen ebenfalls iiber
Preissetzungsmacht, schliefflich geht
es ohne ihre Komponenten bei der
Fertigung oft nicht weiter.

,,BURGGRABEN“ GEBEN

STRATEGISCHE VORTEILE

Auch wenn die Konsumenten dies
nicht gerne héren: In der heutigen
Zeit ist Preissetzungsmacht einer
der wichtigsten Wettbewerbsvortei-
le von Unternehmen — und war auch
schon immer eines der wichtigsten
Kriterien bei der Aktienauswahl fiir
unseren Frankfurter Aktienfonds fir
Stiftungen und den jingst aufgeleg-
ten Frankfurter UCITS-ETF — Modern
Value. Und dies nicht erst seit der Kri-
se. Denn Unternehmen, die fiir unse-
re Portfolios interessant sind, haben

Frank FISCHER,
Shareholder Value Management AG

einen sogenannten Burggraben um
ihr Geschiftsmodell aufgebaut. Zu
den hiufigsten Burggraben gehort die
Kostenfithrerschaft, wenn das Unter-
nehmen zu niedrigeren Herstellungs-
kosten produzieren kann als seine
Wettbewerber. Dabei wirken hiufig
Skaleneffekte. Sie treten ein, wenn es
gelingt, die Produktionsmenge bei an-
nihernd gleichbleibenden Kosten zu
steigern und so die Kosten pro herge-
stellte Einheit zu senken. Konsumgii-
terhersteller etwa nutzen bestehende
Produktionsstitten und Vertriebswe-
ge hiufig fir mehrere Produktlinien
und halten damit die Kosten niedrig.

GERINGERE VOLATILITAT BEI
O_UALITATSAKTIEN

Bedeutsam sind auch Netzwerkeffek-
te und Wechselkosten. Letztere ver-
hindern die Abwanderung von Kun-
den zur Konkurrenz. Der Wechsel des
IT-Anbieters kann etwa unattraktiv
werden, wenn beim neuen Anbieter
hohere Wartungskosten anfallen oder

Updates nicht mehr zur Verfugung
stehen. Netzwerkeffekte entstehen,
wenn der Nutzen eines Gutes oder
einer Dienstleistung fur den Einzel-
nutzer mit steigender Nutzerzahl
zunimmt. Internetplattformen wie
unsere Portfoliounternehmen Meta
oder Alphabet verfiigen iiber solche
Netzwerkeffekte.

Klar, auch solche Unternehmen miis-
sen die hohen Energiekosten ver-
kraften. Und selbstverstandlich geht
auch die hohe Inflation nicht spurlos
an ihnen vorbei. Doch ein hoher Free
Cash Flow und eine geringe Verschul-
dung lassen diese Unternehmen bes-
ser durch die Krise kommen als viele
ihrer Konkurrenten. Deshalb suchen
wir stindig nach solchen Qualitits-
unternehmen, die ihre Wettbewerbs-
situation ausnutzen kénnen, um
hohere Preise an ihre Kunden weiter-
zugeben. Diese Fihigkeit wird an der
Borse belohnt.

ZUR PERSON: FRANK FISCHER

Frank Fischer, Chief Investment Officer der
Shareholder Value Management AG, ist
verantwortlich fiir den ,Frankfurter Akti-
enfonds fiir Stiftungen®, den ,,Frankfurter —
Value Focus Fund“, den ,,PRIMA - Globale
Werte“ und den ,Frankfurter Stiftungs-
fonds“. Fischer verfolgt einen Modern-Value-
Ansatz: Nicht der Preis eines Unternehmens
ist entscheidend, sondern was man dafiir als
Investor bekommt.

| Ausgabe 03/2022 | www.fondsexklusiv.de |
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ANALYST: BJORN HEIDKAMP;
Kagels Trading GmbH

Zeitpunkt der Analyse: 04.09.2022

S&P 500: Korrektur setzt sich fort

Noch im Januar glanzte der marktbreite S&P 500 mit einer neuen
Bestmarke bei 4.818. Ausgehend von diesem Marktwendepunkt
wurde der libergeordnete Aufwartstrend durch eine sekundére Ab-
wartsbewegung abgeldst. Vorerst stoppte diese Korrektur im Juni bei
einem Bewegungstief von 3.637, geringfiigig unter dem Jahrestief
aus 2021. Danach erholten sich die Kurse des wohl wichtigsten US-
Index der Welt bis auf 4.325, knapp unter die seit Januar bestehende,
eingezeichnete Abwartstrendlinie.

Insbesondere im Zusammenhang mit der erfahrungsgemag bis Mit-
te Oktober laufenden schwachen Saisonalitdt ist bei Kursen unter

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des S&P 500 von 3.636 mit einer Fortsetzung der Abwartsbewegung bis in den Bereich
1991 bis heute, bei Kursen von 3.924 Indexpunkten. Ein Notierungsstab bildet das 3.200 und 3.000 zu rechnen.
Kursverhalten des S&P 500 fiir jedes Quartal ab. Erst bei Kursen {iber 4.400 wiirde sich der iibergeordnete langfristi-

ge Aufwartstrend wieder durchsetzen. Ein erneuter Test der Wider-
standszone um das Allzeithoch zwischen 4.600 und 4.818 ware bei
diesem aktuell unwahrscheinlicheren Szenario anzunehmen.

DAX bleibt angeschlagen

Am 07. Méarz fielen die Kurse des deutschen Borsenbarometers auf

das bisherige Jahrestief bei 12.439. Noch im gleichen Monat erholten

sich die Kurse bis auf ein Hoch bei 14.925.

Anfang Juli hat der deutsche Leitindex das oben angegebene

Jahrestief aus dem Marz unterschritten und ein minimal neues

Bewegungstief bei 12.391 erreicht. Eine entsprechende Anschluss-

abwartsbewegung blieb jedoch aus. Seit April sind die Kursbewe-

gungen als hektischer Abwartstrend mit plétzlichen Erholungen

zu charakterisieren.

Fallt der heimische Leitindex unter die kritischen Tiefs aus Marz und

Juli um 12.391, verschlechtert sich die langfristige Ausgangspositi- Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des deutschen
on nochmals. In einer ersten Reaktion wire ein weiteres Absinken Aktienindex DAX von 1994 bis heute, bei Kursen von 13.050 Indexpunkten. Jeder
in den Bereich erhohter Aufnahmebereitschaft zwischen 11.800 bis Retichnessiabbich iISKuEbenesunzldssDRR T E D el
11.500 zu erwarten. Bei Kursen darunter ist ein Test der seit 2002

bestehenden Aufwartstrendlinie bei aktuell 10.920 nicht mehr aus-

zuschliel3en. Bei Kursen liber 14.000 verbessert sich das mittelfristi-

ge Chartbild. Als nachsthéherer Widerstandsbereich ware die Zone

zwischen 14.500 und 14.800 zu nennen. Erst bei einem Sprung liber

14.950 konnte der Hausse-Zyklus wieder aufgenommen werden.

Euro Bund Future mit hoher Volatilitat

Seit Februar befindet sich der Bund Future in einem neuen lang-
fristigen Abwartstrend. Im Zuge des dynamischen Kursverfalls der
Vormonate wurden weitere wichtige Unterstiitzungszonen, wie z.B.
der Bereich um 157 und 148,20 bis 146,80 ohne groRe Gegenwehr
der Bullen unterschritten. Das aktuelle Bewegungstief wurde am 16.
Juni bei 140,67 erreicht. Ausgehend von diesem Pivotpunkt setzte
eine Barenmarktrally bis zum Hoch von 159,70 am 2. August ein.
Aufgrund der hohen Schwankungsbreite der letzten Monate erhoht
sich die Moglichkeit einer Beruhigung der Zinsmarkte in Form einer
groRen Seitwartsbewegung zwischen 140 und 160.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Euro Bund Fallt das europdische Zinsbarometer unter 146,60, sind weitere
Futures von 201 bis heute, bei Kursen von 149,01%. Ein Notierungsstab bildet das Kursverluste in Richtung 142 bis 140,67 wahrscheinlich.
ﬂ;::ir:slten des Gradmessers fiir den europdischen Anleihemarkt fiir jeden Erst Kurse iiber 160 drehen den aktuell technisch Giberverkauften

Abwartstrend wieder ins Positive.

www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 03/2022 |



Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Wahrungspaa-
res EUR/USD von 2011 bis heute, bei Kursen von 0,9974 USD. Ein Notierungsstab
bildet das Kursverhalten des Euro Futures fiir jeden Monat ab.

Gold: Langfristiges Chartbild
neutralisiert sich

Am 08. Marz erreichte der Gold Future knapp ein neues Allzeithoch
bei 2.078,80. Eine entsprechende Anschlussbewegung blieb jedoch
aus, so dass sich um die alte Bestmarke aus dem August 2020 bei
2.063 und 2.080 ein starker Bereich erhohter Abgabebereitschaft
ausgebildet hat. Trotz guter technischer Ausgangslage sowie hoher
Inflationsdaten und bestehender Energiekrise konnte das gelbe
Edelmetall die Chance fiir weitere Kursgewinne nicht nutzen.

Im Gegenteil, der Goldpreis fiel am 21.Juli mit 1.683,60 auf das
niedrigste Niveau seit Marz 2021. Dadurch wurde der libergeord-
nete Aufwartstrend durch eine groRe Seitwartsbewegung mit den
Unterstlitzungen um 1.670 und den Widerstanden zwischen 2.060
und 2.080 abgel6st. Erst Kurse auBerhalb dieser Spanne etablieren
einen neuen langfristigen Trend. Fallt die angegebene kritische
Unterstiitzung, ist mit einem weiteren Absinken in Richtung1.450
bis 1.380 zu rechnen. Steigt Gold liber 1.800, naht bei 1.850 bis 1.875
der nachste Widerstandsbereich.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Roh6l-Futures
von 2008 bis heute, bei Kursen von 86,87 USD/Barrel. Ein Notierungsstab bildet
das Kursverhalten des Rohol-Futures fiir jeden Monat ab.

TRADER’S CORNER

Europdische Gemeinschaftswahrung
unter Paritat

Aus der Perspektive des langfristigen Monatscharts bleibt der Euro
in einem deutlichen Abwartstrend.

Im Juli wurde erstmalig das analytisch kaum zu iiberschatzende
Unterstiitzungsbollwerk hochster Qualitat zwischen 1,0480 und
1,0370 klar unterschritten. Trotz dieser aus der Historie abgeleiteten
starken Aufnahmebereitschaft war die Abwartsdynamik nicht auf-
zuhalten. Die langfristige Ausgangsposition hat sich damit noch-
mals klar verschlechtert. In der Mehrzahl der Falle werden langfris-
tig weitere Verluste folgen.

Unterschreitet die europdische Gemeinschaftswahrung das aktu-
elle Bewegungstief bei 0,9919, ist mit einer weiteren Abwertung
bis in den Bereich 0,96 bis 0,93 zu rechnen. Dieser nachsttiefere
Unterstiitzungsbereich kénnte noch in diesem Jahr auf der Agenda
stehen.

Bei Kursen liber 1,05 wiirde sich das langfristig negative Chartbild
vorerst neutralisieren.

Der abgebildete Chart zeigt die historische Kursentwicklung des Gold Futures
von 1987 bis heute, bei Kursen von 1.722,60 USD/Unze. Ein Notierungsstab bildet
die Kursschwankungen des Gold Futures fiir ein Quartal ab.

Rohol: WTI Future im Riickwartsgang

Befeuert durch den Ukraine-Krieg legten die Kurse des schwarzen
Goldes im Marz in einer exponentiellen Aufwartsbewegung bis auf
129,44 zu. Seit September 2008 waren keine héheren Rohédlkurse zu
beobachten.

In den letzten Monaten fielen die Kurse des WTI Futures bis Mitte
August zuriick auf ein Bewegungstief bei 85,73. Bei dieser Abwarts-
bewegung wurde der analytisch wichtige Unterstiitzungsbereich um
93 nach unten aufgel6st. Somit hat sich die langfristige Ausgangsla-
ge verschlechtert.

Bei Kursen unter 85 erdffnet sich weiterer Abwartsspielraum bis in
den Bereich der nachsttieferen wichtigen Zone erhéhter Aufnahme-
bereitschaft zwischen 77 und 75.

Steigt Rohdl klar tiber 97, verbessert sich das Chartbild, so dass bei
diesem unwahrscheinlicheren Szenario ein weiterer Anstieg in den
Widerstandsbereich zwischen 104 und 114 méglich ist.

| Ausgabe 03/2022 | www.fondsexklusiv.de |






eit dem jungsten Jahrestreffen

internationaler Notenbanker im

amerikanischen Jackson Hole
ist es klar: US-Notenbankchef Jerome
Powell will die geldpolitische Straffung
zuigig fortsetzen. Nur so kénne die
Inflation effektiv bekampft werden.
Selbst ein Konjunkturriickgang und
eine steigende Arbeitslosenrate miisse
dafiir in Kauf genommen werden.

Ahnlich klare Worte finden diesseits
des Atlantiks die ,Falken“ innerhalb
des Direktoriums der Europiischen
Zentralbank (EZB). Deren Direktorin
Isabel Schnabel plidierte beim Jack-
son-Hole-Treffen fur ein kraftvolles
Handeln der Notenbanken im aktuel-
len Umfeld. In der Eurozone erreichte
die Inflation im August 9,1 Prozent im
Jahresvergleich und damit ein neues
Rekordhoch. Trotzdem beschénigt die
Zahl noch die Lage, wie ein Blick auf
die Landerwerte zeigt: Bereits jetzt
leidet knapp die Halfte der Eurolander
unter zweistelligen Inflationsraten.
In keinem Land ist die Inflationsrate
niedriger als 6,5 Prozent und in den
baltischen Staaten tbersteigt sie die
20-Prozent-Marke, in Estland sogar
deutlich (siehe Grafik unten).

INVESTMENTFONDS

In der Real- und Finanzwirtschaft hin-
terlasst die jingste Zinswende bereits
sichtbare Spuren: So steigen etwa die
Refinanzierungskosten fir Unterneh-
men und belasten zudem den Immobi-
liensektor, unterstreicht Ingrid Szeiler,
Chief Investment Officer bei der Raiff-
eisen Capital Management (RCM).

Die Veranderungen sind teils rasant. So
verdoppelten sich allein die US-Hypo-
thekenzinsen zuletzt auf knapp sechs
Prozent, fugt Tilmann Galler, Kapital-
marktstratege bei JP. Morgan Asset
Management, hinzu. Auch nach seiner
Einschitzung dampft dies den Immo-
bilienmarkt und den Bausektor. ,Dort
wird aktuell zwar noch der Auftragsstau
abgebaut. Es wird mittelfristig aber zu
einem empfindlichen Riickgang kom-
men, sagt der Kapitalmarktstratege,
will die Entwicklungen dennoch nicht
ganzlich tberbewerten. Sorgen, dass
ein schwacher Immobilienmarkt eine
Finanzkrise wie in 2008 auslésen kénn-
te, halt er fur unbegriindet: ,Die Finan-
zierungen sind viel langfristiger und so-
lider als damals aufgestellt. Zudem geht
es den Banken aufgrund einer strenge-
ren Regulierung und dickerer Eigenka-
pitalpolster weiterhin relativ gut.”

HOHER INFLATIONSDRUCK IN EUROPA

Titelstory
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Vieles werde in den kommenden Mo-
naten jedenfalls von der Geldpolitik
abhingen, sind sich Experten einig.
Angesichts des Wechselspiels zwischen
Inflations- und Rezessionsgefahr ste-
hen die weiteren Reaktionen der Zen-
tralbanken besonders im Fokus, meint
Galler. Sie diirften von einer Reihe an
Faktoren beeinflusst werden. ,Wih-
rend in den USA der enge Arbeitsmarkt
die Inflation weiter befeuert, stechen
in Europa derzeit vor allem die Risiken
bei der Energieversorgung hervor®, er-
ganzt der Kapitalmarktstratege.

Das wachsende Dilemma rund um
Europas Energieversorgung durfte
durchwegs negative Folgen haben,
befiirchtet Vincent Mortier, Group
Chief Investment Officer, Amundi,
und betont: ,Dies fithrt auf regionaler
Ebene zu einem Stagflationsschock in
der Eurozone. Sowohl das vierte Quar-
tal 2022 als auch das erste Quartal
2023 werden voraussichtlich negative
Wachstumsdaten beim Bruttoinlands-
produkt (BIP) aufweisen. Wichtige
Indikatoren triiben sich bereits ein: So
lag der Verbrauchervertrauensindex in
der Eurozone bei -24,9 Punkten, damit
nur geringfigig héher als im Vormo-
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SINKENDE KAUFLAUNE IN EUROPA

== Eurozone-Verbrauchervertrauen -24,9 (August 2022)
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nat (siehe Grafik oben). Bei dem Index
handelt sich um einen Stimmungsindi-
kator, der das Konsumverhalten in der
Eurozone misst.

Fiir die USA gibt sich Mortier ein we-
nig zuversichtlicher: Dort werde die
Wirtschaft relativ widerstandsfahiger
bleiben, wenngleich sich auch dort die
Aussichten eintriiben kénnten. Spates-
tens Mitte 2023 werde das Rezessions-
risiko steigen. Ein Umstand, der von
Anlegern nicht vernachlissigt werden
sollte, mahnt der Amundi-Experte.

Trotz des schwierigen Umfelds gibt
es Lichtblicke. Der erste inflationai-
re Schwung durfte in den USA am
Hochststand sein, in Europa dirfte
dieser Punkt im Herbst erreicht sein,
hialt man bei der DWS fest. Deren
Chefanlagestratege Stefan Kreuzkamp
mahnt dennoch vor allzu viel Euphorie:
»~Auch wenn wir die Spitzen hinter uns
gelassen haben werden, ist das Thema
Inflation noch nicht vorbei. Die nach-
haltigeren Preistreiber wie Mieten und
Lohne beginnen erst jetzt richtig anzu-
ziehen und werden uns im kommenden
Jahr erhalten bleiben.”

Auch die Folgen der Energiekosten

haben sich noch nicht ganzlich durch-
geschlagen. Die immensen Preisstei-

| www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 03/2022 |

gerungen bei Gas und Strom, die an
den Mairkten bereits Realitit sind,
werden den privaten Endkunden teils
erst in zwolf Monaten erreichen, er-
klart der DWS-Experte weiter. Sein
Fazit fallt deutlich aus: ,Wir rechnen
dieses Jahr mit einer Preissteigerung
in der Eurozone von durchschnitt-
lich 8,2 Prozent und nichstes Jahr
von finf Prozent.“ Fiir die USA fal-
len die Schitzungen gemifiigter aus.

Die DWS-Inflationsprognosen liegen
fiir dieses Jahr bei durchschnittlich
sechs Prozent, im kommenden Jahr
bei 3,6 Prozent.

Wohin durfte die Zinsreise der No-
tenbanken also gehen? Aktuell liegt
die Spanne der Federal Funds Rate,
wie der US-Leitzins im englischen
Fachjargon genannt wird, zwischen
2,25 und 2,5 Prozent. Markteinschat-
zungen zufolge diirfte der Satz bis
Jahresende eine Spanne von 3,75 bis
4 Prozent erreichen (siehe Grafik auf
Seite 11). Die Einschatzung deckt sich
auch mit der Meinung der RCM. Szei-
ler verweist zudem auf Prognosen fur
die unmittelbare Zeit danach. ,Mit
der dann schrumpfenden Wirtschaft,
steigenden Arbeitslosigkeit und riick-
laufigen Inflation ist danach eine lan-
gere Pause wahrscheinlich, insbeson-
dere um die Wirkung der gesetzten
Schritte abzuschitzen.”

Kniffliger ist die Lage in der Eurozone.
,Die EZB steht vor den altbekannten
Problemen, quasi den Geburtsfehlern
der Wihrungsunion: eine einheitli-
che Geldpolitik fiir einen heterogenen
Wirtschaftsraum formulieren zu miis-
sen®, konstatiert DWS-Experte Kreuz-
kamp. Vor allem Italiens wachsende
Verschuldung steht bereits seit Jahren
im Fokus. Die Staatsschuldenquote
liegt inzwischen bei rund 150 Prozent
und damit auf dem zweithéchsten
Schuldenstand in der Eurozone, gleich
nach Griechenland. Zudem stehen mal
wieder Neuwahlen an.

9 9 Auch wenn wir die Spitzen
hinter uns gelassen haben
werden, ist das Thema Inflation

noch nicht vorbei. €€

Stefan KREUZKAMP,
DWSs



Sowohl die Turbulenzen in Italien
als auch die Aussicht auf héhere Re-
finanzierungskosten insgesamt fir
Europas Peripherielinder aufgrund
der Zinswende fiithrte in den vergan-
genen Monaten zu kriftigen Wert-
verlusten bei Staatsanleihen aus den
Regionen. Erstmals nach Jahrzehn-
ten hob die EZB in ihrer Juli-Sitzung
die Zinsen um 0,5 Prozentpunkte
wieder an. Gleichzeitig wurde das so-
genannte Anti-Fragmentierungsins-
trument TPI (Transmission Protec-
tion Instrument) ins Leben gerufen.
Auf diese Weise sollen gezielte und
unbegrenzte Kiufe von Staatsanlei-
hen einzelner Linder aus der Euro-
zone ermdglicht werden, um deren
Verzinsung aufgrund der erhohten
Nachfrage kiinstlich zu senken. Das
Ziel: Mogliche Verwerfungen sollen
vermieden werden.

Wie koénnte der weitere Fahrplan
aussehen? In der September-Sitzung
hob die EZB den Leitzins deutlich
um 0,75 Prozentpunkte an. Im Ok-
tober erwartet die RCM eine Anhe-
bung von 0,5 Prozentpunkten. ,Fir
den Dezembertermin erwarten wir
0,25 Prozentpunkte mit dann bereits
spirbar kithleren Wachstumsindika-
toren®, sagt Szeiler.

Mehr Klarheit erwartet man bei Uni-
on Investment allerdings erst im kom-
menden Jahr. ,Wir gehen derzeit da-
von aus, dass der US-Notenbank die
Gratwanderung zwischen Inflations-
bekimpfung und Konjunkturschutz
und damit eine sanfte Landung der
Wirtschaft gelingt®, sagt Philipp Brug-
ger, Investment Advisor bei der In-
vestmentgesellschaft. So rechnet man
ab dem vierten Quartal 2022 mit einer
langsameren Entspannung bei der In-
flationsentwicklung, ab dem zweiten
Quartal 2023 mit einer breiteren Ent-
lastung bei der Teuerung. Das bedeute
mit Blick auf die Notenbanken: Deren
Rhetorik kénnte sich gegen Ende des
Jahres entspannen. Zinserhéhungen
wiirden dann nicht mehr nach oben
iberraschen und wiren eingepreist.

INVESTMENTFONDS

Die Zinswende fihrt dabei nicht nur
bei Anleihen aus der Peripherie zu
Kursverlusten, wenngleich sie dort
kriftiger ausfielen. Die Folge aus den
Riicksetzern sind wiederum steigende
Renditen. Dies gilt fur solidere Staats-
anleihen und Unternehmensanleihen
gleichermafien. Ob dies einen gunsti-
gen Einstiegszeitpunkt bietet? Szeiler
von der RCM verweist auf Chancen
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hoher gehebelte Werte stirker abfar-
ben als auf konservativere Titel®, er-
lautert Szeiler.

Sofern Ende 2022 die derzeitige Un-
sicherheit tiber den kiinftigen Infla-
tions- und Konjunkturverlauf tuber-
wunden werden kann, nehmen die
Chancen fur Risikoanlagen wieder
zu. Der Anlageexperte von Union In-

NEUE ZINSWEGE IN DEN USA (LEITZINSERWARTUNGEN)
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insbesondere bei Anleihen mit bester
Bonitit. Sie zdhlt dazu etwa suprana-
tionale Emittenten, Pfandbriefe sowie
staatsnahe Emittenten. Uberall dort
sieht sie erhohte Ertragschancen.

WIE ERKENNEN ANLEGER EINE
BODENBILDUNG AN DEN BORSEN?
Die Verzinsung von Euro-Unterneh-
mensanleihen mit guter Bonitit ist
steil angestiegen. Das Renditeniveau
erreichte dabei jenes vom Jahr 2012,
als der Euro in einer veritablen Krise
steckte.
rat die RCM-Expertin zu einer sorg-
filtigen Titelselektion aufgrund der
massiven wirtschaftlichen Umwil-
zungen. Das Chancen-Risiko-Verhalt-
nis bei Hochzinsanleihen stuft sie
derzeit hingegen als weniger attraktiv
ein. ,Unsicherheiten beziiglich Ener-
giepreise und Konjunktur dirften auf

Bei Unternehmensanleihen

vestment betont: ,Diesen Moment
gilt es nicht zu verpassen®. Aber wie
erkennen Anleger, dass sich an den
Aktienmarkten ein ,Boden“ gebildet
hat? ,Wichtig ist etwa das Marktsen-
timent. Die Stimmung muss nicht
nur sehr schlecht sein, sondern einer
Kapitulation entsprechen - insbe-
sondere auch bei Privatinvestoren®,
erlautert Brugger. Hinzu komme,
wie die Anleger positioniert sind, was
sich beispielsweise an Long-Short-
Positionen oder Zu- und Abfliissen
in einzelnen Anlageklassen ablesen
lasst. ,Auf eine Bodenbildung am
Aktienmarkt deutet hin, wenn viele
Investoren bereits hohe Verluste re-
alisiert und ihre Positionen verkauft
haben, so dass allgemein die Akti-
engewichtungen sehr gering sind®,
erginzt der Investment Advisor. Zu-
dem werde eine Bodenbildung wahr-

| Ausgabe 03/2022 | www.fondsexklusiv.de |
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RENDITEAUFTRIEB BEI EURO-UNTERNEHMENSANLEIHEN
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scheinlicher, wenn im historischen
Vergleich sehr attraktive Bewertun-
gen erreicht sind.

Auch die Charttechnik kann helfen,
eine Bodenbildung zu erkennen. Sie
findet ihren Ausdruck in einer Stabi-
lisierung nach einem Abwirtstrend,
bei der mehrere — im besten Falle auf-
einander folgende — Tiefkurse einen
Boden ausbilden. ,,Drehen dann auch
noch die markttechnischen Indika-
toren ins Positive, dann stehen die
Chancen sehr gut, dass die Kurse in
Folge dessen wieder spiirbar anstei-
gen®, sagt Martin Utschneider, Leiter
Technische Analyse, beim Bankhaus
Donner & Reuschel und erginzt:
,Sollten nun auf diesen Anstieg wie-
der Kursrickginge einsetzen, dann
gelten die alten Tiefpunkte der vor-
angegangenen Bodenbildung als Un-
terstiitzungslinien.” Hierfir gibt es
klassische Formationen, wie z. B. die
V- oder U-Formation, das Doppeltief
und die inverse Schulter-Kopf-Schul-
ter-Formation.

JWir erwarten einen guten nachhal-
tigen Einstiegszeitpunkt fiir Aktien-
mirkte spiter in diesem Jahr oder
moglicherweise erst 2023. Taktisch
konnen sich kurzfristige Moglichkei-
ten aufgrund temporirer Uber- oder

| www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 03/2022 |

Untertreibungen ergeben®, sagt Gre-
gor Hirt. Der Global CIO Multi Asset
bei AllianzGI verweist auf das Risiko
einer weiteren Schwichephase bei ri-
sikoreichen Investitionen. Marktzyk-
lus-, skonomische und geldpolitische
Indikatoren deuteten weiterhin auf
eine Untergewichtung hin. Momen-
tan stehe man erst am Beginn einer
moglichen Rezession in den Indust-
riestaaten, betont Hirt.

In Bezug auf Sektoren weist Hirt auf
Chancen im Energiesektor hin. Die
Branchenunternehmen  profitieren

entsprechend von den hohen Notie-
rungen. Das spiilt viel Geld in die Kas-
sen, wie allein die jungsten Quartals-
zahlen verdeutlichen. Allerdings kann
es jederzeit politischen Gegenwind
geben. So wird in Europa beispielswei-
se immer 6fter eine mégliche Besteu-
erung der ,Ubergewinne“ ins Spiel
gebracht, die sich natirlich nachteilig
auswirken wiirde.

Auf eine mittel- bis langfristige Sicht
sieht der AllianzGI-Experte
Chancen im Gesundheitssektor ,in

auch

Anbetracht der demografischen Ent-
wicklung in vielen Volkswirtschaften®.
Obendrein gilt der Sektor — gemein-
sam mit dem Basiskonsum - als de-
fensiv. Solche Dienstleistungen und
Giuter werden erfahrungsgemif selbst
in schwierigen Zeiten nachgefragt,
womit sich die Unternehmen auch in
Zeiten steigender Inflation mit Preis-
anhebungen meist gut durchsetzen
kénnen.

USA VERSUS EUROPA

Und wer hat im ewigen Vergleich zwi-
schen Europa und den USA die Nase
vorn? In Europa erwartet man stirker
als in den USA weitere Korrekturen
bei den Gewinnerwartungen der Un-
ternehmen nach unten. Etwas mehr
Potenzial bei Aktieninvestments als
in beiden Kontinenten sieht man al-

9 ) Wir erwarten einen
guten Einstiegszeitpunkt fur
Aktienmarkte spater in

diesem Jahr oder erst
in 2023.€€

Gregor HIRT,
Allianz Global Investors



lerdings bei AllianzGI ebenso wie der
DWS in Asien. ,Eigentlich spricht der-
zeit vieles fiir europaische Aktien. Sie
wurden aufgrund des Ukraine-Kriegs
hinreichend abgestraft und handeln
mit einem rekordhohen Abschlag zu
US-Werten®, sagt CIO Kreuzkamp.
Das Kurs-Gewinn-Verhiltnis (KGV)
des Dax habe allein im August bei
rund 40 Prozent unter jenem der US-
Werte gelegen, und das, obwohl sich
auch die Titel jenseits des Atlantiks
vergunstigt hitten. Anfang Septem-
ber lag das KGV fiir den S&P 500 bei
knapp mehr als 21 und fiir die Nasdaq
bei rund 25. ,,Doch solange die Sicher-
heit der Energieversorgung in Europa
fraglich bleibt, diirfte sich der Abstand
nicht deutlich verringern.” Vielmehr
sieht Kreuzkamp nach einer Phase
des schlechteren Abschneidens die
Wiederentdeckung grofier US-Tech-
nologieaktien.

Kreuzkamp: ,Deren

Gewinnstarke verbliifft weiterhin.”

ASIEN ALS BEIMISCHUNG

Stichwort Asien. In China werden
hingegen die geldpolitischen Zugel
sogar noch weiter gelockert. Im Au-
gust senkte die Notenbank sowohl
den Zinssatz fir einjihrige Kredite
um 0,05 Prozentpunkte auf 3,65 Pro-
zent als auch die fur Immobilienkre-
dite mafigebliche Funfjahresrate um
0,15 Prozentpunkte auf 4,3 Prozent,
um den hochverschuldeten Immobili-
ensektor zu entlasten. Hinzu kommt
ein weiterer Aspekt, auf den der Al-
lianzGI-Experte verweist: Die Hoff-
nung auf eine Wiederer6ffnung von
Chinas Volkswirtschaft im Rahmen
einer weniger einschneidenden Um-
setzung der strengen Corona-Politik
sei grofd. Erste Anzeichen solch einer
Lockerung kénnten sich als Stutze fur
Chinas Bérsen entpuppen.

Uberhaupt kann sich eine Beimi-
schung von Schwellenlinder-Invest-
ments lohnen. Sie sollten grundsitz-
lich in keinem global diversifizierten
Portfolio fehlen, betont Claus Born,
Institutional Portfoliomanager bei
Franklin Templeton Emerging Mar-

INVESTMENTFONDS

kets Equity. Immerhin beherbergen
die Schwellenlidnder rund 80 Prozent
der Weltbevolkerung und generieren
mittlerweile gut 40 Prozent des welt-
weiten BIP. Born verweist zudem auf
das
zwischen Industrie- und Schwellen-

hohere Wachstumsdifferenzial

landern. ,Dies wird sich im kommen-
den Jahr erheblich ausweiten.” Jungs-
te Schitzungen des Internationalen
Wihrungsfonds verdeutlichen die

Entwicklungen: Wahrend das Wachs-
tum in den Schwellenlindern in die-
sem Jahr bei gut 3,6 Prozent liegen
diirfte, werden es in den Industriena-

tionen lediglich 2,5 Prozent sein. Zu-
dem profitieren zahlreiche Emerging
Markets derzeit von den hohen Roh-
stoffnotierungen.

Lingerfristig bleiben die guinstige
demografische Entwicklung sowie
die wachsende Mittelschicht wichti-
ge Wachstumstreiber. Von letzteren
zwei Aspekten profitiert besonders
Indien stark. ,Das Land wird in den
kommenden Jahren eines der wachs-
tumsstirksten Linder weltweit blei-
ben. Bis 2030 wird erwartet, dass das
durchschnittliche pro-Kopf-BIP der
Stadtbevélkerung auf 3.000 US-Dollar
ansteigt. Hieraus resultiert ein Schub
fur die Kaufkraft®, sagt Born. Auch die
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Diversifikation von Lieferketten soll-
te sich positiv auf Indien auswirken,
wenn Unternehmen Alternativen zu
China suchen.

Trotz all der positiven Konjunkturaus-
sichten steigt auch in den Schwellen-
lindern die Inflation an, ein Umstand,
der auch in diesen Regionen nicht un-
terschitzt werden sollte. Zahlreiche
Notenbanken haben inzwischen mit -
teils kraftigen — Anhebungen reagiert:
In Brasilien wurde im Juli der Leitzins
auf 13,25 Prozent angehoben. Anfang
2021 lag der Satz noch bei zwei Pro-

9 9 Fiir den Dezember-

Termin erwarten wir eine
Zinsanhebung der EZB in Héhe
von 0,25 Prozentpunkten

mit dann spiirbar kithleren
Wachstumsindikatoren. € €

Ingrid SZEILER,
RCM

zent. In Stidafrika hat der Leitzins zu-
letzt 5,5 Prozent erreicht, in Tschechi-
en wurde im Sommer der Leitzins auf
sechs Prozent angehoben.

Und wie ist die Lage beim Stabilitats-
anker Gold? Eigentlich als Krisen-
und Inflationsschutz geschitzt, sank
die Notierung Ende August auf rund
1.700 US-Dollar je Unze. ,,Gold konnte
aufgrund der héheren Nominal- und
Realzinsen, sowie der aggressiven
Geldpolitik mit der allgemeinen Roh-
stoffrallye nicht mithalten®, bringt es
Mortier von Amundi auf den Punkt.
Er meint, dass Gold als Absicherungs-
instrument dennoch 2023 wieder an
Attraktivitit gewinnen konnte. Dann

| Ausgabe 03/2022 | www.fondsexklusiv.de |
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namlich dirfte die Rezessionswahr-
scheinlichkeit stiarker zunehmen. In
solch einem Umfeld wire Gold als
Schutz gegen Turbulenzen wieder ge-
fragt.

Fest steht: Trotz der eingeleiteten
Zinswende ist es weiterhin nicht
moglich, die Inflationsrate mit einer
risikolosen Zinsanlage auszugleichen.
,Zudem halten die Aktienmirkte je-
derzeit sowohl positive als auch ne-
gative Uberraschungen bereit”, sagt
Thorsten Jung, Teamleiter Private
Banking bei der Volksbank Mittel-
hessen und betont: ,Eine breite und
auf die individuellen Verhiltnisse des
Anlegers abgestimmte Mischung der
Assetklassen sollte die Risiken zu-
mindest begrenzen.“ Eine breite iiber
viele Anlageklassen diversifizierte Ka-
pitalanlage wird auch von den befrag-
ten Anlageexperten als das Gebot der
Stunde betrachtet. Aber wie kénnte
diese fiir eher sicherheitsbewusste,
ausgewogene oder chancenorientierte
Anleger aussehen?

»Sobald eine Bodenbildung erkenn-
bar ist, wirden wir empfehlen, die
taktische, defensive Positionierung
zugunsten einer offensiveren Alloka-
tion aufzugeben, und sich hierbei an
der jeweiligen strategischen Ausrich-
tung zu orientieren, also eine neutrale

www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 03/2022 |
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9 9 Das wachsende
Dilemma rund um Europas
Energieversorgung fithrt auf
regionaler Ebene zu einem

Stagflationsschock in der
Eurozone. €€

Vincent MORTIER,
Amundi

Gewichtung der Anlageklassen vor-
zunehmen®, sagt Carsten Mumm. Im
Falle einer chancenorientierten Anla-
gestrategie wiirde der Chefvolkswirt
beim Bankhaus Donner & Reuschel
den Fokus auf europiische Aktien le-
gen, die zuletzt besonders deutlich
verloren haben. Dabei verweist er
insbesondere auf konjunktursensiti-
ve Titel aus dem Segment kleinerer
und mittelgrofler Unternehmen so-
wie Aktien aus Schwellenlindern. In
einem ausgewogenen Portfolio lige
der Schwerpunkt im Bereich interna-
tionaler Blue Chips. Zudem blieben
Positionen in US-Dollartermingel-
dern und Gold bestehen, die auch bei
sicherheitsorientierten Anlegern eine
gewichtige Rolle spielen. ,Aufgrund
des inflationdren Umfelds, der geopo-
litischen Unsicherheiten, der Energie-
krise sowie steigender Zinsen erwar-
ten wir jedoch weiterhin ein volatiles
Umfeld, erganzt Mumm und betont:
,Daher wiirden wir noch keine starke
Ubergewichtung in risikobehafteten
Anlagen empfehlen.”

Auch bei Union Investment stehen die
Signale bei chancenreichen Anlagen
auf Vorsicht. Insbesondere in Europa
sind aufgrund der Energiekrise wei-
tere Risiken fir die Konjunktur nicht
auszuschliefen. Euro-Anlegern emp-
fiehlt Brugger, tiber den Tellerrand zu

schauen und die Anlagen internatio-
nal zu diversifizieren. Innerhalb des
Rentenbereichs bevorzugt der Invest-
ment Advisor US-Staatsanleihen ge-
gentiber anderen Titeln. Zugleich be-
tont er: ,Die Zeit, sich wieder offensiv
zu positionieren, wird aber erst spater
kommen.”

Das sieht man in dem Hamburger
Bankhaus #hnlich, verweist aber
gleichzeitig auf die Maoglichkeit,
dass sich bestehende Problemfelder
schneller als erwartet auflésen kénn-
ten. Ausloser kénnten bspw. fallende
Inflationsraten in den USA sein, eine
wirtschaftliche Belebung in China
oder ein auflergewohnlich milder
Winter in Europa und damit eine Re-
lativierung der Energieknappheit.
»S0llte sich ein globaler Aufschwung
im Laufe des ersten Halbjahres 2023
abzeichnen, diirfte dieser an den Ak-
tienméirkten entsprechend frith ein-
gepreist werden®, sagt Mumm und be-
tont: ,Wir bleiben daher optimistisch
mit Blick auf das Jahresende 2022
und erwarten ab Oktober/November
wieder steigende Notierungen.“ Bis
dahin sind nach Einschitzung des
Chefvolkswirtes kurzfristig niedrigere
Notierungen z. B. durch Gewinnwar-
nungen von Unternehmen aufgrund
sinkender Margen oder im Falle einer
weiteren Drosselung russischer Gas-
lieferungen nach Europa nicht un-
wahrscheinlich.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Die Inflation steigt, die Zinswende gewinnt
weltweit an Fahrt. Das stellt sowohl die Real-
als auch die Finanzwirtschaft vor neue Her-
ausforderungen, nach Jahren der historisch
lockeren Geldpolitik. Wie sind die Entwick-
lungen einzuordnen? Welche Konsequenzen
ergeben sich daraus fiir Anleger? FONDS
exklusiv sprach mit Anlageprofis und Markt-
strategen liber die kiinftigen Aussichten an
den Kapitalmarkten, die Bewertung einzel-
ner Anlageklassen und mogliche Gefahren,
auf die Anleger achten sollten.
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Comeback im Reich der Mitte

Schon im ersten Halbjahr 2022 haben sich chinesische Aktien besser entwickelt als die grof3en
Weltborsen. Sinkende Zinsen, eine weniger restriktive Corona-Politik und ein grofies fiskalisches

Stutzungspaket kénnten fur eine Fortsetzung der Outperformance sorgen.

ie Stimmung an den chinesi-
D schen Aktienbérsen bessert
sich langsam, aber sicher. We-
gen der moderaten Inflation und einer
Wachstumsschwiche im ersten Halb-
jahr werden die chinesischen Leitzinsen
zum ersten Mal seit einem Jahrzehnt
unter die US-Leitzinsen fallen. Dies
kénnte zwar die Wiahrung belasten,
wiirde aber die Exporte ankurbeln. So-
lange Omikron BA.5 nicht eingedammt
wird, bleibt aber die Gefahr neuerlicher
Lockdowns in wichtigen Wirtschafts-
metropolen Chinas bestehen. Shanghai
ist zwar derzeit wieder offen, doch sind
iiber zwei Dutzend grofiere Stidte wei-
terhin von Anti-Covid-Maf3nahmen
betroffen. Immerhin wurden die Qua-
rantine-Fristen gelockert, sodass vor
allem der Inlands-Flugverkehr wieder
besser laufen sollte.
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Weitere signifikante Lockerungen sind
jedoch erst fiir den Zeitraum nach dem
politischen  Schliisselereignis ~ dieses
Jahres zu erwarten, dem 20. Natio-
nal-Kongress der Kommunistischen
Partei Chinas (KPCh), der im Herbst
stattfinden wird. Anleger allerdings
beklagen angesichts verschirfter Re-
Peking
unberechenbar handelt und sich vom

gulierungsvorschriften, dass

marktwirtschaftlichen Wirtschaftsmo-
dell entfernt. ,Wir sehen das anders:
Die ergriffenen Mafinahmen stimmen
gut mit den im jiingsten Fiinfjahresplan
dargelegten strategischen Zielen tber-
ein, sagt Nicholas Yeo, Manager des
Aberdeen Standard China A Sustaina-
ble Equity Fund. Oben auf der Agenda
steht der Abbau der hohen Immobili-
en-, Bildungs- und Gesundheitskosten,
die die Bevélkerung belasten - auch,

von Wolfgang Regner

weil diese fiir den Riickgang der Gebur-
tenrate verantwortlich sind.

POSITIVES VOM TECH-SEKTOR

Alibaba ist das Sinnbild fiir chinesische
Aktien: Extrem schwankungsfreudig,
technologiegetrieben und eine umstrit-
tene Corporate Governance. Doch als
das zweite Aktienriickkaufprogramm
in nur einem Jahr angekiindigt wurde,
stieg der Titel innerhalb eines Tages
um 37 Prozent. Zuvor hatte sich der
E-Commerce-Riese allerdings in kurzer
Zeit glatt halbiert. Insgesamt werden
25 Milliarden Dollar an Aktien zuriick-
gekauft, 15 Prozent der Marktkapita-
lisierung. Doch auch fiir den gesamten
Sektor gab es positive News. So hatte
die chinesische Regierung jiingst signa-
lisiert, in Zukunft weniger hart gegen
Tech-Konzerne vorzugehen. Thr sei an

Fotos: Adobe Stock (1), beigestellt (3)



einer Stabilisierung der Bérsen gele-
gen. Doch in China gilt: Je grofier man
ist, desto mehr soziale Verantwortung
muss man tibernehmen.

Rebecca Jiang, Co-Managerin des JPM
China A-Share Opportunities Fund,
bleibt ihrer Strategie, den Fokus auf
strukturelle Trends in Sektoren wie
Technologie, Health Care und Konsum
zu legen, treu. Sie betont aber: ,Unser
China-Fonds ist in Industriewerten
und Basiskonsumgiitern investiert, die
alle einen Bezug zum Inlandskonsum
haben, der ja angekurbelt werden soll.
Dazu kommen alternative Energien.
China ist in diesem Bereich Weltmarkt-
fithrer. Die gro8en im Ausland notier-
ten Tech-Riesen sind klar untergewich-
tet.“ So hat sich der JPM China A-Share
Opportunities auch besser gehalten als
viele andere China-Fonds.

Ahnlich die Strategie des Aberdeen
Standard China A Sustainable Equity
Fund. Unter den zehn gréfiten Posi-
tionen, die knapp die Hilfte des Port-
folios ausmachen, findet sich kein ein-
ziger Internettitel, dafiir gibt es viele
Konsum- und Industriewerte. ,Viele
Techfirmen haben bereits erklirt, ihre
Plattformen fir die Konkurrenz zu
6ffnen und bei User-Services zu koope-
rieren. Das kann fiir das Wachstum des

GELISTETE AKTIENTITEL: USA VS. CHINA

(2001 - SEPT. 2021)

INVESTMENTFONDS

99 Wir haben im JPM China
A-Share Opportunities
Fund die grofien im Ausland
notierten Tech-Riesen klar
untergewichtet. (44

Rebecca JIANG,
JP Morgan

Geschiftsvolumens foérderlich sein®,
sagt der Aberdeen-Fondsmanager und
rechnet damit, dass sich die Internet-
Branche an das neue regulatorische
Umfeld anpassen und weiterhin kriftig
wachsen wird. ,Der Privatsektor repri-
sentiert 60 Prozent des chinesischen
BIPs sowie 90 Prozent der Beschiftig-
ten. Das weif} die Regierung natiirlich
und wird deshalb weiterhin mit Augen-
maf} vorgehen®, so Yeo weiter.

STEHT EINE TRENDWENDE AN?
China ist nicht nur das Land mit den
meisten Borsengingen neben den

W US. (NYSE & Nasdaq) M China

50 %

China
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USA, sondern beheimatet auch die
meisten Ingenieure und MINT-Absol-
venten (Naturwissenschaften und Ma-
thematik) der Welt — und ist auf dem
Weg,
chen zu dominieren. Die chinesische

technologieorientierte Bran-
Zentralbank macht im Gegensatz zur
US-Notenbank eine lockere Geldpo-
litik. Baijing Yu, Portfolio-Managerin
fur chinesische Aktien beim Comgest
Growth China, stuft China in diesem
Zusammenhang als spannende Opti-
on fiir Anleger ein: ,2022 ist die Infla-
tion rund um den Globus nach oben
geschnellt. China kénnte sich als Zu-

BRANCHEN-WECHSEL BEIM MSCI CHINA
(2010 Vs. 2021)

M 2010 M September 2021

40 %

30% -

20% -

10% -

T
2000 2005

T T
2010 2015 2020 Sep.2021

Die Anzahl der an den Borsen notierten Common Stocks (= Stammaktien)
ist seit dem Jahr 2000 bis zum September 2021 sowohl in den USA als auch
in China deutlich gestiegen. Doch China hat die USA 2017 {iberholt und die
Fiihrungsrolle seither nicht mehr abgegeben.

Quelle: Comdirect Bank

0%

Vor 20 Jahren wurden die China-Indizes von Schwerindustrie und
Staatsbanken sowie teils staatlichen Telekomfirmen dominiert- nun
sind es Technologietitel sowie Aktien aus den Sektoren Konsum und
Health Care. Die Qualitdt des Wachstums hat sich deutlich gesteigert.
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fluchtsort erweisen, da die Inflation
dort niedrig bleibt und die Geldpoli-
tik gelockert wird. Zu einem spateren

Zeitpunkt kénnten Investitionen in
die Infrastruktur wieder anziehen, ge-
folgt von einem Anstieg der Staatsan-
leihen-Emissionen.”

China hat nach wie vor einige héchst
innovative Unternehmen zu bieten,
in den Bereichen Videospiele bzw. Ga-
ming, Elektrofahrzeuge, Biopharma
und Halbleiter. ,Obwohl ,Gemeinsa-

INVESTMENTFONDS

9 9 Die Qualitat des
Wachstums hat sich deutlich
gesteigert. China ist eine
Volkswirtschaft mit grofierer
Nachhaltigkeit geworden. (44

Nicholas YEO,
Aberdeen

mer Wohlstand® von einigen als aus-
schlieflich negativ angesehen wird,
bietet er fiir langfristige Anleger viel-
versprechende Moglichkeiten®, sagt Yu
und meint, dass eine dieser Chancen
in Unternehmen liegt, die sich mit ih-
ren Produkten oder Dienstleistungen
an Chinas Mittelschicht richten: Etwa
der Juwelier Chow Tai Fook, der chi-
nesische Tiffany & Co, die Sportbeklei-
dungsmarke Anta, ein erfolgreicher
Mitbewerber von Adidas und Nike. Da
sie ,Made in China“ sind, wiirden sie

DIE BESTEN CHINA-AKTIENFONDS (sortierung nach der 3-Jahresperformance )

Fondsname

Matthews Asia Fds China Sm Comp A Ac USD
Schroder ISF China A USD A Acc

Lyxor MSCI China A (DR) UCITS ETF - Acc
JPM China A-Share Opportunit A (acc) EUR
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF

iShares MSCI China A UCITS ETF

Schroder ISF All China Equity USD A Acc
Allspring(LUX)WWEF - China A Focus AUS
BGF - China A-Share Opportunities A2 USD
Mirae Asset China Sect Lead Eqty A USD t
L&G E Fund MSCI China A UCITS ETF USD a

Metzler China A Share Equity Fund A

Fonds-

volumen

(Mio. EUR)
LU0721876364 usb -23,81
LU1713307426 usb ° -12,05
FR0011720911 usb -3,54
LU1255011097 EUR 932 -12,76
IEO0BF4ANQ904 usD 63 -5,06
IEO0BQT3WG13 usD 2317 -5,37
LU1831875114 usb -14,62
LU0405327148 usb = -11,76
LU1580142542 usb 79 -8,49
LU0336295752 usb 3 -14,90
IEOOBHBFDF83 usD 28 -7,20
IEO0BF2F)Z56 EUR 22 -21,53

auch vom sog. ,Guochao” profitieren
- einem Trend in der jungeren chinesi-
schen Bevolkerung, mehr Geld fur re-
gionale Marken auszugeben. Auch der
chinesische Healthcare-Markt entwi-
ckelt sich rasch weiter, nachdem China
sich das Ziel gesetzt hat, das 6ffentliche
Gesundheitssystem zu verbessern.

DREI BRANCHEN IM FOKUS

Gesundheit, Nachhaltigkeit und Di-
gitalisierung stehen im Blickfeld der
meisten Fondsmanager. Aktien im
Gesundheitssektor profitieren vom
wachsenden Bedarf einer immer wohl-
habenderen und ilteren Bevolkerung
an medizinischen Produkten und Leis-
tungen. Die Ausgaben fiir Gesundheit
sind in den Jahren von 2010 bis 2020
von knapp zwei Billionen auf 7,1 Bil-
lionen Yuan gestiegen. Im Verhiltnis
zum BIP bedeutet das einen Anstieg
von 4,9 auf 7,1 Prozent. Fiir die kom-
menden funf Jahre wird ein jahrliches
Wachstum von neun Prozent erwar-
tet. China hat sich verpflichtet, bis
2060 CO,-Neutralitit zu erreichen.
2021 wurden in China, dem gréfiten
Automobilmarkt der Welt, 3,5 Millio-
nen Elektrofahrzeuge verkauft. Das ist
ein Marktanteil von 13 und eine Stei-
gerung zum Vorjahr von 157 Prozent.

Wertentwicklung in %

13,79 11,10 13,52

13,10 - -

11,98 6,02

11,83 10,89 -

11,68

11,51 717 -

11,35 - -

11,31 6,69 10,51

10,17 - -
9,77 8,66 9,76
9,71 5,07 -
9,65 - ;

Quelle: Morningstar; Angaben vom 06. September 2022
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McKinsey erwartet, dass bis 2030
jahrlich tber neun Millionen Elektro-
autos verkauft werden kénnen. Nicht
Automobilherstel-
ler diirften von dieser Entwicklung

nur chinesische

profitieren, sondern auch die Zulie-
ferindustrie. Vier der zehn weltweit
grofiten Batteriehersteller kommen
inzwischen aus dem Reich der Mitte.
In der Robotik hat China bereits sei-
nen Weltmarktanteil auf 44 Prozent
steigern kénnen. China steht fir ein
Drittel der weltweit installierten So-
larstromkapazitit und hailt einen
Marktanteil bei der Herstellung von
Solarmodulen von 70 Prozent.

TRENDS STARKEN INLANDER

Trends wie die Urbanisierung (hilft,
die Einkommenskluft zwischen Arm
und Reich zu iberwinden) und Premi-
umisierung (Produkte, die wegen der
hoheren Qualitat fiir Mittelstandkon-
sumenten attraktiv sind) stiarken vor
allem inlandsorientierte Unterneh-
men. 2021 lebten bereits 65 Prozent
der Chinesen in Grofdstidten. Der
Konsumsektor wird sein Umsatzvolu-
men bis 2030 auf 17 Billionen Dollar
(das US-BIP liegt bei rund 20 Billionen
Dollar) verdoppeln. Allerdings befindet
sich das Wachstum im Abwiértstrend.
Dazu meint Aberdeen-Manager Yeo:
,Dass das Wachstumstempo zuriick-
geht, sagt ja noch nichts tber die Qua-
litit des Wachstums aus.“ So wurden

INVESTMENTFONDS

9 9 Bisher gab es keinen
Covid-Wiedereroffnungsboom

nach dem Ende der Lockdowns
in Shanghai und Shenzen. (44

David CHAO,
Invesco

die China-Indizes vor 20 Jahren von
Schwerindustrie und Staatsbanken so-
wie teils staatlichen Telekomfirmen do-
miniert. Nun sind es grofie Technolo-
gietitel sowie Aktien aus den Sektoren
Konsum und Health Care. ,Die Quali-
tat des Wachstums hat sich deutlich ge-
steigert, China ist eine Volkswirtschaft
mit groflerer Nachhaltigkeit gewor-
den®, sagt Yeo und begriindet: ,Frither
waren Konjunkturaufschwiinge haufig
schuldenfinanziert, jetzt gehen immer
mehr mittelgrofle Unternehmen der
New Economy an die Bérse, und der
chinesische Aktienmarkt hat massiv an
Liquiditit gewonnen. In den Marktin-
dizes fiir Schwellenlidnder ist China der
globale Leader.”

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

China
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David Chao, Global Market Strategist
Asia Pacific bei Invesco in Hongkong,
blickt auch auf die Risiken: ,Bisher gab
es keinen Covid-Wiedereréffnungs-
boom nach dem Ende der Lockdowns
in Shanghai und Shenzen. Auf dem
jingsten Politbiro-Treffen der KPCh
hat sich die Regierung nun auch offizi-
ell von ihrem Wachstumsziel von plus
5,5 Prozent verabschiedet.“ Probleme
auf dem Immobilienmarkt sowie noch
weiter fortbestehende Covid-bedingte
Stérungen im Produktionsablauf sei-
en dafur verantwortlich gewesen. So-
wohl der Einzelhandel als auch die In-
dustrie befinden sich in schwierigem
Fahrwasser.

Zudem muss der Wohnungsmarkt
nach Chaos Einschitzung unbedingt
stabilisiert werden. Dieser sei fir
immerhin rund 25 Prozent des BIP
verantwortlich. Nach Angaben des In-
vesco-Fondsmanagers fielen die Preise
fir neue Wohnungen/Hauser im Juli
um elf Prozent, zum elften Mal hin-
tereinander gab es einen Ruckgang.
Damit handle es sich um die stirkste
Schlappe, die der Immobilienmarkt
seit 2008 erlebt hat. Bautriger blieben
Riickzahlungen schuldig, bereits lau-
fende Entwicklungsprojekte wiirden
auf Eis gelegt. Chao gibt zu bedenken:
,Eine Erholung des Sektors ist ent-
scheidend fur den privaten Konsum,
fur Investitionen im Privatsektor und
das Kreditwachstum.”

Schon im ersten Halbjahr 2022 haben sich chinesische Aktien besser entwickelt als die groRen

Weltborsen. Sinkende Zinsen, eine weniger restriktive Corona-Politik und ein groRes fiskalisches
Stlitzungspaket konnten fiir eine fortgesetzte Outperformance sprechen. Wegen der moderaten
Inflation und einer Wachstumsschwiche im ersten Halbjahr werden die chinesischen Leitzin-
sen zum ersten Mal seit einem Jahrzehnt unter die US-Leitzinsen fallen. Dies konnte zwar die
Wahrung belasten, aber die Exporte ankurbeln. Jedoch bleibt, solange Omikron BA.5 nicht ein-
gedammt wird, die Gefahr neuerlicher Lockdowns in wichtigen Wirtschaftsmetropolen Chinas
bestehen.Zudem muss der Wohnungsmarkt stabilisiert werden. Dieser ist fiirimmerhin rund 25
Prozent des BIP verantwortlich. Als Top-Branchen stehen Gesundheit, Nachhaltigkeit (erneuer-
bare Energien) und Digitalisierung im Fokus der meisten Fondsmanager. Die Qualitat des Wachs-
tums hat sich deutlich gesteigert, China ist eine Volkswirtschaft mit groBerer Nachhaltigkeit ge-
worden. Trends wie die Urbanisierung und die héhere Wertschépfung im Konsumbereich bieten
fiir langfristig denkende Investoren attraktive Anlagechancen.
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fondsweb.com - Fonds einfach besser finden

Wer Anfang der 2000er an qualitativ hochwertige Informa-
tionen Uber Investmentfonds gelangen wollte, der musste
nicht nur besonders viel Zeit einplanen, sondern auch eine
gewisse Raffinesse hinsichtlich der Recherche an den Tag
legen. Denn die Suche nach Informationen Gber Invest-
mentfonds gestaltete sich oft schwierig.

fondsweb.com - Fonds einfach finden!

Genau dort setzte das vor mehr als 20 Jahren von FWW
gegriindete Fonds-Informationsportal fondsweb.com an:
Seitdem dient es Investoren aus Deutschland, der Schweiz
sowie Osterreich als wichtige Quelle fiir Informationen zu
Investmentfonds. Fondsweb.com agiert dabei besonders
kundenorientiert und interaktiv. Wer beispielsweise aus
Osterreich auf fondsweb.com zugreift, erhalt automatisch

Jetzt kostenlos anmelden auf

www.fondsweb.com

nur die in Osterreich zuldssigen Fonds und Informationen.
Die Kernidee hinter dem Fondsportal: Fondsdaten sam-
meln, aufbereiten und verbreiten. Da die Suche nach
Fonds, die den eigenen oder institutionellen Interessen
und Bediirfnissen entsprechen, aufgrund des nun mehr
riesigen Fondsangebotes noch immer sehr anspruchsvoll
und zeitintensiv sein kann, bietet das Fondsportal Nutzern
hier eine einfache und klar strukturierte Handhabung.

Durch Einstellungsmoglichkeiten wie Asset-, Wahrungs-,
oder Regionen-Schwerpunkt der Fondsgesellschaft sowie
der Integration der Artikel 8 und 9 der SFDR gelangen An-
leger zu den Fonds ihrer Wahl. Ebenso sind Vergleiche von
bis zu fiinf Fonds mdglich, die durch das Eingeben des
Fondsnamen, WKN oder ISIN dem Vergleich hinzugefiigt
werden kénnen.

Risiko-Rendite-Chart




ADVERTORIAL

Die echten Stars im Fonds-Universum

— FWW zeigt Sie Ihnen! Short Facts:

* Die FWW FundStars werden fir jeden Sektor be-
rechnet, in dem Minimum fiinf Fonds Uber eine

N h ie Moglichkei h FWW
utzer haben ebenso die Moglichkeit nach der Wertentwicklung von mindestens drei Jahren

FundStars-Bewertung sowie der ESG Fund Rating-Be-

wertung zu filtern. Denn mehr als 37.000 Fonds sind venilgen

mittlerweile in der FWW-Fondsdatendank gelistet. Der jeweilige Fonds muss ein Publikums-Son-
Durch die FWW Fundstars erhalten Investoren wert- dervermdgen sein, das in Deutschland oder Os-
volle Hilfe in ihrer Entscheidungsfindung. Das Rating terreich registriert ist

dient fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften auch als e Preishistorie von drei Jahren erforderlich

Gltesiegel fiir eigene Fonds.

Y99y firdiebesten 20% der Fonds eines Sektors

9 Ly Ly oy fiir die zweiten 20% der Fonds eines Sektors

E> kK] fiir die dritten 20% der Fonds eines Sektors
G Q fir die vorletzten 20% der Fonds eines Sektors
awn

fir die letzten 20% der Fonds eines Sektors

Das ISS ESG Fund Rating

Bewerten Sie die ESG-Performance von AKTIEN- UND
RENTENFONDS!

ESG FUND RATING

Mit dem ISS ESG Fund Rating kénnen Sie die umwelt-, so- RATED BY |SS ESG D>

zial- und governancebezogene Performance von Aktien-
und Rentenfonds weltweit schnell und effektiv bewerten.

Jetzt kostenlos auf fondsweb.com als Nutzer registrieren!

Fir weitere Informationen stehen wir lhnen unter info@fondsweb.com gerne zur Verfiigung.

Uber ISS FWW:

Fondsdaten sammeln und veredeln - diesem aus der FWW-Fondsdatenbank unterstiitzt 1SS FWW
Ziel hat sich die FWW Fundservices GmbH mit Fondsberater und Anleger dabei, fundierte Anlageent-
Sitz in Haar bei Miinchen verpflichtet. Mit den Daten scheidungen zu treffen.
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Vorbildliche ESG-Integration
und Engagement-Prozesse

Anlagerisiken und -chancen lassen sich durch systematische Einbeziehung von ESG-Kriterien

zutage férdern. Eine Studie benennt die Vorreiter unter den Fondsanbietern- auch im Hinblick

auf Engagement. Wie wirksam diese Aktivititen sein kénnen, zeigt ein Beispiel.

nflationssorgen, Zinswende und
I Rezessionsidngste tiberdecken es

bisweilen. Aber nicht zuletzt infol-
ge des Klimawandels, dessen Folgen
weltweit zusehends stirker zutage
treten, richten immer mehr Anleger
ihre Investments mehr oder weniger
auch an Nachhaltigkeitskriterien aus.
Gleichzeitig wichst der Druck auf
Unternehmen, ihre Geschiftsmodelle
und Aktivititen so zu gestalten, dass
sie Umwelt-, Sozial- und Governance-
Anforderungen, also ESG-Kriterien,

| www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 03/2022 |

gerecht werden. Das gilt erst recht fir
Investmentgesellschaften sowohl im
Hinblick auf die angebotenen Kapital-
anlagen als auch ihre internen Invest-
mentprozesse. ,Wenn immer mehr
Anbieter — egal, ob aus Deutschland
oder aus Ubersee - beschuldigt wer-
den, sie wiirden Greenwashing betrei-
ben, zeigt dies, wie dringlich und rele-
vant ein Blick auf die ESG-Integration
eines Asset Managers ist“, betont Said
Yakhloufi, Group Managing Director
bei Scope und Autor der jingst ver6f-

von Kay Schelauske

fentlichten
2022¢

,ESG-Integrationsstudie

Das Analysehaus hat von 30 groflen
internationalen Fondsgesellschaften
und zwélf grofen deutschen Fonds-
anbietern den ESG-Integrationsgrad
beim Investmentprozess und beim
Engagement, also der direkten Ein-
flussnahme bei Unternehmen, un-
tersucht. Zusammen verwalten die
Gesellschaften eine Gesamtsumme in
Hohe von 44 Billionen Euro. Maf3geb-

Fotos: Adobe Stock (1), beigestellt (3)



liche Grundlage fiir die Analyse waren
die Berichte der Initiative PRI (Prin-
ciples for Responsible Investment)
der Vereinten Nationen. Punktuell
hinzugezogen wurden seitens der
Fondsanbieter 6ffentlich bereitge-
stellte Informationen. Auf dieser Ba-
sis betrachteten die Analysten 58 The-
menkomplexe. Abhingig vom Umfang
der ESG-Bemiithungen wurden Punkte
vergeben, die umso hoher ausfielen,
je mehr Nachhaltigkeitsaspekte be-
riicksichtigt wurden. Dabei ging es um
zwei zentrale Fragestellungen:

1. Wie werden die Titel fir die ange-
botenen Fonds ausgewihlt und wer ist
verantwortlich?

2. Wie wird auf die Unternehmen
eingewirkt, deren Anteilseigner der
Fonds ist?

Als Vorreiter ermittelten die Analys-
ten Federated Hermes. Als einziger
Anbieter erreichte sie ein dreistelliges
Ergebnis und kommt damit der Ma-

INVESTMENTFO

ximalpunktzahl von 116 recht nahe.
,Die US-Gesellschaft zeigt nicht nur
im Bereich ,Investmentprozess’ eine
sehr hohe ESG-Integration, sondern
kann auch im Segment ,Engagement’
glanzen®, urteilt Scope. Dahinter folgt
Candriam. Der Pionier fiir nachhaltige
Geldanlage schneidet im Bereich In-
vestmentprozess sogar noch ein we-
nig besser ab als der Spitzenreiter, im
Bereich Engagement dagegen etwas
schlechter, heifit es weiter. Das Spit-
zentrio komplettiert die Gesellschaft
Neuberger Berman. Dahinter folgen
die tibrigen Gesellschaften mit hoher
ESG-Integration in engen Abstinden,
wie ein Blick auf die Punktevergabe
zeigt (siehe Tabelle).

Bei der ESG-Integration in den Invest-
mentprozess hat Scope vor allem fol-
gende Kriterien bewertet:

1. die Einbindung des Managements
bei der Umsetzung und Uberwachung
der ESG-Investmentphilosophie,

2. die gleich- und standardmiflige Be-
riicksichtigung aller drei ESG-Kriterien
in den Analysen,
Bewertungs-
modellen, der
strategischen
Allokation und
Portfoliokonst-
ruktion,

ESG-InteiIation
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und -Analysen, die Risiken und Chan-
cen zu verstehen, die sich aus den Ak-
tivititen der Unternehmen ergeben®,
sagt Wim Van Hyfte, Global Head
of Responsible Investments and Re-
search bei der Investmentgesellschaft.

Bei Aktieninvestments folgt auf die
Definition eines Anlageuniversums ein
dreistufiger Anlageprozess, bei dem
ESG-Grundsitze bei der Fundamen-
talanalyse, der Unternehmensbewer-
tung und dem Portfolioaufbau ein-
flieRen. Was das konkret am Beispiel
der Fundamentalanalyse, die auf den
funf Siulen Managementqualitit, Ge-
schiaftswachstum, Wettbewerbsvorteil,
Wertschépfung und finanzielle Hebel-
wirkung basiert, bedeutet, beschreibt
Van Hyfte so: ,Zur Saule Qualitit des
Managements gehért unter ande-
rem eine ausfithrliche ESG-relevante
Stakeholder-Analyse, wihrend bei der
Saule Geschiftswachstum eine genaue
Analyse der Geschiftstitigkeiten nach
ESG-Standards einfliefdt. Hierfiir hat
Candriam langfristige Nachhaltigkeits-

TOP 10 DER FONDSANBIETER MIT HOCHSTER
ESG-INTEGRATION

Rang | Punke | Fondsgesellschaft Verw. Vermogen
[in Mrd. Euro]
101 542

3. die systema- 1 Federated Hermes
tische Ermitt- 2 99 Candriam 150
lung, wie die 3 90 Neuberger Berman 364
ESG-Aktivita- 4 89  Robeco 201
ten Rendite und 5 87 | HSBCGlobal AM 527
Risiko der Port- 6 86  AllianceBernstein 620
folios beeinflus- 36 | AXAIM 366
sen- . 8 83 Amundi 1.794
Um einen Ein- 9 82 Union Investment 427
blick zu erhal-

10 71 Franklin Templeton Investments 1.309

ten, wie sich das
im Investment-
alltag darstellt,
FONDS
exklusiv bei drei der Top-Ten-Anbieter

fragte

nach, wie z. B. Candriam, die sich nach
eigenen Angaben seit 1996 im Bereich
nachhaltiges Investment engagieren.
,Bei Aktieninvestments hilft uns die
Integration von ESG-Informationen

Quelle: Scope ESG-Integrationsstudie 2022

trends identifiziert, die das Umfeld, in
dem die Unternehmen titig sind sowie
ihre zukiinftigen Herausforderungen
und langfristigen Wachstums- und Ge-
winnaussichten beeinflussen kénnten.
Zudem spielen ESG-Faktoren bei der
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Saule Wettbewerbsvorteil eine Rolle, da
sie auch in der Regulierung, vor allem
im Hinblick auf die Umwelt, an Bedeu-
tung gewinnen.

4Wir glauben, dass es entscheidend ist,
ESG-Faktoren in das Fundamentalre-
search zu integrieren®, bestitigt Mi-

chelle Dunstan, Chief Responsibility
Officer bei AllianceBernstein (AB). So
kénne die ESG-Integration durch die
Dokumentation und den Austausch

von Research-Erkenntnissen zwischen
den Anlageteams im Unternehmen
voll ausgeschopft werden. ,Um diese
Bemithungen voranzutreiben, haben
wir Tools und Plattformen — ESIGHT,
PRISM und unser Alternative Data
Dashboard - entwickelt, die eine bes-
sere ESG-Dokumentation, Integrati-
on und Zusammenarbeit innerhalb
und zwischen den Anlageplattformen
fordern®, erginzt Dunstan. Der Pro-
zess beginne damit, dass AB ihren
Investoren Schulungen, Instrumente
und Prozesse an die Hand gibt, die es
ihnen erméglichen sollen, ESG- und
Klimathemen zu verstehen, zu re-
cherchieren und zu integrieren sowie
systemische Risiken zu erkennen und
darauf zu reagieren. Ebenso sollten
aufseiten der Anlageteams wesentliche
ESG- und Klimarisiken und -chancen
identifiziert und bewertet werden.
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»Die Wesentlichkeit ist je nach Sektor
und Branche unterschiedlich, betont
der Chief Responsibility Officer und
gibt ein Beispiel: ,So kénnte die Art
und Weise, wie ein Unternehmen oder
Emittent seinen Wasserverbrauch
steuert und Abwasser behandelt, fiir
Lebensmittel- und Getrinkeunterneh-
men ESG- und Finanzfragen aufwer-
fen. Fir Finanzunternehmen haben
jedoch Daten und Datenschutzbelange
Vorrang.“ (siehe Interview auf Seite 27)

9 9 Bei Aktieninvestments
hilft uns die ESG-Integration,
die Risiken und Chancen zu
verstehen, die sich aus den
Aktivititen der Unternehmen

ergeben. (44

Wim VAN HYFTE,
Candriam

Nattirlich miissen ESG-Informatio-
nen fiir alle relevanten Instrumente
und Emittenten vorhanden sein, sagt
Henrik Pontzen, Leiter ESG im Port-
foliomanagement von Union Invest-
ment. Deshalb hat der Fondsanbie-
ter bereits vor rund zehn Jahren die
ESG-Plattform SIRIS etabliert. ,Es
reicht aber nicht, allen Portfolioma-
nagern Zugang zur Plattform zu ge-
wihren. Denn so erreicht man nur die
Fans, aber nicht die Skeptiker®, sagt
Pontzen und figt hinzu: ,Deshalb
wurden in umfanglichen IT-Projekten
alle wesentlichen ESG-Informationen
in samtliche Portfoliomanagement-
Systeme iibertragen, so dass ihnen
niemand mehr ,entkommen‘ kann.”
Auflerdem veranstaltet der Fonds-
anbieter seit Jahren regelmifiige
Schulungen fiir alle Portfoliomanager
und hat das Thema Nachhaltigkeit in

deren Vergiitung integriert. Vorletz-
tes Jahr etablierte man sogenannte
Sektortrios: Fachleute aus den Akti-
en-, Renten- und ESG-Teams kom-
men dann zusammen und erstellen
gemeinsam mehr als 250 Transfor-
mationsratings pro Jahr. Pontzen
betont: ,Wir investieren mit unseren
nachhaltigen Fonds in Unternehmen,
die zur oberen Hilfte ihres Sektors
gehoren, auf der Grundlage eigener
ESG-Scores auf Basis externer Daten.”
Unternehmen aus der unteren Hilfte
sind dann nur investierbar, wenn sie
als Transformationskandidaten das
entsprechende Rating bestehen, also
die ambitionierten Ziele verlisslich
verfolgen. Fiir die hierfiir erforderli-
che Analyse kommt es nach Angaben
des Leiter ESG auf drei Bewertungs-
kriterien an: ein nachvollziehbarer
Plan, nachhaltig zu werden, die er-
forderlichen Ressourcen, den Plan
umsetzen zu kénnen und das Setzen
richtiger Anreize, z. B. im Rahmen
der Vergiitungsstruktur. Erginzend
hierzu sei ein ,intensives, kontinuier-
liches Engagement” erforderlich.

WIRKUNGSVOLLES ENGAGEMENT
Ein vorbildliches Engagement ist der
zweite Untersuchungsgegenstand der
Scope-Integrationsstudie, das die Ana-
lysten an folgenden Bedingungen fest-
machen:

1. Es besteht ein systematischer Pro-
zess, um Engagements zu identifizie-
ren und zu priorisieren, der auch die
Zeit vor und nach der Investition be-
trachtet. Asset Manager handeln pro-
aktiv, also bereits wenn ESG-Risiken
aufkeimen.

2. Die Portfoliomanager sind bei der
Definition eines ESG-bezogenen En-
gagement-Programms  unmittelbar
involviert und beteiligen sich an den
Dialogen mit den gehaltenen Unter-
nehmen.

3. Samtliche Engagements werden ge-
trackt und systematisch kontrolliert
und bewertet. Bei erfolglosem Enga-
gement sind als Eskalationsstufen so-
wohl eine Reduzierung der Position als
auch ein vollstindiger Verkauf vorge-
sehen und erlaubt.



SOLIDARITAT MIT DER UKRAINE -
PROTEST GEGEN DEN KRIEG

FRIEDEN SCHAFFEN OHNE WAFFEN!

Die OKOWORLD steht in ihrem Denken und Fiihlen seit Griindung
fuir den Frieden. Selbstverstandlich sind Waffen und Riistung aus
allen Investments ausgeschlossen.

KEINE BLUTIGE RENDITE. KEIN BLUTIGES GELD.

Fassungslos beobachten wir das Kriegstreiben, das Wladimir Putin
kaltbliitig und ohne jeden Verstand und ohne jegliche menschliche
Regung vollzieht.

Die OKOWORLD verurteilt das Verhalten
der russischen Regierung auf das
Allerscharfste! Wir investieren nicht in
Aktien von russischen Unternehmen!

Es wird Krieg geflihrt, mitten in Europa.
Hunderttausende Menschen, darunter viele
Frauen und Kinder, fliehen vor dem Blutver-
gief3en und der brutalen Gewalt in ihrem Land.

Sie werden gnadenlos vertrieben aus ihrer Heimat.

Unser Mitgefiihl ist bei allen Menschen, den Familien aus der
Ukraine, die nun in Furcht und Angst leben.

Wir hoffen auf eine baldige Entspannung in der Ukraine.

A OKOWORLD

OKOWORLD AG
Itterpark 1, 40724 Hilden, Telefon: 02103 | 28 41-0, E-Mail: Info@oekoworld.com, www.oekoworld.com
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,Ein Engagement kann uberall im

Investitionsprozess stattfinden: wih-
rend der Recherche und Analyse, vor
der Eréffnung einer Position, wihrend
des Haltens einer Position und nach
der Veriuflerung®, bestitigt Dunstan.
Die AB-Analysten sprechen in der Re-
gel mit Fithrungskriften von 6ffentli-
chen und privaten Unternehmen so-
wie von Nicht-Kapitalgesellschaften,
einschliefllich Kommunen, suprana-
tionalen und staatlichen Emittenten.
Das Engagement kénne von Ange-
sicht zu Angesicht, iiber Telefonkon-
ferenzen oder Videoanrufe oder durch
schriftliche Kommunikation erfolgen.
,Oft sind diese Gespriche fortlaufend,
da wir immer wieder auf frithere The-
men zuriickkommen und Fortschritte
diskutieren®, erlidutert der Chief Res-
ponsibility Officer und berichtet von
einem Beispiel in Chile, das die Wir-
kung dieses Nachhaltigkeitsansatzes
verdeutlicht.

ERNEUERBARE ENERGIEN IN CHILE

Die Stromerzeugung in dem sud-
amerikanischen Staat ist demnach
in hohem Mafle von Kohle abhingig,
einer klimaschidlichen und sehr ka-
pitalintensiven Branche. Die Folge:
Die Unternehmen zégern, in Betrieb
befindliche Kohlekraftwerke stillzu-
legen. Aufierdem kénnten viele preis-
sensible Verbraucher keine héheren
Stromrechnungen schultern, um den
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INVESTMENTFONDS

9 9 Es reicht nicht, allen
Portfoliomanagern Zugang zur
ESG-Plattform zu gewihren.

So erreicht man nur die Fans,

aber nicht die Skeptiker. (44

Henrik PONTZEN,
Union Investment

Ubergang von Kohle zu erneuerbaren
Energien zu subventionieren. ,Wir
haben uns mit den vier gréfiten chile-
nischen Stromerzeugern (AES Andes,
Colbun, Engie Energia Chile und Enel
Chile) und einer neu gegriindeten Ge-
sellschaft zur Finanzierung des Strom-
systems (CHIPEC) zusammengetan,
um die Unternehmensleitung zu er-
mutigen, Kohlekraftwerke auslaufen
zu lassen und innovative Wege zur Fi-
nanzierung des Ubergangs zu erneu-
erbaren Energien zu finden®, berichtet
Dunstan. Dabei konnte AB nachwei-
sen, dass die Kapitalkosten fiir Unter-
nehmen, die sich auf umweltfreundli-
chere Energiequellen konzentrieren,
wesentlich niedriger sind.

Ein erster Erfolg stellte sich laut AB
in der ersten Jahreshilfte 2021 ein:
Engie Energia Chile kindigte an,
dass es alle seine Kohlekraftwerke bis
2025 schliefien werde. AES Andes tat
selbiges fiir mehr als die Halfte sei-
ner Kohlekraftwerke. Zusammen mit
der chilenischen Regierung und Ban-
kern wurde hierfiir das Unternehmen
CHIPEC entwickelt, das durch eine
Kreditaufnahme die Stromrechnun-
gen von Privatkunden kurzfristig
finanziert, um ihnen zu helfen, die
Zeit bis zum Ubergang zu tiberbri-
cken, also bis die Preise gesunken
sind. Dunstan: ,Wir freuen uns zwar
iiber diesen Fortschritt, werden uns

aber weiterhin fur die vollstindige
Schlieflung aller verbleibenden Koh-
lekraftwerke in Chile einsetzen und
nach kreativen Wegen zur Finanzie-
rung der Energiewende suchen, wo-
bei wir darauf achten, die sozialen
Kosten zu minimieren.”

Insgesamt stellen die Scope-Analys-
ten fest, dass zwar keinem der Anbie-
ter eine makellose ESG-Integration
gelingt, einige grofle Gesellschaften
sich jedoch auf einem guten Weg
befinden. Yakhloufi: ,Die Gesell-
schaften beweisen, dass sie mit den
wachsenden Anforderungen an nach-
haltiges Investieren Schritt halten
koénnen. Sie haben ihre ESG-Inte-
gration weit vorangetrieben.“ Klar
werde aber auch, so der Autor weiter:
,Unter den groflen Anbietern, die an
dieser Stelle analysiert wurden, gibt
es Vorreiter und Nachziigler und das
Thema Nachhaltigkeit ist nicht tber-
all gleich gut angekommen.“ Anleger,
die Fondshiduser mit einer hohen
ESG-Integration suchen,
aber mithilfe der Auswertung valide
Hinweise, bei welchen Adressen sie
fundig werden kénnten.

erhalten

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Das Analysehaus Scope hat in seiner jiingst
veroffentlichten »ESG-Integrationsstudie
2022“ untersucht, wie 30 groRe internatio-
nale Fondsanbieter und zwolf groBe Fonds-
hauser Deutschlands ESG-Kriterien in ihre
Investmentprozesse einbeziehen und sys-
tematisches Engagement betreiben. FONDS
exklusiv fragte bei drei der Top-Ten-Fondsan-
bieter nach, wie sich die Umsetzung in der
Praxis darstellt und welche Mehrwerte dies
Anlegern bietet. Besonders zeigte sich dies
bei Engagement-Aktivititen, zum Beispiel
von AllianceBernstein in Chile: Dort baute
man den groflten heimischen Stromversor-
gern eine Briicke weg von der Kohleverstro-
mung hin zu erneuerbaren Energien.
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,Durch Engagement Werte schaffen®

,Wir wollen ESG- und Klimawandeliiberlegungen in jeden Schritt unseres Research-Prozesses

integrieren’, sagt Michelle Dunstan, Chief Responsibility Officer bei AllianceBernstein, mit Blick

auf den hauseigenen Engagement-Ansatz und nennt Zielsetzungen und Mehrwerte fiir Anleger.

FONDS exklusiv: Laut der ESG-Inte-
grationsstudie von Scope gehort Alli-
anceBernstein (AB) zu den zehn nach-
haltigsten Vermigensverwaltern der
Welt. Hat Sie das Ergebnis iiberrascht?
MICHELLE DUNSTAN: Wir haben uns
dariiber gefreut. Bei AB sind wir der
Meinung, dass die Begriffe Unterneh-
mensverantwortung, verantwortungs-
volles Investieren und Stewardship
nicht voneinander getrennt werden
kénnen. Um die Investitionen unserer
Kunden effektiv zu verwalten, miissen
wir verantwortungsbewusst inves-
tieren - und zwar durch die stindige
Bewertung, Auseinandersetzung und
Integration wesentlicher Themen,
einschliefllich &kologischer, sozialer
und Unternehmensfihrungs- (ESG-)
Aspekte sowie des Klimawandels. Um
wirklich verantwortungsbewusste In-
vestoren zu sein, sollten wir uns auch
stark dafiir einsetzen, ein verantwor-

tungsvoller Arbeitgeber zu sein.

Scopehebtdiekonsequente Anwendung
Ihres strukturierten, ESG-integrieren-
den Engagement-Ansatzes hervor. Wie
fliefdt die ESG-Risikobewertung in Ih-
ren Investment-Research-Prozess ein?
M. D.: Unsere Anleger stehen im Mit-
telpunkt der ESG-Integration von AB.
Sie arbeiten mit unseren engagierten
Fachleuten fiir verantwortungsvolles
Investieren zusammen, um ESG- und
Klimawandeliberlegungen in jeden
Schritt unseres Research-Prozesses
zu integrieren. Unser ESG-Integrati-
onsprozess ist in allen Anlageklassen
und Regionen anwendbar, und wir
bemithen uns, ESG-Uberlegungen in
die meisten unserer aktiv verwalteten
Strategien zu integrieren. Deshalb soll-
te der Investitionsprozess ESG in jeder
einzelnen Phase berticksichtigen - von
der Ideenfindung iiber die Recherche

Michelle DUNSTAN, AllianceBernstein

und Modellierung bis hin zum Enga-
gement, der Investitionsentscheidung
und der fortlaufenden Betreuung.
So kénnen wir unsere Investitionen
besser auf diese Risiken und Chancen
abstimmen. Unser Compliance-Team
prift in Zusammenarbeit mit unse-
rem Responsibility-Team, ob die Stra-
tegien ESG in jeder Phase umfassend
bertcksichtigen.

Wie wirkt sich das ermittelte ESG-
Profil eines bérsennotierten Unterneh-
mens auf Ihr endgiiltiges Ranking der
jeweiligen Aktie aus?

M. D.: AB-Anleger haben Zugang zu
einer Reihe von Datendiensten, die es
ihnen erméglichen, ein umfassendes
Verstindnis der ESG- und Klimarisiko-
merkmale eines Emittenten, einer
Branche oder eines Portfolios zu er-
langen. Dazu gehéren unter anderem
ESG-Daten von Bloomberg, FactSet,
MSCI und Sustainalytics. Wir betrach-
ten diese Datenquellen von Dritten
als Ausgangspunkt fiir die Analyse;
fir sich genommen bieten diese Da-

tenquellen nicht den Grad an Detail-
genauigkeit oder Einblick, der fiir ein
vollstindiges Verstindnis der Risiken
und Chancen eines Emittenten oder
Portfolios erforderlich ist.

Fiir Aktien nutzen Sie die Datenbank
»Esight“. Was leistet die Plattform?

M. D.: Mit ESIGHT verfiigt AB iiber
eine zentrale Anwendung, tiber die die
Investmentteams fiir Anleihen und
Aktien in Echtzeit Informationen tiber
die ESG-Praktiken der Emittenten ab-
rufen und austauschen kénnen, ange-
fangen bei ESG-Emittentenbewertun-
gen iiber Proxy-Voting-Historien und
Engagements bis hin zu Drittanbieter-
Research. Zudem verbessert ESIGHT
auch das Portfoliomanagement und
die Berichterstattung.

Warum ist Engagement ein wesentli-
cher Bestandgteil Ihres Investitionspro-
zesses und wie setzen Sie es um?

M. D.: Wir sind davon iiberzeugt, dass
wir als aktive Manager einzigartig
positioniert sind, um durch unseren
Zugang zu und unser Engagement bei
Emittenten risikobereinigte Ertrige
zu erzielen. Die aus dem Engagement
gewonnenen Informationen flieffen in
unsere qualitativen und quantitativen
Analysen und Anlageentscheidungen
ein, um bessere Ergebnisse fiir unsere
Kunden zu erzielen. Engagement ist
fir AB auch eine Gelegenheit, langfris-
tige Werte zu schaffen, da wir unseren
Portfoliounternehmen und Emitten-
ten eine Perspektive und Anleitung
fur die Entwicklung von Best Practices
im Umgang mit wesentlichen Themen,
einschliefllich ESG, bieten. Wir errei-
chen diese Ziele, indem wir uns enga-
gieren, um Forschungserkenntnisse
zu gewinnen, und indem wir uns fir
Maf3nahmen einsetzen.
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Mit Substanz zur Outperformance

Seit Mitte 2021 erfahrt der Value-Investmentstil eine Renaissance. Geopolitische Risiken, hohe
Inflation und aggressive Zinspolitik der Notenbanken lassen Anleger weiterhin Titel mit hoher

Substanz und stabilen Gewinnen favorisieren.

G lobale politische Risiken, ge-
storte Lieferketten, steigende
Preise und aggressive Zentral-
banken stellen eine selten gesehene
Kumulation von makroékonomischen
Risiken dar; Substanz und Werthal-
tigkeit stehen deshalb in diesem Um-
feld an vorderster Stelle. Die relative
Attraktivitit von Wachstumsaktien
schwindet vor diesem 6konomischen
Hintergrund. Fondsmanager der LLB
Fund Services der Liechtensteinischen
Landesbank, verantwortlich fir den
Quantex Global Value, weisen auf his-
torische Daten hin. Empirische Studien
zeigen demnach klar, dass Value-Akti-
en in einem Umfeld hoher Inflation
und steigenden Zinsen outperformen.
Der Grund dafiir ist die Diskont-Rate
(Abzinsfaktor). Bei Growth-Aktien lie-
gen die Gewinne weit in der Zukunft,
deren Gegenwartswert reagiert daher
sehr sensitiv auf einen Zinsanstieg.
Value-Aktien haben schon heute Ge-
winne, daher sind sie nicht so anfillig
fiir steigende Zinsen.

WERTHALTIGKEIT IM FOKUS

Werner Leithenmiiller, Fondsmanager
bei der 3 Banken-Generali Investment-
Gesellschaft und verantwortlich fiir
die 3 Banken Value-Aktienstrategie,
meint dazu: ,Fiir Investoren in Value-
Aktien hat die Werthaltigkeit per se
einen viel hoheren Stellenwert als die
Wachstumsaussichten, die bei Growth-
Unternehmen im Vordergrund stehen.
Value-Anleger achten bei ihren Enga-
gements darauf, unterhalb des inne-
ren Wertes eines Unternehmens zu
kaufen und bei Wertanpassungen nach
oben wieder zu verkaufen.“ Allerdings
macht Leithenmiiller eine wichtige
Einschrankung, was die Abhingigkeit
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von Global Makro-Faktoren anbelangt:
Value-Aktien wiren von einer hefti-
gen Rezession in einer dhnlichen Weise
betroffen wie Growth-Aktien. Um bei
Wachstumswerten einen nachhaltigen
Rebound auszulésen, bedarf es — ne-
ben sinkenden Zinsen - eines deutlich
verbesserten makrodkonomischen
Ausblicks,” sagt Leithenmiller. Doch
es gibt auch markttechnische Griinde,
warum der Value-Stil selbst bei einer
schwachen Konjunkturentwicklung die
Nase vorn haben kénnte.

Michael Barakos, verantwortlich fiir
die europiische Aktienstrategie bei JP
Morgan Asset Management, verweist
auf die noch immer sehr hohen Be-
wertungsunterschiede — zudem ist der
Anteil jener Fondsvolumina, in die mit
einem Value-Stil investiert wird, im-
mer noch ziemlich klein. Fondszufliisse

von Wolfgang Regner

kénnten also dem Value-Stil ordent-
lich Riickenwind verleihen. ,Zwar sind
Value-Aktien von Rezessionen mindes-
tens so hart getroffen wie Growth-Titel.
Der Angebotsmangel, der aktuell vor-
herrscht, wirkt sich aber auf Value-Ak-
tien positiv aus, wie z. B. auf den Sektor
Erdsl/Gas, wohingegen Growth-Aktien
in die Rezession diesmal mit iiber-
hohten Kursniveaus eingetreten sind.
Der Abschwung trifft auch aus diesem
Grund vor allem die Growth-Titel. ,Und
die Bérsenhistorie der letzten 50 Jahre
zeigt, dass die beiden Investmentstile
meist mehr als zehn Jahre lang jeweils
eine tberdurchschnittliche Wertent-
wicklung hatten. Auch das spricht fiir
Value,“ so Barakos.

Darauf weist auch Jarrid Klug, Port-
foliomanager des DWS Global Value,
hin: ,Energie- und Bergbauunterneh-

Fotos: Adobe Stock (1), beigestellt (3)



men koénnen die gestiegenen Preise
fiir Rohstoffe wie zum Beispiel O],
Gas und Metalle in héhere Gewinne
ummiinzen. Profiteure von héheren
Leitzinsen sind zudem Banken, wel-
che grofitenteils dem Value-Segment
zugerechnet werden. Allerdings wird
Substanz-Aktien im Allgemeinen eine
héhere 6konomische Sensitivitit nach-
gesagt®, sagt Klug. Dies liege daran,
dass sie weniger von strukturellen,
vom Wirtschaftszyklus unabhingigen
Wachstumstrends profitieren. Eine Ab-
schwichung des globalen Wachstums
oder gar eine heftige Rezession wiirde
Value-Aktien dementsprechend stir-
ker belasten. Auch er sieht aber noch
einiges an Potenzial fur die Substanz-
werte, denn ihr Bewertungsabschlag
liegt, gemessen an den Indizes MSCI
World Value und MSCI World Growth,
noch merklich tber den historischen
Durchschnitten. , Sollten die Rohstoff-
preise nicht substanziell korrigieren
und die Zinsen wieder fallen, gehen wir
von weiterer Value-Outperformance
aus,” ist Klug tiberzeugt.

Peter Moeschter, Fondsmanager des
Templeton Growth Inc., macht die
weniger nachhaltige Gewinnentwick-
lung fur den Riickfall bei den Growth-
Aktien verantwortlich, denen nun auf
den Kopf falle, dass die zukiinftigen
Gewinnschitzungen unter Druck gera-
ten sind. ,Von einer Rezession werden
auch Value-Aktien negativ betroffen
sein, speziell jene, die ein zyklisches
Geschiftsmodell haben. Allerdings
finden wir Value-Aktien in allen Bran-
chen, auch in weniger zyklischen wie
Basiskonsumgiiter, Health Care, oder
Telekommunikation®, erklart Moesch-
ter und betont: ,Ein diversifiziertes
Value-Portfolio kann auch in Phasen
schwacher wirtschaftlicher Konjunk-
tur gut performen.”

LANGFRISTIGER TRENDBRUCH

Stefan Brugger, Fondsmanager des
UniValue Fonds, weist auf den grund-
legenden Trendbruch hin, den wir
derzeit erleben. Lange Jahre prigten
geringe Inflation, ultraniedrige Zinsen

INVESTMENTFONDS

und mifdiges Wachstum das Markt-
umfeld. ,Davon profitierten vor allem
wachstumsstarke Unternehmen - also
Growth-Titel. Nun hat sich die Welt
gedreht. Mit dem Ausklingen der Coro-
na-Pandemie kam es zu einer rasanten
wirtschaftlichen Erholung - auch am
Arbeitsmarkt, wo es Knappheiten gibt.
Zugleich setzt eine Riickabwicklung der
Globalisierung ein,” meint Brugger.

Das bleibt nicht ohne Folgen: ,Nach-
dem viele Unternehmen aufgrund des
schwachen Wachstums und der mit Co-

) ) Bei einer Rezession

wiaren auch Value-Aktien
betroffen, besonders solche mit
zyklischer Ausrichtung ({4

Werner LEITHENMULLER,
3 Banken-Generali Investment

rona verbundenen Unsicherheit lange
Jahre kaum in einen Ausbau der Pro-
duktion investiert hatten, wurde nun
in verschiedenen Wirtschaftsbereichen
plotzlich das Angebot von der Erholung
der Nachfrage iiberrollt. Als Folge kehr-
te eine fast vergessene Bekannte zu-
riick: die Inflation — und damit sind die
Zinserwartungen gestiegen,” erliutert
Brugger. Nach einem Trendbruch kom-
me es an den Borsen oft zu einem Favo-
ritenwechsel. Nun sind Unternehmen
mit weniger Wachstum, héheren Aus-
schiittungen und gunstigeren Bewer-
tungen die neuen (alten) Favoriten. Ein
wichtiges Argument sei auch die funda-
mentale Verschiebung bei Wachstums—
trends, die Value-Aktien in die Karten
spiele. Bei vielen Growth-Aktien sei das
Wachstumspotenzial ausgeschopft.
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»Themen wie die Verlagerung hin zu
mehr Online-Konsum oder digitaler
Bezahlung haben uns jahrelang als
strukturelle Wachstumsthemen be-
gleitet. Durch die Corona-Krise kam
es zu einer Beschleunigung dieser
Trends. Das Wachstum hilt aber nur
an, bis das Online-Konsumpotenzial
ausgeschopft ist, wie im Corona-
Lockdown der Fall. Ist dieser Punkt er-
reicht, wachsen Growth-Unternehmen
plotzlich nur noch wie die Konsum-
nachfrage statt tberdurchschnittlich
dazu“, analysiert Brugger. Oft inten-

siviere sich dann der Wettbewerb, da
nicht mehr genug Marktwachstum
fur die ambitionierten Wachstumspla-
ne aller Unternehmen iibrig ist. Dies
sei aktuell sehr gut bei Social-Media-
Plattformen zu erkennen. Anderer-
seits profitieren Value-Aktien von
der Unterinvestition in vielen Wirt-
schaftszweigen in den vergangenen
Jahren, etwa im Energiesektor. Dies
fihre zu einer Knappheit bei Giitern,
die frither ausreichend verfugbar wa-
ren. Als Folge bieten Geschiftsfelder,
die wenig margentrichtig waren, nun
zunehmend Preissetzungsmacht. Der
Weg fiir eine steigende Profitabilitat
im Value-Sektor wire somit frei.

Und wie sieht der Ausblick aus? Auch
in einem rezessiven Umfeld sollten
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Value-Aktien nach Einschitzung Brug-

gers ihre Triimpfe ausspielen kénnen.
Denn in den bisherigen Wachstumsbe-
reichen diirften erstmals starker wer-
dende zyklische Tendenzen spirbar
werden, da im Online-Handel und bei
Sozialen Netzwerken die Abhingigkeit
von Werbe- und Konsumausgaben
hoch und stark zyklisch geprigt sei.
Dies werde am Markt vollkommen
unterschitzt, weil diese Unternehmen
in den vergangenen Rezessionen noch
stark vom Verlagerungstrend zu on-
line profitiert hitten.

ALTE UND NEUE VALUE-STRATEGIEN
Value-Investoren der ,alten Schule®
wilzen Bilanzen, fokussieren sich auf
,Deep Value“. Sie berechnen Kurs-
Gewinn-Verhiltnisse (KGVs), Kurs-
Buchwert-Verhiltnisse (KBVs), ,inne-
re Werte®, ,Sicherheitsmargen® und
mogen eine hohe Unternehmenssub-
stanz. Eine neuere Schule konzentriert
sich auf operative Messgrofien, die
mehr in die Zukunft gerichtet sind, wie
ROIC (Return on Invested Capital), und
vor allem den freien Cash Flow.

Der ,Modern Value“-Ansatz favorisiert
Titel mit stabilem Wachstum, Qualitit
und Resilienz des Geschiftsmodells
(inklusive Preismacht), und stabilen
Wettbewerbsvorteilen. , Fiir uns ist die
Unterteilung in Value- und Growth-Ti-
tel nicht mehr zielfithrend. Denn viele
Titel haben sich in den vergangenen
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9 9 In unserem Portfolio
gibt es klassische

Zykliker, aber auch viele
Qualitatsunternehmen (44

Peter MOESCHTER,
Templeton Growth

Jahren von der Growth- in die Value-
Kategorie entwickelt®, sagt Heiko Béh-
mer, Kapitalmarktstratege bei Share-
holder Value Management (mehr dazu
lesen Sie im Interview ab Seite 32). Der
Vermégensverwalter hat kiirzlich auch
einen ETF herausgebracht, der wie die
aktiv gemanagten Fonds auf dem , Mo-
dern Value“-Ansatz basiert.

,Der UniValue-Fonds liegt in der Mitte
zwischen diesen Extremen, also zwi-
schen Deep Value und qualitativ hoch-
wertigen Substanzwerten. Fir eine
Anlageentscheidung greifen wir dabei
auf das KGV und den Unternehmens-

wert gemessen am operativen Gewinn
(EV/Ebitda) zuriick. Dabei
wir bei Value-Unternehmen auf eine

setzen

Mindestqualitidt. Es muss ein positi-
ver Wachstumstrend vorhanden sein,
etwa durch eine strukturelle linger-
fristige Nachfrage nach dem Produkt.
Die Firmen, die wir kaufen, miissen in
Stresssituationen immer noch in der
Lage sein, einen positiven Cash-Flow
zu erzielen — oder zumindest eine
schwarze Null zu erreichen,” erklart
UniValue-Fondsmanager Brugger sei-
nen Ansatz. Dazu gehéren auch Tech-
nologiefirmen.

Die Fondsmanager des Quantex Global
Value versuchen den Value-Stil, je nach
Marktlage, zu wechseln. Befindet sich
die Wirtschaft in einer Rezession und
es herrscht Panik am Markt, seien klas-
sische Deep-Value-Aktien sehr gunstig.
Erhole sich die Wirtschaft, wiirden die
Bewertungen dieser Deep-Value-Aktien
in der Regel stark ansteigen und der
Bewertungsabschlag zu qualitativ hoch-
wertigen Unternehmen sich schliefien.
Dann investieren sie eher im Buffet-Sty-
le in Qualititsunternehmen zu einem
fairen Preis. Technologie ist ihnen aber
weiterhin zu teuer. Sollten aber die Be-
wertungen weiter fallen, stiinden Akti-
en mit einer guten Kapitalallokation auf
dem Kaufzettel. In der Vergangenheit

ENTWICKLUNG DER VALUE- UND GROWTH-INDIZES

(iiber 1 Jahr)
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waren immer wieder Tech-Aktien im
Portfolio des Quantex Global Value.

Jarrid Klug hilt beim DWS Global Va-
lue eine Mischung verschiedener Stile
fur sinnvoll. Im aktuell undurchsich-
tigen Umfeld kann man von der Sta-
bilitit der Quality-Value-Aktien profi-
tieren. ,,Unser Portfolio ist momentan
mit etwa acht Prozent im Technologie-
sektor investiert. Dies entspricht einer
leichten Untergewichtung im Vergleich
zu dem Vergleichsindex des Fonds. Un-
sere Positionen sind insbesondere in
der Halbleiter- und Softwarebranche
konzentriert.

3 Banken-Generali-Fondsmanager Leit-
henmiiller kann dem ,Modern Value®
durchaus etwas abgewinnen, da sich
so im Valueansatz selbst eine Diversi-
fikation ergibt. Der Fokus bei der Akti-
enauswahl sollte nicht zu engmaschig
gesetzt werden. ,Deep Value“ gehe in
manchen Fillen damit einher, dass es
fiir diesen Discount auch hiufig einen
Grund gibt, der auf den ersten Blick
nicht erkannt werde; das Ausweichen
auf Value-Aktien mit Attributen wie
z. B. Wachstum oder Preismacht kénne
durchaus Nutzen stiften. ,Wir investie-
ren auch in den IT-Sektor; aktuell ca. 14
Prozent,” so Leithenmiiller.

Beim JPM Europe Strategic Value kom-
men als Value-Bewertungskriterien das
KGYV, freie Cash-Flow-Multiples und die

INVESTMENTFONDS

9 9 Die Gefahr bei Techfirmen
ist, dass ihr Gewinnriickgang
im Wirtschaftsabschwung
unterschtzt wird €€

Stefan BRUGGER,
Uni Value-Fonds

Berechnung des absoluten Unterneh-
menswerts mittels eines Discounted-
Cash-Flow-Modells zum Einsatz. Qua-
litatskriterien wie Eigenkapitalrendite,
Kapitaldisziplin und Wertsteigerungs-
mafinahmen runden den Auswahl-
prozess ab. Die JPM-Fondsmanager
achten auf das operative Momentum,
also darauf, ob sich diese Kriterien in
einem Aufwirts- oder Abwirtstrend
befinden. Titel mit positivem Momen-
tum werden bevorzugt.

Moeschter erachtet Value Investing
als einen dynamischen, in die Zukunft
gerichteten Prozess. ,Substanzwerte
kénnen in einer groflen Vielfalt un-
terschiedlicher Typen in Erscheinung
treten. Im Zentrum stehen Analysen
tiber die Nachhaltigkeit der Gewinne
und Cash Flows in der Zukunft. Histo-
rische Gewinne, etwa in zuriickliegen-
den Bilanzen, und darauf beruhende
simple KGVs interessieren uns nicht®,
sagt der Templeton Fondsmanager und
fiigt hinzu: ,Unser Portfolio ist vielfiltig
strukturiert: Da gibt es klassische Zyk-
liker, ,Deep Value’ (Assets handeln weit
unter ihrem ,inneren’ Wert), aber auch
Qualititsunternehmen.” Sogar Growth-
Aktien kénnen dabei sein, wenn das er-
mittelte Wachstumspotenzial zu gering
bewertet sei. ,Wir haben keine Vorur-
teile gegeniiber dem Technologiesektor,
sondern suchen nach Unternehmen,
deren  Wachstumspotenzial —unter-
schatzt wird,” schlief3t Moeschter.

Value
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Obwohl er den Begriff ,Value® wie etwa
auch der Templeton Growth nicht im
Fondsnamen tragt, so ist der Fonds
Dividende & Substanz aus dem Hause
DJE auch ein typischer Valuefonds. Jan
Ehrhardt verwaltet den Fonds gemein-
sam mit Stefan Breintner mit einem
konsequenten Bottom-up-Ansatz. Als
Ausgangspunkt dient jedoch das haus-
eigene Global Makro-Faktorenmodell
mit dem Kiirzel FMM. Das ,F“ steht
fir die traditionelle Finanzanalyse von
Mirkten und Unternehmen. Markt-
technik beleuchtet die Stimmung unter
den Investoren und wie sich die Bérsen
gegenitber dem Marktverhalten der
Anleger entwickeln. Das zweite ,M*
steht fiir den monetéren Faktor. Denn
wenn die Geldpolitik der Notenbanken
expansiv ist und die Zinsen tief sind,
gibt es viel Liquiditit fiir Aktieninvest-
ments. Umgekehrt sorgen hohe Zinsen
und eine restriktive Zinspolitik fiir ei-
nen Riickgang der liquiden Mittel, die
Geldmenge sinkt, und damit sinken
auch die Aktienkurse. Zudem fihrt
der Fonds eine klare Dividendenstra-
tegie. Nach Meinung des Fondsma-
nagements wird die Bedeutung von
Dividendenzahlungen hiufig unter-
schitzt. Dabei wiirden sie langfristig
den héchsten Beitrag zur Gesamtper-
formance einer Aktienanlage liefern,
da reinvestierte Dividenden einen be-
achtlichen Zinseszinseffekt erzielen.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Seit Mitte 2021 erfahrt der Value-Investment-
stil eine Renaissance. In einem Umfeld mit
geopolitischen Risiken, hoher Inflation und
aggressiver Zinspolitik der Notenbanken fa-
vorisieren Anleger weiterhin Titel mit hoher
Substanz und stabilen Gewinnen. Allerdings
waren Value-Aktien von einer heftigen Rezes-
sion in einer dhnlichen Weise betroffen wie
Growth-Titel. Wichtig ist daher, das Value-
Portfolio im Rahmen der Substanzwertanaly-
se gut diversifiziert aufzustellen. Da im Hin-
blick auf die historischen Performancezyklen
Value oder Growth meist ein gutes Jahrzehnt
jeweils die besseren Renditen geliefert haben,
diirften dem Value-Stil noch einige gute Jahre
bevorstehen.
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,, Wir fithlen uns derzeit mit

weniger Aktien woh

I“

Konjunkturelle Einbriiche und fallende Gewinnerwartungen der Unternehmen kénnten die

Aktienmarkte belasten, analysiert Heiko Bohmer. Der Kapitalmarktstratege von Shareholder

Value Management erlautert, welche Konsequenzen dies fiir die hauseigene Anlagestrategie hat.

Zudem geht der Anlageexperte auf die jungste ETF-Lancierung ein und erzahlt, warum man sich

infolge der nachhaltigen Ausrichtung von einer Lieblingsaktie trennen musste.

FONDS exklusiv: Viele Anleger fahren
sozusagen auf Sicht angesichts anhal-
tender Inflations- und Zinssorgen und
damit einhergehender Befiirchtungen,
dass die Wirtschaft einbrechen konnte.
Halten Sie die Sorgen fiir berechtigt?
HEIKO BOHMER: Eindeutig ja. Im-
merhin besteht jetzt Klarheit dariiber,
dass die Zinsen in den USA weiter
steigen werden, die Schitzungen ge-
hen in Richtung vier Prozent. Selbst
der Chef der US-Notenbank hat ein-
gestehen miissen, dass die erhéhte
Inflation nicht nur voribergehend,
sondern linger bleiben wird. Dennoch
ist zu erwarten, dass wir bei den Preis-
steigerungen im nichsten Jahr eine
gewisse Entspannung erleben, sodass
zumindest in den USA Ende 2023
endlich wieder eine positive Realren-
dite erreichbar sein kénnte.

Und bis dahin?

H. B.: Jetzt riicken die Konjunk-
turerwartungen sowie die Lage der
Unternehmen und die Gewinnschit-
zungen fiir 2023 in den Fokus der
Marktteilnehmer. Sowohl in Europa
als auch in den USA sind die Kon-
junkturerwartungen so stark gefallen
wie noch nie und haben geringere
Werte erreicht als zu Zeiten der Fi-
nanzkrise. Was die Gewinnschit-
zungen betrifft, ist mit Blick auf die
Berichtssaison fiir das dritte Quartal
noch Luft nach unten, was die Mark-
te derzeit sichtlich belastet. Lassen
Sie mich das am Beispiel des S&P 500
verdeutlichen: Hier liegt die Gewinn-
marge der Unternehmen bei zwolf
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Prozent und damit deutlich iiber
dem Durchschnitt der vergangenen
20 Jahre in Hohe von acht Prozent.
Zuriickgehende Gewinnerwartungen
hitten aber deutlich negative Effek-
te auf die Bewertung. Dann wiirde
das Kurs-Gewinn-Verhiltnis (KGV)
beim S&P von derzeit knapp 18 auf
fast 22 ansteigen. Auch mit Blick auf
die realen Gewinnerwartungen fiir
2023 besteht in vielen Sektoren trotz
jungster Riickginge eine vergleichs-
weise hohe Bewertung und damit
Riickschlagspotenzial.

In Europa belastet zusdtzlich die Ener-
giekrise, die wie ein Damoklesschwert
iiber den Borsen schwebt?

H. B.: Genau. Das gilt erstens fiir die
mafilos gestiegenen Energiepreise,
zweitens fur die Energieversorgung.

,, Unser neuer ETF
investiert gleichgewichtet in
die 25 Titel mit der héchsten

Renditeerwartung auf Sicht
von fiinf Jahren. €€

Heiko BOHMER,
Shareholder Value

Letztere kann bisher wohl gesichert
werden, da die Gasspeicher stirker
gefullt sind als geplant. Fraglich bleibt
vor allem, wie sich die finanziellen Be-
lastungen auf die Konsumlaune der
Verbraucher auswirken und wie die
Unternehmen mit den Preissteigerun-
gen zurechtkommen. Deshalb schau-
en wir bei der Unternehmensanalyse
jetzt viel stirker auf die Energieab-
hangigkeit und darauf, welchen Ein-
fluss die Energiepreise auf Bilanzen
und Kosten haben.

Insgesamt iiberwiegen also deutlich
die Risiken, was auch der Blick auf
Ihr Mr. Market Cockpit widerspiegelt:
Nahezu alle Bereiche bewegen sich im
orange-roten Bereich. Welche Kon-
sequenzen ziehen Sie daraus fiir Ihr
Fondsmanagement?

Foto: beigestellt (1)



H. B.: Wir fithlen uns derzeit mit we-
niger Aktien wohl. Bezogen auf den
Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftun-
gen, unser grofites Mandat, haben
wir die Brutto-Aktienquote auf knapp
70 Prozent reduziert, also Aktien ak-
tiv verkauft, um unsere Liquiditit zu
starken. Zuletzt haben wir die Netto-
Aktienquote durch verstirkte Absi-
cherungen auf 50 Prozent gesenkt.
Damit nihern wir uns beim Investi-
tionsgrad der fondsspezifischen Un-
tergrenze von 40 Prozent. Das tun wir
mit dem Ziel, unsere Positionen am
Ende des Birenmarktes aufstocken
und so vom kommenden Aufschwung
starker profitieren zu kénnen.

Wenn das Markttiming klappt...

H. B.: Richtig. Zur Entscheidungsun-
terstiitzung greifen wir daher auf das
angesprochene Mr. Market Cockpit
zuriick. Es setzt sich aus funf Syste-
men zusammen, mit denen wir die
Stimmung an den Mirkten erfassen.
Eines ist das Kapitulationssystem. In
95 Prozent der Marktphasen reagiert
es nicht, aber wenn es anspringt, wie
wir es Ende August erleben konnten,
ist es ein Indikator fiir gréfiere Markt-
verwerfungen, aber nicht zwingend
fur eine Bodenbildung.

Haben die Borsen aber einen Boden ge-
bildet, erscheinen Investments in pro-
fitable, erfolgreiche Geschdftsmodelle
vielversprechend. Wann sind Value-Ti-
tel fiir Sie investierbar?

H. B.: Fur uns ist die Unterteilung in
Value- und Growth-Titel nicht mehr
zielfithrend. Denn viele Titel haben
sich in den vergangenen Jahren von
der Growth- in die Value-Kategorie
entwickelt. Klassische Beispiele sind
Amazon und Alphabet. Waren das
der

Gewinnschwelle, zihlen sie heute zu

frither Wachstumswerte nahe

den wertvollsten Unternehmen welt-
weit mit hervorragenden Geschifts-
aussichten. So stellen mittlerweile
80 Prozent unserer Aktienpositionen
grofie, etablierte Unternehmen dar,
mit starkem Fokus auf die USA. Die
verbleibenden 20 Prozent sind klei-

INVESTMENTFONDS

nere Titel, in denen wir schon friither,
aber eben deutlich stirker investiert
waren. Unverdndert gilt aber, dass
wir nur dann in eine Aktie investie-
ren, wenn sie unsere strengen Kri-
terien erfiillt, also einen wirtschaft-
Wettbewerbsvorteil, den
besitzt,
eine gute Eigentumerstruktur, ein

lichen
sogenannten Burggraben,

langfristig agierendes Management,
stabile Geschiftsmodelle mit wach-
senden Cashflows und, ganz wichtig,
die Bewertung muss auf Sicht von
funf Jahren stimmen. Und tatsich-
lich, das hat die Vergangenheit ge-
zeigt, erweisen sich solche Titel als
krisenresilienter.
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unseren aktiv gemanagten Fonds
immer zu 100 Prozent in den Aktien-
markten investiert ist.

Seit Anfang August ist die Abfrage von
Nachhaltigkeitsprdiferenzen fiir Ver-
mittler verpflichtend. Wie beriicksich-
tigt Thr Fondsmanagement Umwelt-,
Sozial- und Governance-Anforderun-
gen, also ESG-Kriterien?

H. B.: Wir haben Nachhaltigkeits-
anforderungen bereits 2014 auf zwei
Ebenen in die Verwaltung unserer
Mandate integriert. Erstens beachten
wir zahlreiche Ausschlusskriterien,
die sich an den Anlagerichtlinien der
Kirche

Evangelischen orientieren.

Bewertungen und Gewinnmargen im Fokus

KGV 2022

Aktuell 01.01.2022

DAX iy, 14,3

S&P 500

17,8

21,8

Quelle: Commerzbank Research, Refinitiv, n. Shareholder Value

Jiingst haben Sie einen Value-ETF auf-
gelegt. Welches Ziel verfolgen Sie mit
dem Einstieg ins passive Investment?

H. B.: Unser neuer Frankfurter
UCITS-ETF - Modern Value bildet
den Frankfurter Modern Value Index
ab. Der Index umfasst die 25 Titel mit
der hochsten Renditeerwartung auf
Sicht von fiinf Jahren. Dabei handelt
es sich um grof3e Titel, bei denen eine
hohe Tagesliquiditit sichergestellt
ist, weil wir das Portfolio quartalswei-
se einem Rebalancing unterziehen.
Dann werden auch die Titel, die nach
unseren Bewertungen unattraktiv
erscheinen, gegen aussichtsreichere
ausgetauscht. Vermogensverwalter
ebenso wie Privatanleger, die von
der Aktienselektion der Shareholder
Value Management iiberzeugt sind,
erhalten mit dem ETF einen Invest-
mentbaustein, der im Gegensatz zu

Dazu gehoren Geschiftsfelder wie
Tabakwaren, Glucksspiel, geichtete
Waffen, Spirituosen, Pornografie und
Kernenergie. Zweitens beziehen wir
externes Research von Sustainalytics.
Sobald unsere Analysten einen inte-
ressanten Titel finden, wird dieser
von den Nachhaltigkeitsspezialisten
durchleuchtet. Nur wenn die Aktie
ESG-konform ist, setzen wir unsere
Analyse fort. Vergleichbar ist es bei
bestehenden Investments, wie das
aktuelle Beispiel Berkshire Hathaway
zeigt: Das Unternehmen hat seine Be-
teiligung an der Occidental Petroleum
aufgestockt, die sich im Bereich Fra-
cking engagiert. Das war fiir uns nicht
mehr tolerierbar. Deshalb haben wir
den Titel aus allen unseren Mandaten
im Juli verkauft — obwohl es nicht nur
ein Kerninvestment, sondern eine un-
serer Lieblingsaktien war!
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Worauf es bei der Vorsorge wirklich ankommt
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Mehr Renditechancen ohne Garantien

WWK weitet Fondsrente auf bAV und Kindervorsorge aus

ie  WWK Lebensversicherung

bietet die neue WWK Premium
FondsRente 2.0 jetzt auch in der bAV
(FV22 als DV) und als Kindervorsorge
(FV22 Kids) an. Thomas Hef}, Marke-
tingchef und Organisationsdirektor
bei dem Versicherer: ,Zielgruppe un-
serer Fondsrententarife sind fondsaf-
fine Kunden, die eine méglichst hohe
Rendite erzielen wollen. Thnen eroff-
net die Fondspolice ohne Garantie
deutlich mehr Freirjume. Highlights

sind die Top 100-Fonds, der im Markt-
vergleich sehr hohe garantierte Ren-
tenfaktor mit Besserstellungsoption
und die in der Privatrente mégliche
Rentenphase Invest.“ Als Direktver-
sicherung ist der Tarif insbesondere
fur die Gesellschafter-Geschiftsfiih-
rer-Versorgung interessant, da das
Produkt ohne Beitragsgarantien aus-
kommt. Dadurch flieffen die Sparbei-
trage vollstindig in Investmentfonds.
Die WWK Premium FondsRente Kids

Grundfahigkeitsschutz verbessert

Stuttgarter: BU starker an junge Kunden ausgerichtet

Die Stuttgarter Lebensversiche-
rung hat ihr Einkommensabsi-
cherungs-Konzept ,easi iiberarbeitet.
Beim GrundSchutz+ sind zukiinftig
die Grundfihigkeiten ,Riechen und
Schmecken immer versichert. Die
Pramie fiir den Deckungsschutz ohne
Zusatzpakete sinkt um etwa 14 Pro-
zent. Die Nutzung des OPNV und
Fernverkehrs ist mit der Grundfihig-
keit ,Fahrrad fahren“im neuen Zusatz-
paket ,ride“ versicherbar. Gleichzeitig

wurde die Berufsunfihigkeitsversi-
cherung stirker an eine jingere Ziel-
gruppe ausgerichtet: Fiir Auszubil-
dende wird mit Ausbildungsbeginn
auf die Lebensstellung abgestellt, die
regelmifdig mit dem erfolgreichen Ab-
schluss der Ausbildung erreicht wird.
Bei Studierenden orientiert sich der
Versicherer an der Regelstudienzeit,
die mindestens zur Hilfte absolviert
sein muss. ,Fir unsere jungen Kun-
den bedeutet das: Sie werden fiir die

Sicherheit und Ertragschancen in der bAV

Bayerische: Produktneuheit setzt auf Zwei-Topf-Hybrid

ie Bayerische bringt mit der
Fonds-Rente bAV Invest eine
fondsgebundene Rentenversicherung
in der Zusageform einer beitragsori-
(BOLZ)
heraus. Um Ertragschancen zu nut-

entierten Leistungszusage

zen und gréf3tmogliche Sicherheit zu
gewihrleisten, werden die Beitrige
auf zwei Topfe aufgeteilt: den De-
ckungsstock des Versicherers und die
Fondsanlage. ,Kundinnen und Kun-
den profitieren so von den Ertrags-
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chancen an den Kapitalmarkten und
koénnen gleichzeitig auf die Sicherheit
durch die Leistungszusage vertrauen®,
sagt Martin Grifer, Mitglied des Vor-
standes bei dem Versicherer. Die neue
Fonds-Rente bAV Invest kann bspw.
als Unterstiitzungskasse oder als Di-
rektversicherung betrieben werden.
Die Fondsanlage lisst sich flexibel ge-
stalten. Bei der Fondsauswahl stehen
aktuell rund 60 Fonds, davon 20 ETFs
(Exchange Traded Funds) zur Auswahl

Thomas HER,
WWK

2.0 erlaubt Kindern bis 14 Jahren
einen Vermégensaufbau ab 20 Euro
monatlich. Flexibel sind Zuzahlungen,
Entnahmen,  Beitragsanpassungen

und Zahlpausen jederzeit méglich.

Jens GOHNER,
Stuttgarter

Leistungspriiffung bessergestellt, da
die Lebensstellung nach Abschluss der
Ausbildung oder des Studiums in der
Regel besser ist“, so Jens Géhner, Lei-
ter Produktmarketing der Stuttgarter.

Martin GRAFER,
Bayerische

oder man setzt auf den Vermégensver-
walter Flossbach von Storch. So oder
so, eine Mindestrente in Héhe von 80
Prozent der gezahlten Beitrige ist zum
Rentenzahlungsbeginn garantiert.

Fotos: beigestellt (3)
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EUROPA RISIKOLEBENSVERSICHERUNG:
Mehr als nur eine Absicherung
im Todesfall

chwere Erkrankungen sind fur
S Patienten und Angehérige eine

enorme Herausforderung. Sich
in dieser Zeit um Geld keine Gedan-
ken machen zu miissen, ist da hilf-
reich. Deshalb bietet die EUROPA mit
ihrer Risikolebensversicherung mehr
als nur eine Absicherung im Todesfall.
So ist zum Beispiel die vorgezogene
Todesfall-Leistung bis Ende Oktober
in den gunstigen Basis-Tarif inklu-
diert. Diese wurde zudem auf 110
Prozent erhoht.

Bei der vorgezogenen Todesfall-Leis-
tung wird die Versicherungssumme
bereits vor dem Tod der versicherten
Person ausgezahlt. Voraussetzung hier-
fiir ist eine schwere Krankheit, die nach
arztlicher Ansicht innerhalb von zwdlf
Monaten zum Tode fithren wird. Da-
durch kénnen der Versicherte und seine
Familie zum Beispiel mégliche Pflege-
kosten auffangen. Oder die finanziellen
Belastungen eines Arbeitsplatzverlus-
tes. Fir gewohnlich wird diese Leistung
nur im Premium-Tarif angeboten.

110 PROZENT LEISTUNG - OHNE
MEHRKOSTEN

Bis 31. Oktober erginzt die
EUROPA nun ihren Basis-Tarif um die
vorgezogene Todesfall-Leistung. Ohne
Mehrkosten. Auerdem erhéht sie die
Leistung auf 110 Prozent, begrenzt
auf 15.000 Euro. Bei einer Versiche-
rungssumme von 100.000 Euro zahlt
der Versicherer also beispielsweise
110.000 Euro aus.

SCHWERE ERKRANKUNGEN
FINANZIELL ABFEDERN

Damit die Betroffenen weitere finan-
zielle Herausforderungen wihrend
einer schweren Erkrankung besser be-
wiltigen kénnen, bietet die EUROPA

zudem Krebs Plus in beiden Tarif-Va-

rianten an. Mit dieser Zusatzleistung
wird dem Kunden bei den Diagnosen
Krebs, Schlaganfall oder Herzinfarkt
eine finanzielle Soforthilfe ausgezahlt.
Diese entspricht 10 Prozent der ver-
einbarten Todesfall-Leistung, maxi-
mal 30.000 Euro. Die Soforthilfe kann
bis zu zweimal im Laufe der gesamten
Versicherungsdauer in Anspruch ge-
nommen werden.

UNTERSTUTZUNG BEI PFLEGE-
BEDURFTIGKEIT

Weitere finanzielle Unterstiitzungen
bietet die EUROPA im Premium-Tarif.
Mit dem Pflege-Bonus wird zum Bei-
spiel ebenfalls eine einmalige Sofort-
hilfe gezahlt, wenn die versicherte
Person pflegebediirftig wird. Pflegt die
versicherte Person vor ihrem Tod tber
einen liangeren Zeitraum einen nahen
Angehoérigen, erhoht sich die Versiche-
rungssumme.

SONDERLEISTUNGEN FUR KINDER

Hat die versicherte Person kleinere
Kinder, ist es umso wichtiger, diese
bei einem plétzlichen Tod des Eltern-

Advertorial

teils ausreichend abzusichern. Durch
den sogenannten Kinder-Bonus im
Premium-Tarif erhéht sich die Versi-
cherungssumme bei der EUROPA um
5 Prozent, wenn ein Kind das sechste
Lebensjahr noch nicht vollendet hat.
Dies ist deshalb so wichtig, da junge
Kinder eine deutlich intensivere Be-
treuung benétigen und das zusitzli-
che Geld hierfiir verwendet werden
kann. Bei einer Versicherungssumme
von 100.000 Euro wiren dies bei drei
Kindern unter sechs Jahren bereits
15.000 Euro.

Ahnliches gibt es auch, wenn beide
Elternteile innerhalb weniger Monate
versterben. Auch dann sind tiber einen
sogenannten Partnerschutz zusitzli-
che Zahlungen méglich.

Weitere Infos zu den Tarifen der EUROPA
Risikolebensversicherung erhalten
Vermittler zudem beim Makler Service-
Team unter der Telefonnummer

0221 5737-300 und vep@europa.de.
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Reden ist Gol

von Kay Schelauske

ersicherungsvermittler — und
Vermogensberater sind in die-
sen Zeiten nicht zu beneiden.
Gleich in mehrfacher Hinsicht dirf-
ten bei vielen Kunden teils existen-
zielle Sorgen und Angste zunehmen.
Da sind die massiven Preissteigerun-
gen, sei es an den Tanksiulen, in den
Supermirkten oder bei den Strom-
und Heizungskosten, die das Leben
splirbar verteuern. Staatliche Entlas-
tungspakete und Lohnsteigerungen
kénnen dies nur zum Teil auffangen.
Folglich wichst der Wunsch, an ande-
rer Stelle zu sparen - angefangen bei
Restaurantbesuchen iiber kulturelle
Veranstaltungen bis hin zu monatlich
anfallenden Abos und eben auch Ver-
sicherungsbeitrigen.

Sorgenfalten gibt es auch bei vielen
Kunden, die ihre Altersvorsorge sinn-
vollerweise auf Investmentfonds auf-
bauen. Angesichts grofier Unsicher-
heiten an den Kapitalmirkten ist die
Befiirchtung grof3, dass es erneut star-
ke Kurseinbriiche besonders an den
Aktienmirkten geben kénnte. Dann
erfordert es mehr als gute Nerven,
zweistellige Wertverluste im eigenen
Vertragsguthaben zu ertragen. Das
gilt vor allem, wenn sich der Eindruck
verstarkt, dass die personlichen Vor-
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sorgeziele verfehlt werden kénnten.
Je stiarker Kostendruck und Verlustri-
siken zunehmen, desto wahrscheinli-
cher wird es, dass Kunden selbst aktiv
werden, um die persénliche Situation
erst einmal zu entschirfen.

In beiden Fillen ist die Konsequenz
gleich: Werden die Angste zu groR,
iibernehmen die Emotionen das Ru-
der und fithren zu Aktivititen, die sich
im Nachhinein zumeist als nachteilig
erweisen. So verringert ein Stopp
der Altersvorsorge die spitere Pri-
vatrente, sofern die ausgebliebenen
Zahlungen danach nicht ausgeglichen
werden. Ebenso fithrt der Verkauf von
Fondsanteilen in Zeiten wie diesen
hiufig zu schmerzlichen Verlusten,
die erst Jahre spiter wieder ausge-
glichen werden kénnen. Denn infol-
ge des Ausstiegs nimmt der Anleger
nicht mehr an spiter zu erwartenden
Kurssteigerungen teil.

Proaktiv handeln lautet deshalb die
Devise. Oder anders ausgedriickt: Es
ist jetzt hochste Zeit, mit den Kunden
ins Gesprich zu kommen. Ganz gleich,
ob dies persénlich, online via Monitor
oder telefonisch geschieht — wichtig
ist, den ersten Schritt zu machen, weil

&
@/)

sich dann vermutlich bestehende Be-
fiirchtungen und Angste aussichtsrei-
cher auffangen lassen. Die Botschaf-
ten sind klar: Jetzt ist es zumeist der
falsche Zeitpunkt, seinen Vermogens-
aufbau zu stoppen. Jahrzehntelange
Erfahrungen sprechen dafiir, dass sich
die Kapitalméarkte auch nach der aktu-
ellen Krise zu neuen Hochststinden
aufmachen werden.

Wie sieht es aber bei Bestrebungen
aus, beim Aufwand fiir die Alters-
vorsorge zu sparen? Grundsitzliche
Empfehlungen sind hier schwieriger.
Gleichwohl gibt es bewihrte Hand-
lungsoptionen. So kénnte vielleicht
durch eine Beitragsstundung der Kos-
tendruck verringert werden. Oder es
schlummern im Versicherungsbestand
noch Einsparpotenziale. Werden dann
bestehende Vertrige durchleuchtet,
ist es ratsam, gleich darauf zu achten,
ob sich bei einzelnen Policen im Zeit-
verlauf Schutzliicken aufgetan haben,
die angesichts von Kosten- bzw. Haf-
tungsrisiken geschlossen werden soll-
ten. Mit einem steigenden finanziellen
Aufwand muss dies nicht zwingend
verbunden sein. Entscheidend ist hier
tatsichlich die individuelle Kundensi-
tuation — und dass der Austausch mit
dem Kunden jetzt angestof3en wird.
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Nachhaltig fiirs Alter vorsorgen:
Die Krux mit den Vorgaben

Wie nachhaltig soll die Altersvorsorge sein? Berater mussen hierauf Antworten finden und

sich dabei an gesetzliche Vorgaben halten. In der Praxis sind dabei einige Hiirden zu nehmen.

Defizite beim ,griinen” Image der Branche erschweren die Umsetzung zusatzlich. von Kay Schelauske

as Thema Nachhaltigkeit ist
spitestens jetzt in der Al-

tersvorsorge  angekommen.
Denn zur gewohnten Abfrage von
personlichen Zielen und Wiinschen
der Kunden, ihrer Risikotragfihigkeit,
Kenntnissen und Erfahrungen sowie
ihrer Risikobereitschaft gesellt sich
nunmehr die Frage, ob Nachhaltigkeit
fiir sie ein Thema ist und wenn ja, wie?
Je nachdem, inwieweit sich Vermittler
mit diesem Themenbereich auseinan-
dergesetzt haben, durfte Thnen die
verpflichtende Abfrage von Nachhal-
tigkeitspraferenzen einiges abverlan-
gen. Das gilt nicht nur im Hinblick auf
die Umsetzung der gesetzlichen Vor-
gaben, sondern auch mit Blick auf die
Versicherungskunden selbst.
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Beachtliche neun von zehn Verbrau-
cher kennen hierzulande den Begriff
Nachhaltigkeit. Eine wberwiegende
Mehrheit hat dabei konkrete Vorstel-
lungen zu Inhalt und Zielsetzung.
Gleichzeitig schreiben jedoch nur noch
53 Prozent der Deutschen den Versi-
cherungsunternehmen eine wichtige
Rolle bei der Férderung von Nachhal-
tigkeit zu. Im vergangenen Jahr waren
es noch 71 Prozent.

Das spiegelt sich auch in der Einschit-
zung wider, ob das Angebot nachhal-
tiger Versicherungen die Wahl des
Versicherers beeinflusst. Nur ein gutes
Drittel bejaht dies, was aber immer-
hin einen Zuwachs von fanf Prozent
gegentiber der Befragung im Vorjahr

bedeutet. Gleichzeitig verneint aber
immer noch knapp die Hilfte der Be-
fragten ab 18 Jahren diesen Zusam-
menhang. Zu diesen erntichternden
Ergebnissen kommt eine reprisenta-
tive Umfrage Mitte Mai 2022 unter
Burgerinnen und Burgern der DACH-
Region im Auftrag von BearingPoint.
»Nachhaltigkeit setzt sich in den
Képfen der Verbraucher fest. Mit ver-
meintlich steigendem Verstindnis fur
das Thema, nimmt aber auch die Skep-
sis hinsichtlich der Rolle von Versiche-
rungen und Versicherungsprodukten
beim Thema Nachhaltigkeit zu“, sagt
Giso Hutschenreiter, Partner und Ver-
sicherungsexperte bei der Manage-
ment- und Technologieberatungsge-
sellschaft.

Foto: Adobe Stock (1)



Sind diese Zweifel berechtigt? ,Die As-
sekuranz ist auf einem guten Weg in
Richtung Nachhaltigkeit. Im Vergleich
zum Vorjahr beobachten wir bei den
Versicherern einige Fortschritte. Aber
wie sonst auch gibt es ESG-Pioniere,
Mitldufer und Nachziigler®, zieht Mi-
chael Franke, geschiftsfithrender Ge-
sellschafter von Franke und Bornberg,
Bilanz unter die Ergebnisse des kiirz-
lich veréffentlichten ESG-Reports. An
der Untersuchung hatten sich 2020,
nach Angaben des Analysehauses, 26
Versicherer und damit drei mehr als
im Jahr zuvor beteiligt.

Die Untersuchungen richten sich auf
drei Bereiche: die Kapitalanlage, den
Umgang mit Beschiftigten und den
Betrieb. Letzteres beinhaltet insbe-
sondere den Ressourcenverbrauch
z. B. bei Wasser und Energie. Der Re-
port benennt eine Reihe von Unter-
nehmen, die sich als energiebewusst
erweisen, weist aber auch auf Ver-
werfungen durch ausgelagerte Berei-
che wie Kantinen, Haustechnik und
Fuhrpark hin, die oft unberiicksich-
tigt bleiben. Gleichwohl konstatieren
die Studienverfasser insgesamt riick-
laufige Strom- und Wasserverbriu-
che: So lagen der niedrigste und der
héchste Wert beim ersten ESG-Report
noch bei 4,92 bzw. 24,45 Kubikmeter
pro Vollzeitiquivalent (FTE). Aktuell
reicht die Spanne von 4,2 bis 20,25
Kubikmeter pro FTE. Auch der Strom-
sinkt.
letzten ESG-Report liege er jetzt im
Durchschnitt um fast 200 Kilowatt-
stunden pro FTE niedriger.

verbrauch Gegeniiber dem

Wie ist die Situation bei der Kapital-
anlage? Valide Branchendaten gibt es
hierzu offenbar nicht. Auch das Analy-
sehaus kann dazu keine Angaben ma-
chen. Tatsichlich treffen Verbraucher
auf unterschiedlich positionierte Ver-
sicherer: Die Gesellschaften kénnen
komplett nachhaltig aufgestellt sein,
iber eine entsprechende Tochterge-
sellschaft verfiigen, ein nachhaltig
investiertes Sicherungsvermdégen auf-
bauen oder das bestehende systema-

tisch nachhaltig ausrichten. Vor diesem
Hintergrund setzen laut ESG-Report
19 der 26 analysierten Gesellschaften
bei ihrer Nachhaltigkeitsstrategie auf
den Einsatz von Ausschlusskriterien,
insbesondere Waffen und Kohle, ge-
folgt von Engagement-Aktivititen.

Die starken Unterschiede bei der nach-
haltigen in- wie externen Ausrichtung
der Versicherer diirfte ein Grund sein
fir die eingangs beschriebene Skepsis
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tigkeitspraferenzen abgefragt werden
konnen: Erstens besteht die Méglich-
keit, ein Anlageprodukt zu wihlen, das
einen wesentlichen Beitrag dazu leis-
tet, eines oder mehrere Umweltziele
der EU-Taxonomie zu erreichen. Zwei-
tens ist es mit Bezug auf die EU-Offen-
legungsverordnung méglich, sich fir
ein Anlageprodukt zu entscheiden, das
dazu beitragen soll, eines oder mehre-
re Ziele in den Bereichen Umwelt oder
Soziales zu erreichen. In beiden Fillen

FRAGE: BEEINFLUSST DAS ANGEBOT NACHHALTIGER PRODUKTE

DIE WAHL IHRES VERSICHERERS?

2021 EDE HCH NAT

46 %
47 %

43 %
39 %

EHER JA

2022 HEDE

HCH MAT
48 %

51%

45 %

EHER NEIN

Quelle: BearingPoint-Stimmungsbarometer Sustainable Insurance

unter den Verbrauchern. Die nunmehr
verpflichtende Abfrage der Nachhal-
tigkeitspriferenzen kénnte dies noch
verstarken. Sofern ein Kunde mit dem
Thema nichts zu tun haben will, wird
dies dokumentiert und ist flugs wieder
vom Tisch. Besteht aber kundenseitig
Interesse, ist der Berater gefordert, ihn
zunichst inhaltlich abzuholen: Ausge-
hend vom ,Green Deal” der Europai-
schen Union (EU) geht es dann vor al-
lem um die 17 Nachhaltigkeitsziele der
Vereinten Nationen, die ,Sustainable
Development Goals“ sowie die ESG-
Kriterien, also Umwelt-, Sozial- und
Governance-Anforderungen.

Im nichsten Schritt werden im Kern
drei Wege aufgezeigt, wie Nachhal-

ist dann ein Mindestanteil des Kapi-
taleinsatzes zu benennen, mit dem die
Nachhaltigkeitsziele erreicht werden
sollen.

Mit Blick auf das Fondsangebot, also
die Ertragsmotoren der griinen Policen,
weist der deutsche Branchenverband
BVI allerdings darauf hin, dass es der-
zeit fur die meisten Fonds mit Nach-
haltigkeitsmerkmalen nicht mdéglich
ist, sich in nennenswertem Umfang
zur Umsetzung eines Mindestanteils
taxonomiekonformer Investitionen im
Rahmen ihrer Anlagestrategie zu ver-
pflichten. Die Fondsexperten machen
dafiir zwei Entwicklungen verantwort-
lich. Erstens definiert die EU-Taxono-
mie bislang sechs Umweltziele, von
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Nachhaltigkeit

WESENTLICHE OPTIONEN FUR NACHHALTIGE KUNDEN

Entscheidet sich der Kunde fiir ein nachhaltiges Anlageprodukt, kénnen eine oder mehrere
der folgenden Optionen gewahlt werden. Die Anlage soll ...

Q ... einen wesentlichen Beitrag zur Verwirklichung eines oder mehrerer Umweltziele
leisten.

Gemeint ist hier ein Investment in eine 6kologisch nachhaltige Anlage auf Basis der EU-
Taxonomie, die bisher die folgenden Umweltziele festgelegt hat. Dabei kann zwischen
konkreten Umweltzielen im Sinn der Taxonomie oder einer taxonomiekonformen Anlage
ohne Schwerpunkte gewahlt werden.

- Klimaschutz, - Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

- Anpassung an den Klimawandel, - Vermeidung und Verminderung der

Umweltverschmutzung

- nachhaltige Nutzung und Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen

- Schutz und Wiederherstellung von
Biodiversitit und Okosystemen

e ... zur Erreichung eines oder mehrerer Ziele in den Bereichen Umwelt oder Soziales
beitragen.

Alternativ zu taxonomiekonformen Anlagen kann in eine wirtschaftliche Tatigkeit investiert
werden, die zur Erreichung eines Umweltziels und/oder eines sozialen Ziels beitragt. Dabei
darf keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigt werden und die Unternehmen, in die inves-

tiert wird, miissen Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

e ... sich nicht nachteilig auf Nachhaltigkeitsfaktoren (ESG) auswirken, ihnen

also nicht schaden.

Als nachhaltig gelten Investitionen auch, wenn sie nachteilige Konsequenzen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren vermeiden. Gemeint sind Auswirkungen ...
... durch Treibhausgas-Emissionen und Emissionen im Allgemeinen

... durch fossile Brennstoffe, durch Abfall oder

... auf Biodiversitat und Wasser sowie

... durch den Umgang von Staaten mit Umwelt- und sozialen Fragen allgemein und
... durch den Verbrauch von fossiler Energie und die Energieeffizienz im Immobilienbe-

reich.

Quelle: Arbeitskreis Beratungsprozesse Juli 2022, Defino ,Fragebogen zur Feststellung von

Nachhaltigkeitsprozessen nach DIN 77230“

denen nur bei zweien technische Kri-
terien zur Bewertung von wirtschaft-
lichen Aktivititen festgelegt wurden.
Zweitens fehlt es weiterhin an gemel-
deten oder anderweitig verlisslichen
Daten, um Investitionen anhand der
EU-Taxonomie bewerten zu kénnen.
Dies wird sich erst ab 2023 &ndern.
,Mit Eintritt der erweiterten Berichts-
pflichten fiir Unternehmen ab 2023
soll zudem unterschieden werden, ob
der Mindestanteil fiir Investments mit
oder ohne Staatsanleihen gelten soll®
heifdt es vonseiten der Expertengruppe
Nachhaltigkeit des Arbeitskreises Be-
ratungsprozesse weiter. Die Initiative
von Berufsverbinden, Pools, Versi-
cherern, Vermittlern etc. stellt diverse
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Dokumente, darunter auch einen Ab-
fragebogen, zum Download auf ihrer
Homepage zur Verfiigung.

Doch selbst wenn sich die Datenver-
figbarkeit verbessern sollte, bleiben
hohe Anteile an taxonomiekonformen
Investitionen nach Einschitzung der
BVI-Experten in breit diversifizierten
Aktien- oder Mischfonds auch in den
kommenden Jahren unrealistisch.
Das liege daran, dass fur die Quote
entsprechender Investitionen nicht
die gesamte Investition in ein Unter-
nehmen angerechnet wird, sondern
nur der Anteil der Umsitze oder ggf.
der Investitionen/Ausgaben, die das

Unternehmen aus wirtschaftlichen

Aktivititen im Sinne der Taxonomie
erwirtschaftet. Lediglich bei bestimm-
ten Themenfonds kénne das anders
sein, die aber gewdhnlich nur fir Bei-
mischungen in Kundenportfolios ge-
nutzt werden.

Und wie ist die Lage bei Fonds, die ent-
sprechend der zweiten Option dazu
beitragen sollen, eines oder mehrere
Nachhaltigkeitsziele zu erreichen? Der
BVI weist darauf hin, dass die Fonds-
gesellschaften den Anteil an nachhal-
tigen Investitionen im Portfolio auf
sehr unterschiedliche Weise berech-
nen: ,Einige Hiuser stellen wie bei der
EU-Taxonomie auf die Umsitze aus
nachhaltigen Wirtschaftsaktivititen
ab und bericksichtigen eine Investi-
tion nur mit dem jeweils relevanten
Umsatzanteil, andere setzen einen
Mindestumsatz aus nachhaltigen Ak-
tivititen voraus, um dann die gesamte
Investition als nachhaltig einzustu-
fen®, heiflt es vonseiten der Experten.
Im letzteren Fall steht es den Fondsge-
sellschaften frei, festzulegen, welcher
Mindestumsatz dafiir erforderlich ist.

Bei der dritten Mdglichkeit der Pri-
ferenzabfrage koénnen sich Kunden
fur die Principal Adverse Impacts,
kurz PAls, entscheiden. ,Spitestens
2023 miissen Produktgeber mégliche
nachteilige Auswirkungen auf diese
Nachhaltigkeitsfaktoren
Bis dahin soll ein technischer Regu-

ausweisen®.

lierungsstandard regeln, tiber welche
PAIs verpflichtend zu berichten ist.
,Ein Beispiel fiir den Umgang mit PAIs
ist die Anlage in ein Unternehmen, das
erheblich zur CO_ -Emission beitragt
oder unzureichende Schutzmafinah-
men fiir Wasser-, Abfall- oder land-
wirtschaftliche Praktiken aufweist®,
schreibt das DEFINO Institut fur Fi-
nanznorm in seinem Fragebogen, der
ebenfalls tiber die hauseigene Home-
page bereitgestellt wird. Demnach gel-
te die Berichtspflicht dann nicht nur
auf Unternehmensebene, sondern fiir
jeden einzelnen Fonds, der gemafd Ar-
tikel 8 bzw. 9 Transparenzverordnung
zu den ,hellgrinen” oder ,dunkelgrii-
nen“ Nachhaltigkeitsfonds z3hlt.
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Nachhaltigkeit

DREI AUSGEWAHLTE GRUNE VORSORGEWEGE

Der Versicherer LV 1871 und die Investment-
gesellschaft Okoworld haben im April 2022
die ,Klimarente“ herausgebracht. Kunden
investieren hier ausschlieRlich zu jeweils
20 Prozent in folgende fiinf Fonds, die nach
Artikel 9 der EU-Offenlegungsverordnung
klassifiziert sind: Okoworld Klima, Growing
Markets 2.0, Water for Life, Okoworld Rock ’'n’
Roll sowie der Okovision Classic, der bereits
im Jahr 1996 aufgelegt wurde. Die Fondsge-
sellschaft gehort hierzulande zu den griinen
Pionieren und bietet ausschlieBlich Nach-
haltigkeitsfonds an. Charakteristisch fiir den
Investmentprozess sind der unabhangige
Anlageausschuss und vergleichsweise stren-
ge Ausschlusskriterien. Die, Klimarente wird
als Fondspolice in der privaten Altersvorsorge
und als Direktversicherung innerhalb der be-
trieblichen Altersvorsorge mit einer Beitrags-
garantie von bis zu 9o Prozent angeboten.

Die Expertengruppe Nachhaltigkeit
empfiehlt auch Vermittlern von Fi-
nanzanlagen nach § 34f Gewerbeord-
nung, diese Kundenpriferenzen abzu-
fragen, obwohl der Gesetzgeber dies
bislang nicht vorschreibt. Und was ist
zu tun, wenn ein Kundenwunsch zur
Nachhaltigkeit im Widerspruch zu
seinem Anlegerprofil steht — weil er
z. B. zu viele Anlagerisiken beinhaltet -
oder keine Produkte aufzufinden sind,
um den formulierten Nachhaltigkeits-
priferenzen gerecht zu werden? ,Dann
miissen Vermittler ihren Kunden dari-
ber informieren und dies dokumentie-
ren. Der Kunde kann seine Priferenzen
anpassen. Die Begriindung fiir einen
solchen Schritt und seine Entschei-
dung sollten aber entsprechend doku-
mentiert werden, heifdt es vonseiten
der Expertengruppe. ,Derzeit beob-
achten wir bei den Abfragelogiken eine
grofe Vielfalt, von der Schmalspurls-
sung insbesondere fir Ausschliefilich-
keitsvermittler bis hin zu sehr granu-
laren Schemata®, sagt Michael Franke
vom Arbeitskreis Beratungsprozesse,
betont aber, dass selbst prizise Fra-
gen und Antworten derzeit bei der
Produktauswahl nur begrenzt helfen
wiirden, weil die dafiir erforderlichen
Berichtspflichten erst ab 2023 greifen.
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Pangaea Life ging als Nachhaltigkeits-
Marke und -Tochtergesellschaft der Bayeri-
schen im Herbst 2017 an den Start. Das Un-
ternehmen bietet Kunden liber zwei Fonds
den Einstieg in Sachwerte-Anlagen in den
Bereichen erneuerbare Energien und nach-
haltige Immobilien (siehe Interview auf
Seite 45). Fondspartner sind Aquila Capital
und Empira. Die Anlageoptionen stehen in
der privaten als auch geférderten Alters-
vorsorge, hier als Basis-Rente, zur Verfii-
gung sowie innerhalb der betrieblichen
Altersvorsorge als Direktversicherung und
Unterstiitzungskasse. Beide Sachwerte-
Fonds als auch das Sicherungsvermégen
der Bayerische Lebensversicherung wurden
kiirzlich von Zielke Research Consult als
nachhaltige Produkte nach Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung der Europaischen
Union eingestuft.

JAktuell ist es fiir Vermittler schwie-
rig, vergleichbare Informationen zu
Gesellschaften und Kapitalanlagen zu
erhalten. Hier ist eine technische Un-
terstiitzung des Vermittlers eigentlich
unerlisslich, um einfach an vergleich-
bare Daten zu gelangen®, sagt Philipp
Wedekind, Fachlicher Leiter Leben
bei Franke & Bornberg. Tools zur Un-
terstiitzung des Beratungsprozesses
stellen aber inzwischen Versicherer
ebenso wie die Analysehiuser und Be-
ratungsunternehmen zur Verfigung.

BEGRIFFLICHKEITEN UBERFORDERN
Beidem Herausgeber des ESG-Reports
begrifdt man zwar die verpflichtende
Abfrage der Nachhaltigkeitspriferen-
zen, ,um dieses wichtige Thema weiter
in den Fokus zu riicken®. ,Allerdings
sind die gesetzlichen Anforderungen
an die Abfrage so umfangreich, dass
eine schnelle, kundenfreundliche Be-
ratung nur noch schwer méglich ist®,
sagt Wedekind und betont: ,Hier se-
hen wir die Gefahr, dass Vermittler
durch die Umsetzung verschreckt
werden und dieses wichtige Thema in
der Beratung vernachlissigen.” Somit
bestehe die Gefahr, dass die Zielset-
zung des Gesetzgebers nicht erreicht
werde. Der Experte fugt hinzu: ,Auch

Bereits 1998 beteiligte sich die Concordia
mehrheitlich an der oeco capital Lebens-

versicherung und {bernahm den Nach-

haltigkeitspionier zwei Jahre spater zu 100
Prozent. Seit 2014 firmiert die Tochterge-
sellschaft als Concordia oeco Lebensversi-
cherungs-AG und bietet nachhaltige Alters-

vorsorgelésungen an. Neben der privaten
Altersvorsorge gehort die staatlich gefor-

derte Basisrente und die Direktversicherung
im Rahmen der betrieblichen Altersvorsorge
dazu. Fir die griine Produktlinie stellt der
Versicherer derzeit eine Palette mit sechs
aktiv gemanagten Nachhaltigkeitsfonds
und einen griinem ETF bereit. Zudem greift
der Anbieter auf ein separates nachhaltig
gemanagtes Sicherungsvermogen zu, das
nach transparenten Nachhaltigkeits-Leit-
linien angelegt und durch einen externen
Nachhaltigkeits-Beirat liberwacht wird.

stellen wir fest, dass Vermittler und
Kunden mit den zahlreichen Begrift-
lichkeiten tberfordert sind und an
dieser Stelle Unterstitzung benéti-
gen.“ Genau hier ist der Berater gefor-
dert. Denn am Ende geht es vor allem
darum, die Nachhaltigkeitsanforde-
rungen so in die Altersvorsorge zu in-
tegrieren, dass sie dem individuellen
Weg des Kunden zu seinem Vorsorge-
ziel gerecht werden.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Die Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen
gehort seit Anfang August verpflichtend in
jedes Beratungsgesprach zur Altersvorsor-
ge und Kapitalanlage. Der EU-Gesetzgeber
gibt dabei einmal mehr die Leitplanken vor,
ohne wichtige ,Daten-Baustellen” vorher zu
schlieBen. Entsprechend herausfordernd ist
die Umsetzung. Sofern noch nicht geschehen,
wird es fiir Berater hochste Zeit, sich mit den
Inhalten auseinanderzusetzen: Das beginnt
beim ,, Abholen“ der Kunden und reicht tiber
die Abfrage ihrer Nachhaltigkeitspraferenzen
bis hin zur Produktauswahl. Denn die Unter-
schiede bei der nachhaltigen Ausrichtung von
Fondsanlagen und der Sicherungsvermégen
von Versicherern ist nach wie vor grof3.
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Interview

,»Mit griiner Rendite vorsorgen*

Die Pangaea Life-Fonds schaffen stetige, nachhaltige Wertzuwachse, sagt Uwe Mahrt. Der CEO

von Pangaea Life, die zu den wenigen Anbietern einer hundertprozentigen grinen Altersvorsorge

gehort, erklart, wie positive Effekte fiir das Klima erzielt werden und Anleger davon profitieren.

FONDS exklusiv: Was zeichnet die In-
vestmentlosungen Ihrer Fondspolicen
gegeniiber Mitbewerbern aus?

UWE MAHRT: Es gibt zwei wesent-
liche Unterschiede:
mentlésungen sind Sachwerte-Fonds

Unsere Invest-

und haben einen Klima-Fokus. Der
,Pangaea Life Blue Energy“ ist aktuell
in diverse Windparks, Solaranlagen
und Wasserkraftwerke allesamt in Eu-
ropa investiert, der ,Pangaea Life Blue
Living“ in nachhaltige Neubau-Wohn-
immobilien der wachstumsstirksten
Metropolregionen Deutschlands so-
wie in den USA.

Geht mit der Beteiligung an Sachwer-
ten ein erhohtes Anlagerisiko einher?
U. M.: Mogliche Anlagerisiken waren
ein Kernthema als wir zusammen mit
unserer Muttergesellschaft, der Baye-
rischen, gestartet sind. Es zeigte sich
sehr schnell, dass es hier nur einen
Weg gibt: Wir mussen selbst am Steu-
er sitzen. Soll heiffen: Zumeist finan-
zieren wir mit unserem Eigenkapital
ein Projekt und steigen bereits in der
Bauphase ein, sodass wir mit unserem
jeweiligen Fondspartner mitgestalten
und jederzeit eingreifen konnen. Teils
sind wir zusammen mit wenigen an-
deren Investoren beteiligt, besitzen
dann aber ein Veto-Recht. Wichtig ist
zudem, dass die Bayerische bereits mit
150 Millionen Euro selbst in den ,Blue
Energy“ investiert ist, dessen Fonds-
vermogen derzeit gut 400 Millionen
Euro betragt. Beim ,Blue Living®, der
vergangenes Jahr aufgelegt wurde,
wird es dhnlich laufen.

Bitte veranschaulichen Sie Ihr Engage-
ment anhand von Anlageobjekten.

U. M.: Unser derzeitiges Leuchtturm-
Projekt beim ,Blue Living“ ist die Er-
neuerung des Areals um die , Deutsche

Uwe MAHRT, Pangaea Life

Welle“ in Kéln. Dort bauen wir 750
Wohnungen nach héchsten Quali-
tits- und Nachhaltigkeitsstandards,
davon zehn Prozent der Wohnfliche
im preisgediampften Segment. In dem
Bereich schaffen wir insbesondere
Grunflichen fiir ein besseres Wohnkli-
ma, installieren Solaranlagen auf den
Diachern, errichten eine Kita und sor-
gen dafiir, dass Elektro-Fahrriader und
-Autos geladen werden kénnen.

Wie stellt sich das im Bereich der er-
neuerbaren Energien dar?

U. M.: Hier war der Windpark MADS
an der Sudkiiste Ddnemarks unser ers-
tes Projekt. Dort haben wir auf Basis
eines Windgutachtens 20 Windrader
mit einer Hoéhe von jeweils rund 110
Metern gegen lediglich sieben Windra-
der neuester Technik und einer Hohe
von etwa 160 Metern ausgetauscht. So
erzeugen wir 99 Gigawatt Strom, mit
dem eine Kleinstadt mit 26.000 Haus-
halten jahrlich versorgt werden kann.
Vor einem méglichen Einstieg werden
alle Projekte von einem separaten An-
lageausschuss auf Basis von Nachhal-

tigkeits- und Renditegesichtspunkten
genau gepruft.

Wie sehen die Anlageergebnisse des
»Pangaea Life Blue Energy“ aus, der
vier Jahre am Markt ist?

U.M.:Der ,Blue Energy“ erzielte in den
vergangenen zwolf Monaten eine Ren-
dite von 16 Prozent nach Fondskosten
bei einer Volatilitit von 5,8 Prozent.
Per anno liegt die Performance bei 9,3
Prozent nach Kosten seit Auflage. Die
Kosten der Police liegen bei maximal
1,5 Prozent. Das Besondere ist, dass
die Kurse nicht nur geringer als bei
Aktienfonds schwanken, sie rutschen
auch nicht in die Verlustzone. Denn
die Sonne scheint unabhingig von der
Wirtschaftslage, genauso wie der Wind
an den Kiisten fast immer blist, im
Ubrigen losgelost davon, welche Kon-
flikte gerade die Welt in Atem halten.
Die Fonds eignen sich daher gerade
fir sicherheitsorientierte Kunden, die
an diesem Anlagesegment teilhaben
wollen. Auflerdem planen wir weitere
spannende Themenfonds in nachhalti-
gen Zukunftssektoren.

Neu ist Ihr Projekt Pangaea-Life GPS.
Was hat es damit auf sich?

U. M.: Die Bayerische hat ihre nachhal-
tige Ausrichtung auch innerbetrieb-
lich immer weiter vorangetrieben.
Auf diese Aktivititen haben uns mit-
telstdindische Kunden angesprochen,
insbesondere weil Kreditinstitute dies
verstarkt einfordern, die Unterneh-
men das geforderte Know-how aber
nicht vorhalten kénnen. Zusammen
mit Spezialisten unterstiitzen wir sie
mit der neuen Plattform Pangaea-Life
GPS beim Energiemanagement, bei ih-
rer Nachhaltigkeits-Strategie, stellen
ein ESG-Netzwerk zur Verfugung und
ermitteln den CO,-Footprint.
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Grundfahigkeitsversicherung

Arbeitskraft giinstiger absichern

Die Grundfahigkeitsversicherung gewinnt bei Verlust der Arbeitskraft zusehends an Bedeutung, Die

Police lasst sich scheinbar leicht vereinbaren, aber der Eindruck tauscht. Die Versicherer definieren die

Fzhigkeiten unterschiedlich — doch das entscheidet tber Leistungen im Ernstfall.  von Michael Gliick

Autofahren Sprechen

A

Gehen / Stehen

¥

Gebrauch einer Hand

ie  Grundfihigkeitsversiche-
Drung ist eine Risikoversi-

cherung angelsichsischer
Herkunft, die fiir korperlich Tatige,
Menschen mit Vorerkrankungen, Uber-
gewichtige oder Raucher eine abge-
speckte Alternative zur Berufsunfihig-
keitsversicherung darstellt. Letztere ist
zwar die hochwertigste Arbeitskraftab-
sicherung, doch ist diese fiir viele
Verbraucher aufgrund finanzieller
und gesundheitlicher Griinde nicht
realisierbar, erklirt Andreas Ludwig,
Bereichsleiter Rating & Analyse des
Analysehauses Morgen & Morgen.
Denn ,nicht alle, insbesondere dieje-
nigen in korperlich hart arbeitenden
Berufen und solche mit Vorerkrankun-
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einer Betreuung
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Sitzen

% £

Knien / Biicken

gen, kénnen sich die doch relativ hohen
Monatspramien von tiber 100 Euro und
mehr im Monat leisten®, meint Michael
H. Heinz, Prasident des Bundesverban-
des Deutscher Versicherungskaufleute
(BVK). Die Fihigkeit, einen bestimm-
ten Beruf auszuiiben, oder iiberhaupt
zu arbeiten, spielt fur die Zahlung der
versicherten Grundfihigkeitsrente
grundsitzlich keine Rolle.

Doch beim Abschluss der Grundfi-
higkeitsversicherung ist es mit einem
schlichten Vergleich der Anzahl ver-
sicherter Grundfihigkeiten und der
Pramie nicht getan. Vielmehr spielen
die Versicherungsbedingungen eine
entscheidende Rolle. Denn diese de-

finieren die Versicherer nach eigenen
Vorstellungen. Das heifdt: Bei einem
Versicherer muss die jeweilige Grund-
fahigkeit stirker beeintrichtigt sein
oder wird anders gemessen als beim
Konkurrenten.

Zum moglichen Verlust von scheinbar
selbstverstindlichen Grundfihigkei-
ten wie Sehen, Horen oder Sprechen,
Gehen, Treppensteigen, Sitzen, Heben
und Greifen muss also zuerst einmal
klar sein, wie diese Titigkeiten vom
Versicherer verstanden werden. Was
muss ich als Versicherter z. B. noch he-
ben oder halten kénnen, um die Leis-
tung des Versicherers auszulésen, ein
Wasserglas von vielleicht 200 Gramm

Foto: Adobe Stock (1)



oder finf Kilogramm Zucker? Und wie
lange muss ich das halten kénnen? Die
Antworten miissen Facharzte geben.
Denn alle Verluste von Grundfihigkei-
ten missen medizinisch belegt sein -
und dies fiir wenigstens sechs oder gar
zwolf Monate, damit der Versicherer

eine Grundfihigkeitsrente zahlt.

Die unterschiedlich bewerteten rund
35 Grundfihigkeiten, die sich inzwi-
schen versichern lassen, machen die
Grundfihigkeitsversicherung zu einem
komplexen Produkt. Am Beispiel des
Gleichgewichtssinns aus der Untersu-
chung von Philip Wenzel, Geschifts-
fihrer des Biometrie Expertenservice,
der die verschiedenen Grundfihigkei-
ten unter die Lupe genommen hat, wird
das offensichtlich. So liegt der Verlust
des Gleichgewichtssinns bei der Swiss
Life dann vor, ,wenn die versicherte
Person weder zehn Meter entlang ei-
ner imagindren Linie (Strichgang) mit
geschlossenen Augen ohne Fallneigung
auf festem und ebenem Boden mit ei-
nem fiir Gehwege tiblichen Bodenbelag
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gehen noch 50 Schritte auf fester und
ebener Stelle mit geschlossenen Augen
treten kann, ohne sich dabei um min-
destens 45 Grad zur Seite zu drehen
oder mit geschlossenen Augen und
parallelem Fufistand keine 60 Sekun-
den auf fester und ebener Stelle stehen
kann, ohne Fallneigung zu bekommen®.

Beurteilung der Gefihrdungskategori-
en. Allianz, Canada Life, DEVK, Dort-
munder und Volkswohl Bund sprechen
zwar auch von der ,,stark erhéhten Un-
fallgefahr®, aber definieren diese nicht
weiter, erklirt Philip Wenzel. Gleich-
wohl kommt keine versicherte Person
im Leistungsfall an einer arbeitsme-
dizinischen Untersu-
chung vorbei.

PREISVERGLEICH DER DREI GUNSTIGSTEN
ANGEBOTE

47,16 € 56,30 €
49,73 € 56,35 €
49,83 € 60,74 €

Berechnungsgrundlage: Dachdecker/in, Alter bei Vertragsbeginn
30, bei Vertragsende 67, BU/EU-Rente 1.000 Euro monatlich,
mindestens 5 Sterne im M & M Bedingungsrating

Quelle: Morgen & Morgen GmbH, Stand 04/2022

Das haben mehrere Versicherer ihn-
lich formuliert. Basler und Niirnberger
verlangen dagegen andere Beweise fir
den Verlust des Gleichgewichtssinns,
doch auch diese sind schwer zu tiber-
priifen, wie Wenzel betont. So schreibt
die Nurnberger: Der Gleichgewichts-
sinn muss infolge einer organischen
Erkrankung oder Verletzung so stark
eingeschrinkt sein, , dass die versicher-
te Person nicht mehr auf der obersten
Stufe einer dreistufigen Haushaltslei-
ter funf Minuten frei stehen bleiben
kann (das heif3t, ohne sich abzustiitzen
und ohne sich festzuhalten)“.

Fir die Gothaer liegt ein Verlust des
Gleichgewichtssinns vor, wenn die-
ser ,wegen einer koérperlichen Ursa-
che nicht mehr oder nur noch stark
gestort funktioniert. Das bedeutet,
dass die versicherte Person nicht mehr
ohne ,stark erh6hte Unfallgefahr” Lei-
tern mit einer Arbeitshéhe von einem
Meter besteigen oder auf Geristen in
einer Arbeitshéhe von einem Meter
arbeiten kann. , Stark erhéhte Unfall-
gefahr® ist dabei definiert als Kate-
gorie B-D nach arbeitsmedizinischer

Grundféhigkeits- versus Erwerbs- und
Berufsunfahigkeitsversicherung

Grundfahigkeit Erwerbsunfahigkeit | Berufsunfahigkeit

Und diese Austari-
fierung und Diffe-
renzierung setzt sich
fort. ,Der Markt der

Grundfihigkeitsver-
160,07 € sicherung 'als Ein-

kommenssicherung
168,63 € . L

scheint ~ weiterhin
171,98 €

zu explodieren®, be-
obachteten die Ex-
perten von Morgen
& Morgen Dbereits
im vergangenen
Jahr. ,Die Tarife der
Grundfihigkeitsversicherung  sprie-
fRen wie Pilze aus dem Boden®, so die
Einschiatzung und weiter: ,Waren es in
2020 noch 53 Tarife und Tarifkombi-
nationen, sind es heute 78.“ Im laufen-
den Jahr sind daraus schon 122 Tarife

und Tarifkombinationen geworden.

Inzwischen hat nahezu jeder Versi-
cherer unterschiedliche Grundfihig-
keiten-Kataloge  zusammengestellt,
die vom einfacheren bis zum hoher-
wertigen Angebot reichen. Beispiels-
weise hat die Basler Versicherung im
laufenden Jahr ihren Bronzetarif ni-
her an die hoherwertigen Silber- und
Goldversionen ihrer Grundfahigkeits-
versicherung herangefiihrt. Jetzt sind
bei diesen Tarifen auch Heben und
Greifen sowie Mobilitit abgesichert.
Gleichzeitig dringen immer mehr Le-
bensversicherer auf diesen Markt, wie
z. B. die Barmenia und die Versiche-
rungskammer Bayern.

Mit der Zunahme an Extras und Opti-
onen wird nach Bewertung der Exper-
ten von Ascore Scoring am Grundge-
rist der Grundfihigkeitsversicherung

| Ausgabe 03/2022 | www.fondsexklusiv.de |



Grundfahigkeitsversicherung

9 9 Was muss der
Versicherungsnehmer koénnen,
um seinen Beruf auszuiiben
und wie muss es im Tarif exakt

verankert sein, €€

Andreas LUDWIG,
Morgen & Morgen

geriittelt. Das werde dazu fithren, dass
die Beitrage steigen. Noch sind sie
relativ gering. Morgen & Morgen be-
rechnete beispielhaft die ginstigsten
Angebote fir eine Dachdeckerin in der
Berufsunfihigkeits-, der Erwerbsunfi-
higkeits- und der Grundfihigkeitsver-
sicherung (siehe Tabelle auf Seite 47).
Letztere verursachte im Vergleich die
geringsten Beitrige, spitzt aber durch
den Verlust der konkreten Fihigkeit
den Moment der Leistung stirker zu.
Die Folge: Die individuelle Betrach-
tung der Fahigkeiten ist entscheidend.
,Was muss der Versicherungsnehmer
kénnen, um seinen Beruf auszuiiben
und wie muss es im Bedingungswerk
des Tarifs exakt verankert sein®, bringt
Bereichsleiter Ludwig die Herausfor-
derung auf den Punkt.

Allerdings bieten einige Versicherer
zu ihrer Grundfihigkeitsversicherung
eine Berufsunfihigkeitsoption an. Das
bedeutet, dass die Grundfahigkeitspo-
lice in der Regel nach funf Jahren oder
bei Ereignissen wie Studienabschluss
oder Ende der Berufsausbildung -
ohne viele Fragen zur Gesundheit - in
eine Berufsunfihigkeitsversicherung
umgewandelt werden kann. Doch darf
die oder der Versicherte hierbei noch
keine 30 Jahre alt sein, und die versi-
cherte Monatsrente darf derzeit 1.000
Euro, bei anderen Anbietern 1.500
oder 2.000 Euro nicht uibersteigen.

www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 03/2022 |

Die Stuttgarter Lebensversicherung
bietet auflerdem die Moglichkeit,
mit der Grundfihigkeitsversicherung
eine Arbeitsunfihigkeits-Zusatzver-
sicherung zu verbinden. Diese leistet
bei langeren Krankschreibungen eine
(ruckwirkende) temporire Rentenleis-
tung von bis zu 24 Monaten ab Beginn
der Krankschreibung. Das sei, laut An-
bieter, ein sinnvoller Briickenschlag
zur Berufsunfihigkeitsversicherung.
Denn diese Police greift, wenn der
Versicherte seinen Beruf dauerhaft
wegen Krankheit oder gesundheitli-
cher Beeintrichtigung zu mindestens
50 Prozent nicht mehr ausiiben kann.

Durch den Einschluss bestimmter
Grundfihigkeiten kann diese Versi-
cherung sogar die Berufsunfihigkeits-
versicherung ausstechen. Das zeigt die
relativjunge Grundfahigkeit ,Fahrgis-
te zu beférdern®. Denn die verlorene
Fahigkeit des Taxi- oder Busfahrens
kann - anders als bei einer Berufsun-
fahigkeitsversicherung — nicht durch
den Verweis auf eine andere, gleich-
wertige Tatigkeit ausgeglichen wer-
den. Auch fir eine Erwerbsunfihig-
keitsversicherung ist die Person, die
aus gesundheitlichen Griinden nicht
mehr Taxi- oder Busfahren kann, kein
Versicherungsfall.

Die Fahigkeit ,Riechen und Schme-
cken” ist fiir einen Koch oder Somme-

lier mit Grundfihigkeitsversicherung
ebenfalls ein klarer Versicherungsfall,
was sie bei der Berufsunfihigkeits-
versicherung nicht ist. Die Grundfi-
higkeitsversicherung ist zwar in der
Regel keine klare Arbeitskraftabsiche-
rung, wie Ludwig erklirt. Gleichwohl
beschrankt sich Morgen & Morgen
mit Blick auf eine finanzierbare Absi-
cherung fur kérperlich Titige auf 15
Grundfihigkeiten als relevante Leis-
tungsausléser. Die Assekurata Asseku-
ranz Rating-Agentur hat gemeinsam
mit dem Biometrie Expertenservice
ein Priifraster entwickelt, ,das ins-
besondere die Leistungsausléser der
Versicherung auf kundenfreundliche
und praxistaugliche Formulierungen
abtestet®.

Doch mit rein kérperlichen Fihig-
keiten ist die Grundfihigkeitsver-
sicherung keineswegs am Ende der
Fahnenstange angelangt. So bieten ei-
nige Lebensversicherer auch die Bild-
schirmtitigkeit und die Nutzung des
Intellekts als Grundfihigkeiten an.
Letzteres beinhaltet dann Versiche-
rungsschutz bei zerebralen Stérungen
durch Demenz, Schizophrenie und
Psychosen sowie schwere Depressio-
nen. Auflerdem kann die Grundfihig-
keitsversicherung bereits fiir Kinder
abgeschlossen werden, und zwar in
der Regel ab 5 Jahren. Uber den Be-
ginn des Bezugs einer Altersrente hin-
aus lauft sie aber tGblicherweise nicht.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Was unter den verschiedenen Grundfahigkei-
ten zu verstehen ist, das ist das A und O fiir
einen bedarfsgerechten Versicherungsab-
schluss. Die Produktanbieter definieren sie
jedoch ganz unterschiedlich. Den Versiche-
rungsbedingungen kommt daher eine Schliis-
selrolle zu. Fast ebenso wichtig ist es, dass
Interessenten eine Vorstellung davon haben,
welche Grundfihigkeiten bei ihnen abgesi-
chert sein sollten. So wiirde z. B. ein Koch in
jedem Fall das Riechen und Schmecken abde-
cken. Der alleinige Blick auf die Beitragshohe
greift jedenfalls auch hier schnell zu kurz und
kann am Absicherungsziel vorbeifiihren.
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Advertorial

Grundfahigkeiten absichern mit
dem Swiss Life Vitalschutz

Jeder kann unfall- oder krankheitsbedingt seine Arbeitskraft verlieren. Um dennoch finanziell

selbstbestimmt leben zu kénnen, ist es wichtig, sich friuhzeitig gegen dieses Risiko abzusichern.
Mit bis zu 26 Leistungsauslésern deckt der Swiss Life Vitalschutz die Grundfzhigkeiten ab, die
im Alltag der Menschen elementar sind.

Is fihrende Anbieterin von
Biometrie-Losungen ist uns

bei Swiss Life eines besonders
wichtig: Méglichst viele Menschen sol-
len sich finanziell gegen den Verlust ih-
rer Arbeitskraft absichern kénnen. Mit
einer Berufsunfihigkeitsversicherung
(BU) ist dies aus diversen Griinden
nicht immer méglich. Deshalb braucht
es eine Alternative und die heif3t Swiss
Life Vitalschutz.

Hauptzielgruppen fiir die Grundfi-
higkeitslosung von Swiss Life sind
Menschen, die fir eine BU aufgrund
ihres Berufsbildes eine sehr hohe
Primie bezahlen miissten, wie zum
Beispiel Kraftfahrer, Maurer oder
Lagerarbeiter. Zudem richtet sich der
Swiss Life Vitalschutz an Berufsgrup-
pen, die sich im Regelfall gar nicht
iiber eine BU versichern kénnen. Das
betrifft Profisportler, Musiker und
Kiinstler sowie Menschen, die wegen
psychischer Vorerkrankungen keine
BU abschlieffen kénnen. Auflerdem
gibt es Kunden, die ihren bereits
bestehenden BU- oder Unfallschutz
abrunden und erginzen wollen.

Was zeichnet den Swiss Life Vital-
schutz besonders aus? Die Definitio-
nen sind bei uns immer umfangreich,
klar und deutlich ausformuliert. Denn
die Praxis zeigt: Je klarer die Versiche-
rungsbedingungen beschrieben sind,
desto schneller und unkomplizierter
kénnen auch in Zukunft Leistungs-
prifungen durchgefithrt werden. Das
bedeutet fir unsere Kunden: Ist die

Swiss Life Vitalschutz Tarife

Sehen 1

o

Smartphone/

T
2. Sprechen Tablet benutzen

3. Horen 1. Tastatur benutzen
4. Gleichgewicht 12. Knien

5. GebraucheinerHand  13. Blicken

6. Gebrauch eines Armes 14. Stehen

7. Heben und Tragen 15. Sitzen

8. Schieben und Ziehen  16. Pflegebediirftigkeit
9. Schreiben 17. Demenz

Sachlage eindeutig zu beschreiben,
entfallen Diskussionen und Riickfra-
gen, sodass sie schneller die verein-
barte Leistung erhalten.

Die Grundfihigkeitsversicherung von
Swiss Life gibt es auch als zielgruppen-
gerecht zugeschnittene Grundfihig-
keitstarife MetallRente.Vital, Klinik-
Rente.Vitalschutz und ChemieRente.

—
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Vitalschutz Flex fiir die drei groflen
Branchenlésungen MetallRente, Kli-
nikRente und ChemieRente (IG BCE).
Dariiber kénnen sich nicht nur die
Branchenangehérigen, sondern auch
deren Familienangehérige — und da-
mit insgesamt tiber 17 Millionen
Berechtigte — umfassend gegen die
finanziellen Folgen bei Verlust einer
Grundfihigkeit absichern.

/
@
SwissLife

Weitere Infos zum Swiss Life Vitalschutz:
www.swisslife.de/vitalschutz

Tel. +49 89 38109-2222

Mail: Direktservice@swisslife.de

Swiss Life Deutschland, Zeppelinstrale 1,
85748 Garching b. Miinchen
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Interview

,, Wir bieten Verlasslichkeit bis
hin zur Beitragshohe*

,Unser Premium Grundfahigkeitsschutz ist oft giinstiger als eine BU-Versicherung und relativ

unkompliziert erreichbar®, sagt Dr. Igor Radovi¢, Direktor Produkt- und Vertriebsmanagement

Canada Life Deutschland. Radovi¢ erklart, warum es ratsam sein kann, einen BU-Schutz mit

einer Schwere Krankheiten Vorsorge zu kombinieren und welche Vorteile Letztere bei der

Absicherung von ,Keypersons” in Unternehmen bietet.

FONDS exklusiv: Das Gesundheits-
bewusstsein ist in der Bevilkerung im
Zuge jahrelanger Pandemieerfahrun-
gen stark gewachsen, wie Umfragen
zeigen. Spiegelt sich das nach Ihren
Erfahrungen in der Nachfrage nach
passendem Einkommensschutz wider?
IGOR RADOVIC: Durchaus. 2021
konnten wir mit unseren Risikoschutz-
Losungen punkten: Unser Neugeschift
fur den Berufsunfihigkeitsschutz
konnte gegeniiber dem Vorjahr um sie-
ben Prozent zulegen. Sogar um elf Pro-
zent wuchs die Schwere Krankheiten
Vorsorge. Ich denke, die Menschen ha-
ben in der Pandemie das Naheliegende
angepackt: Thre finanzielle Sicherheit
im gesundheitlichen Ernstfall.

Die
gilt beim Einkommensschutz als Ko-

Berufsunfdhigkeitsversicherung

nigsweg. Wodurch zeichnet sich Ihre
Produktlésung besonders aus?

I. R.: Durch garantierte Beitrige — das
bietet kaum ein anderer Versicherer
seinen Kunden. Es kann nicht teurer
werden, auler man sattelt auf eigenen
Wunsch beim Schutz drauf. Eine sehr
wichtige Eigenschaft, gerade in Zeiten
der Inflation — Kunden miissen dann
nicht zwischen ihrem Risikoschutz
und anderen wichtigen Ausgaben
entscheiden. Dazu hat unsere Berufs-
unfihigkeitsversicherung (BU) alles,
worauf es sonst noch ankommt: ei-
nen vereinfachten Leistungsanspruch
bei Arbeitsunfihigkeit, besonderen
Krebserkrankungen, auflergewdhnli-
cher Gehbehinderung oder Rollstuhl-
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Igor RADOVIC, Canada Life

gebrauch und eingeschriankter Hor-
oder Sehfihigkeit.

In welchen Situationen kann dennoch
Ihre Grundfihigkeitsversicherung die
bessere Wahl sein?

I. R.: Fir Menschen in kérperintensi-
ven Berufen oder mit Vorerkrankun-
gen bietet unser Premium Grundfi-
higkeitsschutz einen Riesenvorteil:
Er ist oft gunstiger als eine BU und
relativ unkompliziert erreichbar! Und
davon profitieren auch Biiro-Berufler.
Angesichts dieser klassischen Vorteile
beim Zugang und Preis hat sich unser
Premium Grundfihigkeitsschutz bei
Vermittlern und Kunden noch deut-
lich weiter etabliert. Sie sehen ihn als
hochwertige Lésung an, die sie zum

Ziel fithrt: Wesentliche Fihigkeiten
qualititsbewusst absichern, die man
im beruflichen und privaten Alltag
wirklich taglich braucht.

Nach Einschitzung der Experten von
Morgen & Morgen konnte eine zuneh-
mende Ausdifferenzierung von Leis-
tungsauslosern das Preisniveau weiter
anheben und damit die preisliche At-
traktivitit gerade fiir korperlich Be-
rufstitige gefihrden. Teilen Sie diese
Bedenken?

I. R.: Es kommt darauf an, wie ein
Tarif aufgebaut ist. Modular organi-
sierte Modelle kommen hiufiger vor.
Anbieter kénnen aber auch optionale
Bausteine einsetzen — dann entschei-
den Kunden selber, wie weit die Leis-



tungen fir sie reichen sollen. Genau
so haben wir ja einen Schwere-Krank-
heiten-Schutz und eine lebenslange
Pflegeleistung in unseren Premium
Grundfihigkeitsschutz integriert — als
optionales Angebot.

Welche Rolle nimmt beim Risikoschutz
die Schwere Krankheiten Vorsorge ein,
die Canada Life einst als einer der ers-
ten Versicherer hierzulande herausge-
bracht hat?

I. R.: Wir haben die finanzielle Absi-
cherung schwerer Krankheiten auf
dem deutschen Markt populir ge-
macht und gezeigt, wie wichtig gerade
hier finanzielle Vorsorge ist. Dieses
Vorsorgemodell haben wir kontinuier-
lich verbessert — erst letztes Jahr mit
sehr weitgehenden Erweiterungen in
der Leistung: neun Krankheiten mehr,
auf Wunsch zusitzlich ein erweiterter
Krankheiten-Katalog, und per Multi-
Pay-Option kann man den Schutz
auch nach einem Versicherungsfall
noch fortfihren. Trotz dieser Vortei-
le wurde es sogar gunstiger! Kunden
kénnen sich hier schon fiir zehn Euro
monatlich absichern. Auch kleinere
Summen helfen im Ernstfall!

Kann es ratsam sein, einen Berufsun-
fahigkeitsschutz mit einer Schweren
Krankheiten Vorsorge zu kombinieren
und wenn ja, in welchen Fiillen?

I. R.: Wir wollen den Blickwinkel hier
noch erweitern, um fiir Kunden zu-
sitzlich zum BU-Schutz finanziellen
Freiraum bei einer schweren Krank-
heit zu bieten. Das kann im Fall der
Fille schnell notig werden, da eine
BU ja nur das alltigliche Einkommen
sichert. Doch Krebs oder Beeintrichti-
gungen nach einem Schlaganfall kén-
nen ad hoc hohe Summen verlangen:
hochwertige Pflege zum Beispiel oder
die Immobilie bedarfsgerecht umbau-
en. Der Rundum-Schutz durch eine
Kombination bietet hier einfach mehr
und unterstiitzt dabei, sich mit einer
schweren Krankheit mehr Lebensqua-
litit zu verschaffen!

Vielfach nicht so bekannt ist, dass sich
auch Unternehmen gegen den krank-

Ausfall existenziell
wichtiger Mitarbeiter, wie zum Beispiel
Geschiiftsfiihrer und Prokuristen, fi-

nanziell absichern konnen. Wie funk-

heitsbedingten

tioniert diese Keyperson-Absicherung?
I. R:: Unsere Schwere Krankheiten
Vorsorge kann gerade fiir Unterneh-
men zum wichtigen Vorsorge-Baustein
werden. Denn Krebs, Herzinfarkt und
Schlaganfall sind hiufig und machen
nicht vor Fihrungskriften halt. Im
Fall der Fille steht die Firma vor sig-
nifikanten Mehrausgaben, denn allein
schon neues Personal einstellen kostet

Interview

Abschlieflend eine Frage angesichts
der allgemein erhiéhten Preissteige-
rungen, die vielen Sorgen bereiten:
Konnen Ihre Kundinnen und Kunden
dauerhaft in allen drei Produktberei-
chen darauf vertrauen, dass die Ver-
sicherungsbeitrige auch in Zukunft
stabil bleiben?

I. R.: Ja. Wer eine BU, einen Premi-
um Grundfihigkeitsschutz oder eine
Schwere Krankheiten Vorsorge bei
uns abgeschlossen hat, besitzt eine
Beitragsgarantie. Das heifdt, die Pri-
mien bleiben gleich — auf Wunsch die

WENN IM LEISTUNGSFALL UNERWARTETE KOSTEN

ENTSTEHEN (BEISPIELE):

viel Geld. Erkrankt die abgesicherte
Keyperson, erhilt das Unternehmen
im Versicherungsfall die Leistung und
kann sie frei verwenden. Unser beson-
derer Service: Beim Abschluss kann
per M-Check eine examinierte Pfle-
gefachkraft die Gesundheitspriifung
tibernehmen - zu Hause oder am Ar-
beitsplatz. Ebenso unterstiitzen hier
Telefoninterviews — auch im Leistungs-
fall. Und wenn der versicherte Mitar-
beiter nach der Genesung wieder ar-
beitet, hat dies keinen Einfluss auf die
Zahlung. Besonders gut eignet sich die
Keyperson-Absicherung fiir Vorstinde
und Gesellschafter-Geschiftsfiihrer in
Kapitalgesellschaften sowie angestellte
Fithrungskrifte und Spezialisten in Ka-
pital- und Personengesellschaften.

gesamte Laufzeit lang. Sie steigen nur,
wenn die Kunden den Schutz erhé-
hen. Diese Preisstabilitit konnen wir
bieten, weil unsere Risikotarife auf
einer langfristigen und ausgewogenen
Kalkulation beruhen. Es gibt keinen
Brutto-Netto-Spread, der bei deut-
schen Versicherern iiblich ist. Hier
konnen die Pramien fiur die Kunden
bis zum Brutto-Beitrag klettern. Der
ist oft erheblich héher als der Netto-
Beitrag, dem der Kunde zum Beispiel
in der Werbung begegnet. Wir den-
ken, das Leben hilt genug Unvorher-
gesehenes bereit — denken Sie mal an
die Energiepreise, die durch den Uk-
raine-Krieg erheblich gestiegen sind.
Deswegen bieten wir den Kunden Ver-
lasslichkeit bis hin zur Beitragshohe!
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Altvertrage

Schutzliicken meistern und
Haftungsrisiken verringern

In Altvertragen schlummern haufig Risiken, die im Ernstfall massive Folgen fur Kunden und damit

auch fiir Versicherungsmakler haben kénnen. Berater sollten die Lebensumstinde ihrer bestehenden

Kunden systematisch darauthin ,abklopfen” und dartiber regelmafdig im Austausch bleiben. Jungste

Urteile zeigen die Tragweite unbeachteter Schutzlucken.

ir Autokauf, neue Wohnung,
Heirat oder Hauskauf: Meldet
der Kunde
rungsmakler neue Lebensumstinde

seinem Versiche-

und mochte dafiir Versicherungs-
schutz, sollte der Versicherungsmak-
ler besser eine umfassende Bestands-
aufnahme machen. Damit gilt es nicht
nur alle ,neuen“ Lebensumstinde in
den Blick zu nehmen, sondern auch
die Altvertrage auf ihre Sinnhaftigkeit
hin zu priifen. Das zeigt der Fall eines
Versicherungsvertreters, also eines
ausschlieBlich fiir einen Versicherer
tatigen Agenten.

Der Versicherungsvertreter hatte fiir
seine Kundin wihrend der Ausbildung
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eine Berufsunfihigkeitsversicherung
abgeschlossen. Abgesichert war eine
Rente von 600 Euro. Einige Jahre
spiter beriet der Vertreter seine Man-
dantin zu ihrer Altersvorsorge und
vermittelte eine Rentenversicherung.
Zum dritten Mal wurde der Vertreter
fur die gleiche Kundin titig, als er nach
einem Hauskauf eine Wohngebiude-
versicherung abschloss. Mittlerweile
hatte die Frau geheiratet. Der Versi-
cherungsagent kannte mithin die Le-
bensumstinde seiner Mandantin ganz
genau. Trotzdem unterliefd er es auch
bei den beiden neuen Beratungen,
den Einkommensschutz dem nun viel
hoheren Gehalt anzupassen. Als die
Frau tatsichlich berufsunfihig wur-

von Uwe Schmidt-Kasparek

de, verklagte sie den Vermittler und
die hinter ihm stehende Assekuranz
wegen eines Beratungsverschuldens.
Die Chancen fiir die Betroffene stehen
nicht schlecht, denn das Oberlandes-
gericht Brandenburg hat den Fall zur
erneuten Uberpriffung an die erste
Instanz zuriickverwiesen. (Urteil vom
27. Oktober 2021, Az.: 11 U 12/21)

Direkt zu einem Schadenersatz in
Hohe von iiber 9.000 Euro wurde ein
Versicherungsmakler verdonnert, der
bei der Uberpriifung des Versiche-
rungsschutzes schwer gepatzt hatte.
Um Geld zu sparen, riet er seiner Man-
dantin, die Berufsunfihigkeitsversi-
cherung in eine Grundfihigkeitsversi-

Foto: Adobe Stock



cherung umzuwandeln. Dabei wusste
der Vermittler, dass die Frau bereits
an einer ganzen Reihe von Krankhei-
ten litt. Als die Versicherte spiter auf-
grund eines seelischen Leidens eine
Zeitlang berufsunfihig wurde, stellte
sie zu ihrem Erschrecken fest, dass
die vom Vermittler empfohlene Police
diese Erkrankung nicht als Grundfa-
higkeitsverlust einstuft. Die Richter
des Landgerichts Bamberg urteilten
daher, dass ein Beratungsverschulden
vorliegt, weil eine Grundfihigkeits-
versicherung kein vollwertiger Ersatz
fur eine Berufsunfihigkeitsversiche-

rung ist (Urteil vom 20. September
2021, Az.: 43 O 276/18).

Auch bei einer ,Verbesserung“ des
Versicherungsschutzes muss der Ver-
sicherungsvermittler den Kunden
tber alle wichtigen Pflichten aufkla-
ren. Im folgenden Fall hatte ein Kun-
de aufgrund der Anschaffung von
wertvollem Schmuck die Versiche-
rungssumme der Hausratpolice deut-
lich um iiber 50 Prozent auf 52.000
Euro erhéht. Doch er informierte den
Versicherten nicht dariiber, dass der

Schmuck nur in einem hochwertigen

Altvertrage

Tresor gegen Einbruchdiebstahl ver-
sichert ist. Das Oberlandesgericht
Hamm verurteilte den Vermittler
daher, selbst fiir den Schaden von
iiber 32.000 Euro aufzukommen (Ur-
teil vom 13. Mai 2020, Az.: I-20 U
266/19).

Demgegeniiber sah das Landgericht
Kiel kein Beratungsverschulden da-
rin, dass der Vermittler ein Firmen-
fahrzeug gemif} der Anweisung des
Kunden ,wie das vorherige® versi-
cherte. Dabei hatte der Kunde seinen

Es besteht noch ein Altvertrag mit sehr
geringer Deckungssumme

Anschaffung Neuwagen — tradiert
wurde Kfz-Haftpflicht und Teilkasko
weitergefiihrt

Der Kunde ist Kunstsammler geworden
—trotzdem besteht weiterhin nur eine
klassische Hausratversicherung

Der Kunde macht — nachdem die Kinder
aus dem Haus sind — regelmaRig lange-
re Fernreisen

Es wurde ein Haus oder eine
Eigentumswohnung gekauft und die
bestehende klassische Wohngebadude-
versicherung tibernommen

Es wurde erstmals oder ein neuer Beruf
ergriffen; das Einkommen hat sich
deutlich erhoht

Es besteht kein Arbeitskraftschutz

Der Kunde hat geheiratet und ein Kind
ist unterwegs — es gibt keine Lebens-
versicherung

Der Kunde hat eine Erbschaft erhalten

Anschaffung eines Hundes

Quelle: eigene Recherchen

Private Haftpflicht

Autoversicherung

Kunstversicherung

Reiseversicherung

Extra-Elementarschutz-
Versicherung

Berufsunfahigkeitsversiche-
rung

Berufsunfahigkeitsversiche-
rung

Risikolebensversicherung

Altersvorsorge

Tierhalterhaftpflichtversi-
cherung

Erhéhung der Summe auf heute {iblich
50 Millionen Euro; Priifung einer bei-
tragsneutralen Umdeckung bei einem
anderen Anbieter

Zusatzlich Vollkasko mit 300 Euro
Selbstbeteiligung

Spezielle Kunstversicherung abschlie-
Ren, auf notwendige Obliegenheiten
aus dem Vertrag hinweisen; z. B. beson-
dere Fenster- und Tiirsicherungen oder
Alarmanlage

Auslandskrankenversicherung abschlie-
RBen; Reise-Rucktritts- und Abbruchs-
versicherung inklusive Corona-Schutz
abschlieBen

Extra-Elementarschutz einschlieRen;
Priifung einer beitragsneutralen Umde-
ckung bei einem anderen Anbieter

Arbeitskraftschutz dem hoheren Ein-
kommen anpassen.

Berufsunfahigkeitsversicherung oder
Alternativ-Versicherung abschlieBen

Risikolebensversicherung abschlieBen

Die Altersvorsorge sollte neu aufgestellt
werden.

Erweiterung der privaten Haftpflicht
um den Baustein Tierhalterhaftpflicht
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Forderungsausfalldeckung mit
Spezialrechtschutz als ,,Personen-
Vollkasko* falls Kunde Opfer eines
nicht versicherten Mittellosen
wird

Fahrerschutz eindecken, um
Liicke beim selbstverschuldeten
Unfall mit Personenschaden zu
schlieBen.

Deckungssumme der Hausrat-
police erhdhen

Gepackversicherung, falls wert-
volles Gepack mitgenommen
wird — auf Ausschluss der ,groben
Fahrldssigkeit” hinweisen.

Hausratversicherung ebenfalls um
Extra-Elementarschutz erweitern

Schutz um Unfallversicherung
oder Grundfahigkeitenschutz
erweitern

Schutz um Unfallversicherung
erweitern

Kinder-Invaliditats-Versicherung
erlautern — alternativ Unfallver-
sicherung

Kapital kann angelegt oder eine
Immobilie gekauft werden

Priifen, ob die Deckungssumme
der Basis-Versicherung noch
adaquat ist



Altvertrage

Firmenwagen mittlerweile nicht mehr
gekauft, sondern geleast. Zwar zahlte
die Versicherung den Unfallschaden,
nicht aber die Differenzleistung, die
der Leasinggeber fiir das Firmenau-
to verlangte. Méglicherweise hat der
Vermittler hier vor dem Landgericht
Kiel regelrecht Glick gehabt. Denn
aufgrund des hohen Wertes des neuen
Wagens hitte durchaus eine Nachfra-

ge des Vermittlers iiber das genaue Ri-
siko als Pflicht angenommen werden
kénnen. So hitte die Vorversicherung
— etwa bei einem Gebrauchtwagen -
ja auch lediglich aus einer Teilkasko-
deckung bestehen kénnen. Dann wire
der unversicherte Schaden deutlich
grofler gewesen. Laut dem Fachanwalt
fiir Vertriebsrecht, Jens Reichow aus
Hamburg, hat das Gericht die sehr

,diinne“ Kommunikation des Unter-
nehmens als mafigebliche Weisung fiir
den Versicherungsmakler angesehen
(Urteil vom 29. Dezember 2020, Az.:
50 4/20).

Das A und O fiir Vermittler, Versi-
cherungsmakler und Berater, die
eine Haftung vermeiden wollen, ist

eine umfassende Kommunikation.

Mitwirkungspflichten schriftlich fixieren

Jens Reichow, Fachanwalt fir Vertriebsrecht und Mitgriinder der Kanzlei J6hnke & Reichow
in Hamburg, erlautert im Interview, auf welchen Wegen Versicherungsmakler bestehende
Haftungsrisiken spiirbar begrenzen kénnen.

FONDS exklusiv: Wenn ein Bestands-
kunde eines Versicherungsmaklers eine
Beratung zur Altersvorsorge wiinscht
und der Kunde stolz vom ersten Haus-
kauf berichtet, muss der Vermittler
priifen, ob das Haus ausreichend ge-
schiitzt ist?

JENS REICHOW: Zur eigenen Haf-
tungsminimierung ist es empfehlens-
wert, wenn der Versicherungsmakler
den Kunden zumindest fragt, ob er
auch eine Beratung beziglich einer
Wohngebiude- und Hausratversiche-
rung wiinscht. Wiinscht der Kunde
keine weiterfithrende Beratung emp-
fiehlt es sich, dies entsprechend zu do-
kumentieren.

Kann der Versicherungsmakler seine
Haftung begrenzen?

J. R.: Hochstrichterliche Entscheidun-
gen gibt es nach meinem Kenntnis-
stand hierzu bislang noch nicht. Ver-
sicherungsmakler sollten daher auch
erwégen, ihre Haftung durch die Wahl
einer entsprechenden Rechtsform fiir
ihr Maklerunternehmen zu begrenzen,
wie zum Beispiel einer GmbH oder
GmbH & Co. KG.

Welche Haftung kann nicht einge-
schrinkt werden?
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J. R.: Viele Juristen vertreten die An-
sicht, dass die Haftung fur Verletzun-
gen der gesetzlichen Beratungs- und
Dokumentationspflichten nicht ein-
geschrankt werden kann. Wichtig ist
zudem, dass bei der Gestaltung von
Haftungsbegrenzungsregelungen im
Maklervertrag auch AGB-rechtliche
Vorschriften zu beachten sind. Dass
dies von Maklern nicht immer bertick-
sichtigt wird, zeigt eine Entscheidung
des Landgerichts Hamburg vom 9. Sep-
tember 2021 (Az.: 413 HKO 27/20).

Was versteht man unter einem Spar-
tenmaklervertrag?

J. R.: Bei einem Spartenmaklervertrag
wird der Umfang der Maklertatigkeit
auf bestimmte Versicherungsbereiche
— sogenannte Sparten — begrenzt. Der
Versicherungsmakler ist also nicht all-
umfassend fur den Kunden titig, son-
dern die Titigkeitsbereiche werden von
vornherein klar begrenzt. Dies schafft
nicht nur fir den Kunden von Anfang
Klarheit, sondern fithrt natiirlich auch
zu einer Begrenzung der Verantwort-
lichkeit des Versicherungsmaklers.

Kann der Versicherungsmakler seinen
Kunden eine Mitwirkungspflicht auf-
erlegen?

Jens REICHOW, Kanzlei Johnke & Reichow

J. R.: Ja, das geht durchaus und ist
oftmals auch sinnvoll. Gerade fir den
Fall, dass sich Anderungen in Bezug
auf das versicherte Risiko ergeben,
sollte dem Kunden eine solche Mittei-
lungspflicht auferlegt werden. Gut ist
es dann natiirlich, wenn man eine sol-
che Mitteilungspflicht im Maklerver-
trag schriftlich vereinbart hat. Aber
auch ohne entsprechende Regelung
haben Gerichte in vergleichbaren Fal-
len, wie das Oberlandesgericht Frank-
furt 2016, schon zugunsten von Versi-
cherungsmaklern entschieden (Az.: 4
U 223/15).



99 Leider lehrt die Erfahrung:
Die wenigsten Kunden sind

proaktiv. ¢C

Michael REEG,
Hoesch & Partner

,Bei gewerblichen Kunden kann hier
die Spanne sehr grof} sein®, erliutert
der Versicherungsberater Andreas
Kutschera aus Ménchengladbach. So
kénnte bei Mandanten, bei denen
sich erfahrungsgemify kaum etwas
indere, ein ,gut vorbereitetes Jahres-
gesprich® ausreichen. ,Einige meiner
Mandanten sind aber sehr dynamisch
oder auch chaotisch®, erganzt der Be-
rater. Dann mache ein 14-tigiges te-
lefonisches Jour-Fix durchaus Sinn.
Grundsitzlich helfe die Berufserfah-
rung, die Kundentypen richtig einzu-
schitzen. Trotzdem geht Kutschera
davon aus, dass ein ,Time-Lag” zwi-
schen Entstehen eines neuen Risikos
und dem Erkennen durch den Versi-
cherungsexperten niemals ginzlich
beseitigt werden kann. Grund: Die
Kunden kénnten ihre Risiken und die
Versicherungsnotwendigkeit ~ nicht
einschitzen.

Der Versicherungsberater erzihlt
weitere Beispiele: Beim Rundgang
iiber das Betriebsgelinde eines Kun-
den stief3 er gleich auf zwei neue Fir-
menschilder. Der Unternehmer hatte
seine Firma erweitert und verrichte-
te nun Titigkeiten, die nicht in der
Betriebshaftpflichtpolice abgedeckt
waren. Beim Surfen im Onlineshop
eines Kunden entdeckte Kutschera
Waren mit dem Logo des Unterneh-

mens. ,Damit wird man zum ,Quasi-

Hersteller’. Ein Risiko, das unbedingt
iber die Produkthaftpflichtversiche-
rung ergriffen werden muss®, betont
der Berater.

HURDE RISIKOAUFNAHME

Ahnliches weify Johannes Briick, Ver-
sicherungsmakler aus Disseldorf, zu
berichten. Ein Kunde bat ihn, seine
drei Versicherungsvertrige zu iber-
priifen. Beim Ortstermin holte Briick
routinemiflig den umfangreichen
Fragebogen des ,Arbeitskreises Bera-
tungsprozesse“ hervor. Sehr unwillig
beantwortete der Kunde die systema-
tische Risikoaufnahme. ,Dabei stell-
ten wir fest, dass der Kunde ein Haus
geerbt hatte®, sagt der Makler und er-
lautert, dass die Wohngebiudepolice
zwar mit der notariellen Eintragung
weitergefihrt, hingegen die Grund-
stiicks- und Gebiudehaftpflichtver-
sicherung erloschen war. ,Der Kunde
hitte, falls etwa eine Person durch
lose Gehplatten gestiirzt und verletzt
worden wire, mit hohen Forderun-
gen etwa der Krankenkassen rechnen
miissen”, betont Briick. Was ist zu tun,
wenn Kunden die Standardrisiko-Auf-
nahme nicht ausfiillen wollen? Dann
vermerkt der Makler dies explizit und
lasst es vom Kunden unterschreiben.
Auf diese Weise sichert sich der Makler
vor Haftungsanspriichen ab.

Dialog

Mehr erfahren Sie unter:
www.dialog-versicherung.de/
absichern-fuer-profis

Individuell

Einfache Bausteinlogik
fur den passenden
Versicherungsschutz.

Leistungsstark
Top Komposit-Produkte mit
Leistungsupdate-Garantie.

Modern

Vergleichen, berechnen und
Antrag erstellen — direkt im
Dialog Vertriebsportal oder
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Altvertrage

Der Versicherungsmakler Rainer Schamberger aus Dresden
hat eine ,,Ausléser-Mail“ entwickelt, mit der er seine Kunden
jedes Jahr auf gefihrliche Absicherungslicken aufmerksam
macht, die infolge von Verinderungen in vier Bereichen ent-
stehen kénnen: ,Einnahmen & Ausgaben®, ,Lebensereig-
nisse”, ,Vermoégen® und ,Gefahren-Wert-Erhéhungen®. ,Die
Informationen werden jihrlich an die Kunden verschickt,
so Schamberger. Gibt es eine Reaktion oder werden auf an-
derem Wege Risikoanderungen bei einem Kunden bekannt,
schligt er ein schnelles Online-Meeting vor. ,Das kommt bei
meiner Klientel, die iberwiegend aus Handwerkern besteht,
schon wegen der Zeitersparnis sehr gut an®, sagt er.

sLeider lehrt die Erfahrung: Die wenigsten Kunden sind
proaktiv®, sagt Michael Reeg, Geschiftsfithrer des Versiche-
rungsmaklers Hoesch & Partner aus Frankfurt am Main.
Daher gebe es auch eine gewisse Bringschuld des Maklers.
Vermittler sollten ihre Kunden regelmifiig auf aktuelle Ent-
wicklungen hinweisen. Zum Beispiel der ,,Coronahund®. Die
Zahl der Hunde ist in Zeiten der Pandemie massiv nach oben
geschnellt. Daher sollte den Kunden mitgeteilt werden, dass
ein Hund eine spezielle Haftpflichtversicherung benétigt.
Grund: Wenn der Hund einen Schaden anrichtet, hafte der
Halter immer. Und angesichts bundesweit immer hiufiger
auftretender Uberschwemmungen - 2021 verursachten Na-
turgefahren mit 12,5 Milliarden Euro eine Rekordsumme
an versicherten Schiden - sollte regelmifiig allen Immobi-
lienbesitzern deutlich gemacht werden, dass die klassische
Wohngebiudeversicherung nur fiir Hagel- und Sturmschi-
den aufkommt.

Ohne Kommunikation kann der Makler ,nicht riechen®, dass
ein Kunde geheiratet, ein Kind bekommen oder ein Haus ge-
baut hat. Daher sollte zumindest eine regelmifige Online-
Kommunikation angestrebt werden — kurz und knapp und
mit wenigen Themen, um den Kunden nicht zu tberfordern.
Bei jedem direkten Kontakt, sollte dann eine kleine Check-
liste abgearbeitet werden. Damit schiitzt der Versicherungs-
makler sich vor Haftung und den Kunden im besten Fall vor
dem Ruin.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Eine fortwahrende intensive Kommunikation zwischen Kunden und
Versicherungsmakler bringt beiden echte Mehrwerte. Denn mogliche
Schutzliicken kénnen so friihzeitig entdeckt werden. Deshalb sollten
Kunden fiir neue Risiken sensibilisiert werden. Die Intensitdt der Kom-
munikation richtet sich dabei nach dem jeweiligen Kundentyp. Die
Beratungspraxis zeigt aber auch: Nicht jede Schutzliicke kann zeitnah
entdeckt werden. Daher schiitzt ein juristisch sattelfester Maklervertrag
im Hintergrund.
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FONDSATLAS

FWW-Rating (FWW Fund Stars)

FWW vergibt fiir in Deutschland registrierte Publikumsfonds monatlich aktualisiert bis zu fiinf Sterne (FWW Fund Stars). Die Auszeichnung erfolgt
in jedem Sektor, in dem mindestens fiinf Fonds eine Wertentwicklung von drei Jahren oder ldnger aufweisen. Die FWW Fund Stars basieren auf der
risikoadjustierten Performance (RAP): Diese Kennzahl gibt die auf die Volatiltat der Benchmark normierte Performance des Fonds an. Grundlage der
RAP eines Fonds bilden liber drei Jahre berechnete Vergleichsportfolios, deren Risiko mit dem des Marktindex tibereinstimmt. Dariiber hinaus zieht
FWW auch die Entwicklung der Fonds {iber zw6lf Monate und —wenn vorhanden — liber fiinf Jahre heran, um sowohl nachhaltige als auch aktuelle
Entwicklungen zusétzlich in die Beurteilung einflieRen zu lassen. Die Fonds im oberen Fiinftel eines Sektors bekommen fiinf Sterne, die Fonds der
ndchstfolgenden Fiinftel jeweils einen Stern weniger. Die FWW Fund Stars beurteilen somit die historische Leistung des Fondsmanagements nach
Abzug aller dem Fondsvermogen belasteten Kosten. Alle Anteilsklassen eines Sondervermégens werden dabei zusammengefasst und erhalten
eine gemeinsame Auszeichnung. Samtliche Berechnungen erfolgen auf Euro-Basis.

Russland 7 BRIC 75 Energie Welt 82
Welt 60 Tiirkei 72 Emerging Markets 76 Industriemetalle Welt 82
Nordamerika 64 MENA 72 Indien 77 Technologie Welt 82
USA 64 Japan 72 Versorger Welt 83
Europa 66 Asien (ex Japan) 73 Rohstoffe Agrar Welt 78 Immobilien Welt 83
Euroland 69 Asien/Pazifik 73 Umwelt/Klima Welt 78 Immobilien Europa 83
Europa (ex UK) 70 Asien/Pazifik (ex Jap.) 73 Biotechnologie Welt 78
Deutschland 70 China 74 Kommunikation Welt 78 Ausgewogen Welt 84
Osterreich 70 Grof3china 75 Konsum Welt 79 Defensiv Welt 87
Frankreich 70 Sudkorea 75 Finanzdienstleistungen Welt | 79 Dynamisch Welt 91
Italien 70 Taiwan 75 Gesundheit/Pharma Welt 79 Flexibel Welt 94
Schweiz 7 Afrika 75 Industrie Welt 80
Skandinavien 7 Australien 75 Rohstoffe gemischt Welt 80 QA R SRS A
Osteuropa 7 Brasilien 75 Edelmetalle Welt 81

ERLAUTERUNGEN ZUR FONDS-TABELLE:

Fondsname: Die Fonds sind innerhalb ihres Anlageschwerpunktes nach der 3-Jahres-Performance (Stand: 02.09.2022) geordnet. ISIN: internationale Wertpapierkenn-
nummer A/T: Ertragsverwendung; A (Ausschiittung): Die Ertrége werden in der Regel einmal im Jahr oder 6fter ausbezahlt. T (Thesaurierung): Die Ertrage werden wieder
im Fonds angelegt. NAV/Riicknahmepreis: gibt den Wert eines Fondsanteils in der jeweiligen Fondswahrung an Wahrung: Wahrung in der sowohl die Preise (NAV/
Riicknahmepreis) als auch das Fondsvolumen angegeben sind. Fondsvolumen in Mio.: gibt den Wert aller Fondsanteile in der jeweiligen Fondswahrung in Millionen an.
Agioin %: Ausgabeaufschlag des Fonds laufende Kosten in %: umfasst saimtliche vom Fonds im Jahresverlauf getragene Kosten und Zahlungen im Verhaltnis zum durch-
schnittlichen Nettoinventarwert des Fonds (exklusive erfolgsabhangiger Verwaltungsvergiitungen) Maximum Drawdown 5 Jahre: Max. Verlust in den letzten 5 Jahren
Maximum Drawdown seit Auflage: Max. Verlust seit Auflage des Fonds Vola % 1Jahr in EUR:(Schwankungsbreite) Berechnet auf Basis der Durchschnitts-Euro-Monatsper-
formances der letzten 12 Monate. Performance: 1, 3, 5 und 10 Jahre: Alle Performances (das sind die Wertentwicklungen iiber 1, 3, 5 und 10 Jahre) werden auf Euro-Basis
in Prozent mit den zum Zeitpunkt der Erstellung verfiigbaren neuesten NAVs je ISIN berechnet. Daher kann kein einheitliches Datum fiir alle Fonds angeben werden.

| Ausgabe 03/2022 | www.fondsexklusiv.de |
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

306,35 USD 2019 65 500 1,70 = 39,01 3048 | 16,81 63,91 = - | OOD0O
371,35 CHF 2008 192 3,00 1,55 30,16 53,01 1352 | 13,61 2306 17,71 17,58 | SOOSD
19,86 EUR 2018 228 0,00 0,55 = 40,46 28,92 | -30,91 23,06 = - | 9000

- 0,00 09 = 3545 2510 | -6,25 22,00 = - | 90000
13,37 USD 2018 355 0,00 1,81 = 40,71 2350 | -8,65 21,76 -
363,94 EUR 2000 188 4,00 1,12 3164 50,42 19,01 |-1043 20,01 13,12 1291 | SISO

Thematica - Future Mobility Retail USD LU1807298952
Quantex Global Value Fund CHF R L10042267281

Baill Giff Ww Positive Change B EUR Acc IEO0BDCY2C68
RobecoSAM Smart Mobility Equities EUR F LU2145465824
BR Gbl Fds - Future Of Transport A2 USD LU1861214812

GreenEffects NAI-Wertefonds IE0005895655

AGIF Allianz Gbl Artific Intellig AT USD LU1548497426 20,65 USD 2017 1948 500 2,10 46,75 46,75 31,01 | -2512 19,01 16,78 - | G500
Nielsen - Global Value B LU0394131592 321,74 EUR 2008 26 500 214 26,60 26,60 14,47 | -7,46 17,08 9,51 880 | SODOD
Thematics Al and Robotics Fund R/A (EUR)  LU1951200481 158,87 EUR 2019 - 400 2,00 - 33,00 2661 |-1350 16,67 - - | D000
AGIF - Allianz Gbl Eqty Insights A - EUR LU1508476725 170,77 EUR 2017 238 500 2,11 32,79 32,79 16,84 | -10,14 1583 13,17 - | 0000
Baill Giff Ww Long Term Gbl Gr B USD Acc IEO0BYQG5606 2323 USD 2016 1005 0,00 0,68 54,62 5462 31,90 |-37,20 1583 15,32 - | 900
AGIF - Allian Gbl Intellig Cities AT USD LU1992135399 13,86 USD 2019 39 500 1,70 - 30,32 1933 | -6,39 15,67 - - | OO00D
JPM Global Sustainable Equity A d USD LU0111753769 13,72 USD 2000 12 500 1,81 31,18 66,70 20,01 |-1204 1553 1336 12,34 [ SOOOO
Robeco Global Stars Equities (EUR) D LU0387754996 471,10 EUR 2008 26 500 146 3031 30,31 17,38 0,39 1551 1250 12,62 | SGSOOO
BNY Mellon Mobility Innovation EUR A Inc IE00BZ199H08 1,43 EUR 2018 8 500 1,98 - 3482 2632 | -16,02 15,13 - - | 900

NN (L) Global Sustainable Equity P Cap LU0119216553 549,48 EUR 2000 - 300 180 3254 6320 2258 | -952 1504 13,13 11,66 | SOOOS
AMUNDI TOP WORLD C DE0009779736 207,65 EUR 1997 137 500 1,10 32,19 66,81 12,17 462 1504 10,30 11,27 | BOODD
KBC Equity Fd Strategic Satellites thes BE0170815956 1311,15 EUR 1999 7 300 197 3554 6362 16,07 499 1484 10,22 9,96 | SODOD
SISF Gbl Sustainable Growth A Acc LU0557290698 281,25 USD 2010 - 500 164 3145 3145 16,77 | -520 14,78 13,92 13,14 | BOOBD
Kopernik Global All-Cap Equity Fd A USD IEOOBH6XS969 171,70 USD 2014 31 300 163 3065 3065 12,70 | -422 14,75 9,11 - | 0000
DPAM B Equities NewGems Sustainable W BE6246061376 252,90 EUR 2013 111 000 092 3064 30,64 2448 | -16,24 14,61 14,90 - | O000
Schroder ISF Global Disruption USD A Acc LU1910165726 159,03 USD 2018 - 500 184 - 3290 22,26 | -1447 14,49 - - | 0000
JPM Global Focus A (dist) - EUR LU0168341575 59,11 EUR 2003 163 500 1,72 3533 56,34 18,36 1,84 1446 11,17 11,27 | 3OSSO
ACATIS Al Global Equities B DE000A2DMV73 1427,24 EUR 2017 2 000 1,06 36,71 36,71 1569 | -533 14,39 8,84 - | 0000
BNP MSCI WId SRI S-Ser. 5% UCITS ETF C LU1291108642 13,72 USD 2016 31 000 025 3158 31,58 1872 | -1,39 14,28 12,50 - | D000
JPM Global Select Equity A (acc) - USD LU0070217475 374,83 USD 1981 140 500 1,76 3514 58,09 17,34 270 1425 1225 11,96 | SSOOO
Swisscanto (LU) Equity Fd Sustainable AT LU0136171559 252,92 EUR 2001 - 300 195 31,60 57,94 2056 | -6,34 1421 11,84 11,31 | BSOSO
AMUNDI FDS PION GBL EQTY A EUR C LU1883342377 149,66 EUR 2001 556 4,50 1,90 33,64 57,66 13,67 513 14,19 964 10,72 | SOODD
BNPP Easy ECPI Circul Econ Leaders ETF C LU1953136527 14,84 EUR 2019 394 0,00 0,30 - 30,39 17,88 | -2,09 14,07 - - | BO0BO
ERSTE ETHIK AKTIEN GLOBAL EUR RO1 (T) AT0000A21B13 157,75 EUR 2018 - 350 1,75 - 3346 18,68 | -822 14,01 - - | B000
Xtr Artificial Intell & Big Data ETF 1C IEOOBGV5VN51 71,12 USD 2019 536 0,00 0,35 - 3261 1811 | -1482 13,99 - - | B000
WM Aktien Global Ul-Fonds B DE0009790758 137,20 EUR 1999 31 500 220 5086 63,13 19,76 2,09 1399 4,79 8,08 | OO
TBF GLOBAL VALUE EUR R DE0009781633 89,20 EUR 1997 - 475 163 3997 7519 21,71 | 25,07 13,95 7,28 9,67 | OO
ENRAK DE000A2JQHRO 7959 EUR 2018 315 0,00 1,69 = 28,68 23,76 |-13,07 13,84 - - | 0000
Deka-MegaTrends CF DE0005152706 122,63 EUR 2001 148 375 145 31,03 61,30 1556 | -2,28 13,84 1293 1224 | BOOBO
Guinness Global Innovators Fd C EUR Acc IEO0BQXX3D17 21,80 EUR 2014 45 0,00 193 31,31 31,31 21,38 | -13,49 1381 11,15 - | 9000
AB SICAV | Sust Gbl Thematic Portf Axx LU0034955152 116,72 USD 1991 - 500 129 32,72 64,21 2313 | -11,83 13,77 12,70 12,15 | 3SOOS
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL (T) AT0000646799 405,37 EUR 2003 114 500 1,72 3225 46,86 17,29 | -3,64 1376 11,63 1024 | BOODD
Fidelity Funds Global Industrials A EUR LU0114722902 76,36 EUR 2000 136 525 1,93 40,80 52,62 16,10 | 13,85 13,72 10,60 828 | DOBO
Metzler International Growth IE0003723560 115,80 EUR 1999 78 500 19 31,31 8544 1994 | -680 1372 1358 11,93 [ S3QODD
KBC Equity Fund New Shares (thes.) BE0170533070 1617,00 EUR 1999 14 300 1,80 4829 7493 17,13 | -579 13,60 6,70 10,33 | 3D

JPM Gbl Res Enhan ldx Eqt ESG ETF USD a IEOOBF4G6Y48 33,85 USD 2018 657 0,00 0,25 3395 16,45 090 1357 - - | BO000

1657,82 CHF 2016 37 000 130 3918 39,18 1504 | -12,89 13,47 10,68 - | 9000
1290 USD 2018 35 500 2,00 = 3991 14,07 1,48 13,44 = - | 9000

Deep Research Fund SICAV A L10307054317
Neuberger Berm Gbl Thematic Eqty USDAA  IEOOBFMHRM44

Janus Hend Horiz Gbl Sustain Eqty A2 EUR LU1984711512 1549 EUR 2019 76 500 1,89 = 30,88 21,47 | -10,05 13,44 = DDA
AMUNDI MSCI WORLD EX EUROPE ETFEUR G  LU1681045537 451,96 EUR 2018 436 0,00 0,35 = 33,49 17,51 1,21 13,39 = DDA
iShares MSCI World SRI UCITS ETF USD Dis  IEOOBDZZTM54 6,92 USD 2017 1308 0,00 0,20 = 32,22 19,02 -1,51 13,29 = DDA
JPM Global Dividend A (acc) - USD LU0329201957 183,12 USD 2007 144 500 1,81 34,40 54,80 13,49 811 1326 1224 10,61 | SSSSS
AGIF - Allianz Thematica - A - EUR LU1479563717 190,45 EUR 2016 1633 500 1,98 30,78 30,78 2091 |-10,76 13,23 12,68 - | OODTS
Invest Global DE0009757922 141,74 EUR 1999 455 300 154 33,08 55,71 17,64 -1,44 1320 12,01 11,08 | SSSSS
Storebrand Global Solutions Lux A EUR Ac LU1932656777 147,69 EUR 2019 - 300 155 = 34,40 19,61 -8,63 13,19 - - | OODTO
UniGlobal DE0008491051 328,66 EUR 1960 10333 500 145 33,12 54,43 17,65 -1,50 13,13 12,08 11,22 | SISO
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds R~ ATO000A23YE9 17,49 EUR 2019 146 500 1,72 = 30,52 22,41 9,11 13,13 - - | O0000
Schroder ISF Global Equity Alpha A Acc LU0225283273 264,82 USD 2005 - 500 1,83 29,18 55,79 14,05 2,57 13,12 11,11 10,61 | SSISS

Am ETF MSCI World ex EMU UCITS ETFC/D  FR0010756114
Aviva Investors - Gbl Equity Endurance A LU1401110231

430,95 EUR 2009 430 0,00 035 33,57 33,67 17,06 2,06 13,03 1225 12,36 | SOODO
18,02 USD 2016 45 500 1,71 31,39 31,39 1965 | -3,48 1295 11,92 - | SO000

3 Banken Verantwort & Zukunft 2024 (R) T ATOOZUKUNFTS 142,92 EUR 2018 50 250 1,81 = 22,04 16,03 | -434 12,89 = - | 90000
UniDynamicFonds: Global A LU0089558679 93,46 EUR 1998 363 4,00 1,53 30,94 90,98 2435 |-13,93 12,86 1298 1142 | OSOO
Fiera Capital Global Equity Fund C EUR IEO0BZ60KC09 1501 EUR 2018 26 500 1,00 = 31,29 1763 | -232 1281 = - | O000O
MainFirst Gbl Equities Unconstrained A LU1856130205 157,48 EUR 2018 88 500 1,95 = 36,94 24,08 | -2458 12,76 = - | 900
Schroder ISF Global Equity A Acc LU0215105999 3429 USD 2005 - 500 159 2983 5558 16,99 | -4,00 1272 11,62 11,41 SISO
Julius Baer Eqty Next Generation USD B LU1649332886 131,10 USD 2018 128 500 1,68 = 30,93 17,72 | -3,28 12,63 = ol DDA
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C IEO0BZ02LR44 28,46 USD 2018 2221 0,00 0,20 = 33,70 17,16 | -2,81 12,58 - - | OOD0T

LBBW Global Equity R DEO00A2DHTM8
iSh MSCI World ESG Screened ETF USD Acc  |[EOOBFNM3J75
Lyxor MSCI Wid Consum Discr TR ETF A EUR  LU0533032008
BGF Global Dynamic Equity Fund A2 USD LU0238689110
Wellington Global Stewards Fd USD D AccU  IEO0BH3Q8P46
UniGlobal -net- DE0009750273
Lyxor MSCI World UCITS ETF Dist FR0010315770
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IEO0B4X9L533
WisdomTree Gbl Quality Divid Gwth USD A IEOOBZ56SW52
Lyxor MSCI World Ex EMU UCITS ETF - Acc FR0013209921
Lingohr Global Small Cap EUR R LU1479103126
Lyxor Core MSCI World (DR) UCITS ETF Acc  LU1781541179
Invesco MSCI World ESG Univ Screen ETFA  IEO0BJQRDK83
Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394
L&G Global Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IEOOBFXR5S54
Lyxor MSCI World (LUX) UCITS ETF I D LU0392494562
SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFYOGT14

7887 EUR 2017 - 500 172 319 31,9 1860 | -1,99 1252 10,73 - |ococoo
6,71 USD 2018 1364 000 020 - 3372 1651 | -159 1252 = - |ocooo
43071 EUR 2010 67 000 030 3408 3408 2636 | -7,02 1251 1324 14,02 |©coo

2617 USD 2006 231 000 184 3407 4921 1612 | -381 1249 1020 1038 | 300
1463 USD 2019 - 500 115 - 3060 1482 | 158 12,47 = - |ocooo
197,26 EUR 1997 4517 000 1,80 3310 5503 17,63 | -216 1244 1151 10,76 | 00000
262,02 EUR 2006 - 000 030 3375 5329 1682 | 044 1242 11,62 12,04 | 00000
2614 USD 2010 4530 000 015 3399 3399 1620 | -055 1239 11,79 11,96 | 60000
2934 USD 2016 232 000 038 31,67 31,67 1601 | 064 1239 1240 - |ococoo
172,86 USD 2016 - 000 035 3384 3384 1613 | -043 1237 11,9 - |ococoo
9951 EUR 2017 1 000 176 - 4839 1374 | 1,26 12,36 = - |oco

13,32 USD 2018 1962 000 0,12 - 3406 1623 | 042 1234 = - |ecocoo
52,56 USD 2019 - 000 019 - 325 1676 | -326 1233 = - |ococoo
7826 USD 2009 - 000 019 3402 3402 1615 | -051 1232 11,64 11,94 | 00000
13,68 USD 2018 60 000 0,10 - 3378 1611 | -066 1230 = - |ococoo
7324 USD 2008 3273 000 020 3403 3403 1635 | -058 1230 1164 1201 |o00co

T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
T
T
A
T
A
T
T
T
T
T
T
T
A
A
T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
A
T
T
T
A
A !

T. Rowe Price - Gbl FocGrwth Equity A LU0143551892 T 58,18 USD 2003 300 500 1,7 35,93 63,88 19,44 | -16,99 13,66 14,08 14,97 | SSOD
T
T
T
T
T
T
A
T
A
A
T
A
T
T
T
T
T
A
T
T
T
T
T
A
T
T
T
T
A
A
A
T
T
A
T
T
T
T
A
T 26,54 USD 2019 1521 0,00 0,12 = 34,02 16,06 | -0,28 12,29 - - | OO00D
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV.  ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr  3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Siemens Global Equities DEOO0A14XPG3 T 1549 EUR 2018 209 0,00 0,27 - 3383 17,22 045 12,29 - - | 00000
iShares Core MSCI Wid UCITS ETF USD Acc  IEO0BAL5Y983 T 7291 USD 2009 41650 0,00 020 34,07 3407 16,12 | -0,51 1225 11,58 12,04 | SOSOS
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF - EUR (C) LU1681043599 T 40421 EUR 2018 2167 0,00 0,38 - 33,77 16,82 026 12,24 - - | O0000
iShares MSCI Wrld ESG Enhanced ETFUSD D  IEOOBG11HV38 A 6,33 USD 2019 239 0,00 0,20 - 3352 16,67 | -2,73 12,22 - - | O0000
Xtrackers MSCI World UCITS ETF 1C IEO0BJOKDQ92 T 79,86 USD 2014 7929 0,00 0,19 34,01 3401 16,15 | -0,58 12,22 11,56 - | S0000
Lyxor MSCI Wrld ESG Lead Extra DR ETFAc ~ LU1792117779 T 27,17 USD 2018 551 0,00 0,18 - 3372 17,12 | -2,06 12,21 - - | S0000
Nordea-1 Global Portfolio Fund BP-EUR LU0476541221 T 36,29 EUR 2010 206 500 1,04 3315 3315 1597 | -527 12,17 1266 11,67 | SOSS
UniValueFonds: Global A LU0126315885 A 14529 EUR 2001 679 400 152 3425 56,53 11,57 | 10,76 12,17 10,08 10,87 | TSSO
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 1C LU0274208692 T 78,62 USD 2006 3028 0,00 045 34,03 57,87 16,15 | -0,69 12,16 11,54 11,92 | SO
ACATIS Aktien Global Fonds A DE0009781740 T 44964 EUR 1997 281 500 1,51 31,11 59,66 18,67 | -1473 12,13 9,96 942 | DOO
PGIM Jennison Gbl Eqty Opportun USD AAc  IEO0BZ3G1P18 T 146,00 USD 2017 13 0,00 157 - 46,56 27,44 | -21,711 12,11 - - | 000
MainFirst Global Equities A LU0864709349 T 29539 EUR 2013 134 000 1,98 34,82 34,82 20,02 |-23,81 12,10 8,51 - | O00
Vanguard FTSE Developed World ETF USD Di  IEOOBKX55T58 A 75,72 USD 2014 - 000 012 34,02 34,02 1596 | -1,001 12,08 11,28 - | 90000
Swisscanto (LU) Eqty Gbl Innovat Lead AT LU0102842878 T 457,61 EUR 1999 - 500 187 31,98 86,24 16,56 | -7,33 12,08 10,21 10,71 | SOSDD
Fidelity Gbl Quality Income UCITS ETF Au IEOOBYXVGZ48 A 6,87 USD 2017 239 000 040 3504 35,04 14,22 542 12,04 12,01 - | 00000
Deka MSCI World UCITS ETF DEOOOETFL508 A 26,88 EUR 2018 - 000 031 = 33,59 17,09 0,05 12,03 = - | 90000
DNB Fund - Future Waves Retail A LU0029375739 T 6,45 EUR 1990 - 500 146 3643 64,15 21,75 | -11,43 12,03 1163 11,02 | 5OS
BGF Global Long-Horizon Equity A2 USD LU0011850046 T 77,42 USD 1996 647 000 181 31,20 66,29 19,15 | -6,30 12,03 1340 11,77 | SOSOS
UBS - MSCI World UCITS ETF A-dist IEO0B7KQ7B66 A 65,30 USD 2012 217 0,00 0,30 34,03 3403 16,17 | -0,81 12,03 11,4 11,79 | SOSOS
DC Value Global Equity (PT) DE000A2DJUBT T 158,29 EUR 2018 26 500 1,54 - 22,31 1532 | -166 11,95 - - | O0000
UBS - MSCI World UCITS ETF A LU0340285161 A 26121 USD 2008 1026 0,00 0,30 34,06 5091 16,16 | -0,80 11,94 1128 11,73 | SOSOS
AMUNDI INDEX MSCI WORLD - AU (C) LU0996182308 T 187,91 USD 2013 7 - 030 3412 3412 1628 | -1,04 11,94 11,25 - | S0000
DWS Invest CROCI Intellec Capital ESG LC LU1968687985 T 146,30 EUR 2019 1 200 1,06 - 26,73 17,11 -737 11,93 - - | SO000
iShares MSCI World UCITS ETF (Dist) IE00BOM62Q58 A 5552 USD 2005 5237 0,00 050 34,01 57,34 16,12 | -0,82 11,91 1126 11,77 | SSSOS
iShares World Equity Index Fd LU A2 USD LU0836512615 T 230,59 USD 2012 114 0,00 052 3352 3352 1693 | -0,44 11,91 1120 - | 0000
L&G Artificial Intelligence ETF USD Acc IEO0BK5BCD43 T 12,21 USD 2019 238 0,00 049 = 46,88 2551 | -26,47 11,90 = - |99
Sparinvest - Global Value EUR R LU0138501191 T 382,79 EUR 2001 - 300 191 3740 58,46 14,27 470 11,89 9,01 10,05 | SOOS
Candriam Sustainable Eqty World C Thes. LU1434527435 T 30,32 EUR 2017 294 350 186 33,75 33,75 17,56 | -341 11,89 9,92 - | 9000
Flossbach von Storch - Fundament FT DEOOOAOHGMHO T 345,53 EUR 2005 116 500 1,09 27,58 38,62 1582 | -1,89 11,81 10,01 9,85 | SODOD
Metzler Global Growth Sustainability DE0009752253 T 271,53 EUR 1992 688 500 235 3145 87,00 2348 |-11,30 11,81 12,09 10,76 | SO
Guinness Global Equity Income FACUSDD  IEO0B42XCP33 A 16,66 USD 2010 14 500 181 3298 32,98 12,50 586 11,81 11,41 1049 | SOSOS
Storebrand Global ESG Plus LUXAEUR Acc  LU1932669598 T 143,02 EUR 2019 - 300 08 - 3326 17,09 | -364 11,80 - - | O0000
terra.point DEOO0A2N8101 T 149,69 EUR 2019 - 000 157 - 31,23 2235 | -14,16 11,79 - - | 90050
Candriam Equities L Global Demography C LU0654531184 T 265,74 EUR 2012 685 350 193 31,18 31,18 16,15 | -546 11,78 10,50 - | S0000
Threadneedle (Lux) Global Focus W LU0042999655 T 133,09 USD 1993 2 500 18 31,71 5769 2039 |-11,18 11,72 1364 13,85 | SOSOD
Capital Group New Perspective LUX B EUR LU1295551144 T 1712 EUR 2015 2294 0,00 1,60 32,32 3232 1996 |-1094 11,71 11,33 - | 9000
AGIF Best Styles Gbl AC Equity R EUR LU1459824303 A 161,07 EUR 2016 5 000 084 3370 33,70 1417 1,34 11,71 9,14 - | O000
Deka-Nachhaltigkeit Aktien CF (A) LU0703710904 A 24469 EUR 2011 1016 3,75 1,50 28,84 28,84 16,53 | -4,88 11,70 9,87 9,59 | 3OO
Invesco Global Buyback Achievers IEOOBLSNMW37 A 40,26 USD 2014 - 000 039 3918 39,18 1456 | -508 11,70 9,79 - | 000
Deka-GlobalChampions CF DEOOODKOECU8 A 267,61 EUR 2006 300 375 1,45 28,61 50,71 12,91 -458 11,66 11,14 10,69 | SOSSS
Nordea-1 Global Stable Eqty BP-USD LU0985320562 T 178,39 USD 2016 21 500 1,79 32,08 32,08 1386 | -490 11,61 1238 - | 90000
Coeli SICAV | - Global Select Fund R EUR LU1133292976 T 216,57 EUR 2015 - 000 1,58 3399 33,99 2585 |-13,58 11,57 10,53 - | 9000
Xtrackers MSCI World Quality UCITS ETFIC  IEO0BL25JL35 T 47,02 USD 2014 940 000 025 3270 32,70 17,66 | -4,14 11,52 12,06 - | 90000
KBC Equity Fund Trends (auss.) BE0167244160 A 159,73 EUR 1998 104 300 1,75 33,19 80,15 20,64 |-13,99 11,52 9,68 871 | SO0
DWS Vermégensbildungsfonds | LD DE0008476524 A 23813 EUR 1970 10989 500 145 29,50 5543 13,01 -006 11,49 10,75 11,06 | SOSOS
iSha Edge MSCI Wrld Quality Factor UCITS IE00BP3QZ601 T 46,15 USD 2014 2049 000 030 32,70 32,70 17,65 | -4,16 11,48 11,99 - | O0500
Jupiter Merian World Equity L USD IE0005263466 T 2,03 USD 2000 88 500 167 3540 59,81 1529 | -1,72 11,47 948 11,58 | SOGO
State Str Wrld ESG Screened ldx Eqty P LU1159234803 T 17,81 USD 2015 158 3,00 0,64 34,06 3406 1624 | -1,47 11,46 10,84 - | O0000
Aegon Gbl Sustainable Equity B EUR Acc. IEO0BYZHYQ76 T 20,82 EUR 2016 - 000 079 41,10 41,10 2882 |-2985 11,45 11,72 - o9
M&G Global Themes Fund A GB0030932676 T 49,92 EUR 2000 - 525 18 3282 54,01 14,07 030 11,45 1035 772 | SOOSO
HSBC MULTI FACT WORLDWIDE EQUITY ETF USD  IEOOBKZGB098 A 22,02 USD 2014 1057 000 025 3377 33,77 1503 | -223 11,45 9,49 - | SO000
Invesco FTSE RAFI All-World 3000 IE00B23LNQO2 A 21,89 USD 2007 - 000 039 3788 37,88 12,79 572 11,45 8,75 994 | DOO
Russell World Equity Fund B USD IE0034343834 T 38,17 USD 2004 591 500 096 34,88 3488 1510 | -1,22 11,45 10,38 11,81 | SOSOD
Lyxor MSCI All Country World ETF Acc USD ~ LU1829220133 T 250,56 USD 2011 16 0,00 045 3377 33,77 1488 | -062 11,44 1041 11,07 | SOSSO
MSCI EM ESG Screened UCITS ETF 1 C IEOOBM67HJ62 T 7990 GBP 2015 43 000 0,18 2505 25,05 1027 | -1,42 11,40 10,70 - | 9000
BR Sustai Advantage World Eqty D USD Acc  IEOOBFZP7Z86 T 131,66 USD 2018 - 000 040 = 3532 16,70 | -3,43 11,38 = - | 9000
UBAM - 30 Global Leaders Equity RC LU0277302054 T 275,32 EUR 2006 12 5,00 = 31,76 31,76 2219 | -896 11,38 13,12 - | 90000
Inves Quan Str ESG Gbl Eqt Mit-Fac ETF A IEOOBJQRDN15 T 48,54 USD 2019 - 0,00 060 = 3514 1514 | -0,70 11,36 = - | 90000
UniSector: BasicIndustries A LU0101442050 A 151,79 EUR 1999 98 400 189 37,0 57,01 18,63 291 11,33 871 727 | SOOG
KBC Equity Fund Quant Global 1 (thes.) BE0057593726 T  9271,88 EUR 2002 72300 1,77 3445 4842 1762 | -1,50 11,33 877 1054 | SOGO
Vanguard FTSE All-World UCITS ETFUSD Di  IEOOB3RBWM25 A 100,02 USD 2012 - 000 022 3371 33,71 1471 -160 11,32 1047 11,18 | SOSOS
Swisscanto Systematic Responsible Gbl AA  LU1900093193 A 123,00 USD 2018 - 500 154 - 3501 15,60 1,88 11,31 - - | S0000
terrAssisi Aktien | AMI P (a) DE0009847343 A 42,17 EUR 2000 501 450 1,42 3272 66,14 1763 | -472 11,30 1031 11,73 | SOSS
MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A-acc IEOOBYM11H29 T 132,68 USD 2018 713 0,00 0,21 - 33,74 1489 | -1,75 11,29 - - | S0000
SKAGEN Vekst A NO0008000445 T  3420,68 NOK 1993 - 000 1,00 2647 5429 1486 | -1,08 11,28 7,22 731 | SO0
LBBW Welt im Wandel DE0005326482 A 36,11 EUR 2005 - 350 1,44 40,89 53,32 12,86 | 15,16 11,27 6,97 254 | 3OO0
UBS MSCI ACWI Soc Resp ETF (USD) A-dis IEO0BDR55364 A 14,52 USD 2019 28 000 0,28 - 3304 1829 | -525 11,26 - - | 00000
Flosshach von Storch - Global Quality R LU0366178969 A 287,16 EUR 2008 118 500 1,63 27,68 28,48 1590 | -2,42 11,24 9,52 9,49 | SOTOD
LTIF (SIA) - Classic EUR LU0244071956 T 538,14 EUR 2002 56 0,00 221 47,66 7491 16,63 | 11,53 11,24 7,04 8,19 | O
iShares MSCI ACWI UCITS ETF IEO0B6R52259 T 61,62 USD 2011 5348 000 020 33,83 33,83 1492 | -1,46 11,24 1046 10,95 | SOSOO
UBS MSCI World Socially Resp ETF USD A-d  LU0629459743 A 11463 USD 2011 3051 0,00 022 3286 3286 1983 | -559 11,23 11,50 11,75 | SOSOO
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF (Acc) IE00B44Z5B48 T 163,81 USD 2011 2074 0,00 0,40 33,80 33,80 1487 | -1,52 11,22 1045 11,12 | SOSOO
SPDR MSCI ACWI IMI UCITS ETF IEOOB3YLTY66 T 167,95 USD 2011 446 000 040 3470 3470 1467 | -1,55 11,19 10,06 11,29 | SOSS
CT (LUX) Responsible Gbl Eqty A Inc EUR LU0234759529 A 29,26 EUR 2006 46 500 1,74 31,15 4991 2025 | -862 11,18 11,23 11,50 | SSOS
RBC Funds Lux Gbl Eqty Focus A thes. USD ~ LU1096671612 T 185,52 USD 2014 66 500 1,80 3352 3352 18,02 | -961 11,12 11,90 - | 00050
DWS Global Growth LD DE0005152441 A 178,25 EUR 2005 811 500 1,45 26,90 4717 18,31 -697 11,12 11,56 10,60 | SOSOS
UBS Lux Eqty Gbl Sustainable USD P-acc LU0076532638 T  1202,32 USD 1997 116 300 1,80 3387 59,02 16,04 | -3,52 11,09 1061 10,98 | TSSO
Xtr MSCI AC Wrld ESG Scree. UCITSETF1C  IEOOBGHQOG80 T 29,16 EUR 2014 1399 000 025 3341 3341 1590 | -1,79 11,09 10,34 - | 9000
UBS MSCI ACWI ESG UnivLoCaSeETF USD A-di IEOOBDQZMX67 A 12,88 USD 2019 607 0,00 025 - 33,11 1562 | -4,08 11,09 - - | S0000
Better Future Aktien Global R DEOO0A2PFOX1 T 136,98 EUR 2019 - 000 138 - 30,92 16,33 | -4,56 11,06 - -
DWS Artificial Intelligence ND DE0008474149 A 289,40 EUR 1983 341 0,00 1,58 32,71 8587 2128 |-1921 11,04 1364 1462 | D3OS
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
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M&G (Lux) Global Themes Fund EUR A acc LU1670628491 T 1495 EUR 2019 - 500 1,96 - 3259 1411 089 11,01 - - | 00000
Sparinvest - Ethical Global Value EUR R LU0362355355 T 23151 EUR 2008 - 300 192 3659 4505 13,67 -0,25 10,98 871 10,16 | SSSD
PRIVACON Multi-Strategie-Fonds -I- DEOOOA2DL4E9 A 137,74 EUR 2018 18 0,00 1,54 = 37,99 13,46 -3,54 10,96 - - | 900
Swisscanto Eqty Fd Syst. Select. Intl AT LU0230112046 T 216,17 CHF 2005 - 500 1,88 3589 59,86 15,10 573 10,96 856 10,07 | SSGD
M&G (Lux) GbISustainParisAligned EURAa  LU1670715207 T 41,38 EUR 2018 - 500 197 = 32,93 1595 -1,53 10,96 - - | 90000
Swiss Life GSF - iDynamic Titan CHF 110394750850 T 120,31 CHF 2018 - 300 235 = 2579 1523 -1,25 10,95 - - | 900
iShares Thoms Reut Inclu and Diver USD A IE00BDOB9B76 T 6,17 USD 2018 64 0,00 0,25 - 3422 13,67 091 10,92 - - | SO00
AXA WF Gbl Factors Sustain Eqty A th EUR LU1774149998 T 168,75 EUR 2018 200 550 0,66 = 32,96 15,66 3,79 10,92 - - | OO000
NB Next Generation Mobility Fd EUR A Acc IE00BD6J9V56 T 12,01 EUR 2018 - 500 191 - 3330 26,17 |-21,86 10,88 - - |90
Kolner Nachhaltigkeitsfonds A DEOOOA2PEMJO A 67,06 EUR 2019 8 500 2,06 - 3383 16,22 -6,16 10,88 - -
GAM Star Composite Global Equity USD acc  IEO0B5MP4W74 T 19,80 USD 2011 - 500 1,35 3232 32,32 14,98 -5,17 10,87 9,28 - | OO000
JPM Gbl Eqty Multi-Fact UCITS ETF USD a IEOOBJRCLL96 T 30,23 USD 2019 84 000 020 - 36,03 13,85 6,43 10,87 - - | OO00D
GS Global Ety Partners ESG Port EUR Acc. LU0244549597 T 27,16 EUR 2006 25 550 1,65 32,94 47,85 20,34 -889 1085 1054 11,21 | SOOS
UniGlobal Vorsorge DEO00A1C81G1 A 287,21 EUR 2015 15686 500 1,45 3042 30,42 15,46 -6,48 10,85 9,38 - | 00000
Xtrackers Future Mobility UCITS ETF 1C IEOOBGV5VR99 T 57,97 USD 2019 98 0,00 0,35 - 37,53 12,19 | -12,24 10,85 - - | 000
Robeco QI Gbl Dev Sus Enh Ind Eqts EUR D LU1123620707 T 108,39 EUR 2014 9 500 o071 34,67 34,67 17,06 0,09 10,84 9,81 - | 9000
T. Rowe Price Funds Gbl Value Equity A LU0859254822 T 20,92 USD 2012 64 500 1,72 3649 36,49 11,95 329 10,82 8,03 - | 9000
Fidelity Global Focus A (EUR) LU0157922724 A 93,18 EUR 2003 143 525 192 3220 52,55 17,73 -6,83 10,82 10,23 10,82 | SSBD
DWS ESG Akkumula LC DE0008474024 T 161562 EUR 1961 6184 500 145 29,58 51,711 12,72 -099 10,80 1049 11,18 [ DSBS
Allianz Pet and Animal Wellbeing A - EUR LU1931535857 A 148,33 EUR 2019 124 500 2,10 = 28,46 16,39 | -17,056 10,80 - - | 9000
Postbank MegaTrend DE0005317374 T 156,23 EUR 2001 29 500 168 3614 6360 26,69 |-21,69 10,79 982 14,05 | 5O
Julius Baer Gbl Excellence Eqty (EUR) B LU1945287016 T 148,00 EUR 2019 35 500 1,51 = 29,53 22,71 -9,74 10,73 - - | 9000
CS (Lux) Security Equity Fund B USD LU0909471251 T 34,74 USD 2013 534 500 1,86 33,08 3308 21,52 |-10,36 10,73 12,56 - | D000
FedHer Global Equity Fund R EUR A IE00B64C1883 T 7,08 EUR 2011 - 000 130 31,72 31,72 14,88 -3,18 10,72 958 11,21 | SOGS
Robeco QI Global Value Equities (EUR) F LU1001394219 T 201,95 EUR 2013 - 000 o071 41,13 41,13 11,66 699 10,71 6,70 - | 900
Global Equity Core AMI DE000A2DJT72 T 143,10 EUR 2018 663 500 1,66 - 32,27 15,88 -3,16 10,70 - - | 0000
0DDO BHF Algo Global CRW-EUR DE0009772988 T 89,40 EUR 1998 11 500 1,60 3495 88,67 17,61 -0,43 10,68 924 1067 | OO
Gottlieb Daimler Aktienfonds DWS DE0009769901 T 98,59 EUR 1999 352 4,00 053 30,62 6539 12,41 -1,95 10,66 920 10,46 | SDODD
Thematics Meta Fund R/A (USD) LU1923622614 T 151,84 USD 2018 - 400 2,00 - 34,15 19,77 | -16,93 10,63 - - | 000
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (T) ATO000A0S8Z4 T 19,056 EUR 2012 41 500 1,76 24,29 2429 1539 935 10,60 9,06 7,26 | SOOOO
VanEck Vect Sust World Equal Weight ETF NLO010408704 A 26,77 EUR 2013 468 0,00 020 3385 3385 14,77 -4,17 10,60 9,56 - | 9000
Mirova Global Sustainable Equity R/A EUR LU0914729966 T 25423 EUR 2013 433 400 1,87 2941 2941 1929 | -1253 10,59 11,56 - | 90000
Flossbach von Storch - Dividend R LU0831568729 A 193,71 EUR 2012 562 500 163 27,24 27,24 1371 0,19 10,59 9,08 - | 90030
iShares MSCI World Islamic UCITS ETF IE00B27YCN58 A 37,43 USD 2007 339 000 030 3398 49,87 1494 3,18 10,55 9,30 9,36 | DOTBO
Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits Fonds ~ DE0008470477 T 148,50 EUR 1990 23 500 1,63 29,07 70,74 14,07 -1,46 10,54 8,78 9,82 | HOTBO
iSha Edge MSCI Wid Multifactor USD Acc IEO0BZOPKT83 T 8,19 USD 2015 439 0,00 050 34,54 34,54 16,56 031 10,54 9,25 - | 9000
M&G (Lux) Global Dividend Fund EUR Aacc  LU1670710075 T 13,47 EUR 2008 - 400 194 3818 42,55 13,51 420 10,54 8,92 881 | HOTD
AGIF Allianz Best Styles Gbl Eqty A EUR LU1075359262 A 194,32 EUR 2014 20 500 1,34 3367 3367 17,07 -0,31 10,50 8,98 - | 9000
SKAGEN Focus A N00010735129 T 161,81 NOK 2015 - 000 160 30,14 30,14 1593 -7,77 10,50 6,76 - |90
Aegon Global Equity Income Fd A EUR Inc. IEOOBF5SW189 A 18,26 EUR 2013 - 000 1,34 3240 32,40 15,06 446 10,49 10,12 - | O0000
Kathrein Sustainable Global Equity (R) ATO0O00AOVEJ7 T 259,53 EUR 2012 10 500 1,49 32,03 32,03 16,98 -2,82 1049 1056 10,47 | SOOBS
DWS Concept DJE Globale Aktien DE0009777003 T 392,24 EUR 1995 454 500 1,66 27,32 4502 13,50 |-11,28 10,49 8,06 9,11 | OO
Champion Ethical Equity Fund Global CHF 110348132148 T 160,29 CHF 2017 - 1,00 123 27,72 27,72 24,49 -966 1045 11,74 - | 0000
DekaSpezial CF DE0008474669 A 499,83 EUR 1978 382 375 146 31,72 70,13 16,10 -1,75 1041 965 10,38 | OO
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 T 22,67 EUR 2001 85 500 1,76 32,34 51,87 19,06 -3,49 10,38 9,85 8,55 | DOOD
AMUNDI FDS GBL EQ SUST. INC E2 EUR C LU1883321884 T 11,50 EUR 2008 181 400 1,75 30,50 49,17 11,68 7,02 10,38 8,13 8,26 | DOTBO
AB FCP | - Global Equity Blend Portf. A LU0175139822 T 22,94 USD 2003 - 500 202 3442 66,42 16,60 -8,45 10,36 856 10,05 | SSSD
Generali Smart Funds - Fidelity World Dx LU1718711580 T 154,65 EUR 2018 8 500 146 = 34,71 16,16 -443 10,34 - - | 9000
UBS Lux Equity - Long Term Themes P-acc LU1323610961 T 178,85 USD 2016 224 300 18 34,96 34,96 16,61 -7,23 10,33 9,24 - | 900
Swiss Rock Lux Global Eqty Aktien Welt A LU0337150725 T 28,01 EUR 2008 17 500 1,33 33,65 4499 17,56 -1,44 10,31 978 10,09 | SSSS
UniSelection: Global | DE0005326789 A 104,10 EUR 2001 184 300 268 31,95 62,01 15,65 -6,04 10,29 904 10,29 | ST
HSBC SRI Global Equity AC FR0O000438905 T 313,42 EUR 2019 - 300 154 - 33,18 18,91 -4,16 10,28 - - | D000
LLB Aktien DividendenperlenGbl ESG CHF T LI0008475134 T 206,15 CHF 1998 137 150 080 3362 5523 11,78 | 11,81 10,26 10,02 10,24 | SSSSS
3 Banken Value-Aktienstrategie (R) (T) ATOOOOVALUEE T 20,28 EUR 2011 117 500 2,07 3546 36,11 14,76 4,01 10,23 4,83 751 | OO0
First Tr Indxx Inno Transac & Proc ETF A IEO0BF5DXP42 T 2552 USD 2018 113 0,00 0,65 - 3428 12,91 -6,92 10,21 - - | 0000
CONVEST 21 VL DE0009769638 A 78,08 EUR 1996 298 500 1,80 3345 79,83 1545 -1,58 10,18 8,83 10,40 | SSDD
HSBC GIF Global Lower Carbon Equity AC LU1674673428 T 13,03 USD 2017 - 500 1,15 - 3393 16,76 -3,26 10,14 - - | 0000
C WorldWide - C WorldWide Global Eqt 1A LU0086737722 T 166,20 USD 1995 - 000 169 2864 56,78 19,01 -6,80 10,13 1044 1068 | SIODD
LVM Inter-Aktien-Fonds IE0000664338 T 36,68 EUR 1999 120 500 1,75 30,58 68,84 17,20 |-12,29 10,12 9,61 9,55 | OO
T. Rowe Price Funds Global Growth Eqty A LU0382932902 T 48,72 USD 2008 41 500 1,71 38,65 3865 2045 |-2093 10,08 11,06 11,84 OO
Best Global Concept OP LU0173001644 T 291,54 EUR 2003 4096 500 183 32,79 54,50 16,27 -2,61 10,08 8,78 9,34 | OO
KBI Global Equity Fund A EUR IE00B5SXHX71 T 29,47 EUR 2011 7 050 = 35,80 3580 14,19 2,04 10,04 7,99 9,70 | SO
SISF QEP Global Active Value A Dis LU0203347892 A 151,97 USD 2004 - 500 161 38,01 62,41 11,55 3,87 10,04 6,73 8,10 | SO
UniNachhaltig Aktien Global DEO0O0AOM80G4 A 140,18 EUR 2009 2406 500 145 3230 3230 17,04 | -571 10,01 10,17 10,73 | SSSS
AXA Framlington Evolving Trends A t USD LU0503938796 T 198,27 USD 2010 2 550 1,77 30,77 30,77 18,72 |-11,98 10,00 10,57 - | D000
HSBC GIF Gbl Eqty Volatility Focused AC LU1066051225 T 1453 USD 2014 - 500 1,15 36,21 36,21 12,78 3,90 10,00 9,57 - | 9000
Janus Henderson Gbl Eqty Fd A2 EUR LU0200076213 T 2363 EUR 2004 74 500 164 3083 54,67 19,28 -9,21 999 10,03 1324 | HOOD
DWS Global Value LD LU0133414606 A 327,37 EUR 2001 324 500 1,51 36,75 51,01 12,16 5,61 9,98 7,12 9,61 | OO
AMUNDI FDS DYN MU FAC GBLEQTYAUSD C LU1691801309 T 129,71 USD 2017 - 450 095 - 34,58 1532 1,60 9,98 - - | 9000
Franklin LibertyQ Gbl Dividend USD Dist. IEOOBF2BOM76 A 28,52 USD 2017 39 000 045 - 3529 13,81 5,74 9,93 - - | 0000
Variopartner 3-Alph Gbl Qual Achie G USD LU1743053230 T 119,59 USD 2018 168 500 0,59 - 34,71 1471 -3,69 9,93 - - | S000
Xtrackers MSCI Wid Momentum UCITS ETF 1C [EO0BL25JP72 T 44,01 USD 2014 808 000 025 3148 31,48 16,55 -6,53 992 13,03 - | 9000
Principal Global Equity Fund (inc.) IE0000712889 A 5509 USD 1992 4 500 1,83 3459 60,48 20,21 -6,49 9,90 6,97 8,39 | HOD
DWS Inv Il Global Equity High Convict LC LU0826452848 T 248,81 EUR 2013 151 500 1,60 30,90 30,90 12,70 -0,21 9,90 10,59 - | 90030
iShares MSCI World GBP Hedged UCITS ETF  IE00B42YS929 T 69,21 GBP 2010 206 000 055 3543 3543 19,83 | -13,38 9,90 8,55 8,77 | HOD
GS Global Millennials Equity Pif Base A LU0786609619 T 2121 USD 2012 214 550 1,66 40,65 40,65 21,43 | -27,38 9,88 11,16 - | 900
DWS Smart Industrial Technologies LD DE0005152482 A 155,65 EUR 2006 905 500 145 3747 61,07 19,53 -8,20 9,88 8,04 1080 | 5%
D&R Globalance Zukunftbeweger Aktien P DEOOOA2DHT41 A 140,28 EUR 2017 - 400 1,50 30,81 30,81 19,13 -9,08 9,87 8,31 - | SO0
Bergos - Global Equities A LU0267932464 T 23540 EUR 2006 7 550 217 3431 52,35 12,79 3,06 9,86 7,45 841 | HOOD
Robeco BP Global Premium Equities EUR D LU0203975437 T 356,55 EUR 2004 1358 500 146 3840 58,63 13,56 5,65 9,85 741 10,16 | SOO
R + P Universal-Fonds DE0005316962 T 150,13 EUR 2001 53 500 1,67 2352 38,14 13,78 7,34 9,85 8,91 9,04 | SOTBY
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preis/NAV  ung  jahr  volumen o Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
iShEdge MSCI World Momentum Factor UCITS IE00BP3QZ825 T 52,51 USD 2014 1501 0,00 030 31,48 31,48 16,53 -6,61 984 12,86 - | SO0O
SK Spezial A DEO00A2DR2P3 A 146,00 EUR 2017 15 500 1,13 = 3262 14,43 | -12,21 9,84 8,01 - | 900
AXA WFII - Evolv. Trends Eqts A Dist USD LU0011972584 A 8,45 USD 1990 11 550 1,90 30,75 56,92 18,65 |-11,99 9,84 10,09 9,67 | OO
2Xideas UCITS Gbl Mid Cap Library S USD LU1785301513 T 130,41 USD 2018 273 0,10 1,00 = 37,45 22,96 | -18,52 9,84 - - | 900
UBS - Gbl Gender Equality ETF (USD) A-ac IEOOBDR5GV14 T 1499 USD 2017 427 0,00 0,20 = 36,67 13,60 -0,70 9,83 - - | D000
UBAM - Multifunds Secular Trends KC USD LU2002000128 T 116,88 USD 2019 8 300 201 = 31,20 16,22 -9,60 9,83 - - | 900
MMT Global Value B LU0346639395 A 7563 EUR 2008 20 500 224 5373 5373 1422 4,19 9,82 1,60 6,10 | 5O
UBS Key Selection Gbl Eqts (USD) EUR P-a LU0161942635 T 31,37 EUR 2003 19 250 2,10 3558 56,63 16,18 -3,51 9,81 8,90 951 | BOO
AGIF Allianz Global Sustainability A EUR LU0158827195 A 38,52 EUR 2003 264 500 185 3085 52,55 18,12 -7,69 978 10,23 10,75 | SSOS
C WorldWide Equities Ethical 1A LU0122292328 T 29,82 EUR 2000 - 000 169 2805 55,40 19,57 -7,62 978 1154 1151 | SSSOS
Ninety One Gbl Quali Eqty Inc A Inc USD LU0545562505 A 4540 USD 2010 20 500 1,92 30,03 30,03 13,83 0,01 9,77 9,43 971 | GOOOD
Fidelity Funds - World Fund A (EUR) LU0069449576 A 3329 EUR 1996 1182 525 1,89 3559 62,36 16,05 -6,09 9,76 934 11,89 | OO0
Janus Henderson Global Research A USD IE00B1187X13 T 22,40 USD 2006 - 500 228 3480 60,64 17,63 -6,46 9,66 9,49 9,67 | OO
WMF Global Innovation Fund USD N Ac LU1547288305 T 18,03 USD 2017 14 000 1,09 4398 4398 23,68 | -25,87 964 12,87 - | 900
Chainberry Equity R DEO00A2JF881 A 121,92 EUR 2018 - 000 227 = 30,82 23,31 |-20,35 9,64 = - |90
KEPLER Ethik Aktienfonds (A) AT0000675657 A 192,76 EUR 2002 94 400 1,78 3458 59,67 14,65 -4,61 9,62 5,95 925 | DO
Noris-Fonds DE0008492356 A 663,53 EUR 1970 54 300 135 3429 68,48 1573 | -11,17 9,61 7,67 9,39 | HOO
JSS Sust Eqt - Global Dividend P EUR acc LU0533812276 T 286,17 EUR 2010 15 300 1,83 3124 3124 12,49 6,38 9,60 8,63 9,27 | SOOTD
DWS Invest ESG Smart Industrial Tech LC LU1891278043 T 139,73 EUR 2018 2 500 1,79 = 38,05 20,32 -8,24 9,58 - - |90
Waverton Global Equity Fund A USD IEO0B1RMYC57 A 31,47 USD 2007 1 500 115 31,35 31,35 13,13 0,37 9,58 8,53 - | 9000
SEB Global Equal Opportunity Fund C EUR LU0036592839 T 72,64 EUR 1992 51 500 157 3415 76,69 16,96 -1,18 9,55 7,51 9,76 | OO
Jupiter Global Value L USD Acc LU0425094421 T 20,76 USD 2009 3 500 1,72 4395 4395 1344 3,93 9,51 7,09 8,28 | OO
FedHer Global Equity ESG Fund R EUR A IEO0BKRCQJ92 T 429 EUR 2014 5 000 117 31,38 31,38 14,62 -6,81 9,50 8,26 - | OO0
Allianz Strategiefds Wachstum Plus A EUR DE0009797274 A 141,54 EUR 2002 1137 000 1,79 3438 5420 15,88 -2,06 9,50 8,30 9,82 | OO
ERSTE STOCK GLOBAL EUR RO1 (A) AT0000989645 A 101,32 EUR 1996 58 4,00 2,02 31,08 73,76 20,04 -8,77 949 1043 9,90 | SO
WI Global Challenges Index-Fonds P DEOO0OA1T7561 A 22395 EUR 2014 178 500 1,32 3384 33,84 2448 | -10,47 948 10,711 - | OO0
MFS Global Intrinsic Value Fund A1 EUR LU1914599201 T 14,41 EUR 2019 6 600 185 - 27,27 21,52 -9,66 9,48 - - | OO0
DWS Invest SDG Global Equities LC LU1891311356 T 153,84 EUR 2018 58 500 1,58 = 30,35 17,45 -6,67 9,48 = - | 9000
UniFavorit: Aktien DE0008477076 A 194,49 EUR 2005 3068 500 145 3144 53,74 17,67 -2,39 9,47 960 11,34 | SOOO
NN (L) Global High Dividend P Cap. LU0146257711 T 595,39 EUR 2002 - 300 1,80 34,66 57,21 1247 6,43 9,46 7,16 8,03 | SOOD
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund B IE0004318048 T 23,62 USD 2000 16 450 1,47 3587 5929 15,89 -0,71 9,46 8,89 10,27 | S5O
AXA Welt DE0008471376 A 160,31 EUR 1989 41 500 163 3492 62,71 17,08 0,60 9,45 8,75 9,86 | DD
Fidel. Sust. Future Connectivity A A EUR LU1881514001 T 1581 EUR 2018 165 525 1,94 = 28,39 16,65 |-19,81 9,43 - - | 900
Jup Mer Global Eqty Income IRL L GBP Inc IE00BYM83884 A 16,79 GBP 2015 - 500 19 2934 29,34 1377 -3,67 9,42 7,60 - | 900
PrivilEdge William Blair Gbl Lead EUR PA LU0990501792 T 28,46 EUR 2014 2 500 193 3305 3305 22,57 |-18,10 935 10,43 - | OO0
LO Funds - World Brands (EUR) P A LU1809976522 T 539,83 EUR 2018 160 0,00 2,26 = 3091 19,43 | -15,37 9,34 - - | 900
Global Equity Opportunities AMI DE000A2DJT80 T 132,58 EUR 2018 464 500 1,94 - 3211 14,26 -6,73 9,33 - - | OO
ECHIQUIER ROBOTICS A FR0O012417350 T 189,15 EUR 2015 - 300 165 3442 34,42 2467 |-21,18 9,31 9,36 - | 900
Nordea 1 Global Gender Diversity BP-USD LU1939214778 T 119,24 USD 2019 - 500 2,06 - 3441 17,41 -3,73 9,31 - - | OO0
Wellington Global Impact Fund USD D Ac IEO0BDGFTP73 T 16,03 USD 2016 149 500 159 3593 3593 18,74 | -13,61 930 10,18 - | 900
DigiTrends Aktienfonds A DEOOOAOYAEH5 A 99,69 EUR 2010 10 500 2,02 42,05 42,05 24,49 | -16,21 929 -0,08 1,04 | OO
E.ON Aktienfonds DWS DE0009848036 T 68,34 EUR 2000 90 4,00 060 2839 5364 13,14 -4,83 9,26 9,00 9,38 | OO
Fidelity Global Equity Income | acc USD LU0994413051 T 17,66 USD 2013 91 0,00 09 2846 28,46 11,80 3,28 925 10,67 - | OO0
Lowen-Aktienfonds DE0009769802 T 337,96 EUR 1997 64 400 070 2880 52,80 13,00 -4,77 9,24 8,37 8,99 | HOOD
Generali Inv SRI World Equity Dx LU0260158638 T 193,88 EUR 2006 6 500 188 3215 32,15 16,65 -1,75 9,23 9,21 543 | OO0
3 Banken Dividende+Nachhaltigk 2022 RA  AT3BDIV20228 A 129,32 EUR 2016 32 250 1,74 2521 2521 11,99 -0,80 9,22 6,21 - | 900
Schroder ISF QEP Global Quality USD A a LU0323591593 T 194,57 USD 2007 - 500 159 3064 51,66 15,03 1,93 9,20 9,08 9,69 | SOOD
Uni21.Jahrhundert -net- DE0009757872 A 42,99 EUR 1999 538 000 216 3330 63,41 16,94 -4,41 9,18 8,39 7,83 | OO0
GS Gbl CORE® Eqty Port Base Dist Snap LU0203365449 A 28,63 USD 2004 16 550 1,38 3644 58,75 17,61 -5,82 9,17 836 11,71 | OGO
Baill Giff Ww Gbl Stewardsh Sel B EUR Ac IE00BGGJJD81 T 13,13 EUR 2018 11 000 0,61 = 4335 26,02 | -34,40 9,16 - -
WMF Global Research Equity USD D Ac LU1418787195 T 15,88 USD 2016 36 000 159 3475 3475 16,55 -6,58 9,08 9,17 - | OO0
Generali Komfort Dynamik Global LU0O100847929 A 93,15 EUR 1999 1084 4,00 1,98 31,44 63,76 14,67 -4,71 9,04 8,10 8,87 | OO
Gutmann Aktien Nachhaltigkeitsfonds ATO000A15M75 T 191,42 EUR 2014 - 500 1,84 3280 3280 12,34 -3,35 9,00 9,45 - | SOOO
SEB Global Climate Opportunity Fund C LU0122113094 T 1,91 EUR 2001 171 1,00 1,55 3450 60,92 21,94 -6,19 8,99 5,96 9,53 | OO
WMF Gbl Opportunities Equity USD N Ac LU1032306836 T 16,06 USD 2014 1 000 1,08 3345 33,45 1539 -9,97 8,98 8,41 - | 000
AS SICAV 11l Gbl Eqty Impact A EUR a LU1697922919 A 13,67 EUR 2017 - 500 1,58 = 30,45 19,80 |-11,87 8,98 = - | 900
WARBURG VALUE FUND A LU0208289198 T 369,08 EUR 2004 35 500 2,08 4502 50,12 11,44 -3,17 8,94 3,28 7,79 | &
LONG-TERM INVESTING Aktien Global - R DEO00A2JOMB4 A 128,01 EUR 2019 - 500 1,67 = 29,79 1549 -6,79 8,93 = - | 900
SKAGEN Global Lux A EUR Acc LU1932713917 T 135,86 EUR 2019 2 300 175 = 34,09 22,02 -6,95 8,92 = - | 000
Nordea-1 Global Opportunity Fund BP-EUR LU0975280552 T 25447 EUR 2013 39 500 1,82 31,89 31,89 24,16 | -12,00 892 11,75 - | 900
Sydinvest Gbl Value Equities B EUR Acc DKO0060647600 T 19,96 EUR 2015 8 500 120 36,73 36,73 13,10 3,59 8,91 7,20 - | 900
FF Sustainable Global Equity A Acc EUR LU1627197004 T 14,76 EUR 2017 12 525 191 27,60 2760 12,64 2,39 8,91 8,63 - | OO000
Invesco Gbl Founders & Owners A t LU1218204391 T 12,12 USD 2015 - 500 1,75 3850 3850 22,70 -9,07 8,90 5,28 - | OO
Schroder ISF QEP Global ESG USD A Acc LU1528092551 T 156,99 USD 2016 - 500 160 31,38 31,38 13,53 1,42 8,89 8,04 - | 9000
GuardCap Global Equity Fund S EUR IE00BYQ67K80 T 19,31 EUR 2017 21 500 155 29,04 29,04 16,67 -3,56 8,89 12,38 - | SOBOO
Julius Baer Equity Special Value EUR A LU0912199139 A 185,94 EUR 2013 24 000 1,77 31,74 31,74 1327 1,74 8,88 5,64 - | 900
M&G (Lux) Positive Impact Fund EUR Aacc  LU1854107221 T 14,45 EUR 2018 - 400 1,9 - 30,83 22,76 -8,54 8,87 - - | OO0
HSBC GIF Gbl Susta Long Term Dividend AC  LU1236619661 T 13,77 USD 2015 - 500 1,85 34,12 34,12 16,57 -5,39 8,87 8,15 - | OO0
Pictet - Quest Global Equities P USD LU0845339638 T 21419 USD 2012 15 500 1,28 3239 32,39 16,10 0,42 8,82 9,85 - | SO0O
SISF QEP Gbl ESG ex Foss Fuels USD A Acc LU1910163945 T 128,68 USD 2018 - 500 1,74 - 30,32 13,96 -0,22 8,82 - - | D000
Vang FTSE All-WId Hgh Div Yid ETF USD Di IEO0B8GKDB10 A 55,70 USD 2013 - 000 029 3694 36,94 11,35 7,1 8,80 7,19 - | 000
All World (T) AT0000801170 T 22,18 EUR 1998 28 500 262 32,01 60,51 16,24 | -10,49 8,79 9,25 9,30 | 5O
MainFirst Global Dividend Stars A LU1238901240 T 148,14 EUR 2015 10 500 1,98 37,36 37,36 14,51 -8,07 8,78 5,95 - |90
AB SICAV | - Concentrated Global Eqty A LU1011997381 T 29,67 USD 2013 - 500 1,89 3254 32,54 20,67 |-11,21 8,78 11,32 - | 900
SUPERIOR 6 - Global Challenges (A) ATO000AOAABD A 267,77 EUR 2008 16 400 1,66 34,22 3446 24,35 | -1091 8,75 984 1047 | OO
J 0 Global Select Fund B EUR IEO0B3DBRM10 A 3,81 EUR 2008 1141 500 1,53 27,30 2929 21,05 |-1550 872 10,26 11,04 | 55O
Perspektive OVID Equity ESG Fonds R DEOO0A2ATBGY T 137,94 EUR 2017 - 500 201 21,94 21,94 1526 -8,70 8,71 6,92 - | DODO
Fidelity FIRST All Country Wid A (USD) LU0267386448 A 21,35 USD 2006 10 525 1,92 3317 57,24 13,87 -5,01 8,69 8,47 8,68 | DO
All Trends (T) AT0000746581 T 15,15 EUR 2000 25 500 281 28,93 6558 16,18 -8,52 8,69 7,51 721 | OO
AB SICAV | Low Volatility Equity Portf A LU0861579265 T 3380 USD 2012 - 500 169 32,04 32,04 1327 5,93 8,68 10,16 - | OO000
Global Equity Value Select T AT0000A010J2 T 123,79 EUR 2006 - 500 1,91 22,15 55,36 8,58 1,54 8,64 4,32 457 | QOO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
GS No Am Ener & Ener Inf Str Eqty Base A LU1046545411 T 9,19 USD 2014 21 550 1,94 6345 76,69 27,12 | 71,92 18,06 11,57 -
JPM America Equity A (dist) - USD LU0053666078 A 297,08 USD 1988 719 500 1,72 37,04 54,95 17,08 693 16,68 1567 14,89 | SOGO
AXA WF Framlington Americ Growth At EUR  LU0361788507 T 657,65 EUR 2009 56 550 1,75 32,64 32,64 21,42 -545 1644 17,41 1461 | SSOO
DWS US Growth DE0008490897 A 360,67 EUR 1994 812 500 145 30,39 69,24 21,82 -6,03 16,39 16,28 1554 | SSGO
Nordea-1 North American Stars Eqt BP-USD  LU0772958525 T 282,26 USD 2012 43 500 1,79 3093 30,93 17,14 -0,74 1578 13,79 12,83 [ SOTDO
BNP Easy MSCI Nth Amer ex Contro Weap PC  LU1291104062 T 317428 EUR 2016 20 3,00 020 3417 34,17 18,82 353 1566 14,80 - | O000O
Lyxor MSCI North America UCITS ETF | D LU0392494992 A 110,07 USD 2008 134 000 025 3455 34,55 17,91 264 1558 1507 14,61 | SSOOO
AMUNDI IDX MSCI NORTH AMERICA AE C LU0389812347 T 542,59 EUR 2008 235 = 030 3442 3520 18,79 320 1534 1466 1429 | SOSOS
iShares MSCI North America UCITS ETF IE00B14X4M10 A 73,13 USD 2006 883 0,00 040 34,54 55,24 17,81 251 1529 1475 1441 | SOOOO
UBS MSCI USA Soci Resp ETF A-d LU0629460089 A 157,90 USD 2011 1717 0,00 0,22 33,63 3363 21,64 -1,93 1441 1509 13,92 | SSOO
Threadneedle (Lux) American Fund AU LU0061475181 T 103,24 USD 1995 184 500 1,80 3323 63,05 17,11 026 1438 1415 14,11 | DSOS
Jupiter Merian North American Eqty L USD IE0031385887 T 40,38 USD 2002 167 500 163 3577 54,48 18,71 347 1431 1213 13,34 | SSOO
Threadneedle (Lux) American Select AU LU0112528004 T 34,30 USD 2000 4 500 180 3301 56,69 17,21 -5,01 1429 1351 1325 | 3OO
UniNordamerika DE0009750075 T 492,76 EUR 1993 394 500 147 33,19 59,17 18,57 325 1426 1481 13,53 | SSOOO
AXA WFII - North American Equities A a LU0011972238 A 2489 USD 1990 99 550 1,74 3582 5581 17,77 458 12,92 1237 12,69 | OO0
KBC Equity High Divid North America thes BE0176715788 T  1490,74 USD 2001 35 300 1,76 37,88 61,78 1534 761 1205 11,25 1254 | SSO
M&G (L) North American Dividend EUR A a LU1670627253 T 3514 EUR 2018 - 500 1,70 = 36,14 18,23 713 11,86 = - | 900
Polar Capital Funds North American R USD IEOOB5KSKH55 A 30,16 USD 2011 41 500 1,33 39,18 39,18 16,46 013 11,85 10,81 1291 | &
LLB Aktien Nordamerika ESG (USD) 110013255638 T 43454 USD 1997 164 150 080 3572 4353 17,57 504 11,81 10,83 11,66 | SO
CHALLENGE North American Eqty Fd LA IE0004878413 T 14,48 EUR 1998 - 500 235 3320 70,34 18,04 1,88 11,56 10,38 1041 | OO
Xtrackers MSCI Canada ESG Scree UCITS 1C  LU0476289540 T 66,53 USD 2010 302 000 035 4255 42,55 15,21 79 11,30 9,30 6,47 | SO
CSIF (Lux) Equity Canada FB CAD LU1419778904 T 158,07 CAD 2016 1 000 020 3686 36,86 15,69 6,82 11,09 9,35 - |90
UBS - MSCI Canada UCITS ETF A LU0446734872 A 4827 CAD 2009 2042 0,00 033 3681 36,81 15,69 6,80 11,09 9,31 6,53 | OO
Special Equity Multi-Cap USD (T) ATO000AOQBU2 T 186,99 USD 2012 - 500 169 31,99 31,99 11,34 | 1573 11,02 11,55 9,25 | HOOOD
Xtrackers MSCI NorthAm HiDivY UCITSETF1C IEO0BH361H73 T 4506 USD 2014 155 0,00 039 3319 3319 11,54 | 1417 1098 11,50 - | D000
iShares MSCI Canada - UCITS ETF IEO0B52SF786 T 162,62 USD 2010 1520 0,00 048 42,55 42,55 1537 6,62 10,81 9,00 - |90
HSBC MSCI CANADA UCITS ETF IE00B51B7202 A 19,84 USD 2011 38 0,00 035 42,56 42,56 15,35 6,73 10,80 8,97 6,31 | OO
State Street Canada Index Equity Fund P LU1159237657 T 1595 CAD 2015 30 300 070 3690 36,90 15,67 6,47 10,65 8,91 -9
M&G (Lux) North American Value EUR Aacc  LU1670626792 T 28,71 EUR 2018 - 500 1,7 = 34,35 13,10 9,07 10,49 = -9
Tocqueville Value Amerique P FR0O010547059 T 88,14 EUR 1998 58 350 257 3649 49,95 1412 5,57 8,81 9,54 947 | OO
Robeco QI US Conservative Equities EUR D LU1045434567 T 236,28 EUR 2014 - 500 1,01 36,20 36,20 12,99 | 12,55 6,80 9,11 - |90
Nordea-1 North American Value Fd BP-USD  LU0076314649 T 60,11 USD 1997 183 500 1,82 40,59 71,57 16,37 -4,43 3,97 7,16 928 | &
10AM Quality Equity US (RT) AT0000857784 T 326,70 USD 1991 11 500 209 41,68 47,22 15,80 -2,75 0,45 4,46 893 | O
USA
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD Acc IEO0BYVJRR92 T 11,47 USD 2016 8012 0,00 020 33,16 33,16 19,66 6,72 18,16 18,26 - | O0000
BNP MSCI USA SRI S-Ser. 5% UCITS ETF C LU1291103338 T 1585 USD 2016 477 0,00 025 32,36 32,36 20,79 347 17,92 16,72 - | OO0
Ossiam Shill Barcl CAPE US Sect Value 1C LU1079841273 T  1063,13 EUR 2015 534 0,00 065 3448 34,48 19,09 938 17,79 16,50 - | OO0
JPM US Growth A (dist) - USD LU0119063898 A 26,87 USD 2000 125 500 1,79 3242 6598 22,49 -6,54 1768 20,06 17,16 | SSSD
Ossiam US ESG Low Carb Eqty Fact 1AUSD  IEO0BJBLDJ48 T 145,01 USD 2019 119 000 045 - 35,77 16,43 6,08 17,14 - - | OO000
AMUNDI INDEX MSCI USA SRIUCITSETFDRC LU1861136247 T 90,16 EUR 2018 3646 0,00 0,18 = 33,43 20,50 6,28 17,03 - - | OO000
JPM US Select Equity A (acc) - USD LU0070214290 T 547,98 USD 1984 566 500 1,70 34,32 5319 19,32 381 1698 1536 14,62 | SSOD
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C IEOOBFMNPS42 T 40,57 USD 2018 5093 0,00 0,15 - 3413 19,03 1,34 16,68 - - | OOO00
iSh MSCI USA ESG Screened ETF USD Acc IEOOBFNM3G45 T 758 USD 2018 3972 0,00 0,07 = 3391 18,37 2,08 16,35 = - | OO0
LM ClearBrid US Eqt Sust. Lead A USD a A IE00BZ1G4Q59 A 22508 USD 2015 - 500 163 3161 31,61 19,88 0,75 16,27 16,81 - | OOO00
Invesco MSCI USA ESG Univ Screened ETFA  IEOOBJQRDM08 T 57,66 USD 2019 - 000 0,09 = 32,79 18,72 0,16 16,13 = - | 90000
Invesco FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF IE00B23D8S39 A 25,52 USD 2007 - 000 039 3810 5899 14,02 | 12,74 16,12 13,79 14,28 | HOOS
Invesco MSCI USA UCITS ETF Acc IE00B60SX170 T 110,75 USD 2009 - 000 005 3413 34,13 18,08 272 16,07 1560 1524 | SSODO
Xtrackers MSCI USA Swap UCITS ETF 1C LU0274210672 T 113,31 USD 2007 3821 0,00 0,15 3413 55,33 18,08 266 1599 1559 1535 | SOOOO
L&G US Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IEOOBFXR5Q31 T 15,00 USD 2018 397 0,00 0,05 = 3396 18,09 224 1597 - - | OOTDO
Lyxor MSCI USA (LUX) UCITS ETF I D LU0392495700 A 105,18 USD 2008 47 0,00 0,08 3413 34,13 18,19 262 1597 1557 1531 | SOOOO
MSCI USA SF UCITS ETF A acc IE00B3SCIK16 T 110,61 USD 2010 533 0,00 0,15 34,14 34,14 18,08 255 1590 1537 1515 | SSOOO
AMUNDI MSCI USA UCITS ETF - EUR (C) LU1681042864 T 506,22 EUR 2018 555 0,00 0,28 - 3395 18,85 347 15,90 - - | 9000
BGF US Flexible Equity Fund A2 USD LU0154236417 T 50,33 USD 2002 605 0,00 1,81 33,11 53,51 16,83 725 1589 13,96 14,06 | SOOO
iShares MSCI USA ESG Enhanced ETF USD D  IEOOBHZPJ890 A 7,08 USD 2019 1667 0,00 0,07 = 3366 18,43 044 1581 - - | OO00
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C IEO0BJOKDROO T 111,95 USD 2014 5485 0,00 0,07 34,16 34,16 18,08 252 1580 15,37 - | SOOOD
UBS Factor MSCI USA Prime Val USD A-dis IEOOBX7RR706 A 2811 USD 2015 552 0,00 025 3538 3538 14,11 11,54 1578 14,27 - | OO00
UBS - MSCI USA UCITS ETF (USD) A-dis IEO0B77D4428 A 96,01 USD 2012 889 0,00 0,14 34,14 34,14 18,07 248 1574 1531 1516 | SOOOD
HSBC MSCI USA UCITS ETF IEOOB5WFQ436 A 38,10 USD 2010 34 000 030 3415 34,15 18,19 239 1573 1528 15,09 | SSOO
CMI US Enhanced Equity Fund DC1 LU0129306311 T 15591  USD 2002 7 850 019 3254 32,54 1585 6,83 1569 14,86 - | 90000
JPM BetaBuilders US Eqty UCITS ETFUSDa  [EOOBJK9H753 T 36,02 USD 2019 15 0,00 0,05 = 34,14 18,01 256 15,69 - - | 90000
AB FCP | - Sustain. US Thematic Portf. A LU0124676726 T 3594 USD 2001 - 500 167 3184 5581 22,17 -566 1568 1596 16,24 | SOIDO
BNP Paribas US Growth C LU0823434583 T 126,41 USD 2013 169 3,00 1,98 3426 3426 23,64 -985 1568 15,87 - | 900
WisdomTree US Quality Divid Gwth USD Acc  IEO0BZ56RG20 T 33,10 USD 2016 292 000 033 3189 31,89 1476 | 1290 1563 15,29 - | OOT3O
iShares MSCI USA - UCITS ETF IE00B52SFT06 T 388,79 USD 2010 498 0,00 033 34,17 34,17 18,06 236 1556 1512 1500 | OSSO
AMUNDI PRIME USA - UCITS ETF DR (D) LU1931974858 A 2991 USD 2019 90 0,00 0,05 — 3399 18,20 1,74 15,55 - - | D000
UBS - MSCI USA UCITS ETF A LU0136234654 A 381,44 USD 2001 406 0,00 0,14 34,20 54,54 18,06 235 1555 1507 14,87 | SOOO
AB SICAV | Select US Eqty A USD LU0683600562 T 49,03 USD 2011 - 500 1,99 3282 32,82 1530 743 1554 14,37 1397 | OO
JPM US Equity All Cap A (acc) - USD LU1033933612 T 218,11 USD 2014 41 500 1,71 36,30 36,30 17,88 242 1553 14,70 - | OO0
FVCM - U.S. Equity Fund R-USD LU0382966124 T 253,76 USD 2008 2 550 220 29,96 3739 11,08 | 12,06 1544 12,70 12,08 | SSSOD
AB SICAV | American Growth Portfolio AX LU0036498490 T 163,82 USD 1992 - 500 137 3246 62,56 22,12 -894 1543 17,20 1743 | 3OOSS
Lyxor MSCI USA ESG Broad CTB (DR) ETF D FR0010296061 A 378,43 EUR 2006 - 000 009 339 51,35 19,04 19 1543 1515 1517 | 3OO0
Deka MSCI USA UCITS ETF DEOOOETFL268 A 37,66 USD 2009 377 0,00 030 34,01 34,01 18,31 201 1529 1484 1462 | SOOD
Pictet - USA Index-P USD LU0130732877 T 367,15 USD 1999 191 500 044 3383 5580 17,89 423 1521 14,77 1467 | SSODO
First Trust US Equity Income ETF B USD IEOOBD6GCF16 T 2991 USD 2017 30 0,00 055 4545 4545 1366 | 14,28 1516 12,24 - | 90
Lyxor MSCI USA ESG Leaders Extra DR Acc LU1792117696 T 30,68 USD 2018 330 000 0,15 = 34,11 18,96 0,78 15,15 - - | 90030
Lyxor Core US Equity (DR) UCITS ETF Dist LU1781540957 A 1427 USD 2018 49 0,00 0,04 = 34,32 18,17 2,09 15,15 - - | 9000
Russell U.S. Quant Fund C USD IE0031179298 T 3190,86 EUR 2001 4 500 168 3420 3420 17,58 724 1509 13,05 13,70 | DSOS
Fidelity US Quality Income UCITS ETF Aus IEO0BYXVGX24 A 797 USD 2017 822 000 025 3554 3554 1560 | 11,47 14,98 15,61 - | O0000
State Street US Index Equity Fund P LU1159236923 T 21,45 USD 2015 46 0,00 064 3418 34,18 18,18 1,69 1493 14,49 - | 9000



Fondsname

Brandes U.S. Value Fund USD Class A

LM ClearBridge Value Fund A USD auss.
UBS Factor MSCI USA Quality (USD) A-dis
Siemens Qualitét & Dividende USA

Thread. US Contrarian Core Equities AU

BR Sustain Advantage US Eqty D USD Acc
Yacktman US Equity Fund A USD

UBS (Lux) Eqty US Opportunity USD P-acc
DIGITAL FUNDS Stars US Equities Acc USD
JSS Sustainable Equity - USA P USD a

JPM US Eqty Multi-Factor UCITS ETF USD a
Comgest Growth America USD Acc
Swisscanto Eqty Syst. Resp. USA AT
AMUNDI FDS PION US EQTY RES E2 EUR C
AGIF Allianz Best Styles US Eqty AT EUR
KBC Equity Fund BuyBack America (thes)
Goldman Sachs US CORE® Eqty Base Di Sn
Bergos - US Equities B

SPDR S&P U.S. Div. Aristocrats ETF Dist
AMUNDI FDS PION US EQ GWTH E2 EUR C
Invesco US Value Equity Fund A thes.

JPM US Value A (dist) - USD

DPAM B Equities US Dividend Sust B

Lord Abbett Innovation Growth A USD Acc
UBS MSCI USA Select Fact Mix ETF USD A-d
UBS USA Growth (USD) P-acc

Variopartner 3-Alpha Diver Eqt USA G USD
DPAM B Equities US Behavioral Value B
Ampega AmerikaPlus Aktienfonds P (a)
iShares Dow Jones US Select Dividend DE
UBS MSCI USA hedg to CHF UCITS CHF A-acc
iShares Edge MSCI USA Quity Factor USD A
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund B
iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF

UBS (Lux) Eqty US Sustainable USD P-acc
Robeco BP US Premium Equities (USD) D

T. Rowe Price Funds US Equity Fund A
SPDR MSCI USA Value UCITS ETF

iShares Edge MSCI USA Multifac ETF USD A
ABN AMRO Funds Aristotle US Eqts A USD C
SLF (LUX) Equity USA R Cap. USD

MFS Meridian US Concentrated Gwth A1 USD
AMUNDI FDS PION US EQ RES VAL E2 EUR C
Mediolanum US Collection L Class A
Russell Investm. U.S. Equity Fund C USD
NN (L) US High Dividend P Cap.

Eaton Vance Internat U.S. Value M2 USD
WisdomTree US Equity Income UCITS ETF
BL-Equities America B

UBS - MSCI USA Value UCITS ETF A-dis
Capital Group Inv Comp of America B EUR
Fidelity Funds American Growth Fd A USD
GS US Equity ESG Portf Base Dist

GS US Focused Growth Equity Portfolio

The Alger American Asset Growth Fund A
ERSTE BEST OF AMERICA (A)

Jupiter Merian US Equity Income L USD
UBS Eqty - Total Yield Sust. USD P-dist
iShar Edge MSCI USA Val Fact UCITS USD A
Janus Henderson US Contrarian Fd B USD
Neuberger Berm US Multi Cap Opp USD A Ac
KBC Equity Fund America (thes.)

BGF US Basic Value Fund A2 USD

UBS Factor MSCI USA Low Volati USD A-dis
Vontobel Fund - US Equity B-USD
Deka-USA Aktien Spezial CF

iShares MSCI USA Dividend 1Q UCITS ETF
MS Scientific Beta US Equity Factors USD
iMGP US Value R USD

MFS Meridian Funds US Value Fund A1 USD
Franklin U.S. Opportunities A a USD

Lazard US Equity Concentrated B Dist USD
Artemis Funds (Lux) US Select A acc USD
GAM Star Capital Appreci US Eqty USD acc

ISIN

IE0031575164
IE0002270589
IEO0BX7RRJ27
DEO0OA14XPB4
LU0640476718
IEOOBFZP7V49
IEO0B3N32X37
LU0070848113
LU1651323435
LU0526864581
IEO0BJRCLK89
IE0004791160
LU0230111667
LU1883859743
LU0933100637
BE0168099951
LU0065004045
LU0534928600
IE00B6YX5D40
LU1883854868
LU0607513826
LU0119066131
BE0947853660
IEO0BYZRLD33
IE00BDGV0308
LU0198837287
LU1743052851
BE6278396716
DEOOOAOMY039
DE000AOD8Q49
IEO0BDATYL27
IEO0BD1F4L37
IE0004345025
IE00B296QM64
LU0098995292
LU0226953718
LU0429319345
IEO0BSPLC520
IEO0BZOPKS76
LU0849851125
LU1055220450
LU0094555157
LU1894683850
IE0005372184
IE0002191074
LU0214494824
IE0031923687
IE00BQZJBQ63
LU0093570256
IE00B78JSG98
LU1378994690
LU0077335932
LU0234587219
LU0102220448
LU0070176184
AT0000703459
IE0031387487
LU0868494708
IEO0BD1F4M44
IE0031118791
IE00B775SV38
BE0126162628
LU0072461881
IEO0BX7RQY03
LU0035765741
LU1138302630
IEOOBKM4H312
IEOOBPYPPKOO
LU0821216842
LU0125979160
LU0109391861
IEOOBDHFVZ02
LU1901909272
IEO0B3KRGGI7

WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA R DEO00A2AJGX4

UBS MSCI USA hdg to EUR ETF (EUR) A-a
Janus Henderson US Forty Fund B USD a
iSha Edge MSCI USA Moment Fact ETF USD A
UBS (Lux) Equity - US Income (USD) P-dis
Noramco Quality Funds USA

UBS Lux Eqty US Inc Sustain USD P-acc

IEO0BDATYG73
IE0031118916

IEO0BD1F4N50
LU1149724798
LU0113590789
LU1149724525

A/T Riicknahme-

A—A> A A —A> A 4> A A A —A>>A> A A —A—"A—"A>—A>—A>>> A> A> A A A A —A—A—A—A—A—A—"A—"A—A> A A —A>> A A —A> A —A> A —A>—A> - - - - —A—A—A—-A—A—-——>>>—

preis / NAV
29,31
285,18
33,48
18,38
50,12
149,36
274,35
459,49

ung
usb
usb

jahr
2003

volumen
137

851
79

1368

183

1619

Adgio
%

5,00

laufende
Kosten %

Max. Drawdown
5Jahre  seit Auf.
35,91 77,67
39,48 73,78
30,79 30,79
35,53 35,53
32,71 32,71
= 34,73
28,69 28,69
38,53 63,16
- 43,95
35,83 35,83
- 38,67
27,06 55,40
35,12 53,83
31,87 65,74
33,33 33,33
36,85 59,26
34,28 57,14
36,24 36,24
36,41 36,41
31,63 34,23
41,98 59,34
39,16 57,79
35,11 44,57
42,49 42,49
35,69 35,69
35,04 50,73
= 34,83
36,87 60,14
33,49 33,49
41,40 61,18
34,77 34,77
33,92 33,92
35,92 54,99
33,47 44,90
41,85 57,85
40,80 50,31
33,50 33,50
40,07 40,07
35,83 35,83
36,12 36,12
34,82 34,82
32,69 67,52
34,80 37,37
32,06 71,93
34,90 34,90
35,42 51,09
39,59 54,64
37,33 37,33
33,06 50,24
37,24 37,24
31,04 31,04
34,07 61,62
33,39 50,94
43,67 56,60
40,21 70,95
34,18 48,35
36,66 59,63
36,83 36,83
39,44 39,44
40,18 80,61
38,97 38,97
36,90 57,55
38,99 56,05
36,77 36,77
32,94 49,52
35,62 35,62
33,32 33,32
37,81 37,81
34,99 34,99
37,03 53,62
41,52 75,23
35,84 35,84
= 33,54
36,67 36,67
35,69 35,69
34,93 34,93
39,24 68,69
33,80 33,80
33,27 33,27
32,88 55,45
33,27 33,27

Vola %
1Jahr

14,18
14,60
19,30
14,99
15,82
18,16
11,76
16,06
22,65
17,32
15,32
20,42
18,17
16,82
18,99
17,60
19,07
13,67
13,45
21,38
12,65
13,48
16,34
25,62
15,38
23,14
18,19
16,85
16,01
12,41
22,24
19,32
17,58
15,36
18,28
12,80
17,47
15,21
18,79
16,85
18,39
16,57
12,94
17,68
16,90
13,21
12,84
11,66
17,77
13,67
16,43
11,41
19,93
30,50
24,54
18,87
18,59
17,64
15,14
19,38
18,23
18,24
12,23
14,65
15,64
15,60
14,14
15,05
11,82
14,01
24,93
17,24
18,00
15,47
13,39
20,97
22,52
18,55
13,21
15,79
13,21
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Wah- Auflage Fonds

Performance in % pro Jahr
1Jahr  3J 5Jahre 10 Jahre
12,10 14,78 1220 13,72
994 1477 10,97 12,36
-418 14,75 16,57 -
16,10 14,65 12,86 -
1,10 1463 12,87 13,62
0,20 14,60 - =
881 1458 1392 12,00
1,34 1453 11,73 12,60
-957 14,44 - =
2,01 1428 1360 14,224
13,38 14,23 - =
-2,74 1422 16,10 1531
397 1422 13,10 12,60
2,40 14,12 13,04 12,52
3,59 14,09 13,02 =
368 14,09 1271 13,64
1,99 1406 1327 14,05
620 1399 10,39 11,89
20,30 13,98 1366 14,28
-1,24 13,92 1480 14,54
1857 138 11,09 11,77
13,40 1382 11,86 11,84
872 1370 13,16 14,14
-19,13 13,68 16,83 -
403 1368 14,25 -
-10,74 1362 1549 14,86
0,66 13,62 = =
6,71 1361 1031 12,53
7,37 1360 1544 =
2234 1356 11,94 12,88
-652 13,47 11,71 =
-2,04 1335 14,31 =
469 1332 1284 12,95
859 1324 11,98 11,50
078 13,11 11,61 1251
1249 13,01 1060 12,77
376 12,92 1324 1394
6,90 12,83 10,59 -
474 12,82 11,49 -
031 12,82 12,08 -
354 12,68 12,44 -
-0,77 1245 16,35 14,49
10,89 1241 10,17 10,98
047 1229 1098 10,29
-1,35 1220 11,16 12,32
1555 12,17 11,73 10,99
1515 12,09 12,64 11,85
2485 11,92 10,73 -
-0,13 11,88 14,00 13,65
1271 11,84 11,17 12,57
2,38 11,80 10,92 -
-1,78 11,74 1354 14,01
-314 11,70 1225 11,91
-2225 11,62 13,11 12,33
-18,19 11,54 1364 14,45
-1,30 11,53 11,68 11,50
0,13 11,53 992 11,09
599 11,48 11,94 -
717 11,44 10,18 =
-11,92 11,23 1259 10,51
-0,34 11,21 11,96 -
-407 11,13 11,02 11,85
12,31 10,89 9,75 10,55
13,72 10,84 13,63 -
265 10,81 1351 14,37
747 10,76 12,56 -
1469 10,74 11,44 -
555 1065 11,44 -
12,07 10,53 9,97 =
899 1042 10,00 11,55
-20,05 10,38 13,33 13,95
1,77 10,28 12,04 =
-3,90 9,90 = =
-1,67 9,88 12,34 =
9,02 9,81 9,96 =
-15,29 9,74 8,65 -
-20,19 964 13,38 13,36
-7,13 951 13,42 -
8,85 949 11,39 -
-13,45 9,46 8,86 9,05
8,85 940 11,11 -

FWw
FundStars®
SO0
o0
SBO00
SOO0
SO0
SOO0
DSOS
o0

>
SO0
SO0

SOOU
SO0
SO0
SO0

SO0
o0

SO0
S0
S0
o0

o0

SOOU
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
FPM Funds Ladon - European Value LU0232955988 A 225,42 EUR 2005 7 300 225 6324 6324 2503 |-1468 1503 -0,23 6,07 | OO
Noramco Quality Funds Europe LU0131669946 T 2447 EUR 2001 11 500 220 3594 63,73 17,67 | -13,44 14,43 8,31 9,85 | HOTBO
Deka-UnternehmerStrategie Europa CF LU1876154029 A 157,07 EUR 2019 697 3,75 1,50 - 35,02 20,39 |-2542 14,34 - - | DO000
Alpora Innovation Europa Fonds EUR A CH0248877885 T 257393 EUR 2014 - 000 122 3328 3328 23,70 |-2091 12,71 11,29 - | O000O
Paladin ONE F DEOOOATW1PH8 T 202,88 EUR 2013 191 000 1,60 20,39 23,37 878 |-10,68 12,09 7,47 - | 9000
Fondita Sustainable Europe B Fl4000024492 T 220,76 EUR 2011 - 000 200 3836 3836 27,99 |-2454 11,73 7,24 7,67 | OOOGO
KBC Equity Fund StratNon Cyclicals thes. BE6215122415 T 586,82 EUR 2011 4 300 193 26,11 26,11 18,99 -4,81 11,04 9,67 941 | SOTBO
AMUNDI EUROPEAN SECTOR ROTATION FUND FR0013356094 A 131,83 EUR 2018 360 3,00 1,04 = 36,14 12,23 -0,97 10,22 - - | OO000
Apus Capital Revalue Fonds R DEOO0ATH44E3 A 149,57 EUR 2011 - 500 191 38,64 38,64 20,95 | -32,03 9,92 1,78 1066 | 3OO
BSF - BR European Unconstrain Eqt A2 EUR  LU1893597309 T 16298 EUR 2018 - 000 140 - 29,54 2412 | -14,85 9,17 - - | OO000
KBC Equity Strategic Cyclicals (thes.) BE0172711518 T  1188,13 EUR 2000 6 300 183 3917 58,60 18,99 -4,85 9,00 6,44 6,31 | SOOBO
Magallanes Value Invest Europ Eqty R EUR LU1330191542 T 150,56 EUR 2016 172 0,00 1,97 43,89 43,89 18,83 0,41 8,76 3,23 - | OO00
Ossiam Shill Barcl CAPE® Eur Sect Val 1C LU1079842321 T 431,39 EUR 2014 142 000 065 33,03 3303 12,41 -0,19 8,62 6,79 - | SO00D
Madeleine - Europa One R LU1220932716 T 148,56 EUR 2015 18 300 206 4283 4283 17,90 | -12,74 8,57 3,24 - | 00000
OFI FUND RS ACT4 Posit Economy GR-C EUR  LU1753039368 T 119,12 EUR 2018 - 000 201 - 30,83 19,78 | -15,34 8,47 - - | 00000
DPAM B Equities Europe Sustainable B BE0940002729 T 353,97 EUR 2002 107 000 176 3238 53,07 18,63 | -15,00 8,39 8,10 7,99 | OODOD
Deka-EuropaSelect CF DE0009786186 A 84,86 EUR 1998 408 3,75 146 33,15 77,37 19,62 | -13,83 8,39 6,92 8,95 | DOTBO
GAM Star European Equity EUR inc. IE0002987208 A 399,67 EUR 1992 - 500 146 3474 56,26 17,97 | -18,86 8,33 4,99 8,19 | HOOD
Comgest Growth Europe Cap. IE0004766675 T 34,41 EUR 2000 912 400 155 27,59 51,47 22,19 | -15,99 8,23 8,86 9,74 | SOTBO
MAS VALUE - Privat Invest P LU0116164616 A 406,54 EUR 2000 23 500 252 2446 52,93 9,64 |-10,81 8,12 5,08 6,73 | SODO
M&G (Lux) European Strateg Value EUR A a LU1670707527 T 11,37 EUR 2018 - 400 1,71 - 40,74 14,13 0,95 8,06 - - | SO000
DNCA Invest SRI Europe Growth A - EUR LU0870553020 T 258,08 EUR 2012 105 2,00 206 3035 30,35 2563 | -21,83 8,05 6,59 - | OO000
Comgest Growth Europe S EUR Cap. IE00B4ZJ4634 T 30,36 EUR 2010 24 400 220 26,95 26,95 21,53 | -17,25 8,02 8,59 942 | SOTHO
BGF European Fund A2 EUR LU0011846440 T 14533 EUR 1993 419 000 182 3527 59,95 23,94 | -25,58 7,84 5,38 6,65 | SOOO
GS&P Fonds Family Business R LU0179106983 A 149,59 EUR 2003 17 300 2,13 36,08 46,13 10,43 | -12,04 7,82 2,73 481 | SO0
BGF European Focus Fund A2 EUR LU0229084990 T 29,21 EUR 2005 92 000 184 3550 5365 23,96 | -25,88 7,81 4,73 6,66 | 3OO
BlackRock Advantage Europe Equity FAD A IEOOBDFD9C92 T 124,30 EUR 2018 - 000 035 - 35,07 16,59 -6,60 7,69 - - | SOO00
Landolt Inv. (LUX) - Europe Selection LU0047509939 T  3527,78 EUR 1988 20 2,00 219 2849 47,96 22,46 | -16,18 7,57 8,11 9,02 | OB
BGF European Value Fund A2 EUR LU0072462186 T 7514 EUR 1997 197 000 1,82 3833 61,55 1571 -8,20 7,53 2,25 6,90 | DDDD
Candriam Equities L Europe Innovation C LU0344046155 T  2746,36 EUR 2008 499 350 1,90 2781 34,75 21,28 | -22,48 7,45 6,88 9,56 | SOOOO
Vitruvius European Equity B EUR LU0103754361 T 365,53 EUR 1999 7 300 237 3518 4425 1549 -9,26 7,36 4,10 552 | DOOD
Dividendenkonzept Plus Ul A DEOO0A2H7NB1 A 106,49 EUR 2018 28 500 161 = 3341 12,33 3,21 7,28 - - | 90000
SPDR MSCI Europe Value UCITS ETF IEO0BSPLC306 T 38,87 EUR 2015 27 0,00 020 3943 39,43 15118 -4,46 7,24 3,38 - | 9000
SQUAD Green - Balance - R LU0117185156 A 137,72 EUR 2000 18 500 225 32,00 58,74 10,68 | -17,69 7,15 4,37 7,88 | OO0
Brook European Focus Fund EUR R IEO00GBN9108 T 136,63 EUR 2015 - 500 143 3810 38,10 17,36 -1,25 7,14 4,93 - | D000
DIGITAL FUNDS Stars Europe Acc LU0090784017 T  1087,41 EUR 1998 245 500 165 39,36 59,87 22,62 | -25,65 7,04 434 10,71 | SOSS
Nordea 1 European Stars Equity BP-EUR LU1706106447 T 124,92 EUR 2017 261 500 1,79 - 3372 17,79 | -15,79 7,03 - - | D000
DWS-MERKUR-Fonds 1 DE0008493370 T 79,87 EUR 1971 39 500 1,21 37,05 70,47 18,67 | -17,46 6,97 5,98 831 | HOOD
Invesco Pan Europ Focus Eqty A thes. LU0B42795305 T 21,62 EUR 2011 12 500 1,89 41,69 41,69 18,01 -7,57 6,96 2,66 8,19 | HOO
Deka MSCI Europe ex EMU UCITS ETF DEOOOETFL458 A 151,21 EUR 2015 30 000 030 3381 33,81 14,53 -1,82 6,95 6,06 - | OO000
AMUNDI MSCI EUROPE QUALIT FACT ETF EUR C LU1681041890 T 86,80 EUR 2018 433 0,00 0,23 - 30,55 19,40 | -14,46 6,92 - - | O0000
Apus Capital Marathon Fonds R DEOO0A2DR1W1 A 51,57 EUR 2017 - 500 1,90 - 27,90 19,43 | -27,69 6,79 - - | 0000
Comgest Growth Europe Opportunities Acc.  IE00B4ZJ4188 T 4421 EUR 2009 401 4,00 1,55 33,03 33,03 24,08 | -28,99 6,68 6,58 11,75 | DOOO
AMUNDI ETF MSCI EUROPE EX EMU UCITS ETF  FR0010821819 T 292,81 EUR 2009 217 0,00 030 34,20 3420 14,53 -2,13 6,68 5,83 6,82 | BOOBD
AS SICAV | Europe Eqty Div S Acc EUR LU0505783562 T 240,45 EUR 2010 12 500 2,11 35,27 3527 16,03 -3,73 6,67 4,88 447 | QODOD
NN European Sustainable Eqty P Cap. EUR LU0991964320 T 441,10 EUR 2014 - 300 1,80 3449 34,49 20,44 | -19,34 6,60 5,73 - | 90000
UniDynamicFonds: Europa A LU0085167236 A 11596 EUR 1997 423 400 1,51 29,64 87,65 20,62 |-17,22 6,50 6,19 8,67 | DOTBO
AMUNDI MSCI EUROPE MOMENT FACT ETF EUR C LU1681041460 T 77,77 EUR 2018 205 0,00 0,23 = 30,94 14,60 | -14,81 6,49 - - | O0000
iSh Edge MSCI Eur Momen Fact UCITS EURA  I[EOOBON1K786 T 829 EUR 2015 331 000 025 3094 30,94 14,60 | -14,75 6,48 6,04 - | OOT3O
iSh Edg MSCI Europe Quality Factor EUR A IEOOBQN1K562 T 828 EUR 2015 260 000 025 3338 3338 17,99 | -12,97 6,47 6,56 - | OO000
Eleva European Selection Fd A1 (EUR) acc LU1111642408 T 15520 EUR 2015 508 3,00 1,60 — 18,19 1559 | -11,63 6,47 5,10 - | OO000
Metzler European Divid Sustainability A IE00BYY02855 A 106,45 EUR 2015 3 500 1,38 34,09 34,09 1394 | -6,95 6,45 4,32 - | OO000
BNP MSCI Europe SRI S-Ser 5% UCITS ETFD  LU1753045415 A 2405 EUR 2018 1191 0,00 0,25 - 3364 17,70 | -15,33 6,44 - - | OOO00
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) ETFA  LU1940199711 T 2534 EUR 2019 1285 0,00 0,20 - 3395 15,59 -9,90 6,42 - - | OO000
NESTOR Europa Fonds B LU0054735948 T 262,28 EUR 1993 6 300 220 4038 61,02 16,68 | -25,38 6,37 3,86 8,58 | OO
UniValueFonds: Europa A LU0126314995 A 55,47 EUR 2001 88 4,00 154 40,79 63,46 15,55 -4,37 6,35 2,69 599 | OO0
LAPLACE European Equity | LU0385165740 T 93,00 EUR 2008 16 000 152 3598 4159 19,13 | -22,36 6,33 1,88 7,27 | Q00
JPM Europe Dynamic A (dist) - EUR LU0119062650 A 21,70 EUR 2000 39 500 1,78 4012 59,52 16,59 | -10,55 6,27 2,87 7,65 | OO0
CT (Lux) European Gwth&Income A Inc EUR LU0515381530 A 20,61 EUR 2010 - 500 18 3571 3571 16,52 | -11,09 6,26 3,66 - | BO0BO
Carmig Portfolio Grande Europe A EUR acc LU0099161993 T 256,12 EUR 1999 148 400 1,80 30,38 55,34 22,07 | -21,97 6,20 5,82 6,18 | DOOD
JPM Europe Equity A (dist) - EUR LU0053685029 A 56,24 EUR 1988 144 500 1,24 3763 64,47 16,81 -9,27 6,17 4,34 7,96 | OO0O
JPM Europe Sustainable Eqty A (acc) EUR LU1529808336 T 133,50 EUR 2016 41 500 1,77 3526 3526 18,38 | -12,90 6,16 4,59 - | 9000
Xtrackers MSCI Europe Value UCITS ETF1C  LU0486851024 T 24,48 EUR 2010 44 0,00 0,15 40,04 40,04 1591 -4,86 6,07 3,15 575 | OO
iSh Edge MSCI Europe Val Fact ETF EUR A IEO0BQN1K901 T 6,75 EUR 2015 2484 000 025 40,02 40,02 15,95 -4,96 6,01 3,17 - | 900
SQUAD - VALUE A LU0199057307 A 496,13 EUR 2004 49 500 191 31,67 46,00 8,80 | -12,83 5,98 3,15 7,60 | OO
CT (LUX) Sust. Opp. European Eqty AiEUR LU0153358667 A 22,86 EUR 2000 23 500 155 31,69 69,19 19,18 | -18,37 5,95 3,71 724 | SO0O
Wellington Strategic Europ Eqty EURDAc IEOOB8BPMF80 T 21,41 EUR 2012 154 500 1,69 34,66 3466 12,13 | -11,97 5,93 4,38 - | OOO0O
Fidecum avant-garde Stock Fund A LU0187937411 T 136,50 EUR 2004 10 500 203 37,61 58,64 17,61 | -24,68 5,92 1,73 751 | OO
iMGP Sustainable Europe C EUR 2 LU0096450555 T 488,24 EUR 1999 62 200 216 3267 58,53 20,05 |-17,16 5,92 1,35 499 | QODD
Franklin LibertyQ European Divid EUR Dis IEO0BF2B0L69 A 24,47 EUR 2017 30 000 025 - 3553 11,66 -3,85 5,91 - - | 9000
iShares MSCI Europe Qual Divid EUR (Dist IEOOBYYHSM20 A 507 EUR 2017 300 000 028 3895 38,95 14,01 1,86 5,88 4,88 - | 00000
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRI ETF DR C LU1861137484 T 63,46 EUR 2018 2251 0,00 0,18 - 33,75 17,50 | -15,57 5,85 - - | BO0BD
Candriam Sustainable Eqty Europe C Thes. LU1313771856 T 2412 EUR 2016 110 350 1,91 32,56 32,56 17,99 | -14,59 5,85 513 - | BO0BO
AXA WF - Framlington Sus. Europe A t EUR LU0389655811 T 303,82 EUR 2009 51 550 1,76 3501 3501 16,63 =9,95 5,75 4,39 578 | DOTGO
Berenberg European Focus Fund R A LU1637618155 T 130,43 EUR 2017 55 500 1,70 - 37,63 26,15 | -34,77 5,72 - - | SO00
Evli Europe B FI0008802046 T 142,80 EUR 2000 - 000 160 41,74 67,56 20,02 | -21,37 5,71 2,11 748 | OO0
GS Multi-Manager Europe Eqty R Acc. LU0838399029 T 18,63 EUR 2012 131 550 076 36,88 36,88 14,83 | -10,79 5,69 3,1 - | 9000
Merian European Equity Fund L EURacc IE0005264092 T 1,02 EUR 2000 29 500 19 3755 65,17 17,68 | -12,10 5,68 2,32 501 | OO
IndexIQ Factors Sust Europe Eqty ETF Acc LU1603795458 T 29,75 EUR 2017 137 000 025 3681 36,81 14,58 | -11,63 5,65 3,97 - | D000
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) A ATOOOOWERTE5 A 96,09 EUR 2017 47 250 1,75 - 37,14 18,09 | -29,53 5,63 - - | 900
JPM Europe Res Enhanc Idx Eqty ESG EUR a  [EOOBF4G7183 T 31,80 EUR 2018 241 0,00 0,25 - 35,18 15,81 -9,47 5,57 - - | OO000



Fondsname ISIN

Invesco MSCI Europ ESG Univ Screen ETFA  IEO0BJQRDL90

Metzler European Growth A IE0002921868
Mirova Europe Sustainable Eqty R/A EUR LU0552643339
Danske Invest SICAV - Europe A LU0727217050

UBS Eqty Europ Opport Unconstr EUR P-acc  LU0723564463
Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF 1C IEOOBFMNHK08
Russell Pan European Equity B EUR IE0002393431
DWS Qi European Equity SC DEOOOAOMBW69
JPM Europe Strategic Growth A dist - EUR LU0107398538
VanEck Vectors European Equal Weight ETF  NL0010731816
UniFavorit: Aktien Europa A LU1572664461
AM MSCI EUROPE HIGH DIV FACTOR ETF EUR C LU1681041973
Invesco FTSE RAFI Europe UCITS ETF IE00B23D8X81
KBC Equity Fund BuyBack Europe (auss.) BE0174406976
BNP Paribas Easy Stoxx Europe 600 UCITS FR0011550193
AMUNDI MSCI EUROP GROWTH UCITS ETF EUR C LU1681042435
Lyxor STXX Europe 600 DR UCITS ETF C-EUR  LU0908500753

UniEuropa LU0047060487
UniDividendenAss A LU0186860408
UniEuropa -net- DE0009750232
iShares MSCI Europe ESG Enhanced EUR Dis  IEO0BHZPJ676
Allianz Wachstum Europa A (EUR) DE0008481821
HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF IE00B5BD5K76

iShares Core MSCI Europe UCITS ETF Dist IE00B1YZSC51
UBS Lux Eqty Europ. Opport. Sus. EUR P-a LU0006391097
Value-Holdings Dividenden Fund -EUR- 10039541953
iShares Core MSCI Eu UCITS ETF EUR (Acc)  IEO0B4K48X80
L&G Europe Eqty Resp Excl ETF EUR Ac ETF  IEOOBKLTRN76
AMUNDI PRIME EUROPE - UCITS ETFDR (D)  LU1931974262
NN (L) European High Dividend P Cap. LU0205350837
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) DE0002635307

Brandes European Value Fund USD CI A IE0031574530

Xtrackers Stoxx Europe 600 UCITS ETF 1C LU0328475792
Vanguard FTSE Develop Europe ETF EUR Dis  IEO0B945VV12

Lyxor 1 STOXX Europe 600 ESG DR ETF | DEOOOETF9603
Rivertree Equity - Income Europe F LU0794133487
ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE EUR RO1 T  AT0000645973
iShares Europe Equity Index LU A2 EUR LU0836512706
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE - AE (C) LU0389811885
UBS - MSCI Europe UCITS ETF A LU0446734104
Danske Invest - Europe High Dividend A LU0123484957
Invesco MSCI Europe UCITS ETF IE00B6OSWY32
SPDR MSCI Europe UCITS ETF IEO0BKWQ0Q14
Lyxor MSCI Europe DR UCITS ETF Acc. FR0010261198
Sparinvest - European Value EUR R LU0264920413
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR LU0079556006
Invesco STOXX Europe 600 UCITS ETF IEOOB6OSWW18
AXA WFII European Oppor Equities A auss. LU0011972741

iSh MSCI Europe ESG Screened ETF EUR Acc  |[EOOBFNM3D14
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF 1C LU0274209237
Capital European Growth and Income B EUR  LU0157028266
Deka MSCI Europe UCITS ETF DEOOOETFL284
AMUNDI STOXX EUROPE 600 UCITS ETF EUR C LU1681040223
Lyxor STOXX (R) Europe 600 ETF | D LU0378434582
Deka-Europa Aktien Strategie DE0008479247
iShares MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IE00B14X4N27

Degussa Aktien Universal-Fonds DE0005316988

iSha Edge MSCI Europe Multifactor ETF A IEO0BZOPKV06
Invesco Pan European Equity Fund A thes. LU0028118809
Fidelity European Dividend - A (EUR) LU0353647653
AMUNDI SUST TOP EUROPEAN PLAY E2EURC  LU1883869973
ABN EdenTree Europ Sust Equities A EUR C LU1481504865
Ossiam EuropeESGMachineLearningETF 1CEUR LU0599612842

CMI Continental European Equity Fd DC1 LU0129300629
GS Europe CORE® Equity Port Base Dist. LU0102219945
Pictet - Europe Index-P EUR LU0130731390
Lazard Alpha Europe A FR0000294613
WI Aktien Europe ESG Leaders T 1 DE000A1JJJC5
Principal European Equity Fund (inc.) IE0000712996

Franklin LibQ European Equity ETF EUR ac IEOOBFWXDW46
MSCI EUROPE CLIMATE TRANSITION CTB AE  LU1437020222
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF - EUR (C)  LU1681042609

FedHer European Alpha Equity R EUR A IEOOB3RXPB88
Morgan Stanley Europe Opportunity EUR A LU1387591305
ALKEN FUND - European Opportunities R LU0235308482
AS Il Europ Focused Eqty A thes. LU0343755343

AMUNDI MSCI EUROPE EX SWITZERLAND ETF C LU1681044308
BNP Easy Low Carb 100 Europe UCITSETFC  LU1377382368

Pictet Quest Europe Sustain Eqts-P EUR LU0144509717
NN (L) European Equity P Dis. LU0082087601
DWS Top Europe LD DE0009769729

> A—A—A—A—"A—"A—A—"A—4—"A>>—A—A> A A —"A—4A> A —"A>>>>—A> A A —"A> A A —A—A—A—A—A>A—A—"A—A>> A —A>—A> A A> A>>>>>>> A4 —"A>> A>>> - - - - ——>—

preis / NAV

Wah-
ung

Auflage Fonds

jahr
2019

volumen

91

Adgio
0

4,00

laufende
Kosten %

Max. Drawdow
5Jahre  seit Auf.
- 33,71
29,87 79,73
36,73 36,73
34,12 34,12
33,90 33,90
= 33,15
37,74 37,74
35,82 40,36
34,20 64,03
37,28 37,28
33,95 33,95
= 38,21
39,26 59,68
36,76 60,31
35,30 35,30
= 30,99
35,35 35,35
32,23 62,19
35,67 57,29
32,04 62,84
= 34,65
36,50 76,14
35,25 35,25
35,28 58,41
32,26 59,94
60,48 60,48
35,30 35,30
= 34,27
= 35,42
36,50 57,79
35,35 58,07
45,52 45,52
35,36 35,36
35,39 35,39
= 34,98
35,37 35,37
36,25 66,32
35,03 35,03
35,27 41,25
35,28 35,28
36,12 53,24
35,26 35,26
35,24 35,24
35,25 58,26
40,61 64,32
35,62 61,93
35,37 35,37
34,72 67,11
= 34,68
35,71 62,98
38,63 55,74
35,03 35,03
- 35,36
35,36 44,95
36,05 64,36
34,46 59,36
33,87 62,40
37,01 37,01
42,00 76,54
36,84 36,84
38,43 61,05
36,74 36,74
31,00 31,00
36,12 36,12
37,97 59,09
35,30 58,53
43,55 56,67
33,63 33,63
35,61 62,53
= 33,50
34,46 34,46
= 35,25
37,54 37,54
45,98 45,98
43,42 60,55
35,98 49,98
= 37,23
33,52 33,52
32,93 61,85
36,98 69,25
38,66 62,42

Vola %
1Jahr

15,97
22,13
18,25
17,24
18,75
15,97
15,38
17,82
21,24
15,19
16,74
13,71
14,86
15,56
15,64
19,51
15,71
21,18
16,84
21,17
16,03
28,50
15,11
15,11
17,22
11,00
15,11
15,99
15,30
14,75
15,77
14,34
15,64
15,28
15,82
14,06
15,55
15,80
14,81
15,10
14,43
15,11
15,09
15,15
16,14
18,16
15,64
16,58
15,61
14,86
14,40
15,08
15,72
15,65
17,31
16,44
14,23
15,50
17,02
13,82
16,10
13,58
13,50
18,41
16,05
15,17
17,72
13,39
19,24
15,11
17,01
15,59
24,12
27,23
16,99
18,14
15,27
15,83
15,41
15,59
18,34
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A/T Riicknahme-

Performance in % pro Jahr
10 Jahi

1Jahr 3Jahre 5Jahre
-12,65 5,56 -
-22,32 5,55 4,62
-16,87 5,54 3,7
-12,07 5,50 4,55
-16,08 5,46 6,65
-13,50 5,45 -
-12,78 5,43 3,37
-15,38 5,41 4,35
-17,23 5,38 6,21
-10,37 5,31 4,30
-11,89 5,28 4,53
0,41 5,25 -
-5,18 5,19 2,99
-6,84 5,16 5,06
-11,33 SHS) 4,53
-16,52 5,11 -
-11,21 5,08 4,50
-21,27 5,08 5,11
-4,63 5,07 3,67
-21,34 5,03 4,98
-11,62 5,03 -
-30,63 5,02 3,76
-9,65 5,02 441
-9,63 5,02 4,42
-16,59 5,00 5,48

-9,66 5,00 4,41
-13,95 4,99 =
-10,03 4,99

-13,96 4,59 2,23

-9,42 4,59 4,82
-14,46 4,59 4,30
-11,73 4,59 2,97
-10,08 4,59 4,07
-12,89 4,58 0,09

11,98 457 3,16
199 452 429
12,84 451 =
1344 450 3,74
1081 4,49

-19,29 4,45 2,96
-40,26 4,38 4,78

7,25 4,37 2,68
-12,89 4,34 2,42
-10,78 4,32 =
-10,79 4,32 4,77
-12,06 4,30 4,56
-10,19 4,30 3,33
-13,31 4,29 3,57

7,28

5,74

5,92
5,81
5,66

6,89

7,74
6,76
5,73
4,69
7,61

5,70

7,64
5,00

7,34
6,62
6,43

FWw
re| FundStars®
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Performance in % pro Jahr

Fondsname

Janus Hen Intech European Core A EUR Acc
M&G (Lux) Pan Euro Sust Par Alig EUR A a
MFS European Value Fund A1 EUR

State Street Europe Enhanced Equity Fd P
SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary
BNP MSCI Europe ex Cont Weap UCITS ETF C
AGIF Europe Equity Growth A EUR

ERSTE BEST OF EUROPE (A)

Schroder ISF European Value A Acc
ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A
AGIF Allianz Europe Convict. Eqty A EUR

AS SICAV Il - Europ Equities A thes

BGF European Equity Income Fund A2 EUR
State Street Europe Index Equity Fund P
Deka STOXX Europe Strong Growth 20 UCITS
Invesco Pan Europ Eqty Income A auss.
Tresides Dividend & Growth AMI A (a)
Deka-DividendenStrategie Europa CF (A)
SciBeta HFE Europe Equity 6F EW ETF EUR
WARBURG INVEST RESPONSIBLE Europ. Eq A
AS | European Sust Eqty Fd A Acc EUR
Deka STOXX Europe Strong Style Com. 40
CM-AM EUROPE GROWTH C

RAM Lux Syst Fds European Equities F

BNP Paribas Europe Equity C

MEAG Dividende A

AM EUR EQT MLT SMART ALL SCIE BETA ETF C

Legg Mason M. C. Europ Unconstr A EUR Ac
Melchior Select Trust European Op B1 EUR
Haspa Potenzial P

Swisscanto Equity Top Dividend Europe AA
AGIF Best Styles Europe Equity AT EUR
Kathrein European Equity (A)

TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES EUR R

LVM Europa-Aktien-Fonds

SB Aktien Europa

BNPP Easy Eqt Low Vol Eur UCITS ETF C
SEB Europe Equity Fund C

Spangler Family Business Trust

KBC Equity Fund Europe (thes.)

BGF European Special Situations A2 EUR
JPM Europe Strategic Value A (dist) EUR
LGT Sustainable Equity Fund Europe EUR B
Invesco GS Equity Factor Idx Europ ETF a
Candriam Eqties L Europe Optimum Quali C
DWS Europe Dynamic

ISIN

IE00B613V626
LU1670716437
LU0125951151
LU1112179475
IEOOBKWQOC77
LU1291099718
LU0256839191
AT0000703335
LU0161305163
FR0010863688
LU0327454749
LU0137279880
LU0562822386
LU1159236501
DEOOOETFLO37
LU0267986049
DEO0OA1J3AEQ
DEO0ODK2J6T3
IEOOBDBRDV26
DE0006780265
LU0094541447
DEOOOETFL052
FR0010037341
LU0268506903
LU0823399810
DEOOOATW18W8
LU1681039563
IEOOBGNBWQ13
LU1231252237
DEOOODKOEF49
LU0230112392
LU1019963369
AT0000779749
DE0009781989
IE0000663926
AT0000721444
LU1377381717
LU0030166507
AT0000A0JDU3
BE0126161612
LU0154234636
LU0107398884
L10015327906
IEOOBMW3NY56
LU0304859712
DE0005152375

AMUNDI MSCI EUROP VALUE FACTOR ETF EUR C LU1681042518

MFS Meridian European Research A1 EUR
Robeco QI Europ Conservative Eqts EUR B
apo TopDividende Europa

Barings Europa Fund A USD Inc

Vontobel European Equity A-EUR

BNP Paribas Europe Growth C

T. Rowe Price Funds - Europ Eqty Fund A

LU0094557526
LU0312334617
DEO0OATH56E7
IE0000829121

LU0153585053
LU0823404248
LU0285830955

0SSIAM STXX EUROP 600 EQUL WEIGHT 1C EUR LU0599613147

LOYS FCP - LOYS AKTIEN EUROPA P

FF - Sustainable Eurozone Eqty A Acc EUR
MFS Meridian European Core Equity A1 EUR
Invesco MSCI Europe Value UCITS ETF
Seilern Europa EUR U R

Inv MSCI Europe ESG Lead Cath Prin ETF D
SISF European Special Situations A a

DWS Invest European Equity High Conv. LC
AMUNDI FDS EUR EQ SUST.INC A2 EUR SATI D
Liontrust GF Sust Futu Pan-Eur Gwth A1 A
Threadneedle Lux Pan Europe Eqty Div 8E
Monega Fairlnvest Aktien R

Jan Hend Horizon Pan European Equity A2
Best Europe Concept OP

Invesco Pan Euro Struc Resp Fd A

Man GLG European Equity Fund Class D
BNPP Easy Eqt Quali Europ UCITS ETF C
Fidelity Europe Quality Inc UCITS ETF Ac
Ampega DividendePlus Aktienfonds P (a)
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum (R) A
ABN AMRO Fds Liontr Europ Sust A EUR Cap
Baill Giff Ww Pan-European Fd B EUR Acc
iSh Edge MSCI EuropeMinimVolati ETF EURa
Franklin Mutual European Fund A acc USD
Robeco Sustainab Europe Stars Eqts EUR F
Schroder ISF European Sust. Value A Dis

LU1129454747
LU0238202427
LU0125946151
IEO0B3LK4Z20
IE00B68JD125
IEOOBGONY640
LU0246035637
LU0145634076
LU1883311653
IEOOBYWSV511
LU1829335386
DE0007560849
LU0138821268
LU0173001487
LU0194779913
IE00BO1D9G61
LU1377382103
IEO0BYSX4283
DEOOOAONBPJ8
ATO000A1PKQ1
LU0849850747
IE00B9103N50
IEOOB86MWN23
LU0109981661
LU0940006702
LU0012050729

A/T Riicknahme-

T
T
T
T
T
T
A
A
T
T
A
T
T
T
A
A
A
A
T
A
T
A
T
T
T
A
T
T
T
A
A
T
A
T
T
T
T
T
T
T
T
A
T
T
T
A
T
T
A
A
A
A
T
T
T
A
T
T
T
T
A
T
T
A
T
T
A
T
T
T
T
T
T
A
A
T
T
T
T
T
A

preis / NAV

Wah- Auflage Fonds

ung
EUR

jahr
2014

volumen

302

Agio
%

laufende
Kosten %

1,85

Max. Drawdown

5Jahre

37,19

31,05
36,24
41,51
35,16
37,47
35,31
46,57
28,62
37,31
36,45
36,00
35,27
38,86
39,93
39,06
35,69

33,32
32,48
36,94
30,06
39,80
32,42
37,81

38,44
39,32
36,46
36,42
37,94
37,63
38,40
33,12
32,22
36,51
24,65
36,12
34,42
46,98
34,91
35,23
29,54
35,20

31,41
33,31
33,01
48,21
31,53
33,56
32,03
38,12
41,02
33,88
34,43
39,91
30,39

33,15
38,44
37,47
30,43
36,56
32,05
36,15
34,00
35,13
33,09
33,36

35,42
34,61

47,91
30,66
49,35
33,74
42,03

seit Auf.
37,19
38,26
52,07
36,24
41,51
35,16
50,41
58,31
59,13
28,62
37,31
61,62
36,00
35,27
51,31
50,95
39,06
35,69
37,89
37,88
65,49
55,84
83,90
55,51
32,42
37,81
37,35
37,96
38,44
39,32
62,85
36,42
58,33
65,23
63,76
59,95
32,22
64,67
24,74
65,20
52,51
67,83
61,95
35,23
56,65
71,31
39,89
57,13
42,70
33,01
64,83
47,32
33,56
60,54
38,12
41,02
59,61
54,63
39,91
30,39
36,59
53,50
61,92
38,68
53,46
55,59
61,51
46,32
59,04
56,45
61,63
33,36
33,85
35,42
34,61
30,44
47,91
30,66
54,58
33,74
66,08

Vola %
1Jahr

18,34
18,84
18,14
15,46
19,71
15,49
28,50
15,63
17,02
21,44
16,34
18,07
15,91
15,26
30,17
15,24
15,37
14,32
16,39
12,53
21,50
20,44
20,87
16,94
16,74
14,52
15,97
28,13
18,00
15,66
12,60
16,29
16,11
15,87
15,17
14,28
15,35
16,18
18,46
16,45
24,91
17,11
13,27
14,53
12,22
16,75
14,48
15,65
12,58
14,67
18,78
20,29
17,41
18,60
17,87
16,58
18,13
16,51
14,48
21,17
17,43
25,34
16,80
14,88
23,32
18,50
15,17
16,84
14,12
14,21
13,53
16,17
16,80
12,42
19,75
21,01
30,36
13,55
13,93
14,33
12,13

1Jahr
-14,93
-13,79
-14,13
-9,90
-19,21
-11,61
-32,12
-15,48
-1,75
-22,27
-11,93
-12,32
-10,91
-11,35
-33,89
-9,62
-11,26
-9,45
-15,22
-11,25
-18,84
-28,89
-21,25
-17,38
-13,52
-8,17
-15,76
-30,87
-19,39
-16,38
-3,46
-9,86
-16,15
-15,39
-12,64
-14,44
-8,90
-13,41
-18,04
-8,31
-26,47
-4,85
-15,66
-14,55
-12,14
-19,40
-3,95
-11,98
-8,29
-10,37
-11,93
-16,51
-16,68
-19,11
-20,93
-25,85
-19,49
-12,65
-4,15
-23,87
-19,13
-28,55
-14,55
-10,27
-30,56
-16,85
-13,61
-21,52
-18,15
-12,25
-14,74
-20,62
=17,99
-10,09
-25,26
-30,73
-41,69
-10,78
-7,99
-11,20
-6,86

3Jahre

4,28
4,25
424
421
421
4,20
4,20
4,20
4,19
4,19
4,12
4,08
4,06
3,94
3,92
3,89

3,41

2,50

2,20

4,19

1,39

5Jahre 10 Jahre

4,87

584

7,21

6,52
6,00
4,18
6,24
6,09
5,63
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Fondsname

PREVOIR GESTION ACTIONS C

iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF
MainFirst Euro Value Stars A

JPM Euroland Dynamic A (perf (acc) - EUR
KBC Equity Fund Flanders (thes.)
Berenberg Eurozone Focus Fund R A
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF
KBC Equity Fund Belgium (auss.)
Mandarine Active R

Eleva Euroland Selection Fund A1 EUR ac
Fidecum SICAV - Contrarian Value Euro A
UBS Factor MSCI EMU Prime Value EUR A-d
NN (L) Euro High DividendP Cap.

AMUNDI FUNDS EUROLAND EQTY E2 EUR C
BGF Euro-Markets Fund A2 EUR
WisdomTree Eurozone Qual Divi Gwth EUR A
Lazard Equity SRI C

CMT - European Market Maximum Yield
Candriam Sustainable Equity EMU C Thes.
DPAM B Equities Euroland A

IndexIQ Factors Sustain EMU Eqty ETF Acc
Lazard Alpha Euro |

Invesco Euro Equity Fund A

UBS - Factor MSCI EMU Quality (EUR) A-d
Candriam Equities L EMU Innovation C
Lyxor MSCI EMU Growth DR UCITS ETF D-EUR

CSIF (Lux) Equity EMU ESG Blue FB EUR

Swi to Sy R Eurozone AA
NURNBERGER Euroland A

UniEuroAktien

iShares EURO STOXX UCITS ETF (DE)

CS (Lux) Eurozone Quality Growth Eqty B
BNP Paribas Euro Equity C

iShares MSCI EMU ESG Enhanced ETF EUR D
Generali Inv. SRI European Equity Dx
Schroder ISF EURO Equity A Dis

MSMM Eurozone Aggressive Equity Fund A
Janus Henderson Horizon Euroland Fund A2
UBS MSCI EMU Select Fact Mix ETF EUR A-a
ECHIQUIER VALUE EURO A

MSCI EMU ESG Broad CTB (DR) - UCITs ETFa
UBS Lux Eqty Fd Euro Countr. Opp EUR P a
JPM Euroland Equity A (dist) - EUR

iShares MSCI EMU ESG Screened ETF EUR Ac
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR Acc
KBC Equity Fund Eurozone (thes.)

SSgA EMU ESG Screened Equity Fund P
Xtrackers MSCI EMU UCITS ETF 1D

CSIF (Lux) Equity EMU FB EUR

SPDR MSCI EMU UCITS ETF

EdR SICAV - Euro Sustainable Equity A EU
UBS - MSCI EMU UCITS ETF A

BNP MSCI EMU ex Controv Weap UCITS ETF C
CPR EUROLAND PREMIUM ESG P

R-co Conviction Equity Value Euro C EUR
AMUNDI INDEX MSCI EMU - AE (C)

R-co Thematic Silver Plus C EUR

UBS MSCI EMU Soc Respons UCITS ETF A-d
First Private Euro Dividenden STAUFER A
AXA Rosenberg Eurobloc Eqty Alpha Fund B
State Street EMU Index Equity Fund P

Pictet - Euroland Index-R EUR

AXA WF - ACT Eurozone Impact A thes EUR
Sycomore Selection Responsable RP

Lyxor MSCI EMU Value DR UCITS ETF C-EUR
HELLAS Opportunities Fund P

HSBC GIF Euroland Value AD

Mirova Euro Sustainable Equity R/A EUR
HSBC SRI Euroland Equity AC

UBS - MSCI EMU Value UCITS ETF A

AGIF Allianz Euroland Equity SRI A EUR

SLF (LUX) Equity Euro Zone R Cap.
WisdomTree Europe Equity UCITS EUR Acc
AXA WF - Framl. Sust. Eurozone A th. EUR
Lyxor MSCI EMU ESG Leader Extra DR ETF A

ISIN

FR0007035159
IEOOBWZN1T31

LU0152754726
LU0661985969
BE0164243223
LU1637618403
IEOOBWK1SP74
BE0129141348
LU2052475568
LU1616920697
LU0370217092
LU1215452928
LU0127786431

LU1883304443
LU0093502762
IEO0BZ56TQ67

FR0000003998
LU0330325449
LU1313771187
BE0058181786
LU1603797074
FR0010828913
LU1240328812
LU1215451524
LU0317020898
LU1598688189
LU1815002636
LU1900091734
DE0008471228
DE0009757740
DE000AOD8Q07
LU0496466151

LU0823401574
IEO0BHZPHZ28

LU0145456207
LU0091115906
IE00BODD1V33

LU0011889846
LU1804202403
FR0011360700
LU0908501058
LU0085870433
LU0089640097
IEOOBFNM3B99
IE00B53QG562

BE0175979211

LU0379090680
LU0846194776
LU1419770166
IE00B910VR50

FR0010505578
LU0147308422
LU1291098827
FR0013199981

FR0010187898
LU0389811372
FR0010909531

LU0629460675
DE0009779611

IE0004352823

LU1159238036
LU0255981135
LU0545089723
FR0010971721

LU1598690169
LU0920841326
LU0165074740
LU0914731947
FR0000437113
LU0446734369
LU0542502157
LU0094707279
IEO0BYQCZX56

LU0389656892
LU1792117340

AMUNDI FDS EUROL EQTY DYN MU FAC A EUR C LU1691800590

Allianz Best Styles Euroland Eqty AT EUR
DPAM B Equities EMU Behavioral Value B
First Trust Eurozone AlphaDEX® ETF A EUR
AMUNDI ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND ETF C
HSBC GIF Euroland Growth M1C

LU0178439310
BE0948777207
IEOOB8XINY41

FR0010717090
LU0213956849

A/T Riicknahme-

T
T
T
T
T
T
T
A
T
T
A
A
T
T
T
T
T
T
T
A
T
T
T
A
T
A
T
A
A
A
A
T
T
A
T
A
T
T
T
T
T
T
A
T
T
T
T
A
T
T
T
A
T
T
T
T
T
A
T
T
T
T
T
T
A
A
A
T
T
A
A
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T

preis / NAV

Wah-
ung

Auflage Fonds

jahr
1999

volumen

175

Adgio
%

5,00

laufende
Kosten %

Max. Drawdown
5Jahre  seit Auf.
40,41 61,62
37,43 37,43
48,92 59,47
41,64 41,64
39,57 60,11
= 36,14
37,84 37,84
39,19 76,59
31,76 31,76
- 35,88
63,10 63,10
39,72 39,72
38,97 55,95
37,56 58,77
38,08 58,28
35,74 35,74
37,35 54,58
36,54 43,19
35,07 35,07
34,74 62,83
38,80 38,80
41,75 56,37
43,00 43,00
33,70 33,70
33,45 59,40
= 35,52
= 36,66
= 37,04
40,82 78,80
37,27 63,51
37,88 59,39
38,78 38,78
33,45 33,45
= 37,16
33,42 57,72
37,61 59,56
40,79 63,27
40,13 62,05
- 37,02
57,05 57,05
37,88 37,88
34,82 64,06
39,80 65,14
- 37,29
38,08 38,08
39,17 63,18
38,78 38,78
38,07 38,07
38,07 38,07
37,89 37,89
34,32 65,04
38,04 60,07
38,12 38,12
27,07 27,07
48,36 50,51
38,07 43,36
- 28,13
37,14 37,14
39,11 64,44
40,36 63,13
37,91 37,91
38,09 60,41
34,42 34,42
36,66 36,66
= 41,63
48,71 60,12
43,09 61,66
35,44 35,44
36,25 67,13
41,51 41,51
37,44 37,44
37,09 62,85
36,91 36,91
36,46 36,46
= 35,80
= 37,77
39,20 58,05
40,06 66,34
41,27 41,27
37,28 37,28
35,94 58,81

Vola %
1Jahr

31,84
15,36
19,99
18,46
14,84
24,47
16,89
15,06
21,70
16,74
19,07
14,96
17,57
16,64
24,30
18,99
16,62
16,23
18,71
19,12
14,90
17,56
17,74
20,52
19,85
20,68
17,03
16,01
19,41
17,67
16,62
17,71
16,68
16,98
16,96
17,98
16,18
19,02
14,84
12,62
17,06
17,19
17,98
16,46
16,41
18,08
17,16
16,38
16,37
16,32
16,19
16,39
16,46
12,05
18,67
16,05
16,45
17,09
13,89
16,88
16,42
16,34
19,64
19,00
16,66
16,56
16,35
16,18
16,46
16,66
18,08
16,15
16,79
17,56
18,18
16,00
16,84
16,38
15,28
14,24
20,43

Performance in % pro Jahr
10 Jahi

1Jahr 3Jahre 5Jahre
-29,79 9,12 7,13

-0,27 7,79 8,30
-14,89 7,02 1,21
-13,10 6,73 3,58
-14,26 6,31 2,34
-31,70 6,25 -

-8,54 6,18 5,37
-13,96 5,76 2,19
-19,26 5,54 4,18
-16,42 5,48 -

-2,84 507 -1,87
-12,50 5,04 2,67
-10,44 4,77 2,95
-13,68 4,75 2,78
-20,62 4,65 2,24
-22,59 4,57 4,21
-13,26 4,39 2,30
-13,06 4,30 3,33
-18,03 4,11 3,40
-20,11 4,11 3,99
-13,79 3,86 2,49
-12,56 3,84 0,77
-11,76 3,83 0,51
-22,93 3,78 4,49
-20,64 3,73 2,42
-19,76 3,63 =
-17,61 3,54 =
-15,87 3,54 -
-21,04 3,43 1,03
-14,99 3,41 3,00
-16,80 3,40 3,00
-19,33 3,39 2,83
-15,46 3,35 2,38
-17,66 3133 -
-14,99 3,33 2,10
-16,17 3133 1,20
-17,73 3,30 0,38
-16,23 3,15 1,31
-16,19 3,12 -
-11,27 311 -433
-17,75 3,08 2,86
-21,34 3,02 2,1
-15,25 3,00 2,10
-17,63 2,98 =
-16,93 2,81 2,62
-17,10 2,79 0,92
-18,53 2,72 1,64
-17,04 2,72 2,55
-16,96 2,M 2,50
-16,94 2,69 2,57
-17,06 2,69 3,17
-17,04 2,69 2,51
-17,57 2,63 2,41
-14,43 2,53 0,76
-13,62 243 -1,08
-16,64 2,41 2,29
-20,20 2,38 -
-19,97 2,37 3,63
-14,72 2,36 0,82
-16,38 225 -0,06
-17,70 2,19 2,02
-17,61 2,13 2,08
-20,55 2,05 2,34
-22,95 1,96 -1,04
-11,43 1,89 -
-11,89 1,67 2,69
-14,66 1,66 -0,34
-18,38 1,64 2,06
-18,41 1,63 1,28
-12,69 1,62 -0,11
-16,19 1,60 1,52
-19,18 1,57 -0,05
-16,83 1,56 1,79
-17,66 1,55 1,29
-21,78 1,55 -
-16,70 1,50 -
-17,25 1,48 0,81
-16,79 1,12 -0,05
-19,15 1,09 0,68
-13,36 1,08 2,39
-23,00 1,01 1,85

10,12
5,87
8,67

10,92

6,51
7,01
7,61
6,17

5,18
6,91
5,60
7,97

6,92
7,70

7,25

6,97

8,59
8,21
6,04

6,64
6,04
6,24

6,07
6,79
5,52
6,15
6,63
5,49
5,85
6,68

7,66
6,12

FWw
re| FundStars®
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SOOOT
SOOOY
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SOO0Y
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SOOOY
SOV
SO0
SO0
SO0
SOOOT
SOOU
SOOU
SOOOY
SO0
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SO00
SOO0T
SO0
SOOOO
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SO0
SO0
SO00
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EUROPA (EX UK)
Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wéh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
23,56 GBP 2016 103 0,00 0,91 26,85 26,85 21,39 |-17,10 9,16 9,94 - | 00000
381,48 EUR 2006 202 500 165 37,10 56,10 22,80 | -24,56 8,49 6,17 1244 | SOOO
3309 EUR 1986 1091 000 1,81 35,06 52,42 23,95 | -27,47 8,12 6,70 10,37 | SBODD
9,80 EUR 2001 11 500 200 40,28 55,62 16,56 | -8,48 7,01 1,90 7,66 | OO

‘

Comgest Growth Europe ex UK GBP SU Acc IE00BQ1YBM13
DIGITAL FUNDS Stars Europe ex-UK Acc LU0259626645
BGF Continental European Flexible A2 EUR LU0224105477
Invesco Continent European Eqty A EUR au LU1775948901

BR Advantage Europe ex UK Equity Fd D A IEOOBFZP7G97 124,82 EUR 2018 - 000 035 = 3485 17,17 | -11,55 6,55 = - | SO0DT
FedHer Europe Ex-UK Equity R EUR A IE00B744CK03 486 EUR 2012 - 000 170 3558 3558 26,65 |-23,59 6,54 5,37 8,49 | HOO
GAM Continental European Equity GBP acc.  IE0033640933 554 GBP 2003 - 500 146 27,38 37,16 18,21 | -20,84 6,35 3,47 8,08 | SO
MFS Continental European Equity A1 GBP LU0219432076 16,18 GBP 2001 1 600 185 2376 34,44 1572 | -10,75 6,23 6,82 8,79 | SODDD
Russ Inv Continental Europ Eqty Fd C EUR IE0007356581 129,20 EUR 1998 - 500 15 3622 36,22 1579 | -13,90 5,64 3,19 8,03 | OO

J 0 Continental European Fd B GBP IE0031005436 4,73 GBP 2001 14 500 133 32,28 4331 17,47 | -13,34 5,55 3,78 8,40 | &

CT European Fund Retail Acc EUR GB0002771052 3,33 EUR 1985 59 500 163 3580 59,07 20,49 | -13,42 5,39 5,29 7,65 | OOOOO
Janus Henderson Continental European X2 LU0135928298 11,12 EUR 2001 - 500 214 331 52,86 17,23 | -14,25 5,06 4,04 7,60 | 55O
Janus Henderson European Growth R1 EUR  LU0504465815 20,51 EUR 2010 14 500 197 3577 3577 17,32 | -12,52 5,01 2,83 791 | OO
Xtrackers S&P Europe ex UK UCITS ETF 1D IEO0BGV5VM45 55,01 EUR 2019 395 0,00 0,09 = 34,42 16,86 | -14,59 5,01 = - | O000
L&G Europe ex UK Equity UCITS ETF EUR A IEOOBFXR5V83 12,71 EUR 2018 203 0,00 0,10 = 3464 16,71 | -14,35 4,91 = - | 90O
Vanguard FTSE Dev Europe ex UKETF EURD  IEO0BKX55S542 31,20 EUR 2014 - 000 010 3445 34,45 16,55 | -14,67 4,89 4,42 - | S00S

AMUNDI MSCI EUROPE EX UKETFDREURC  LU1681043326 3396 EUR 2018 4 000 0,12 - 34,44 16,46 | -14,18 4,86 - - | 0000
Invesco MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IEOOBYX5K108 26,98 EUR 2017 - 000 020 3447 3447 16,45 | -14,23 4,76 4,33 - | 00
Lazard European Equity Fund B Dis IE0005060367 3,15 EUR 1996 4 500 190 34,19 5598 16,21 | -15,14 4,05 2,49 692 | &
Guinness European Equity Income C EUR Ac  |[EOOBGHQDW50 15,39 EUR 2013 - 500 1,99 38,35 38,35 15,05 |-13,77 3,58 3,01 - <

A=A A A A A A > A~~~ >

CT European Select Fund Retail Acc GBP GB0001529345 3,53 GBP 2003 114 500 160 2893 40,74 24,60 | -24,49 3,18 4,31 773 | &

Alpha Star Aktien A LU1070113235 A 229,79 EUR 2014 54 500 224 36,88 36,88 20,78 |-32,95 10,54 6,44 - | 0000
Velten Strategie Deutschland R DEOOOA2ATCU8 A 15347 EUR 2017 15 400 1,69 39,01 39,01 18,34 | -23,81 9,99 6,14 - | 00000
Creating Alpha Fund German Champions EUR  L10410879600 T 104,80 EUR 2018 - 000 272 - 30,17 12,87 | -19,43 9,03 - - | OO000
DWS Concept Platow LC LU1865032954 T 371,60 EUR 2007 200 400 1,59 39,66 4597 18,88 | -21,27 8,61 538 12,76 | SOOOO
FPM Funds Stockpicker Germany AllCap C ~ LU0124167924 A 369,82 EUR 2001 27 300 1,36 51,80 6590 13,47 | -21,67 724  -0,22 6,34 | SO0
UBAM - Dr. Ehrhardt German Equity AC LU0087798301 T  1983,02 EUR 1998 18 300 2,15 3347 51,09 11,28 | -591 6,67 2,16 561 | QOOOD
Standortfonds Deutschland (A) ATO000A1Z882 A 11456 EUR 2018 11 300 1,08 - 33,83 12,05 |-10,97 6,25 - - | 00000
ACATIS Champ Sel Acatis Aktien D ELM A LU0158903558 T 311,29 EUR 2002 64 550 245 49,36 51,03 2329 |-27,55 6,08 -0,56 7,25 | QOB
Value-Holdings Deutschland Fund L10013873901 A 3666,55 EUR 2002 26 000 125 49,17 52,68 13,71 | -13,88 535 -1,02 392 | QOBO
Long Term Value DEO00A1J17U1 A 163631 EUR 2013 35 300 162 3298 32,98 11,50 | -15,04 3,52 4,59 - | 00000
DWS Aktien Strategie Deutschland LC DE0009769869 T 411,70 EUR 1999 1948 500 1,45 4823 67,74 21,98 | -26,43 1,62 0,87 944 | BODBO
MainFirst Germany Fund A LU0390221256 T 197,46 EUR 2009 101 000 1,90 4569 4569 1542 | -29,00 143 -165 10,13 | O3O
Barings German Growth Fund B (EUR) Acc. IEOOBG7PHW03 T 943 EUR 2019 14 500 1,57 - 4413 19,22 | -21,61 1,42 - - | OO0O
Deka-Deutschland Aktien Strategie DE0008479288 A 99,66 EUR 1990 64 500 146 4461 7368 17,66 | -22,85 1,17 -1,15 538 | OO
Deutsche Aktien Systematic Invest - A LU1914900888 A 100,76 EUR 2019 12 7,00 237 - 2472 13,40 | -19,99 1,03 - - | 0000
S4A Pure Equity Germany DEO0O0ATW8960 T 144,45 EUR 2013 10 500 1,39 4251 4251 14,07 | -21,93 0,09 0,20 - | 900
Berenberg AktDeut Strateg Deutschland RA  LU0146485932 T 77,87 EUR 2002 22 500 1,90 44,38 4438 22,22 |-31,80 -0,06 -0,13 1,97 | GO0O
UniNachhaltig Aktien Deutschland DE0009750117 T 193,83 EUR 1994 762 500 1,50 40,78 68,00 17,12 |-22,82 -0,10 -0,77 491 | OO0
HANSAsecur DE0008479023 A 36,73 EUR 1970 - 500 158 4351 57,04 1510 |-20,55 -0,29 -2,41 3,65 | OO
Vanguard Germany All Cap UCITS ETF IEO0BG143G97 A 20,65 EUR 2018 - 000 0,10 - 38,77 16,65 |-2522 -0,32 - - |00

Lyxor F.A.Z. 100 Index (DR)UCITS ETF | D LU0650624025 A 23,31 EUR 2011 73 000 0,15 3996 3996 17,38 |-2455 -0,34 -0,81 551 | QOO
LBBW Aktien Deutschland DE0008484650 A 153,19 EUR 1992 - 500 1,73 4259 67,43 1659 |-2258 -0,68 -1,84 391 | OO

MB Fund - Max Value B LU0121803570 A 138,11 EUR 2000 73 500 195 51,70 56,76 14,05 |-13,84 -151 -3,29 3,50 | OO

DWS Deutschland LC DE0008490962 T 199,14 EUR 1993 2798 500 1,40 50,01 7487 2333 |-2880 -1,83 -2,59 6,08 | OO
Deutschland Ethik 30 Aktienindexfonds R LU1044465158 A 11498 EUR 2014 3 300 215 40,58 4058 12,84 | -2550 -1,93 -1,38 - |00
Fidelity Funds - Germany Fund A (EUR) LU0048580004 A 53,50 EUR 1990 414 525 191 38,12 7156 18,17 | -24,76  -1,99 0,87 6,96 | SO
DWS Invest German Equities LC LU0740822621 T 171,43 EUR 2012 3 500 1,61 49,17 4917 22,77 | -30,46 -2,28  -3,02 541 | OO
CHALLENGE Germany Equity Fund L Class A IE0004457085 T 539 EUR 2000 - 500 237 4932 67,09 1732 |-2911 -273 -3,61 2M | O

First Trust Germ AlphaDEX® UCITS A EUR IECOBWTNM966 T 21,76 EUR 2016 11 000 065 4591 4591 19,97 | -3444 -282 -3,36 -|o

ERSTE STOCK VIENNA EUR R01 (A) AT0000858147 A 91,75 EUR 1986 23 300 1,47 4899 7547 1423 | -16,93 225 -0,05 4,63 | SODD
iShares ATX UCITS ETF (DE) DEO00AOD8Q23 A 31,59 EUR 2005 91 000 032 5343 70,82 20,64 | -19,17 1,27 -0,42 577 | Q00O
Mozart one (T) ATOOOOAOKLES T 173,31 EUR 2010 - 500 226 51,70 51,70 711 | -21,93  -041  -2,23 7,00 | OO
3 Banken Osterreich-Fonds (R) AT0000662275 A 29,30 EUR 2002 126 350 1,78 53,07 7527 1472 | -2094 -096 -1,47 6,29 | OO
Raiffeisen-Nachh-OsterreichPI-Aktien R A AT0000859293 A 154,10 EUR 1989 14 000 1,75 51,21 72,30 1518 |-24,06 -2,79 -2,18 517 | &

Lyxor CAC 40 (DR) UCITS ETF D FR0007052782 A 59,31 EUR 2000 - 000 025 3853 58,53 16,52 | -8,13 5,73 6,10 8,99 | ODOD
iShares MSCI France UCITS ETF EUR (Acc) IE00BP3QZJ36 T 4373 EUR 2014 65 000 025 3862 38,62 16,29 | -8,48 5,46 5,92 - | O0000
AMUNDI CAC 40 ESG UCITS ETF DR - EUR (C) LU1681046931 T 93,81 EUR 2018 661 = 0,25 = 3857 17,27 | -9,40 5,23 = - | SO0
AMUNDI ETF MSCI FRANCE UCITS ETF FR0010655704 T 300,96 EUR 2008 90 0,00 025 38,66 40,78 16,32 | -8,95 5,03 5,56 8,90 | OO
CAC 40® THEAM EASY UCITS ETF FR0O010150458 A 9,73 EUR 2005 181 000 025 3857 56,72 17,24 | -10,31 4,75 5,49 8,36 | OO
Tocqueville Small Cap Euro ISR C FR0010546903 T 54,63 EUR 1993 80 350 210 37,80 6528 16,71 | -22,75 2,38 0,04 534 | &
Mandarine Opportunites R FR0010657122 T ~ 1283,33 EUR 2008 113 000 228 3813 38,13 19,60 | -11,12 2,14 2,70 6,98 | OO
Fidelity Funds - Italy Fund A (EUR) LU0048584766 A 40,82 EUR 1990 89 525 1,93 39,54 71,48 18,41 | -15,64 5,33 1,28 6,55 | SOOOD
Schroder ISF Italian Equity A Dis LU0067016716 A 2581 EUR 1996 - 500 159 40,88 70,75 21,73 | -19,66 4,62 1,09 6,97 | SSOD
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Dist) IEOOB1XNH568 A 13,24 EUR 2007 99 000 035 4154 6829 18,71 | -14,76 2,80 2,40 6,32 | DODO
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) B IEO0B53L4X51 T 91,37 EUR 2010 121 000 033 4153 43,43 18,69 | -14,71 2,80 2,4 6,31 | SODOD
Xtrackers FTSE MIB UCITS ETF 1D LU0274212538 A 20,60 EUR 2007 38 0,00 030 41,56 68,97 18,72 | -14,78 2,66 2,21 6,17 | OSSO
AMUNDI FTSE MIB UCITS ETF - EUR (C) LU1681037518 T 4496 EUR 2018 43 000 0,18 = 4154 18,48 | -15,60 2,53 = - | 9%

iMGP Italian Opportunities C EUR LU0069164738 T 40,94 EUR 1996 7 200 226 3787 69,07 18,90 | -19,99 2,03 -0,32 576 | OO
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Fondsname

zCapital Swiss Dividend Fund A
DWS Aktien Schweiz CHF LC

AXA WF - Framlington Switzerland A thes

LLB Aktien Schweiz Passiv (CHF) P

UBS - MSCI Switzerland 20/35 UCITS A-acc

Swiss Rock Aktien Schweiz Index Plus A
Vitruvius Swiss Equity B CHF

AMUNDI MSCI SWITZERLAND UCITS ETF EUR C LU1681044720

Lyxor SPI (R) UCITS ETF I D

Allianz Fonds Schweiz A (EUR)

State Street Switzerland Index Equity P
Schroder ISF Swiss Equity A Dis

Aquila International Corby Swiss Eqt CHF
Schroder SISF Sustainable Swiss Eqty A a

LO Funds - Swiss Equity (CHF) P A
Fidelity Switzerland A (CHF)

UBS Lux Eqty Swiss Opportunity CHF P-acc
SISF Sustainable Swiss Equity CHF A1 Acc

UBAM - Swiss Equity AC

VP Bk Risk Optimised ESG Eqty Sw. CHF B

ISIN A/T Riicknahme-
preis / NAV

CHO194666555 A 194445
DE000ODWS0D27 T 81,39
LU0087657150 T 80,80
CH0421963825 T 121,96
LU0977261329 T 24,00
CH0209543104 T 18,30
LU0129839725 T 184,38
T 383,00

LU0B03946798 A 109,37
DE0008476011 A 563,01
LU1159239273 T 14,21
LU0063575806 A 45,07
LI0012960956 T 211846
LU0227177580 T 199,58
LU1079729510 T 15,64
LU0054754816 A 69,04
LU0546265769 T 196,82
LU0227178042 T 183,65
LU0073503921 T 371,86
10014803295 T 2719,01

Wah- Auflage Fonds

ung
CHF

jahr
2012

volumen

Adgio
%

laufende
Kosten %

Max. Drawdown
seit Auf.

5Jahre
25,77
32,50
28,22

26,35
27,45
30,98

26,39
30,02
26,38
29,86
30,53
30,97
28,09
29,71
28,35
31,71
29,63
28,96

25,77
56,84
58,37
26,32
26,35
27,45
49,95
26,08
27,49
62,58
26,38
63,77
52,20
62,63
28,09
63,02
32,42
63,00
61,58
53,06

Vola %
1Jahr

13,66
20,04
18,22
16,90
16,84
16,24
16,62
17,26
16,69
16,37
17,07
18,82
18,67
19,10
17,93
17,59
16,55
19,09
20,30
15,77

1Jahr
0,18

Performance in % pro Jahr
3Jahre 5Jahre 10 Jahre
9,46 9,55 =
8,90 8,69 10,56
7,99 829 10,74
7,74 - -
7,18 8,81 -
7,00 7,88 -
7,00 5,36 9,04
6,99 - -
6,92 8,22 9,80
6,82 6,66 10,44
6,52 8,20 -
6,47 6,11 9,18
6,42 5,54 7,83
6,41 3,61 8,40
6,30 7,15 -
6,14 6,17 9,21
6,11 6,38 9,92
5,87 3,10 7,86
5,63 6,31 10,49
4,87 4,51 1,77

FWw
FundStars®
SOOO0

Fidelity Funds - Nordic Fund A (SEK)
SEB Sustainability Nordic Fund C

Nordea-1 Nordic Ideas Equity Fund BP-SEK

Nordea-1 Nordic Equity Fund BP-EUR

Nordea-1 Nordic Stars Equity Fund BP-EUR

Xtrackers MSCI Nordic UCITS ETF 1D

Nordea-1 Norwegian Equity Fund BP-NOK
AMUNDI MSCI NORDIC UCITS ETF - EUR (C)

FRAM Capital Skandinavien - R
C WorldWide - C WorldWide Nordic 1A
DNB Fund - Nordic Equities Retail A EUR

Danske Invest Sl - Denmark Focus A (Lux)
iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF

LU0048588080
LU0030165871

LU0915373897
LU0064675639
LU1079987720
IEOOBOMRHC27
LU0081952003
LU1681044647
DE000A2DTLZ2
LU0086738027
LU0083425479
LU0012195615
IEOOBD3RYZ16

1785,00
17,74
2319,85
116,85
184,44
41,64
340,36
505,05
63,25
180,71
6,00
2177,20
63,80

40,96
38,71
35,43
36,25
35,82
32,66
44,61

35,77
34,12
31,72
33,18

63,80
61,13
35,43
66,47
35,82
32,66
70,02
32,66
24,37
64,45
62,46
62,50
33,18

19,74
23,19
18,44
18,95
19,43
20,43
23,53
20,38
18,10
24,76
24,57
19,48
28,69

-2,33
-13,98
-16,38
-16,25
-14,10
-14,10

0,55
-14,29
-10,09
-18,63
-18,70
-18,37
-25,96

13,20 4,07 1044
12,87 754 10,63
12,86 7,59 =
12,35 7,35 8,12
11,78 7,48 =
1,71 7,27 =
11,63 4,86 6,56
11,45 = =
11,15 = =
11,03 4,25 8,73
10,39 6,78 9,77

9,13 427 14,03

8,94 5,22 =

o0
SO0
SO0
SOO0Y
SO00
SO0

SOO0D
SO0
SO0

SO0
<

OSTEUROPA

KBC Equity Fund Emerging Europe (thes.)
ERSTE STOCK EUROPE EMERGING EUR RO1 (A) AT0000858428

BE0156153802

AMUNDI FDS EME EUROPE MED EQT E2 EUR C  LU1882448316

Expat Bulgaria SOFIX UCITS ETF

Templeton Eastern Europe Fund A acc EUR

AS SICAV | EasternEurop Eqty S Acc EUR
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien (R) (A)
iSha MSCI Eastern Europe Capped UCITS

JPM Emerging Europe Equity A dist - EUR

Mori Eastern European Fund A EUR
Danske Invest SICAV - Eastern Europe A
NESTOR Osteuropa Fonds B

East Capital Eastern Europ A EUR
Bayerninvest Osteuropa FondsANL
PineBridge Emerging Europe Equity A

DNCA Emerging Europe Equity Fd R/A USD
Barings Eastern Europe Fund A (USD) Inc.

DWS Osteuropa

UniEM Osteuropa

Magna Eastern European Fund R EUR
Deka-ConvergenceAktien CF

BGF Emerging Europe Fund A2 EUR
BNP Paribas Europe Emerging Equity C

SEB Eastern Europe Small and Mid Cap C

Schroder ISF Emerging Europe A Dis

BG9000011163
LU0078277505
LU0505785005
AT0000936513
IEOOBOM63953
LU0051759099
IE0002787442

LU0727216755
LU0108457267
LU0332315638
LU0128942959
IE00B12V2T05

LU0084288595
IE0000805634

LU0062756647
LU0054734388
IE00B3Q7LD52
LU0133666676
LU0011850392
LU0823403356
LU0086828794
LU0106820458

>A A=A A> A A A A A A —A>D>> -~ >~

1568,27
64,94
16,85

0,94
20,87
80,79

46,82
46,08
43,07

47,10
46,65
45,72
50,62
51,26
40,72
43,37
47,05
51,17
49,34
54,01
58,31
56,93
53,01
57,08
61,37
62,81
64,62
60,86
69,02
76,98

75,76
78,09
66,22
35,20
75,32
46,65
73,01
76,34
75,43
69,38
43,37
72,65
71,25
70,13
64,29
76,49
77,15
73,59
73,64
61,37
70,16
73,51
60,86
79,51
76,98

5,95
2,72
-7,19

0,30

-15,23

-25,05

14,77

-15,31

-22,97

-18,07

-20,34

14,17

-21,48

-23,54

-35,73

-46,36

-41,95

-30,93

-41,50

-54,79

-50,23

-51,04

-46,82

-66,50

-72,95

4,62 1,65 0,75
-0,02 -038 -1,26
-127  -1,24  -0,98
-2,02 = =
-265 -165 -0,69
-496 -508 -1,00
-497 -229 -2,01
-551 -155 -0,31
-566 -392 -191
-5,70 -2,69 -2,60
-5,82  -3,46 =
-6,09 -206 -1,40
-655 -469 -2,78
941  -469 -1,95

-14,11 -840 -554
-1465 -7,27 -4,30
-15,58 -8,94  -4,62
-16,09 -945 -6,78
-16,29 -885 -6,05
-17,12  -998 -533
-1766 -9,62 -5,66
-18,81 -11,24 -538
-20,79 -13,32 =
-2524 -1446 -1,92
-29,59 -16,13 -6,08

SOOU
SO0
SO0
SOOU
SO0
SO0
SO0
SO0

S0
<
<
o0
o0
<
<

‘

ERSTE STOCK RUSSIA EUR RO1 (A)
Raiffeisen-Russland-Aktien (A)
HSBC GIF Russia Equity AC

AMUNDI FUNDS RUSSIAN EQUITY - A EUR (C)

East Capital Russian Fund A EUR
JPM Russia A (dist) - USD

Pictet - Russian Equities-P USD
Danske Invest SICAV - Russia A

UBS (Lux) Equity Sicav Russia USD P-acc

BNP Paribas Russia Equity C

Xtrackers MSCI RUSCappedSwap UCITSETF 1C LU0322252502

HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF
DWS Russia LC
Invesco RDX UCITS ETF Dist

AT0000A05S97 A 569 EUR 2007 400 1,74 46,27 77,58 - | -8,62 2,35 0,93 029 | SDIOD
ATO000AO7FQ5 A 6526 EUR 2008 1 000 240 57,02 80,10 - |-2526 -335 -060 -0,15 | HSOIOD
LU0329931090 T 5,77 USD 2007 - 500 040 5825 81,44 - |[-2621 -377 -145 -1,06 | SOSO
LU1883867761 T 48,73 EUR 2011 - 450 215 56,88 58,08 - |-2649 -403 -145 1,16 | SSOOO
LU0272828905 T 66,59 EUR 2007 7 500 216 5829 76,84 - |-2841 -408 -211 -2,65 | OO
LU0215049551 A 7,61 USD 2005 159 500 1,81 59,54 84,29 - |-2760 -487 -254 -091 | SO
LU0338482267 T 58,24 USD 2008 15 500 1,78 61,11 82,98 - |-3222 -58 -294 -051 | OO
LU0495011024 T 18,58 USD 2010 11 300 250 5847 60,15 - | -2991 -615 -2,56 0,30 | SODD
LU0246274897 T 80,79 USD 2006 44 500 0,10 59,38 82,07 - | -4225 -943 513 -2,73 | SO0
LU0823431720 T 98,35 EUR 2013 69 300 223 59,00 59,00 - |-3577 -987 -475 - |90

T 17,17 USD 2007 - 000 000 6399 80,02 - | -4465 -1531 -7,14 -467 | O
IE00B5LJZQ16 A 515 USD 2011 67 000 000 6632 66,32 - | -4923 -16,67 -823 -505 | O
LU0146864797 T 113,41 EUR 2002 46 500 205 71,80 86,68 - |-6045 -21,13 -13,00 -6,52 | HDDD
IEOOBSNDLNOT A 17,05 USD 2010 - 000 065 9143 91,43 - | -86,70 -46,96 -29,88 -16,97 | &
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Fondsname

HSBC GIF Turkey Equity AC

AKBANK TURKISH SICAV - Equities A Dis
BNP Paribas Turkey Equity C

ERSTE STOCK ISTANBUL EUR RO1 (A)
Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF - Acc
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF

iShares MSCI Turkey UCITS ETF

QIC GCC Equity Fund A USD

JPM Emerging Mid. East Equity A dist USD
iShares MSCI Saudi Arabia Capp ETF USD A
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF Acc
Xtrackers MSCI GCC Sel.Swap UCITS ETF 1C
AMUNDI FUNDS EQTY MENA A USD C
Magna MENA Fund R acc EUR

T Rowe Price Middle East & Africa Eqty A
Franklin MENA Fund Class A (acc) USD

iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF
iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF
iShares MSCI Japan SRI EUR Hdg

DWS Nomura Japan Growth LC

CAP Japan Equity Fund CHF-1

iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF
Fidelity Funds - Japan Advantage A JPY
M&G (Lux) Japan Fund EUR A acc

Pictet - Jap Equity Selection-P JPY
ASPOMA Japan Opportunities Fund E
WisdomTree Japan Equity UCITS ETF JPY Ac
TBF JAPAN EUR R

Man GLG Japan CoreAlpha Eqty Class D JPY
GS Japan Equity Partners Portf B JPY Acc
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY
Danske Invest SICAV - Japan A

iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF USD Acc
BNPP MSCI Jap. SRI S-Ser. 5% Ca. ETF D
Fidelity Sustainable Japan Eqty A (JPY)
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF 1D

Lyxor Core MSCI Japan (DR) UCITS ETF Acc
Lyxor Nikkei 225 UCITS ETF I D

UBS MSCI Japan Socially Respons JPY A-d
Capital Group Japan Eqty Fd LUX B EUR
UBAM Angel Japan SmCaps Eqty AC

KBC Equity Fund Japan (thes.)

Pictet Japanese Eqty Opportunities-P JPY
Vitruvius Japanese Equity EUR

IndexIQ Factors Sust Japan Eqty ETF Acc
iShares Nikkei 225 UCITS ETF B

AMUNDI PRIME JAPAN - UCITS ETF DR (D)
iShares Nikkei 225® UCITS ETF (DE)

CT Japan Fund Retail Acc JPY

Jan Hend Horizon Japan Opportunities A2
BGF Japan Flexible Equity A2 USD

Morgan Stanley Japanese Equity Fd JPY A
AMUNDI JAPAN EQUITY VALUE A2 JPY C
BNPP Easy MSCI JAP ESG Fil M UCITS ETF C
CSIF (Lux) Equity Japan FB JPY

UBS - MSCI Japan UCITS ETF A

L&G Japan Equity UCITS ETF USD Acc. ETF
SPDR MSCI Japan UCITS ETF

Allianz Fonds Japan A (EUR)

iSh MSCI Japan ESG Screened ETF USD Acc
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF USD Dist
AGIF - Allianz Japan Equity - A - USD
AMUNDI INDEX MSCI JAPAN - AE (C)

HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF

Invesco JPX-Nikkei 400 ETF Acc

Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 1C

Deka MSCI Japan UCITS ETF

AMUNDI JPX-NIKKEI 400 UCITS ETF - EUR C
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C
Invesco MSCI Japan UCITS ETF

iShares MSCI Japan ESG Enhance ETF USD D
Nippon Portfolio auss. (A)

Xtra MSCI Japan ESG Screen UCITS ETF 1D
ERSTE RESPON. STOCK JAPAN EUR RO1 (A)
GS Japan Equity Portfolio A Snap

ISIN

LU0213961682
LU0366551272
LU0265293521
AT0000704333
LU1900067601
IEOOB5BRQB73
IEO0B1FZS574

LU1121648981
LU0083573666
IEOOBYYR0489

IEOOBFWMQ331
IEO0BQXKVQ19
LU0568613946
IEOOB3NMJY03
LU0310187579
LU0352132103

IEOOBCLWRG39
IE00B8J37J31
IEOOBYVJRQ85
DE0008490954
L10210408428
IE00B42Z5J44
LU0161332480
LU1670626446
LU0176900511
LI0181971842
IEOOBYQCZN58
DEO0OATWZ3Y1
IE00B5649C52
LU1217870671
LU0329204209
LU0193802039
IEOOBYX8XC17
LU1753045928
LU0048585144
LU0839027447
LU1781541252
LU0378453376
LU1230561679
LU0235150082
LU0306284893
BE0126163634
LU0095053426
LU0117772284
LU1603797587
IE00B52MJD48
LU1931974775
DE000AQH08D2
GB0002770641
LU0011889929
LU0212924517
LU0512093542
LU0248702192
LU1291102447
LU1419779118
LU0136240974
IEOOBFXR5T61
IEO0BZ0G8B96
DE0008475112
IEOOBFNM3L97
IEO0B95PGT31
LU0348751388
LU0996180864
IEOOB5VX7566
IEOOBPRCH686
LU0274209740
DEOOOETFL300
LU1681038912
IEOOBG36TC12
IEO0B60SX287
IEO0BHZPJ346
AT0000955596
IEOOBPVLQD13
AT0000639059
LU0122976888

A/T Riicknahme-

T
A
T
A
T
A
A

i I I I IR I I

>>>>> 444> A —4>A>> 4> A 4> A 44444 4A>> A4 4444 —4>>A>>> A4 A4 A> - -~ —A>— -~

preis / NAV
28,99
136,97
140,44
159,18
27,05
1,79
12,45

45,98
61,64
7,70
71,43
138,48
58,45
48420,00
20,68
21025,75
217,28
19,46
160,26
24015,00
16803,55
16745,00
4468,90
5,79
22,06
267,40
2836,72
1844,56
3023,16
2849,80
14,97
19979,00
74735,00
13454,79

20275,40
59,56
1200,53
145,52
17,24
60,00
4,94
192711,00
1783,54
87,72
15,21

Wah-
ung

EUR

Auflage Fonds

jahr
2005

volumen

331
205
138

724
16121

1186

4273
6483
247
4868
831
112
22708
163729

8033
75030

Agio
%

0,00

5,25

laufende
Kosten %

2,58

2,55

2,17

Max. Drawdow:

5Jahre

49,83
59,82
61,34
61,55

67,61
67,82

30,04
32,17

34,18
34,68
33,16
41,49
37,22

29,28
33,53
28,27
33,53
33,50
33,34
37,82

36,01
42,52
38,71
40,03
46,11
28,33
44,33
36,54
30,66

30,00
31,21

31,25
27,15
29,57
38,14
34,06
37,84
35,92
25,85
31,26

31,25
31,34
31,75
32,84
41,65
38,46
26,45
31,03
31,20

31,28
31,59

30,68
37,91
26,47
29,86
31,99
30,38
31,01

29,92

38,30
31,91
25,95
33,89

seit Auf.
61,56
72,71
72,36
73,70
50,27
78,45
78,61

40,44
61,66
40,71
40,78
39,80
42,68
33,16
68,17
70,20

30,40
33,53
28,27
80,06
33,50
33,34
49,41
32,92
67,38
42,52
38,71
40,03
46,11
28,33
51,29
65,69
30,66
24,96
68,17
31,21
29,03
45,60
28,83
58,86
54,88
71,05
65,79
58,95
25,85
31,26
28,48
60,61
73,21
67,46
59,10
41,65
62,16
26,45
31,03
61,40
28,58
31,28
74,01
29,08
30,68
37,91
26,47
29,86
31,99
53,51
31,01
26,76
30,76
29,92
29,53
66,75
31,91
60,30
54,27

Vola%
1Jahr

28,14
28,00
31,43
26,93
28,51
28,38
28,41

17,63
20,14
23,82
23,85
20,97
21,23
17,45
17,45
16,39

11,85
12,02
15,44
14,92
14,23
11,75

9,85
11,93
14,73
10,51
12,95
13,97
11,50
21,67
12,05
11,18
14,88
15,26
16,59
16,20
13,86
16,20
14,86
17,46
23,02
11,46
14,98
13,78
11,33
16,17
13,45
16,15
17,14
14,94
13,16
12,20
11,75
13,77
13,82
13,79
13,46
13,77
13,33
13,87
13,16
13,05
13,95
13,72
13,67
13,70
13,66
13,75
15,07
13,90
14,01
13,44
14,00
13,82
17,80

Performance in % pro Jahr

1Jahr
40,82
19,31
11,46
12,85
12,28
9,30
9,06

32,73

18,46
29,14

18,17
8,60
-4,38
9,48
2,97
-1,50
-0,69
0,54
-7,37
-7,65
-0,70
4,38
9,00
-15,94
-4,34
1,30
-9,60
9,16
-13,50
-7,55

-10,09

-11,27

-12,89

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

16,13
5,75
3,43
2,89

-0,51

-1,47

-1,56

23,39
19,97
19,17
19,01
18,53
16,09
15,06
13,18
13,01

15,25
13,67
12,07
10,70
10,63
9,87
8,70
8,26
7,98
7,01
6,82
6,74
6,50
6,48
6,38
6,28
5,82
5,66
5,63
5,62
5,57
5,56
5,49
5,45
5,37
5,37
5,29
5,25
521
518
5,18
5,14
5,13
5,13
5,06
5,01
4,95

1,64
-6,85
-8,30
-8,56

-11,18
-11,13

20,42
16,14
16,73
13,43
15,43

8,26
12,44

10,95
8,03
6,09
5,79
7,28
4,96
7,06
6,73
1,31
4,47
495
3,49
7,65
3,77
4,94
5,33
5,88
7,47
7,33
491
4,74
3,42
4,03
4,69
1,08
5,35
7,05
7,00
5,20
4,83
4,26
3,06
2,56
5,01
5,01

4,94

4,90
2,55

4,80
2,48
4,86
4,89
4,55
4,84
4,80

4,82

1,85
4,48
3,49
4,88

1,49
-4,48
-5,20
-5,99
-6,08

9,65
10,10
17,61

8,01
10,00

8,33
10,53
8,24

8,63
8,07
8,88
7,40
8,41

9,55

9,48
7,81
8,69
7,90
6,87
6,69

Fww
FundStars®
SOOOD
SOOGS0
QO00
Q00

S0

S0

<

SOOO0
SO0
SO0
SOTO
SOTO
D)

D)

<

SOO00
SO0
SO0
SOOO

SO0
SO0
SO0
SO0
SO0

SOO00
SOO0O

SOOO
SO0
SOOO0
SO0
SO0
SOOO
SOTO
SOTO
SOTY
SOTO
SO0

SO0
SO0

SO0
SO0
SO0
SO0
SOOO
SOTO
SO0

SO
SO0
SOTY
SO00
SOO00
SOOO
SO0
SOOO
SO0
SOOO
SOOO
SOOO
SO0
SOTY
SO9
SO
SOTY
SO00
SO0D

SO0
SO0
Dby
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ASIEN (EX JAPAN)

Fondsname

Matthews Asia ex Japan Dividen A Acc USD
Robeco Asian Stars Equities (EUR) D
Schroder ISF Emerging Asia A Acc

Barings Asia Growth Fund A USD Inc
Sydinvest Far East Equities B EUR Acc

GAM Asia Focus Equity USD A

BR Advantage Asia ex Japan Eqt D USD Acc
Morgan Stanley Sust. Asia Eqty (USD) A
Nordea-1 Asia ex Japan Equity Fd BP-USD
Mirae Asset Asia Sec Leader Eqty A USD t
Lyxor MSCI EM Asia UCITS ETF - Acc

AGIF Allianz Emerging Asia Equity A USD
JOHCM Asia ex-Japan B GBP

FedHer Asia Ex-Japan Equity Fd R EUR A
AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF EUR C
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF USD (Acc)
AB FCP | - Asia Ex-Japan Eqty Port A EUR
SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF

Fidelity Sustainable Asia Equity A USD
Xtrackers MSCI EM As ESG Scr Swap ETF 1C
UBS L Key Select Asian Eqty (USD) P-acc
Lyxor MSCI AC Asia Ex Japan UCITS ETF Ac
T. Rowe Price Funds Asian Opportun Eqt A
MSCI AC Asia Ex Japan SF ETF USD A-acc
Schroder ISF Asian Opportunities A Dis
KBC Equity Fund New Asia (thes.)

AMUNDI ASIA EQUITY CONCENTR A USD AD D
T. Rowe Price Res Asian ex-Japan Eqt A
PineBridge Asia ex Japan Equity Fund L

ASIEN/PAZIFIK

AGIF Allianz Oriental Income A USD
Vitruvius Asian Equity B USD

WMF Asia Technology Fund USD N Acc
Polar Capital Asian Stars Fund R EUR Acc
Robeco Asia-Pacific Equities (EUR) D
Invesco Pacific Equity Fund A (USD) auss
JPM Pacific Equity A (dist) - USD

DWS ESG Top Asien LC

Guinness Asian Equity Income C EUR Acc
DWS Invest Top Asia LC

Mediolanum Pacific Collection L Class A
Acatis Asia Pacific Plus Fonds
CHALLENGE Pacific Equity Fund L Class A
Lyxor MSCI Pacific UCITS ETF I D

Fidelity Funds - Pacific Fund A (USD)

UBS MSCI PacifSocially Resp ETF USD A d
UniAsia

Al Asia (T)

Gamax Funds - Asia Pacific A
LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-INVEST
Matthews Asia Funds Asia Divid A Acc USD
WI Aktien Pacific ESG Leaders T 1
Comgest Growth Asia USD

SPDR S&P Pan Asia Dividend Aristocrats
ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds A
Candriam Sustainable Eqty Japan C Th.

ISIN

LU1311310541
LU0591059224
LU0181495838
IE0000830129
DK0060647287
LU0529499807
IEO0BFZP7Q95
LU0073229253
LU0064675985
LU0336299408
LU1781541849
LU0348788117
IE00B3ZQS767
IEO0B8BWFS66
LU1681044480
IEO0B5L8K969
LU0469266505
IE00B466KX20
LU0048597586
LU0292107991
LU0235996351
LU1900068161
LU1044871579
IE00B7WK2W23
LU0048388663
BE0146025409
LU0119085867
LU0266341212
IE0033528492

LU0348783233
LU0479425513
LU1751346971
IE00BG43QC08
LU0084617165
LU1775963454
LU0052474979
DE0009769760
IEOOBGHQDM52
LU0145648290
IE0005372309
DE0005320303
IE0004878520
LU0392495023
LU0049112450
LU0629460832
LU0037079034
AT0000721436
LU0039296719
DE0008479387
LU0491817952
DEO00A1110W7
IE00BQ3D6V05
IEOOBIKNR336
DE000A2PB655
LU1434526460

ASIEN/PAZIFIK (EX JAPAN)

Fidelity Fds Asia Pacific Dividend A USD
BNY Mellon Asian Equity Fund USD A
Invesco Asian Equity Fund A (USD) auss.
Fidelity Funds Asia Pacif Opport Y A EUR
Stewart Inv Asia Pacif Lead Sust | EUR A
Threadneedle Lux Asian Eqty Incom AU USD
Jupiter Asia Pacific Inc L USD

FSSA Asia Focus | USD Acc

Jupiter Pacific Equity Fund L USD

Mirae Ass Asia Pac Eqty A EUR t

JPM Asia Pacific Equity A (acc) - EUR
Schroder ISF Asia Pa ex-Jap Eqty USD A A
M&G (Lux) Asian Fund EUR A acc
Vanguard FTSE Deve Asia Pac ex Jap ETF D
GAM Star Asian Equity EUR acc.

AGIF Allianz Hgh Div Asia Pac Eqt A EUR
DekaLuxTeam-Aktien Asien CF

Merian Asian Equity Income L USD Acc
Lyxor MSCI AC Asia Pacif Ex Japan ETF Ac
Natixis Pacific Rim Equity Fd R/A (USD)

LU0205439572
IE0003795394

LU1775951525
LU0345362361
IEOOBFY85L07

LU0061477393
LU0231116830
IE00B0169L03

IE0005264431

LU0336300933
LU0441855714
LU1725198490
LU1670618187
IEOOBIF5YL18

IE00B1D7Z328
LU1211504250
LU0052859252
IE00B54YL325

LU1900068328
LU0103015565

A/T Riicknahme-

T
T
T
A
T
A
T
T
T
T
T
A
A
T
T
T
T
T
A
T
T
T
T
T
A
T
A
T
T

A>T >A>A> A A A>T D> A A A A A —AD>> A~ >

A A A>T A A A A A A A -~ - > >

preis / NAV
19,95
253,71
46,10
105,91
40,15
135,89
109,04
54,66
29,12
15,14
9,81
69,97
2,45
5,48
34,23
150,69
21,63
66,28
10,00
51,38
220,85
121,32
15,48
147,32
15,65
948,40
30,53
15,69
529,17

26,43
4,02
10,28
33,16
3,38
99,71
35,12
17,61
4,20
18,72
23,38
108,84
49,01
23,97
22,01
146,15
846,75
10,11
62,57
99,41

Wah-
ung
usb
EUR

Auflage Fonds

jahr

volumen

191

135

137

Adgio
0

0,00
5,00
0,00
5,00
0,00
5,00
3,00
4,50
5,00
6,00

5,00
0,00
5,00
5,00
5,00
5,00
5,00
5,25
5,00
5,00
5,00
0,00
5,00
5,00
5,26
5,00
0,00
4,00

laufende
Kosten %

1,94
1,07
1,53
1,80
1,75
1,60
1,95
2,02
1,76
1,61
1,72
0,15
1,69
2,11
1,47
1,95
0,60
1,85

29,80
40,31
37,75
28,16

33,73
34,69
29,22
43,40
30,75
31,18

39,88
29,78
32,18
28,47
43,55

40,29

Max. Drawdown
5Jahre  seit Auf.
29,16 29,16
30,60 33,55
33,50 63,77
40,20 67,41
28,85 28,85
38,98 38,98
= 32,25
35,31 67,02
34,27 63,33
39,83 39,83
- 34,09
40,42 40,42
27,38 27,38
34,23 34,23
- 27,27
34,20 34,20
30,94 35,38
34,62 34,62
33,87 65,59
34,65 66,62
36,42 67,17
= 27,63
33,04 33,04
33,25 33,25
35,77 65,29
29,90 60,28
38,48 69,16
37,62 63,10
46,37 65,68
36,10 36,10
40,62 40,62
= 40,37
= 27,68
31,52 53,88
37,69 63,12
33,29 59,47
25,10 58,14
34,23 34,23
26,94 58,45
27,58 63,10
26,68 50,06
27,08 65,32
32,16 32,16
41,24 69,78
30,78 30,78
27,93 69,83
28,37 61,07
23,92 79,57
40,66 64,16
35,84 35,84
29,54 29,54
43,72 43,72
34,30 34,30
- 45,89
33,70 33,70

44,66
62,70
62,50
53,46
24,81
53,99
64,00
29,22
53,88
32,38
33,16
30,78
34,78
39,88
61,89
32,18
65,27
43,55
30,17
66,97

16,96
10,34
22,96
10,47

10,65

6,89

14,67
11,60
10,72
8,74
7,54
7,44
6,44
8,63
7,80
15,51
5,63
8,15
6,06
745
7,06
14,22

Performance in % pro Jahr

1Jahr

-4,60
4,13
-7,94
-22,22
-16,81
-12,10
-8,27

0,22

13,74
12,38
10,02
9,21
8,83
8,70

16,16
15,53
13,85
11,74
7,76
7,49
7,02
5,86
5,68
5,57
4,79
4,75
4,74
473
4,72
47
4,55
4,30
3,92
3,77
3,65
3,37
2,04
1,29
1,16
1,06

12,15
11,89
11,77
11,38
10,71
10,39
10,29
9,48
8,93
8,27
7,88
7,49
7,40
7,40
7,08
6,97
6,77
6,55
6,50
6,33

12,04
6,68
7,92
6,86
4,57
6,15

4,33

4,49
2,45
4,45
6,45
4,18
5,76

6,62
4,12
5,08
341
2,60
5,28
3,55

12,35
7,67
4,01
5,49
7,07
4,34
3,61
3,78
3,87
2,43
2,50
4,93
4,00
4,89
3,47
2,14
1,98
1,03
2,82
3,22
3,80
3,36

2,64

8,32
6,44
7,30
11,39
8,28
7,93
9,16
4,53
5,00
5,82
5,42
3,86
4,38
513
3,33

5,54

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

8,42
10,05
9,35
9,91
5,86
8,20

7,56
7,08

6,94
6,07
6,93
7,39
6,71
8,11

6,60
8,56
6,44
5,70
6,56
7,08

10,96
10,48
7,44
9,43
10,09
7,15
6,89
5,14
4,61
4,12
7,37
8,89
7,51
6,72
4,89
6,14
4,52
6,63

9,08
5,31
9,68
11,87
8,92
7,96
5,78
8,79
8,45
6,26
7,97
4,63

4,36
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40,18 USD 2009 101 0,00 030 3935 39,35 14,36 0,69 5,40 5,62 6,44 | OO
12,67 USD 2010 207 000 0,15 39,41 39,41 14,38 0,59 5,38 5,56 6,37 | OO
7,92 USD 2014 6 500 230 3031 30,31 8,12 -8,46 5,28 5,55 - | 9000

UBS - MSCI Pacific ex Japan ETF USD A-d LU0446734526
HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF IE00B5SG8Z57
CS (Lux) Asia Pacific Income Eqty A USD LU1086154785

Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

CMI Pacific Basin Enhanced Equity Fd DC1 LU0129303995 T 54,49 USD 2002 1 850 023 3523 35,23 7,65 -4,72 6,25 4,64 - | D000
BNPP MSCI Pac ex Jap ex Con Weap UCITS C  LU1291106356 T 12,77 EUR 2016 75 0,00 015 37,45 37,45 1563 3,23 6,14 6,21 - | 9000
Lyxor MSCI Pacific Ex Japan UCITS ETF D LU1220245556 A 91,61 USD 2015 14 000 0,12 3939 39,39 14,39 3,59 6,11 6,11 - | 900
HSBC Asia Pac ex Jap Eqty High Div AS LU0197773673 A 19,02 USD 2004 - 500 18 3214 55,01 8,84 -2,23 5,96 5,15 6,79 | SOOO
Schroder ISF Asian Equity Yield A Acc LU0188438112 T 31,77 USD 2004 - 500 1,85 3432 56,59 11,60 -4,61 5,76 4,64 6,04 | SOOD
JPM Asia Growth A (acc) - USD LU0169518387 T 33,16 USD 2005 218 500 1,75 40,26 66,14 6,85 | -16,98 5,73 6,23 811 | HOD
L&G Asia Pacific ex Japan Eqty ETF USD A IEOOBFXR5W90 T 11,68 USD 2018 277 0,00 0,10 = 38,84 13,87 0,74 5,67 - - | 900
iShares Core MSCI Pacific ex Japan Acc B IE00B52MJY50 T 156,35 USD 2010 2689 0,00 020 3937 39,37 14,37 0,66 5,48 5,73 6,51 | 3OO
CSIF (Lux) Eqty Pacific ex Japan FB USD LU1419772022 T 139,90 USD 2016 1 000 020 3937 39,37 14,44 0,58 5,45 5,68 QOO

A

A

A

STANDARDWERTE AKTIENFONDS CHINA

Matthews Asia Fds China Sm Comp A Ac USD LU0721876364 23,75 USD 2012 83 0,00 202 4474 4474 1848 |-2381 1379 11,10 1352 | SODDD
Schroder ISF China A USD A Acc LU1713307426 = 40,71 21,04 | -12,05 13,10 - - | 90000
Lyxor MSCI China A (DR) UCITS ETF - Acc FR0011720911 - 000 035 3809 55,88 16,63 | -3,54 11,98 6,02 - | 90000
JPM China A-Share Opportunit A (acc) EUR  LU1255011097 27,82 EUR 2015 932 500 1,73 3588 3588 19,46 | -12,76 11,83 10,89 - | 90000
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF IEOOBF4ANQ904 = 3340 1982 | -506 11,68 = - | 90000
iShares MSCI China A UCITS ETF IEOOBQT3WG13 499 USD 2015 2317 000 040 3438 52,75 1987 | -537 11,51 717 - | 90000
Schroder ISF All China Equity USD A Acc LU1831875114 126,70 USD 2018 - 500 1,85 = 41,82 1554 | -1462 11,35 - - | 90000
Allspring(LUX)WWF - China A Focus AUS LU0405327148 346,39 USD 2009 - 500 180 3675 36,86 1866 | -11,76 11,31 6,69 1051 | SODDD
BGF - China A-Share Opportunities A2USD  LU1580142542 11,78 USD 2017 79 000 186 = 3572 1898 | -8,49 10,17 - -

Mirae Asset China Sect Lead Eqty A USD t LU0336295752 2069 USD 2009 3 525 193 5273 52,73 20,15 | -14,90 9,77 8,66 976 | SSSOD
L&G E Fund MSCI China AUCITSETFUSDa  IEOOBHBFDF83 16,84 USD 2014 28 0,00 088 37,08 54,87 20,26 -7,20 9,71 5,07 - | OODTS
Metzler China A Share Equity Fund A IEO0BF2FJZ56 119,02 EUR 2018 22 500 191 = 40,61 15719 | -21,53 9,65 - - | 9009
AGIF - Allianz All China Equity - AT USD LU1720050803 11,72 USD 2017 111 500 230 = 46,96 14,55 | -17,45 9,45 = - | 9000
Allianz Enhanced All China Equity A USD LU0348805143 107,92 USD 2008 23 500 229 4239 4239 11,22 | -17,88 8,94 4,47 774 | SOOO
BNP Paribas China A-Shares C LU1596576048 208,08 USD 2017 6 300 223 = 40,51 20,48 -8,88 8,75 = - | SO000
CS (Lux) China RMB Equity Fund B USD LU1571278610 111,94 USD 2017 6 500 1,53 = 40,66 17,56 | -13,56 8,55 = - | 9000
FSSA China A Shares Fund VI USD inc IEO0BJO65F05 11,21 USD 2019 49 000 1,38 = 32,37 20,48 -2,88 8,30 = - | 9000
Mkt Access Stoxx China A Min VariaEURC ~ LU1750178011 112,55 EUR 2018 - 000 045 = 22,59 16,05 4,48 8,15 = - | 90000
Xtrackers Harvest CSI300 UCITS ETF 1D LU0875160326 11,49 USD 2014 512 0,00 065 37,00 49,83 18,93 -6,65 7,96 4,83 - | OO00S
GAM China Evolution Equity USD B LU0982189804 17514 USD 2013 33 500 1,91 51,70 51,70 16,63 | -13,33 791 4,66 - | 9000
TAMAC Qilin - China Champions A EUR LU1242506332 148,13 EUR 2015 9 500 233 4829 4829 24,57 | -26,63 7,51 2,73 - | 900

AS | China A Share Sust Eqty A Acc USD LU1146622755 16,93 USD 2015 341 500 1,96 41,97 4197 24,12 -5,54 739 11,15 DDA
JPM China A (dist) - USD LU0051755006 71,93 USD 1994 1473 500 1,74 56,29 78,31 18,26 | -22,79 71 757 10,10 | SSSS
Robeco Chinese Equities D EUR LU0187077309 112,86 EUR 1997 - 500 1,85 4507 76,51 16,60 | -21,58 6,72 3,46 864 | OO
Schroder ISF China Opportunities A Acc LU0244354667 387,51 USD 2006 - 500 1,84 4699 71,24 15,62 | -14,99 6,06 4,49 94 | SODD
LionGlobal China A-Share Fund EUR-R 110280427258 168,01 EUR 2015 - 500 197 31,09 31,09 1941 -9,1 6,03 6,54 - | 9009
Barings Hong Kong China Fund A USD Inc IE0000829238 119464 USD 1982 1067 500 1,70 54,35 70,11 15,00 | -22,00 5,44 4,57 8,28 | OOO
FSSA China Growth Fund | USD Acc IE0008368742 17960 USD 1999 2925 500 2,08 3995 39,95 1570 | -14,17 5,41 7,09 9,30 | STTO
Mirae Asset China Growth Equity A USD th LU1206782309 12,82 USD 2017 4 525 1,78 = 58,22 19,97 | -19,63 519 8,74 - | 9000
ICBCCS WisdomTree S&P China 500 UCITS LU1440654330 12,35 USD 2016 50 0,00 055 4162 41,62 1554 | -12,24 514 3,57 - | 9000
ASPOMA China Opportunities Fund P L10114387470 116,27 USD 2011 1 500 19 41,41 41,72 1450 | -16,45 4,82 2,01 7,89 | OO0
Matthews Asia Funds China Fund A Acc USD  LU0491816806 14,63 USD 2010 4 000 18 5230 52,30 22,93 | -22,54 4,16 5,08 7,57 | OO0
AGIF - Allianz China Equity - A - USD LU0348825331 56,95 USD 2008 107 500 230 5095 50,95 15,68 | -16,87 3,37 2,20 6,86 | 3OO
Schroder ISF Hong Kong Equity A Acc LU0149534421 41491 HKD 2002 500 1,84 37,93 64,09 8,58 | -10,04 3,32 2,73 743 | OO0

17,03 USD 2008 607 000 1,83 53,72 5413 16,44 | -24,19 3,19 0,54 7,83 | OO0
16,40 USD 2013 4 000 180 3418 34,18 14,56 | -13,63 3,05 5,09 - | 900D
16,19 USD 2009 - 000 18 5043 50,43 17,91 | -21,30 2,62 3,79 787 | OO5O
16,58 EUR 2001 89 400 1,85 5098 56,53 16,77 | -20,49 2,39 1,31 7,04 | 5O
9,35 USD 2019 347 0,00 045 = 50,31 17,40 | -16,38 2,31 - =
- 500 19 51,07 77,33 10,99 | -14,86 2,05 1,36 7,46 | OO
219,11 USD 2008 168 500 2,10 4281 4281 12,45 | -11,37 1,88 0,37 480 | OO

BGF China Fund A2 USD LU0359201612
Matthews Asia Funds China Divi A Acc USD  LU0871673132
Goldman Sachs All China Eqty Port Base d LU0404923301
AMUNDI FUNDS CHINA EQUITY E2 EUR (C) LU1882446294
UBS MSCI China ESG Universal ETF USD A-d  LU1953188833
HSBC GIF Chinese Equity AD LU0039217434
AGIF Allianz Hong Kong Equity - A - USD LU0348735423

UBS - MSCI Hong Kong UCITS ETF (HKD) A-d  LU1169827224 127,21 HKD 2015 279 000 045 32,08 32,08 8,81 -5,59 1,71 2,58 - | 900
HSBC GIF Hong Kong Equity AC LU0164880469 132,73 USD 1987 - 500 185 4454 66,05 11,17 | -12,22 1,71 0,08 537 | OO
FIVV-MIC-Mandat-China DEOOOAOQJELLS 81,70 EUR 2006 8 400 217 3389 60,29 10,58 | -15,28 1,70 1,23 7,07 | OO
AMUNDI MSCI CHINA UCITS ETF - EUR (C) LU1681043912 268,65 EUR 2018 77 0,00 0,55 = 24,76 9,39 1,56 1,66 = - | 900
MCVM China and Asia Brands Fonds USD-R  L10286383570 95,61 USD 2015 - 500 259 51,12 51,12 9,07 | -19,70 1,47 -0,67 - |90
DWS Invest Chinese Equities LC LU0273157635 234,59 EUR 2006 87 500 1,68 4644 62,53 1560 | -16,48 1,41 1,40 588 | OO
Franklin FTSE China UCITS ETF USD Acc IEOOBHZRR147 23,68 USD 2019 236 0,00 0,19 = 52,32 16,15 | -17,34 1,03 = - |90
Lyxor MSCI China UCITS ETF - Acc LU1841731745 16,70 USD 2018 392 0,00 029 = 5413 16,39 | -14,97 1,00 = - | 9%
Ninety One All China Equity A Acc USD LU1251922891 24,12 USD 2015 75 500 1,94 4458 44,58 16,13 | -16,80 1,00 2,30 - | 900
AS | All China Sust Equity A Acc USD LU0231483743 26,39 USD 2006 248 500 1,98 49,58 61,01 18,02 | -15,78 0,17 34 426 | OO
iShares MSCI China UCITS ETF USD (Acc) IE00BJ5JPG56 448 USD 2019 1052 0,00 0,40 = 54,32 16,49 | -17,56 0,17 = - | 9%
HSBC MSCI CHINA UCITS ETF IE00B44T3H88 6,58 USD 2011 1188 0,00 030 53,49 53,49 16,51 | -17,48 0,10 0,35 6,38 | OO
Morgan Stanley INVF China A-Shares USD A LU1735753946 20,36 USD 2017 6 575 2,04 = 31,42 17,93 -2,64 -0,01 = - | 900
Xtrackers MSCI China UCITS ETF 1C LU0514695690 1495 USD 2010 1772 0,00 0,65 54,40 54,40 16,49 | -17,71  -0,06 0,24 6,26 | &

Edmond de Rothschild Fund China A EUR LU1160365091
Pictet - China Index-R EUR LU0625738058
CT China Opportunities Retail Acc USD GBOOB1PRWC80
AB FCP | China Low Volatility Portf A LU0084234409
Fidelity Funds China Consumer A Acc USD LU0594300179
Eurizon - Eqty China Smart Volat R EUR A LU0090980383
New Capital China Equity Fund EUR 0 Acc. IEO0B8BNRI15
Deka MSCI China ex A UCITS ETF DEOOOETFL326
Fidelity China Innovation A (USD) LU0455707207
UBS (Lux) Equity SICAV All China USD P-a LU1807302812

334,51 EUR 2015 136 0,00 234 51,30 67,41 1986 |-1856 -0,09 -0,26 6,69 | OO
121,98 EUR 2011 30 3,00 09 5030 50,30 1588 | -17,45 -0,25 0,06 6,10
3,83 USD 2007 9 500 167 5213 7538 1534 | -19,89 -0,78 0,31 7,80
46,77 USD 1997 - 500 199 4631 70,53 12,54 | -1515  -0,89 0,55 6,07
16,01 USD 2011 759 525 1,90 55,96 5596 18,72 | -19,83 -1,48 0,16 7,58
119,03 EUR 1999 119 3,00 1,74 46,19 77,20 1545 | -1555 -1,59  -0,60 4,16
126,38 EUR 2012 - 500 206 5617 56,17 19,11 | -4426 -1,76 -4,03 2,69
63,39 HKD 2010 473 0,00 066 57,65 5765 17,87 |-1972 -1,80 -0,86 5,69
11,30 USD 2009 7 525 1,94 54,68 54,68 1419 | -25,02 -2,54 -045 5,30
82,32 USD 2018 752 300 221 = 5324 1299 |-1769 -3,02 - -
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Fidelity Funds - China Focus Fund A USD LU0173614495 A 60,55 USD 2003 1126 525 1,91 33,98 68,39 14,57 4,64 3,57 2,49 8,72 | HOBO
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STANDARDWERTE AKTIENFONDS GROSSCHINA

Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
JPM Greater China A (dist) - USD LU0117841782 A 49,95 USD 2001 674 500 1,77 47,58 66,07 10,08 | -22,60 8,59 767 10,78 | SOOS
Schroder ISF Greater China A Acc LU0140636845 T 73,06 USD 2002 - 500 1,85 42,76 67,06 12,65 |-1597 8,23 724 10,99 | SODOD
FSSA Greater China Growth | Acc IE0031814852 T 116,71 USD 2002 822 500 159 3484 58,13 11,14 | -13,64 7,37 7,75 10,14 | SO0
Guinness Best of China Fund Y EUR Acc IE00BZO8YW87 T 1514 EUR 2015 - 000 091 31,32 31,32 14,51 -8,88 6,25 2,97 - | 90000
Vitruvius Greater China Equity B USD LU0431685097 T 300,28 USD 2009 29 300 290 51,25 51,25 19,61 -8,01 6,00 852 13,09 | SODOD
BNP Paribas China Equity C LU0823426308 T 433,68 USD 2013 158 300 223 51,79 51,79 16,38 | -21,35 4,08 5,15 - | 9000
Fidelity Funds - Greater China A USD LU0048580855 A 237,30 USD 1990 508 525 193 4368 60,81 10,95 |-21,24 3,88 3,79 9,51 | OOO
Value Par Classic Eqty USD A Unhdg IEO0B7SWNS53 T 18,29 USD 2012 - 500 154 4530 4530 14,58 | -20,37 3,86 4,51 911 | B
PineBridge Greater China Equity Fund A IE0032431581 T 37,89 USD 2002 - 600 201 32,33 65,58 9,17 -8,03 3,79 1,87 499 | OO
Danske Invest SICAV - China A LU0178668348 T 71,76 USD 2003 34 300 215 50,10 66,33 1590 | -18,47 3,68 1,89 7,08 | OO
Neuberger Berman China Equity USD Aacc  IEO0B543WZ88 T 25,44 USD 2009 32 500 1,98 4315 43,15 17,57 | 17,77 2,99 392 10,99 | OO0
Mediolanum Chinese Road Opportunity LA IEQ0BJYLJ716 T 551 EUR 2019 - 550 282 - 41,21 20,02 | -16,76 2,12 - - | 900
Jupiter China Equity Fund L USD Acc IE0005272640 T 4952 USD 1998 27 500 1,89 47,98 57,93 14,83 | -13,87 2,10 2,38 719 | OO0
NN (L) Greater China Equity P Cap. LU0119216801 T  1128,11 USD 1999 - 300 190 51,20 70,33 1595 | -31,35 1,48 2,47 741 | OO
UBS Lux Eqty Fund Greater China USD P a LU0072913022 T 419,44 USD 1997 392 300 240 4857 72,16 10,55 | -13,51 1,10 6,17 12,13 | SSOO
Allianz China Multi Income Plus AT USD LU0396098781 T 13,04 USD 2009 2 500 156 42,03 43,42 971 | -18,34 0,33 1,54 471 | OO

STANDARDWERTE AKTIENFONDS SUDKOREA

JPM Korea Equity A (acc) - EUR
Franklin FTSE Korea UCITS ETF USD Acc
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF - Acc
HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF
Xtrackers MSCI Korea UCITS ETF 1C
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) B
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Dist)
AGIF - Allianz Korea Equity - A - USD
Mirae Asset Korea Eqty A EUR t

LU0301637293
IEOOBHZRR030
LU1900066975
IE00B3Z0X395

LU0292100046
IE00B5WATY14
IEO0BOMG3391
LU0348756692
LU0336294607

—A > > A > -

8,34

EUR
usb
EUR
usb
usb
usb
USD
usb
EUR

5,25

-19,57
22,50
-20,64
23,22
-22,93
-23,21
-23,32
-20,23
-28,35

1025 573 576
8,64 = =
8,37 = =
766 200 445
763 197 437
748 191 440
741 185 4,36
48 -070 046

063 -437 -088

SOO0T
DODDD

SOO0

SO0
SO0

<

STANDARDWERTE AKTIENFONDS TAIWAN

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 1C
HSBC MSCI TAIWAN UCITS ETF
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF

JPM Taiwan A (dist) - USD

Schroder ISF Taiwanese Equity A Acc

LU0292109187
IE00B3S1J086

IEO0BOM63623
LU0117843481
LU0270814014

—A > > -

44,95
54,20
64,41
23,89
29,64

STANDARDWERTE AKTIENFONDS AFRIKA

usb
usb
usb
usb
usb

30,17

60,26
31,00
60,13
63,48
58,41

16,62
16,70
16,60
18,40
15,61

-8,55
-8,24
-8,49
-14,90
-9,32

2052 1361 12,82
2046 1358 12,81
2015 1338 12,64
1592 871 1061
1483 11,2 11,50

SOO0
SOOOY
SO0

<

o0

Robeco Afrika Fonds N.V.

iShares MSCI South Africa UCITS ETF
JPM Africa Equity A (perf) (acc) - USD
DWS Invest Africa LC

Lyxor Pan African UCITS ETF C EUR

Xtrackers MSCI AfrTop50 Swap UCITS ETF1C

Bellevue Lux - African Opportun. B EUR

NL0006238131
IE00B52XQP83
LU0355584466
LU0329759764
LU1287022708
LU0592217524
LU0433847240

A
T
T
T
T
T
T

97,94
29,20
8,30
82,35
8,68
6,32
164,56

EUR
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR

2008
2010
2008
2008
2008
2011
2009

42,81

49,70

8,98
-3,69
-2,78
-5,43
-2,79
-9,88
-4,25

4,94 1,27 1,77

222 -087 1,34
-0,33 -0,83 0,15
-098 -1,03 -3,81
1,17 -057 -1,42
-1,96  -2,67 0,03
-660 -1,84 -0,40

SOOOT
SO0
QOO0

SO0
S0
<

STANDARDWERTE AKTIENFONDS AUSTRALIEN

NESTOR Australien Fonds B

Candriam Equities L Australia C

FF - Australian Diversified Eqty A (AUD)
Barings Australia Fund A USD Inc

Lyxor Australia (S&P/ASX 200) ETF D-EUR

Xtrackers S&P ASX 200 UCITS ETF 1D

UBS - MSCI Australia UCITS ETF (AUD) A-a

iShares MSCI Australia UCITS ETF

LU0147784119
LU0078775011
LU0048574536
IE0000829451

LU0496786905
LU0328474803
IEO0BDATY451

IE00B5377D42

T
T
A
A
A
A
T
T

EUR
AUD
AUD
usb
EUR
AUD
AUD
usb

STANDARDWERTE AKTIENFONDS BRASILIEN

4,70
6,66
-0,45
6,29
5,80
4,09
5,53
4,31

18,47 10,38 0,37
13,18 10,35 7,719
9,45 8,91 6,73
9,41 8,64 5,75
8,77 7,94 6,69
8,45 7,73 6,60
8,18 7,70 =
7,81 7,39 6,48

SOOOO
QOO0
SO0
SOO0Y
S0

D00

DWS Invest Brazilian Equities LC

BNY Mellon Brazil Equity Fund USD A
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE)
Xtrackers MSCI Brazil UCITS ETF 1C
Franklin FTSE Brazil UCITS ETF USD Acc
AMUNDI ETF MSCI BRAZIL UCITS ETF (C)
HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF - Acc
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Dist)
JPM Brazil Equity Fund A (acc) - USD
BNP Paribas Brazil Equity C

HSBC GIF Brazil Equity AC

LU0616856935
IE00B23S7L43

DE00OA0Q4R85
LU0292109344
IEOOBHZRQY00

LU1437024992
IEO0B5W34K94
LU1900066207
IEOOBOM63516
LU0318934451

LU0265266980
LU0196696453

T
T
T
T
T
T
A
T
A
T
T
T

155,92
1,00
32,84
43,08
22,21
44,23
15,29
19,02
25,13
6,08
86,32
15,43

2004

1490

28

23
301
321
105

84

5,00
5,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5,00
3,00
5,00

2,15

57,84

62,14
70,02
57,23
77,82
56,73
57,17
74,68
55,48
77,55
74,11
76,84
80,00

5,49
9,37
10,52
10,35
10,66
10,60
9,61
9,52
9,49
0,10
3,65
-5,01

375 12,7 =
021 33 1,20
-0,69 = =
077 227 050
-0,78 = =
083 220 =
119 180 035
-1,20 = =
1,24 1,75 027
321 133 -1,65
375 017 -155
914 -417 -480

SOO0
SOOOY
SOOOD
SO0
SO0
SO0
o0
SO0
o0

<

o0

<

STANDARDWERTE AKTIENFONDS BRIC

Allianz GEM Eqty High Dividend - CT EUR
Templeton BRIC Fund Class A (acc) USD
SISF BRIC EUR A a

HSBC GIF BRIC Equity M1C

HSBC GIF BRIC Markets Equity AD
iShares BRIC 50 UCITS ETF

LU0293313671
LU0229945570
LU0232931963
LU0205170342
LU0254982241
IE00B1W57MO7

T
T
T
T
A
A

119,42
16,61
221,33
2512
13,32
21,23

2007
2005
2005
2004
2006
2007

2,00
5,25
5,00
5,00
5,00
0,00

3,05
2,45
1,85
1,35
1,85
0,74

30,27
41,34
36,71
4442
44,42
59,71

72,19
70,78
65,27
71,09
70,40
7,27

18,35

-8,03
-17,81
-20,13
-22,37
-22,42
-24,63

707 429 464

168 250 4,07
1,08 313 516
247 107 474
276 069 453
493 069 322

SOOOT
SO0
SO0
SO0
o0

<
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(OkoWorld Growing Markets 2.0 C LU0B00346016 T 236,85 EUR 2012 213 500 2,30 30,09 30,40 1583 | -18,40 13,50 8,40 - | 00000
Magna New Frontiers Fund R EUR IEO0B68FF474 T 27,92 EUR 2011 81 500 227 42,06 42,06 1295 | 12,26 13,18 856 12,72 | SOOOO
HSBC GIF Frontier Markets AC LU06B66199749 T 132,94 USD 2011 - 500 225 41,02 41,02 1475 | 20,58 12,90 7,14 9,88 | DOTBO
BNY Mellon GLB Emerging MarkeEUR B In IEO0B8GKVJ51 A 1,38 EUR 2012 - 500 1,74 3184 31,84 11,70 | -17,37 11,33 5,62 - | O000O
Morgan Stanl Emerg Leaders Equity USD A LU0815263628 T 37,68 USD 2012 219 575 2119 46,16 46,16 19,30 | -2460 11,13 7,64 6,66 | DOTTO
MOBIUS EMERGING MARKETS FD Retail D USD LU1846739750 A 104,02 USD 2018 - 000 264 = 37,02 1537 |-1426 10,61 - - | O000O
Carmignac Portf Emergents F EUR acc LU0992626480 T 164,57 EUR 2013 182 400 1,15 3954 39,54 11,34 | -18,23 10,07 5,33 - | OOTDO
RAM Lux Syst Fds Emerg Mkis Eqts F LU0424800372 T 190,50 USD 2009 18 500 248 4147 41,47 8,80 -3,54 9,69 5,07 582 | DOTBO
East Capital Gbl Emerg. Mrkt Susta A EUR LU0212839673 T 430,51 EUR 2005 14 500 196 31,76 64,96 9,16 -9,53 9,59 5,50 7,90 | SOODO
Carmignac Emergents A EUR acc FR0O010149302 T 113586 EUR 1997 851 4,00 2,05 40,09 63,30 11,39 | -19,03 9,41 4,74 469 | SOOO
Polar Capital Fds PLC EM Strs Fd X USD A IE00BJ205H20 T 11,99 USD 2019 240 500 1,62 - 39,44 11,15 | -16,93 9,23 - - | OO000
VP Bank Risk Opti ESG Eqty Em Mkts USDB  L10020062001 T 1956,96 USD 2004 - 200 146 3461 66,96 6,61 2,88 9,20 4,18 413 | SOOOD
Invesco Emerging Markets Equity AUSD au  LU1775952507 A 49,55 USD 1990 21 500 1,9 43,03 65,92 8,60 -6,59 9,09 4,37 6,49 | DODTD
Lyxor MSCI Emerg Mkts Ex China ETF Acc LU2009202107 T 21,28 USD 2019 128 000 0,15 - 40,20 14,87 -3,83 8,55 = - | O0000
Schroder ISF Frontier Markets Eqty A Acc LU0562313402 T 173,00 USD 2010 - 500 197 4155 41,55 13,36 | 11,90 8,49 5,54 9,13 | DOTTO
AGIF Allianz Gbl Em Mkts Eqt Divid A EUR LU1254138628 A 122,99 EUR 2019 61 500 2,30 - 31,38 9,65 -6,72 8,31 = - | 90000
Driehaus Emerging Mkts Sust. Eqty B USD IEO0B6R1HD97 T 13525 USD 2012 1 300 230 3358 36,18 9,49 | -11,78 8,04 5,84 - | 90000
iShares MSCI EmergMakts Islamic UCITS IE00B27YCP72 A 17,30 USD 2007 146 000 035 3641 6587 11,15 -8,86 7,83 4,41 374 | OOTBO
Robeco QI Emerg Mkis Active Eqts EUR D LU0329355670 T 210,94 EUR 2008 12 500 150 33,89 55,79 10,21 -4,69 7,62 4,19 515 | DOTDO
T. Rowe Price Funds Frontier Mkts Eqty A LU1079763535 T 11,61 USD 2014 3 500 217 4298 42,98 14,01 1,42 7,28 4,73 - | 9000
HSBC GIF Global Emerging Markets Eqty AD  LU0054450605 A 15,85 USD 1994 - 500 19 37,05 68,45 823 | -11,51 7,16 3,57 448 | SOTDO
MSCI Emerg. SRI S-Ser 5% UCITS ETF C LU1291098314 T 130,39 USD 2016 236 000 030 41,51 41,51 8,47 -6,83 6,90 5,10 - | OO000
Quoniam Sel SICAV EM Eqti MinRisk EUR A LU0489951870 A 160,24 EUR 2010 95 0,00 1,68 31,74 31,74 7,94 4,30 6,75 3,59 427 | SOSOO
GS EM CORE Equity Portfol Base Acc Close LU0313355587 T 16,96 USD 2009 153 550 1,53 42,00 42,00 9,68 | -10,36 6,68 3,32 588 | DOOD
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF USD (Acc) IEO0BYVJRP78 T 6,90 USD 2016 3498 0,00 025 40,06 40,06 8,07 -8,10 6,63 5,26 - | OO000
Candriam Sust. Eqty Emerging Markets RT ~ LU1434524416 T 185,31 EUR 2013 111 350 1,05 30,09 30,99 7,43 | -21,10 6,51 4,44 - | OO00
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETFUSD A IEOOBKM4GZ66 T 2885 USD 2014 14904 0,00 0,18 38,56 38,56 7,95 -8,74 6,37 4,11 - | SOOOD
Keppler-Emerging Markets-INVEST DEOOOACERYQD A 38,95 EUR 2006 65 500 201 35,29 55,54 9,28 -3,37 6,33 4,25 3,35 | DODOO
Swiss Rock Emerg Eqty/Aktien Schwellen A LU0337168263 T 17,18 EUR 2008 37 500 157 32,77 54,60 9,06 -7,44 6,28 3,94 504 | SOOOD
Sydinvest Global EM Equities B EUR Acc DK0060647444 T 39,97 EUR 2015 10 500 158 3236 32,36 8,27 | -12,04 6,21 4,03 - | OO0
Templeton Frontier Markets Fd A acc USD LU0390136736 T 19,23 USD 2008 - 525 254 46,12 46,12 1549 8,1 6,17 2,48 473 | OO0
iShares MSCI EM IMI ESG Screen ETFUSD A [EOOBFNM3P36 T 553 USD 2018 1775 0,00 0,18 = 33,77 7,78 -9,95 6,13 - - | 9000
GQG Partners Emerg Mkis Equity A USD Acc  [EOOBYW5Q130 T 11,60 USD 2017 41 500 165 3453 34,53 11,26 | -10,38 6,05 5,89 - | 90030
Jupiter Global Emerg Mkts Focus L USD IE00B53SVZ72 T 13,23 USD 2010 3 500 170 4184 41,84 12,54 | -13,57 6,04 3,59 586 | OO0
Invesco GS Eqty Factor Idx Em Mkts ETF A IEO0OBD5KGK77 T 38,32 USD 2018 - 000 065 = 32,43 8,97 -5,00 5,99 - - | OOTBO
Vanguard FTSE Emerg Mkts UCITS ETF USD D [EOOB3VVMM84 A 55,00 USD 2012 - 000 022 3592 35,95 7,18 -5,61 5,95 4,41 545 | SOOGO
DWS Invest ESG Global Emerg Mkts Eqt LC LU1984220373 T 117,95 EUR 2019 1 500 1,78 - 29,57 829 |-11,48 5,94 - - | D000
Robeco QI EM Sustain Active Eqts EUR F LU1648457023 T 124,35 EUR 2017 - 000 085 3388 33,88 8,79 -6,97 5,89 4,41 - | OO000
Capital Group New World Fund (LUX) BEUR  LU1481179858 T 13,30 EUR 2016 30 0,00 1,9 3149 31,49 1322 | -14,57 5,86 6,15 - | OO000
AMUNDI EMER MKTS EQTY FOCUS A USD C LU0319685854 T 113,52 USD 2007 42 450 205 3589 66,01 8,36 |-11,77 5,83 3,92 537 | OO0D
Fidelity Emerging Markets Focus A (EUR) LU1102505689 A 17,89 EUR 2014 52 525 193 32,62 32,62 10,21 | -16,04 5,83 6,90 - | SOOOD
Lazard Em Mkts Eqty Advantage EA Acc USD  IEO0BFX4D935 T 101,22 USD 2018 92 300 0,64 - 32,47 8,71 | -10,19 5,81 - - | OO0
AGIF Allianz Emerging Markets Eqt RT EUR LU1173935690 T 112,47 EUR 2015 - 000 125 34,16 35,52 8,39 | -14,67 5,78 2,16 - | 900
Emerging Markets High Dividend A1 USD a IEOOBXNTOC65 A 8,80 USD 2016 1 500 175 42114 4214 10,67 -3,90 5,75 2,35 - | OO0
Lyxor MSCI EM ESG Leaders Extra ETF Acc LU1769088581 T 17,64 USD 2018 91 0,00 0,25 = 34,66 7,75 -9,70 5,73 = - | 9000
iSh Edge MSCI EM Value Factor ETF USD A IEOOBGOSKF03 T 3578 USD 2018 121 0,00 0,40 = 34,55 11,34 -7,31 5,69 - - | 90000
AB FCP Il Emerging Markets Value Portf A LU0474345724 T 4537 USD 2010 - 500 2712 4506 46,58 11,52 -6,49 5,59 1,46 3,13 | 90O
JPM Emerging Markets Dividend A acc USD  LU0862449427 T 117,37 USD 2012 7 500 181 32,99 39,53 9,08 -8,51 5,58 5,62 - | O0000
Lyxor MSCI Emerging Markets (LUX)ETFID  LU0635178014 A 43,08 USD 2011 890 000 0,14 37,88 37,88 6,58 -9,40 5,52 3,52 4,83 | HOOD
NN (L) EM Enhanced Idx Sustain Eqty P D LU0051128931 A 1217,07 USD 1994 - 300 060 3335 67,24 8,68 | -10,39 5,44 3,35 048 | SOOD
AMUNDI EMERGING WORLD EQUITY AUSD C  LU0347592197 T 108,33 USD 2008 44 450 2,05 37,96 62,94 8,57 -8,98 5,43 3,47 464 | SOOD
CSIF (Lux) Equity Emerging Mkts QB USD LU0828708064 T  1180,23 USD 2013 11 000 025 37,62 37,62 7,44 | -10,00 5,36 3,47 - | D000
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EM-Aktien R A ATO000A1TB42 A 111,49 EUR 2017 11 000 234 3240 32,40 577 -9,10 5,36 4,35 - | O000
AMUNDI INDEX MSCI EM SRIUCITSETFDRC LU1861138961 T 52,60 USD 2019 1031 = 0,25 = 38,73 7,56 -8,36 5,34 - - | 9000
iShares MSCI EM UCITS ETF USD Acc IEO0B4L5YC18 T 33,40 USD 2009 1302 0,00 0,18 3815 38,15 7,42 -9,58 5,33 3,35 453 | OOOO
DNB Fund - Global Emerging Markets SRIA  LU0090738252 T 2,82 USD 1999 - 500 1,57 4047 66,26 8,86 | -15,39 5,31 2,42 437 | OO
AMUNDI MSCI EMERG MKTS UCITS ETFEURC LU1681045370 T 467 EUR 2018 2073 000 0,20 - 31,74 7,49 -8,76 5,30 = - | 9000
ERSTE STOCK EM GLOBAL EUR RO1 A AT0000680962 A 167,59 EUR 2002 20 400 207 3085 64,91 580 |-11,82 5,30 2,38 3,86 | OO
Xtrackers MSCI Emerg. Mkts. UCITS ETF 1C IEOOBTJRMP35 T 48,74 USD 2017 4538 0,00 0,18 37,60 37,60 7,60 -9,72 5,29 3,50 - | 9000
Baill Giff Ww EM Leading Co Fd B EUR Acc IEOOBWODJK52 T 16,38 EUR 2015 130 000 082 3553 3553 11,98 | -20,33 5,29 5,47 - | 900
iShares MSCI Emerging Markets UCITS Dist  IEO0OBOM63177 A 38,14 USD 2005 3516 0,00 0,18 38,26 64,58 7,64 -9,69 5,26 3,30 449 | SOOS
MSCI Emerging Markets SF UCITS USD A-acc IEO0B3Z3FS74 T 4564 USD 2011 94 0,00 0,21 37,83 38,59 7,29 -9,59 5,26 3,39 448 | OO0
JPM Global EM Res Enh Idx Eqty ESG USD a  [EOOBF4G6Z54 T 26,53 USD 2018 723 0,00 0,30 = 33,35 8,18 | -11,57 524 - - | D000
Flossbach von Storch - Gbl EM Eqty R LU1012015118 A 160,95 EUR 2014 32 500 168 31,36 31,36 11,27 | -18,88 5,22 5,62 - | 9000
Invesco FTSE RAFI EM UCITS ETF IE00B23D9570 A 7,80 USD 2007 - 000 049 41,06 50,00 10,95 -2,711 5,21 4,00 430 | SOOD
SPDR MSCI Emerging Markets UCITS ETF IEO0B469F816 T 54,12 USD 2011 296 000 042 37,65 37,65 7,63 | -10,01 5,21 3,43 470 | SOOO
AXA Rosenberg Gbl EM Equity Alpha BUSD  [E00B101K096 T 14,64 USD 2006 - 450 165 3981 65,05 7,47 -7,32 5,20 1,81 373 | HOOO
State Street EM ESG Screened Enh Eqty P LU0446997701 T 13,73 USD 2016 - 000 111 38,28 38,28 7,09 -9,95 5,19 3,23 - | 9000
UBS - MSCI Emerging Markets UCITS ETFA  LU0480132876 A 96,44 USD 2010 1263 0,00 023 37,52 37,76 6,79 -9,79 518 3,43 474 | SO
Coeli SICAV | Frontier Markets Fd R EUR LU1028962113 T 141,86 EUR 2014 1 200 290 4370 43,70 15,26 -1,35 514 1,63 - | OO0
HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF  [EO0B5SSQT16 A 9,85 USD 2011 949 000 0,15 37,95 37,95 7,09 -9,68 5,09 3,31 459 | OOOD
Invesco MSCI Emerging Mrkts UCITS ETFA  [EOOB3DWVS88 T 4484 USD 2010 - 000 0719 37,97 38,65 7,28 -9,82 5,08 3,25 443 | OO0
Lyxor MSCI Emerging Markets Acc EUR FR0O010429068 T 11,64 EUR 2007 - 000 055 31,80 60,13 7,50 -9,01 5,06 31 4,47 | SOOG
Candriam Equities L Emerging Markets C LU0056052961 T 938,60 EUR 1994 243 350 210 31,20 60,78 6,49 | -20,03 5,01 2,10 543 | OO0
Mercer Passive Emerging Mkts Eqty M3 EUR  IEOOBYY9FF05 T 118,62 EUR 2017 54 0,00 036 31,61 31,61 7,29 -9,35 5,00 3,16 - | 9000
Xtrackers MSCI Em Mkts Swap UCITS ETF1C  LU0292107645 T 44,49 USD 2007 845 0,00 049 37,90 65,50 7,27 -9,84 4,98 3,23 445 | OO0
GS Em Markets Equity ESG Portfo Base Acc ~ LU1876476067 T 10,54 USD 2018 36 550 2,00 = 39,00 9,56 | -21,35 4,98 - - | 900
Schroder ISF EM Equity Alpha USD A Acc LU1725196445 T 103,70 USD 2017 - 500 1,86 = 34,29 9,37 | -14,22 4,96 - - | 900
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS-AU LU0996176912 T 114,54 USD 2013 3 — 045 38,16 38,16 7,76 | -10,07 4,95 3,21 - | D000
Xtrackers S&P SelFrontierSw UCITS ETF1C  LU0328476410 T 14,99 USD 2008 84 0,00 095 4759 71,45 17,90 0,41 4,95 4,68 844 | OO
Gbl Adv Fds Emerging Mkts High Value A LU0047906267 T  2214,04 EUR 1993 56 500 2,13 3454 65,08 13,10 -8,62 4,94 1,99 292 | OO0




DATENBANK 7 7

Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen o  Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

BNPP MSCI EM ex CW UCITS ETF EUR C LU1291097779 10,40 EUR 2016 133 000 025 31,66 31,66 7,69 |-10,27 4,91 3,16 - | OO0

Pictet - Emerging Markets Index-P USD LU0188499254 27869 USD 2004 13 500 064 37,58 64,96 6,81 | -10,05 4,84 3,14 447 | SO

CSIF (Lux) Equity Em Mkt ESG Blue FBEUR  LU1599186456
AB FCP | - Emerging Markets Gwth Portf A LU0040709171
J 0 HAMBRO CAP MGT Global EM Oppo B GBP IE00B41RZ573
Allspring(LUX)WWF - EM Equity Inco AUS LU0791590937

119,64 EUR 2017 1 000 033 3003 30,03 8,48 | -13,07 4,78 3,60 - | 900

4191 USD 1992 - 500 200 41,59 67,55 8,59 | -12,57 4,68 1,69 512 | SO0
1,39 GBP 2011 - 500 163 2681 30,45 9,81 -6,21 4,61 3,37 569 | 3OO

500 2,00 39,07 39,07 9,81 -6,17 4,61 3,04 423 | SODD

Lazard Emerging World Fund B Dis IE0005022946 27,66 USD 1996 4 500 268 42,06 66,92 10,10 | -16,34 4,59 3,16 469 | SOOD
M&G (Lux) Global Emerging Mkts USD A acc  LU1670624664 2529 USD 2018 - 400 2,00 = 42,34 10,05 -3,10 4,56 = - | OO0
Alger Emerging Markets Fund A LU0242100229 14,61 USD 2006 8 6,00 28 4390 65,76 9,81 | -24,67 4,51 1,18 431 | SO
Deka MSCI Emerging Markets UCITS ETF DEOOOETFL342 43,15 USD 2010 26 000 065 3853 39,13 7,06 |-10,46 4,47 2,68 3,93 | OO0
KBI Emerging Markets Equity Fund A EUR IE00B54XT577 16,06 EUR 2010 26 0,00 31,26 34,34 8,66 -9,67 4,47 2,24 4,02 | OO

119,57 USD 2012 102 000 063 38,04 38,04 7,38 | -9,98 4,42 2,99 - | 900

iShares Emerg Mkts Eqty Idx (LU) A2 USD LU0836513183 !
21429 EUR 1994 142 500 1,75 3370 63,81 10,01 |-11,15 4,40 2,88 483 | 3OO

Robeco Emerging Markets Equities (EUR) D LU0187076913

BR Advantage Emerg Mkts Eqty D USD Acc  IEOOBFZP7L41 99,82 USD 2018 - 0,00 0,60 - 34,59 7,58 | -11,62 4,34 - - | 900

GS Em Mkts Equity Portfolio LU0083344555 37,91 USD 1997 29 550 194 3934 66,76 9,11 | -22,08 4,33 3,13 6,14 | OO
Guinness Emerg Mkts Eqty Income Y EUR Ac  IEO0BYV24S87 13,83 EUR 2016 - 0,00 091 31,17 31,17 893 | -0,44 4,30 4,22 - | OO000
Danske Invest SICAV Em & Frontier Mkts A LU1116403194 1427 EUR 2015 - 300 230 4133 41,33 9,56 | -8,22 4,28 1,97 - | OO

T. Rowe Price Funds Em Mkts Disc Eqty A LU1244138183 13,96 USD 2015 - 500 207 4218 42,18 1022 | -8,57 4,21 3,43 - | 900
UBS MSCI Em Mkis Socially Responsib A-di ~ LU1048313891 12,28 USD 2014 1300 0,00 0027 4355 43,55 8,52 | -10,33 4,18 3,09 - | D000
Capital Group Emerg Mrkts Growth B USD LU0100551489 97,17 USD 1990 9 450 1,90 3747 61,74 9,30 | -19,98 4,15 3,86 434 | OO
iSha Edge MSCI EM Min Volatil UCITS ETF IEO0B8KGV557 29,67 USD 2012 332 000 040 31,65 31,65 7,96 1,75 413 4,57 - | BO00O0
Swisscanto LU Eqty Sustainable EM AT LU0338548034 132,25 USD 2008 - 500 205 3888 40,80 7,18 | -10,91 4,09 1,92 471 | SOO
PineBridge Gbl EM Focus Equity A IEO0BOJYBN72 18,10 USD 2006 - 500 1,99 44,60 60,16 12,70 | -22,18 4,08 1,67 342 | OO

State Street Gbl Emerg Mkts Index Eqty P LU1159236097 13,37 USD 2015 48 300 1,35 39,14 39,14 7,07 | -10,97 4,05 2,33 - | 000
Nordea-1 Emerging Stars Equity BP-USD LU0602539602 42,90 42,90 9,01 | -24,64 3,98 3,13 6,26 | 3O

Legg Mas Mar Currie Gbl Em Mkt A USD Acc  IEO0BF5LJ272 88,86 USD 2017 - 500 1,99 - 39,55 12,57 | -18,42 3,96 - - | OO0
Ninety One Sterling Money A Acc GBP LU0611395673 20,06 USD 2011 14 500 1,9 39,12 39,12 9,52 |-12,77 3,93 2,12 460 | 3OO
Russell Inv. Emerging Markets Eqty C EUR IE0002549487 247,77 EUR 1998 11 000 1,83 3437 36,06 8,04 | -11,00 3,92 1,48 413 | OO
Deka-Global Convergence Aktien CF LU0271177163 119,36 EUR 2006 22 375 190 31,05 56,46 6,71 | -13,02 3,90 2,28 3,48 | OO

Wellington EM Systematic Equity USD D Ac IEQ0BYVF6814

CSIF (Lux) Eqt Em Mkts Minim Vola FBUSD  LU1419776528
Robeco Emerging Stars Equities (EUR) D LU0254836850
FedHer Global Emerging Markets R EUR A IEO0B3NFBQ59
Fidelity EM Quality Income UCITS ETF Th. IEO0BYSX4846

Invesco Sustain EM Structu Eqty A t LU0505655729
First Trust Em Mkts AlphaDEX® ETFA USD  IEOOB8XINX34
DWS Global Emerging Markets Equities ND DE0009773010
BlackRock Emerg Mkts Eqty Strateg A2 USD  LU1289970086
KBC Equity Fund New Markets (thes.) BE0126164640
Nordea-1 Stable Emerg Mkts Equity BP-USD  LU0634510886
Janus Henderson Emerg Markets A2 EUR LU0113993801
Schroder ISF Emerging Markets A Dis LU0049853897
SISF QEP Global Emerging Mrkts USD A Acc  LU0747139391
Baring Global Emerging Markets Fund USD IE0000838304

Robeco QI Em. Conservat. Equities EUR D LU0582533245
WisdomTree EM Equity Income UCITS ETF IE00BQQ3Q067
Templeton Emerging Markets Fund A Ydis LU0029874905
JPM Emerging Markets Equity A dist - USD LU0053685615
SciBeta HFE EM Eqty 6F EW UCITS ETF EUR  IEOOBDBRDX40

13,14 USD 2016 - 500 165 4147 41,47 9,44 | -13,01 3,78 1,79 - | 900
- 000 037 3247 32,47 813 | -2,12 3,76 4,01 - | 90000
243,16 EUR 2006 120 500 1,75 36,74 62,87 11,28 | -10,30 3,76 2,44 512 | OO
465 EUR 2011 126 000 160 31,12 31,12 10,01 | -15,59 3,73 3,46 742 | SO0
481 USD 2017 9 000 0,50 = 38,86 10,53 | -15,72 3,72 = - |90
11,19 USD 2010 1 500 208 3903 39,53 7,21 -1,30 3,68 1,27 2,78 | SODD
28,08 USD 2013 18 000 080 4562 4562 13,47 | -6,57 3,66 2,17 - | 900
118,08 EUR 1997 107 000 196 2983 65,87 7,57 | -11,55 3,37 2,47 420 | SO
168,78 USD 2015 51 000 192 4316 43,16 1590 5,59 3,27 5,58 - |00
1956,10 EUR 1991 45 300 1,78 33,04 59,45 587 | -9,27 3,24 1,22 3,13 | OO
62,75 USD 2011 - 500 212 4472 44,72 8,26 4,65 3,23 0,71 3,55 | OO
13,99 EUR 2000 41 500 1,72 3487 63,65 711 | -14,81 3,20 0,69 338 | &
11,88 USD 1994 - 500 186 3648 64,85 8,30 | -16,79 3,08 2,84 458 | OO
10520 USD 2012 - 500 189 4156 41,56 721 | -11,82 3,05 1,61 3,48 | OO
37,74 USD 1992 128 500 1,9 37,19 63,30 6,63 | -7,07 3,00 2,88 482 | SO0
181,54 EUR 2011 - 500 150 31,31 31,55 8,82 2,21 2,99 3,02 423 | GOS0
12,91 USD 2014 35 000 046 37,27 3995 11,40 | -2,45 2,93 3,81 =
- 525 200 3828 63,71 11,78 | -15,03 2,90 2,32 3,69 | OO
36,90 USD 1994 615 500 1,72 4324 63,31 10,04 | -21,40 2,90 4,21 542 | OO
= 37,43 10,86 | -0,73 2,85 - - |90
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Ashoka India Opportunities Fund D USD IEO0BH3N4915 T 192,77 USD 2019 1053 0,00 1,11 = 38,93 21,44 504 27,06 = - | SODOS
Robeco Indian Equities (EUR) D LU0491217419 T 305,51 EUR 2010 1 500 191 36,41 37,14 17,81 14,37 2426 14,95 13,67 | SOOSS
UTI India Dynamic Equity Fd EUR Ret Acc IEOOBDHERQ67 T 21,02 EUR 2016 23 500 1,87 37,43 37,43 21,45 061 1958 13,27 - | DOTSS
Goldman Sachs India Equity Base Acc LU0333810181 T 29,17 USD 2008 425 550 1,95 46,65 66,90 20,00 476 19,44 999 1436 | SOOD
iShares MSCI India UCITS ETF USD (Acc) IE00BZCQB185 T 739 USD 2018 1235 0,00 0,65 = 4187 20,17 | 1241 17,65 = - | SODOO
Mirae Asset India Sect Lead Eqty A USD t LU0336297295 T 22,55 USD 2011 8 525 1,79 46,71 46,71 16,58 | 11,94 17,29 10,20 13,17 | HSOISS
Morgan Stanley Indian Equity Fund USD A LU0266115632 T 52,59 USD 2006 72 575 1,89 5358 7323 1934 | 1231 17,27 584 11,44 | OO0
Nomura Ireland India Eqty A EUR IEO0B3SHDY84 T 368,95 EUR 2011 - 500 1,76 4413 4413 19,09 760 16,98 10,52 14,04 | SOSD
Franklin India Fund Class A (acc) USD LU0231203729 T 49,51 USD 2005 - 525 185 4873 64,08 17,87 9,17 16,93 8,67 11,80 | SOOD
AMUNDI MSCI INDIA UCITS ETF - EUR (C) LU1681043086 T 810,17 EUR 2018 105 0,00 0,80 = 40,78 20,37 | 12,75 16,82 = - | SO00D
Franklin FTSE India UCITS ETF USD Acc IEO0BHZRQZ17 T 33,26 USD 2019 133 0,00 0,19 = 41,11 17,88 | 13,54 16,80 = - | SODOS
DNB Fund - India Retail A LU0302237721 T 264,81 EUR 2007 - 500 156 4356 59,14 20,74 | 11,41 16,79 966 11,64 | SO0
Lyxor MSCI India UCITS ETF C-EUR FR0010361683 T 25,76 EUR 2006 - 000 085 4081 68,54 20,41 12,53 16,72 10,32 10,24 | SSSS
Xtrackers MSCI India Swap UCITS ETF 1C LU0514695187 T 16,29 USD 2010 71 000 0,75 4526 4526 20,18 | 11,82 16,72 10,34 10,25 | SO
Jyske Invest Indian Equities DK0016270820 T 586,38 USD 2003 1 300 200 47,16 7091 19,30 122 16,35 791 1027 | SSS
Invesco India Equity Fund A LU0267983889 A 88,83 USD 2006 97 500 2,07 46,81 76,20 19,34 | 10,21 16,29 8,01 13,15 | SO
Nordea-1 Indian Equity Fund BP-USD LU0634510613 T 221,11 USD 2012 1 500 227 51,55 51,55 17,43 566 16,12 826 11,12 | &
PineBridge India Equity Fund A IEO0BOJY6MES T 70,42 USD 2005 - 500 199 37,03 55,28 18,21 -045 1583 962 13,19 | SOOS
Matthews Asia Funds - India Fd AAcc USD  LU0594557299 T 19,37 USD 2011 3 000 180 46,92 46,92 17,69 470 1575 947 12,23 | SO0
Xtrackers Nifty 50 Swap UCITS ETF 1C LU0292109690 T 21419 USD 2007 128 000 085 4427 68,79 18,72 | 11,31 1570 10,31 10,84 | SOOD
DWS India LC LU0068770873 T  3606,64 EUR 1996 203 500 205 3645 69,18 16,09 937 1554 1041 10,88 | SODOD
Edmond de Rothschild India A FR0010479931 T 496,17 EUR 2005 75 000 231 39,63 70,00 19,73 1,70 14,92 930 10,71 | SO
AMUNDI SBI FM INDIA EQUITY A USD C LU0236501697 T 319,47 USD 2006 33 450 205 3933 7497 16,76 7,08 14,81 9,76 1251 | SOOD
Fidelity India Focus A (GBP) LU0197230971 A 9,97 GBP 2004 51 525 193 36,27 67,19 17,01 192 1473 10,38 11,97 | O
HSBC GIF Indian Equity AD LU0066902890 A 232,74 USD 1996 - 500 19 5222 76,62 19,04 | 10,90 14,59 7,69 9,75 | OO
Jupiter India Select L USD A Inc LU0365089902 A 213,05 USD 2008 33 500 197 56,70 61,50 21,97 | 11,72 14,56 2,66 9,96 | OO
Comgest Growth India USD Acc IEO0BO3DF997 T 56,40 USD 2005 65 4,00 192 4843 6125 16,10 555 13,91 662 1097 |
Schroder ISF Indian Opportunit USD A Acc LU0959626531 T 253,41 USD 2013 - 500 187 3684 36,84 21,79 084 1391 10,00 - | 9%
Schroder ISF Indian Equity USD A Acc LU0264410563 T 258,68 USD 2006 - 500 1,88 41,38 7015 17,43 761 13,14 9,02 11,86 | ST
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

iShares Agribusiness UCITS ETF IEO0B6R52143 T 51,84 USD 2011 927 000 055 37,46 37,46 20,21 31,18 1954 13,84 10,14 | SOOSO
BZ Fine Funds - BZ Fine Agro A (CHF) LU0574143839 A 219,88 CHF 2011 16 200 1,58 34,07 34,07 1752 | 1574 17,04 14,03 934 | SODDD
Pictet - Timber-P USD LU0340557775 T 218,33 USD 2008 62 500 2,01 46,81 52,19 20,07 0,13 16,30 9,01 9,17 | SO0
iSh Global Timber & Forestry UCITS DE IE00B27YCF74 A 26,79 USD 2007 19 000 065 5053 70,24 20,36 0,70 15,58 849 1088 | 3OO
DWS Invest Global Agribusiness LC LU0273158872 T 216,26 EUR 2006 327 500 1,62 32,46 5569 2049 | 20,72 11,23 10,56 545 | OOBO
DPAM B Equities Sust Food Trends A BE0947763737 A 165,84 EUR 2007 6 000 180 3221 59,13 16,18 -1,85 8,48 8,13 6,61 | OO

BGF Nutrition Fund A2 USD LU0385154629 T 13,94 USD 2010 36 000 182 3082 30,82 16,03 | -10,29 5,77 5,55 449 | &

Pictet - Nutrition P EUR LU0366534344 T 260,64 EUR 2009 246 500 200 2787 2822 16,74 | -12,95 5,27 6,55 6,19 | 5O

DJE - Agrar & Erndhrung PA (EUR) LU0350835707 A 172,91 EUR 2008 26 500 227 3533 3533 13,68 4,06 34 2,50 333 | &

UMWELT / KLIMA / NEUE ENERGIEN WELT
LUXEMBOURG SELECT Solar & Sustainable A1 LU0405846410 186,22 EUR 2009 36 300 234 3267 77,88 2339 | 798 4225 2653 20,78 00000

green benefit Global Impact Fund P LU1136260384 21940 EUR 2015 3 500 193 4975 49,75 47,31 -923 3846 27,48 - | 900
KBC Eco Fund Alternative Energy (auss.) BE0175279976 543,94 EUR 2000 104 3,00 186 3742 73,02 2604 | 11,46 3586 2233 1590 | SOODO
DNB Fund - Renewable Energy Retail A LU0302296149 254,07 EUR 2007 - 500 156 4257 66,28 27,95 | -0,38 32,11 18,69 1567 | DSDD
KBI Global Energy Transition Fund A EUR IE00B2QOLH16 18,26 EUR 2008 7 0,00 = 38,83 4454 25,57 862 31,36 2357 16,74 | SOODO
BNP Paribas Energy Transition C LU0823414635 946,22 EUR 2013 672 300 1,98 52,74 58,61 4312 | -2258 31,01 14,65 -9

iShares Gbl Clean Energy UCITS ETFUSDD  IEOOB1XNHC34 12,39 USD 2007 6398 0,00 065 4898 88,80 3398 | 10,17 30,94 24,78 17,23 | SODDD
Schroder ISF Gbl Energy Transition A Acc LU1983299162 186,95 USD 2019 - 500 184 = 32,18 26,57 | -0,60 28,18 = - | 90000
KBI Global Resource Solutions Fund A EUR IEO0B3QJIN79 337,16 EUR 2009 33 0,00 = 38,23 3823 1976 | 11,39 2323 16,34 11,68 | SODDD
RobecoSAM Smart Energy Equities (EUR) D LU2145461757 5261 EUR 2003 - 500 1,71 33,51 66,94 2819 | -478 23,18 17,71 12,19 | SOODD
MSCI New Energy ESG Filt DR UCITS ETF D FR0010524777 42,11 EUR 2007 - 000 060 3272 77,10 2969 | -469 1981 1644 1369 | DO

BGF Sustainable Energy Fund A2 USD LU0124384867 1458 USD 2001 2657 0,00 19 32,27 80,07 25,05 -7,87 19,70 1358 11,67 | DSOS
Pictet - Clean Energy-P USD LU0280430660 132,00 USD 2007 205 500 1,99 3535 67,04 32,41 -6,26 17,67 1226 10,58 | 5SS
Ninety One Global Environment A Ac EUR LU1939256001 3507 EUR 2019 12 500 1,92 = 32,26 24,09 -821 17,61 - - | OOD0Q
DWS Invest ESG Climate Tech LD LU1863261647 172,85 EUR 2018 365 500 1,61 = 33,08 2291 -6,86 17,54 = - | 9000
Nordea-1 Gbl Climate and Environ BP-EUR LU0348926287 30,18 EUR 2008 3347 500 1,79 32,64 53,87 21,15 =324 1724 13,11 1421 | SSSS
Candriam Sust. Eqty Climate Action C Th LU1932633644 150,75 USD 2019 1 000 194 = 33,49 24,83 -8,81 17,17 = - | 9000
Swisscanto (LU) Eqty Gbl Climate Inv. AT LU0275317336 128,04 EUR 2007 - 500 186 3368 66,58 31,19 | -10,53 16,03 11,55 899 | OO0
Deka-Umweltinvest TF DEOOODKOECTO 186,05 EUR 2006 83 000 244 3072 6821 26,79 |-13,57 1588 10,62 11,74 | 3OS
KEPLER Umwelt Aktienfonds (T) ATOOOUMWELTS 175,81 EUR 2018 171 4,00 1,36 = 36,10 21,38 -4,64 1551 = - | 9000
Schroder ISF Gbl Climate Change Eqty A a LU0302445910 2007 - 500 184 31,26 5526 20,57 |-12,53 1535 12,74 12,04 | OO
Vontobel Fund - Clean Technology B-EUR LU0384405600 484,87 EUR 2008 476 500 2,03 32,96 329 2328 |-1042 14,00 10,27 11,98 | DSOD
AXA Wid ACT Clean Economy A t USD LU1914342180 129,84 USD 2019 4 550 1,76 = 3538 2586 | -13,35 13,35 = - |90
KBC Eco Fund Climate Change (auss.) BE0946843266 668,66 EUR 2007 51 3,00 195 3416 61,03 20,01 -2,39 13,25 8,83 8,81 | 3OO
BNP Paribas Climate Impact D LU0406802685 198,24 EUR 2009 94 3,00 268 3465 3465 2391 |-13,31 1280 10227 11,17 | SSS
Pictet Global Environmental Opport P EUR LU0503631714 301,41 EUR 2010 653 500 2,01 29,17 2917 2561 |-1029 1264 11,02 11,50 | SSS
LBBW Global Warming R DEOOOAOKEYM4 75,42 EUR 2007 - 500 172 3081 48,24 23,26 -8,656 12,40 1221 11,66 | SSSS

Vontobel Fund - Energy Revolution A-EUR LU0384406087 24591 EUR 2008 2 500 209 5220 53,70 27,01 2,71 12,13 6,12 352 | OO
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Quest Management - Quest Cleantech Fd B LU0346062424 341,42 EUR 2008 16 200 1,60 3440 4950 18,12 | -18,36 12,02 6,76 10,82 | 3O
FG&W Fund - Better World LU0383804431 44326 EUR 2008 3 000 346 2536 2959 21,97 | -926 11,83 7,47 7,30 | OO
MSCI WLD CL TRA CTB AE C LU1437021204 184,85 EUR 2016 8 - 0,50 3391 3391 1886 | -262 11,75 11,09 - | D000
Templeton Global Climate Change A Ydis LU0029873410 26,12 EUR 1991 - 525 183 3033 57,17 1990 | -989 11,49 6,55 872 | OO
Jupiter Global Ecology Growth L EUR Acc LU0231118026 20,72 EUR 2001 10 500 1,73 31,37 5712 2254 | -980 11,15 7,97 8,79 | OO
Multiflex Carnot Efficient Energy C-CHF LU0330110163 1699,46 CHF 2009 10 300 1,71 41,35 4135 2412 | -1971 10,86 4,12 6,76 | &
OkoWorld Klima C LU0301152442 106,04 EUR 2007 744 500 225 28,50 58,16 20,58 |-20,08 10,53 12,09 12,20 | 5O
BNP Paribas Green Tigers C (EUR) LU0823437925 267,57 EUR 2013 587 300 223 27,38 39,95 12,58 | -10,11 10,51 5,98 - |99
DWS SDG Global Equities LD DE0005152466 104,71 EUR 2006 284 500 1,45 30,49 51,15 16,76 | -6,15 9,98 9,26 8,49 | OOO
AMUNDI FUNDS GBL ECOLOGY ESGAEURC  LU1883318740 380,09 EUR 1990 1469 450 2,05 32,36 56,85 16,57 | -6,77 9,65 9,03 9,16 | OO
BNP Paribas Global Environment C LU0347711466 268,40 EUR 2008 848 300 223 33,14 4310 24,19 | -13,58 9,46 784 10,12 | 5O
HSBC GIF Global Equity Climate Change AD  LU0323240290 11,02 USD 2007 - 500 185 3563 61,87 2394 | -18,91 9,22 8,54 9,09 | &

BIOTECHNOLOGIE WELT

Polar Capital Biotechnology Fund R EUR IEO0B3VXGD32 A EUR 2013 523 500 1,61 30,69 3069 219 | -1,38 20,68 14,50 - | OO000
Janus Henderson Horizon Biotechno A2 USD  LU1897414303 T USD 2018 23 500 1,92 - 46,36 2538 | -14,001 17,37 - - | D000
Candriam Equities L Biotechnology C LU0108459040 T 728,44 USD 2000 350 350 1,88 30,62 69,68 18,01 221 13,29 790 1513 | SOODD
Allianz Biotechnologie A (EUR) DE0008481862 A 208,18 EUR 1998 310 500 205 2851 62,58 18,04 | -13,04 11,55 584 1067 | DOOO
UBS Lux Equity Fund - Biotech USD P-acc LU0069152568 T 688,88 USD 1996 473 300 2,10 36,37 7523 1988 | -555 11,00 541 13,03 | 3OO
Invesco NASDAQ Biotech UCITS ETF A IEO0BQ70R696 T 40,40 USD 2014 - 000 040 3826 39,40 17,29 | -13,58 10,62 6,16 - | 9000
iShares Nasdaq US Biotechn ETF USD Acc IEOOBYXG2H39 T 556 USD 2017 393 0,00 035 - 3825 17,26 | -13,61 10,60 - - | 500
Bellevue Lux - Biotech B USD LU0415392322 T 510,84 USD 2009 6 500 220 3526 4226 17,17 | -11,57 9,79 482 1227 | SOOO
DekaLux-BioTech TF LU0348461897 A 499,36 EUR 2008 169 000 222 31,08 41,48 18,72 | -13,70 9,70 536 11,80 | D3O
Pictet - Biotech-P USD LU0090689299 T 78344 USD 1995 415 500 1,99 46,21 64,71 2479 | -9,92 8,12 444 1057 | OO

HBM Global Biotechnology Fd A Cap USD LU1540961759 T 372,06 USD 2011 29 300 204 3903 39,03 18,61 | -16,68 7,18 443 1425 | OO

DWS Biotech LC DE0009769976 T 244,63 EUR 1999 408 500 1,50 3348 77,93 22,50 | -11,13 6,62 425 11,60 | OO
Franklin Biotechnology Discovery A acc LU0109394709 T 30,98 USD 2000 - 525 182 4641 67,25 18,60 | -14,57 5,50 222 1071 | &

SEB Concept Biotechnology D LU0118405827 A 108,45 EUR 2000 59 1,00 156 27,72 69,70 18,24 | -13,99 4,37 1,77 9,23 | OO
PPF PMG Partners - PMG Global Biotech R LU1230343250 T 101,05 USD 2015 1 100 19 4290 42,90 18,17 | -22,08 3,40 0,96 - %
KOMMUNIKATION WELT

SPDR S&P U.S. Commun Serv Sel Sect ETFA  IEQOBFWFPX50 T 2332 USD 2018 172 0,00 0,15 - 36,35 16,64 | -22,08 8,68 - - | OO00D
iShares S&P 500 Communi Sector ETFUSD A  IEOOBDDRF478 T 589 USD 2018 108 0,00 0,15 - 37,49 17,60 | -23,91 7,60 - - | OO000
KBC Equity Fund Consumer Durables (thes)  BE0171890065 T 845,57 EUR 1999 42 300 1,84 3399 8365 18,38 | -10,84 7,31 8,18 9,49 | HOBD
SPDR MSCI World Communication Serv. ETF  [EOOBYTRRG40 T 3575 USD 2016 18 000 030 3543 3543 15,09 | -22,12 6,17 712 - | B000
Xtrackers MSCI Wid Comm Serv UCITS ETFIC |EO0BM67HR47 T 1456 USD 2016 200 0,00 025 3559 3559 1511 | -22,34 6,12 7,10 7,72 | OO0
Lyxor MSCI Wid Communi Serv TR ETF C EUR  LU0533034129 T 140,88 EUR 2010 19 000 030 2924 2924 1551 | -22,90 5,48 6,59 721 | OO0
DWS Global Communications ND DE0008474214 A 196,18 EUR 1994 281 0,00 1,70 27,55 7852 14,06 | -17,80 4,31 5,53 7,78 | OO0
Invesco Communi S&P US Select Sect ETFA  |[EO0BG7PP820 T 4566 USD 2018 - 000 0,14 - 38,81 16,63 | -25,59 4,26 - - | OO
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV  ung  jahr  volumen o Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Xtrackers MSCI USA ConsDiscr UCITSETF 1D  IEOOBGQYRR35 A 60,48 USD 2017 126 0,00 0,12 - 38,34 31,12 -3,65 17,74 - - | SO0O
L&G Ecommerce Logist UCITS USD A ETF IEOOBFOMEN54 T 1321 USD 2017 254 0,00 049 = 3320 1566 |-16,20 16,87 - - | OO000
AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY UCITSETFEURC LU1681048630 T 18541 EUR 2018 312 000 025 = 42,04 2411 -7,22 15,97 - - | 9000
SPDR S&P U.S. Cons Discret Select Sector IEOOBWBXM278 T 4360 USD 2015 91 000 015 3537 3537 30,12 2,88 1412 16,92 - | 9000
iShares S&P 500 Consumer Discretion Sect  IEO0B4AMCHD36 T 10,22 USD 2015 293 000 015 36,88 36,88 30,81 -0,37 13,86 16,40 - | D000
iShares S&P 500 Cons Staples Sect USD Ac  IE00B40B8R38 T 7,52 USD 2017 300 000 0,15 2442 2442 1571 2265 13220 12,59 - | 90000
Invesco Cons Stap S&P US Sel Sec ETF Acc  IE00B435BG20 T 569,71 USD 2009 - 000 014 2446 24,46 1571 22,63 13,17 12,53 12,38 | SOOSS
Xtrackers MSCI USA ConsStapl UCITSETF 1D IEOOBGQYRQ28 A 40,33 USD 2017 153 0,00 0,12 = 2462 1563 | 2256 13,12 - - | OO0
Xtrackers MSCI WidConsDiscr UCITS ETF1C  IEOOBM67HP23 T 4411 USD 2016 211 000 025 3590 3590 25,33 -6,96 12,84 1334 1439 | SO0
SPDR MSCI Wid Consumer Discretionary ETF  IEOOBYTRR640 T 5528 USD 2016 30 000 030 3583 3583 2527 -6,90 12,83 13,38 - | 900
SPDR S&P U.S. Cons Staples Select Sector IEOOBWBXM385 T 3532 USD 2015 273 000 0,15 2464 2464 1552 | 22227 1264 12,34 - | SOBO0
Pictet - Premium Brands-P EUR LU0217139020 T 247,19 EUR 2005 424 500 2,00 35,02 58,95 22,49 -534 11,97 11,95 9,28 | OO
Morgan Stanley Global Brands Fund USD A LU0119620416 T 179,06 USD 2000 6779 575 1,84 2965 4487 15,09 2,35 900 1234 11,77 | SOOOS
BNP Paribas Consumer Innovators C LU0823411706 T 281,27 EUR 2013 720 3,00 1,98 3443 34,43 24,08 | -19,22 8,56 11,06 - |00
Ninety One Gbl Franchise A Inc USD LU0426417589 A 65,60 USD 2009 45 500 1,89 2877 28,77 16,55 -4,01 853 1057 10,57 | SOOS
GAM Luxury Brands Equity (EUR) A LU0329429384 A 357,76 EUR 2008 16 500 2,06 3328 46,60 23,15 | -11,06 8,51 9,66 871 | OO
Xtrackers MSCI WidConsStapl UCITS ETF1C  IEOOBM67HNO9 T 42,20 USD 2016 707 000 025 24,00 2400 13,82 | 12,28 8,05 8,78 10,01 | SO
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS  IEOOBYTRR756 T 41,78 USD 2016 19 000 030 2395 2395 13,80 | 12,20 8,03 8,77 - | 90000
Lyxor MSCI Wid Consum Stapl TRETFAEUR  LU0533032263 T 411,39 EUR 2010 99 0,00 030 2355 2355 1358 | 12,34 7,69 8,63 9,66 | SODTD
BNP Paribas Smart Food C LU1165137149 T 131,01 EUR 2015 538 300 223 3245 3245 16,50 -8,49 6,32 5,48 - | 9%
CPR Invest Food For Generations A Dist LU1653749322 A 136,53 EUR 2017 100 500 1,89 = 31,93 1376 -3,80 6,04 - - | OO0
KBC Equity Fund Luxury & Tourism (thes.) BE0168205079 T 210,79 EUR 1998 12 300 1,83 40,62 66,02 17,17 | -10,56 6,03 4,79 7,07 | O
DWS Concept GS&P Food LD DE0008486655 A 422,10 EUR 1995 219 500 1,63 2394 40,60 13,12 9,32 5,43 6,72 8,66 | OO
Fidelity Sustainab Cons Brands A EUR LU0114721508 A 75,55 EUR 2000 361 525 190 3062 48,04 19,54 | -16,75 5,38 8,04 10,18 | 33O
NN (L) Food & Beverages P Cap. LU0119207214 T  2502,44 USD 1996 - 300 180 2385 41,02 13,99 | 10,12 4,92 6,09 793 | OO
Robeco Global Consumer Trends (EUR) D LU0187079347 T 286,25 EUR 1998 361 500 1,7 38,48 58,12 23,03 |-27,17 4,91 9,75 12,28 | &%
JSS Susta Eqty Next-Gen Consumer PUSD a  LU1752454642 T 99,23 USD 2018 5 300 204 - 3520 2047 |-17,22 4,76 - - | 0O
0DDO BHF Emerging Consum.Demand CRW-EUR LU0632979331 T 88,81 EUR 2011 33 500 195 29,70 32,40 11,60 -8,49 4,76 2,66 425 | OO
GAMAX Funds - Junior A LU0073103748 T 19,04 EUR 1997 - 300 207 2673 6581 1533 | -11,48 4,26 6,10 8,12 | OO
March Intl - March Vini Catena A EUR LU0566417696 T 18,96 EUR 2011 168 000 232 36,22 36,22 10,96 -2,92 4,03 2,42 540 | OO
iShares MSCI Emerg Mkts Consumer Growth IEO0BKM4H197 T 29,19 USD 2014 64 000 060 37,89 37,89 10,68 |-11,63 3,41 2,32 -
Invesco Global Consumer Trends Fund A LU0052864419 T 56,19 USD 1994 1399 500 1,86 50,89 61,68 20,61 |-33,58 3,17 596 1287 | &
KBC Equity Food & Personal Products thes BE0170241062 T  2440,58 EUR 1999 58 300 1,74 2465 36,20 1547 4,56 3,08 5,72 8,11 | OO
UBS Eqty EM Sustainable Leaders USD P-a LU0106959298 T 130,88 USD 2000 51 300 1,98 3992 77,07 9,87 | -22,46 0,95 3,72 520 | &
LO Funds - Emerging High Conv (USD) P A LU0690088280 T 12,26 USD 2011 21 500 2,11 43,19 43,19 8,60 |-21,70 053 -0,55 -
FINANZ-DIENSTLEISTUNGEN WELT
DNB Fund - Private Equity B LU0302296065 A 237,15 EUR 2007 - 500 158 46,07 7861 29,94 |-1435 12,83 11,67 13,16 | SSSOD
Invesco Financials S&P US Sel Sector Acc IE00B42Q4896 T 247,15 USD 2009 - 000 0,14 43,03 43,03 17,32 413 12,70 11,59 1462 | SSOOO
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS IE00B4JNQZ49 T 920 USD 2015 1299 0,00 0,15 43,02 43,02 17,31 413 12,70 11,61 - | SOBOO
SPDR S&P U.S. Financials Select Sector IEOOBWBXM500 T 36,90 USD 2015 385 000 015 4292 4292 17,27 416 12,68 11,61 - | 00000
Xtrackers MSCI USAFinancials UCITSETF 1D IEOOBCHWNT26 A 2369 USD 2017 410 0,00 0,12 - 4398 17,79 291 12,34 - - | OO00
Guinness Gbl Money Managers Fd C EUR Acc  IEOOBGHQF748 T 16,61 EUR 2013 1 500 199 47,09 47,09 2524 | -16,84 11,88 5,69 - | OO0
DWS Fintech ND DE0009769919 A 85,01 EUR 1998 23 000 1,70 37,35 71,86 14,96 -8,92 11,35 691 10,46 | OO
iShares S&P U.S. Banks UCITS ETF USD Acc  IEO0BD3V0B10 T 534 USD 2018 529 000 0,35 - 51,11 20,13 644 11,24 - - | 900
iShares Listed Private Equity ETF USD D IE00B1TXHL60 A 24,10 USD 2007 848 000 075 50,18 82,84 2313 |-1057 1053 11,19 13,01 | SSSOD
Xtrackers LPX PrivEqty Swap UCITS ETF1C  LU0322250712 T 8338 EUR 2008 275 000 0,70 47,94 76,63 3333 |-1811 10,19 1050 13,41 | SISO
Partners Group List Inv-List PrivEqtyEUR LU0196152788 T 317,42 EUR 2004 105 500 219 46,58 7755 26,13 | -17,45 989 1020 1341 | SO
Lyxor MSCI World Financials TR ETF A EUR LU0533032859 T 211,07 EUR 2010 138 000 030 4261 42,61 16,09 1,71 9,82 735 10,30 | SODO
AMUNDI MSCI WORLD FINANC UCITS ETFEUR C LU1681045883 T 209,59 EUR 2018 117 0,00 0,35 = 42,62 16,10 2,01 9,73 - - | OO0
SPDR MSCI World Financials UCITS ETF IEOOBYTRR970 T 46,50 USD 2016 315 000 030 4397 4397 15,63 1,19 9,60 7,19 - | 900
Xtrackers MSCI World Financ UCITS ETF1C  IEOOBM67HL84 T 21,49 USD 2016 483 0,00 0,25 44,04 44,04 15,63 1,26 9,58 7,16 1051 | SO
SEB Listed Private Equity Fund C LU0385668222 T 401,80 EUR 2009 8 1,00 155 3860 38,60 23,91 -8,28 9,46 876 10,33 | 3OO
Fidelity Global Financial Service A EUR LU0114722498 A 46,03 EUR 2000 375 525 1,91 39,36 64,52 16,01 -6,31 8,94 6,67 10,03 | &
RT VIF Versicherung International Fds A AT0000858907 A 2541 EUR 1988 - 400 168 4152 67,87 10,38 8,62 7,77 746 10,79 | SSOO
Xtrackers MSCI USA Banks UCITS ETF 1D IEO0BDVPTJ63 A 19,52 USD 2018 120 0,00 0,12 - 49,46 21,77 -2,89 7,61 - - | OO
BGF World Financials Fund A2RF USD LU0106831901 T 30,30 USD 2000 843 000 1,82 4840 7392 20,93 |-13,16 7,39 6,68 987 | &
Robeco New World Financials (EUR) D LUO187077481 T 86,69 EUR 1998 202 500 1,7 43,67 7857 1824 | -12,17 6,69 723 1062 | &%
NN (L) Banking & Insurance P Cap. LU0119198637 T 793,37 USD 1997 - 300 180 46,28 7925 1576 -1,80 6,59 4,35 8,65 | OO
GESUNDHEIT / PHARMA WELT
Invesco HC S&P US Select Sector ETF Acc IEOOB3WMTH43 T 596,25 USD 2009 - 000 0,14 2842 28,42 14,81 1206 17,35 14,85 16,62 | SOOOS
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS IEO0B43HR379 T 955 USD 2015 2120 0,00 0,15 28,41 2841 1480 | 12,07 17,33 14,88 - | 00000
Xtrackers MSCI USAHealthCare UCITSETF 1D  I[EOOBCHWNW54 A 50,80 USD 2017 714 0,00 0,12 = 2818 1452 | 10,20 17,33 - - | SOBOD
SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector IEOOBWBXM617 T 36,84 USD 2015 399 000 015 2835 2835 1478 | 12,09 17,31 14,83 - | OO000
SISF Healthcare Innovation A Acc LU1983299246 T 140,40 USD 2019 - 500 1% - 26,44 17,70 -6,50 16,23 - -
AB SICAV | International Health Care AX LU0037065322 T 542,77 USD 1983 - 500 146 26,25 41,79 16,10 295 1527 14,38 15,05 | SOOOO
Variopartner SICAV Sect Healthc Op P USD LU1849504722 T 696,43 USD 2018 42 2,00 1,57 - 28,83 15115 -0,75 15,19 - - | SO0
JPM Global Healthcare A (acc) - USD LU0432979614 T 456,25 USD 2009 1204 500 1,72 26,98 27,80 17,09 434 1508 1263 14,90 | SSOD
Candriam Equities L Oncology Impact R LU1864482788 T 250,86 USD 2018 5 350 1,10 - 24,65 16,71 -1,60 14,65 - - | OO00
BNP Paribas Health Care Innovators C LU0823416762 T 157269 EUR 2013 1104 3,00 1,98 2580 32,66 16,48 725 1422 11,42 - | 000
Xtrackers MSCI WidHealthCare UCITSETF 1C  IEOOBM67HK77 T 4498 USD 2016 1836 0,00 025 26,98 26,98 13,89 537 14,11 12,72 14,26 | SSOOO
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF IEOOBYTRRB94 T 51,71 USD 2016 429 000 030 26,95 26,95 13,89 527 14,04 12,73 - | 90000
Lyxor MSCI Wrid Health Care TR ETF C-EUR ~ LU0533033238 T 440,17 EUR 2010 779 000 030 26,68 26,68 13,80 413 1345 12,36 13,83 | GOOOD
UBS Lux Equity Fd Health Care USD P-acc LU0085953304 T 368,28 USD 1998 9 300 1,79 30,02 42,11 15,85 0,09 13,16 10,77 1342 | SO
NN (L) Health Care P Cap. LU0119209004 T  2674,85 USD 1996 - 300 180 2584 47,00 1571 309 1293 11,39 13,88 | SOHOD
BZ Fine Funds - BZ Fine Pharma T (EUR) LU0695508431 T 300,61 EUR 2013 4 200 155 3241 3241 2233 |-1161 12,93 9,14 - | 9%
Deka-Nachhaltigkeit Gesundheit CF LU0348413229 A 42445 EUR 2008 485 375 152 26,12 26,12 12,78 475 1265 11,21 1264 | SOOOS
KBC Equity Fund Pharma (thes.) BE0166584350 T 245397 EUR 1998 216 300 1,75 28,06 60,14 16,28 315 1263 11,72 1247 | SOOO
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Performance in % pro Jahr

Fondsname

UniSector: BioPharma A

Baillie Giff Widwide Health Inno B EUR A
Edmond de Rothschild Healthcare A EUR
Schoellerbank Global Health Care

KBC Equity Fund Medical Technologies t
BGF World Healthscience Fund A2 USD
DWS Health Care Typ 0 NC

Janus Hend Global Life Sciences B USD a.
Bellevue Lux - Sust. Healthcare B EUR
Bellevue Lux - Healthcare Strategy B EUR
Wellington Gbl Health Care Eqty USD D Ac
Polar Capital Healthcare Opportun EUR
Amundi Healthcare Stock (A)

L&G Healthcare Breakthrough USD Acc ETF
Fidelity Global Health Care A (EUR)

iShares Healthcare Innovation UCITS ETF
C WW - C WorldWide Healthcare Select 1A
DNB Fund - Health Care Retail A

DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG AL
MEDICAL BioHealth EUR

CS (Lux) Digital Health Equity B USD
Invesco Gbl Health Innov. Care A (USD) a
RIM Global Bioscience B

apo Medical Opportunities R

L&G Pharma Breakthr UCITS USD A ETF
Bellevue Lux - Medtech & Services T EUR
Variopartner Sector EM Healthcare P USD

ISIN

LU0101441086
IEO0BGGJJB67

LU1160356009
AT0000721501

BE0170813936
LU0122379950
DE0009769851
IE0002128837

LU1819586261
LU1477743386
IEO0BOOLSD17

IE00B28YJQ65

AT0000754270
IEOOBK5BC677
LU0114720955
IEO0BYZK4776

LU0090908194
LU1660425346
LU0117118041
LU0119891520
LU1683285164
LU1775982595
LU0120651160
LU0220663669
IEO0BFOH7608

LU0433846515
LU1033753986

AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS FR0010688192

SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF
Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare ETF Ac
Xtra MSCI EurHeCa ESG Scree UCITS ETF 1C
iShares STOXX Europe 600 Health Care DE
Invesco STXX Eur 600 Optim Hith Care ETF
LO Funds - Golden Age (USD) P D

apo Digital Health Aktien Fonds R

Fondita Healthcare B

L&G Batt Value-Chain UCITS USD A ETF
WisdomTree Artificial Intellig ETF USD A
KBI Water Fund A EUR

iShares Electric Vehic & Driv Tech ETF A
Candriam Robotics & | ive Technol C
Lyxor MSCI Robotics & Al ESG Fil ETF Acc
Pictet - Robotics-P dy EUR

L&G Clean Water UCITS ETF USD Acc ETF
AMUNDI STXX GBL ARTIFICIAL INTELLI ETF C
Swisscanto (LU) Eqty Sustai Gbl Water AT
FBG 4Elements IA

RobecoSAM Sustainab Water Equities EUR D
DWS Invest Artificial Intelligence LC

SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector

L&G ROBO Gbl Robotics & Autom UCITS USDa
Invesco Indust S&P US Sel Sector ETF Acc
iShares S&P 500 Industr Sector ETF USD A
iShares Automation & Robotics ETF USD A
BNP Paribas Aqua C

AXA WF Framlington Robotech A thes. EUR
iShares Global Water UCITS ETF

Thematics Water Fund R/A (USD)

Polar Cap - Autom & Artif Intell R EUR A
LYXOR Wrld Water ESG Fil DR UCITS ETF D
Pictet - Water-P EUR

KBC Eco Fund Water (auss.)

AMCFM Fund - Global Water P

IEOOBKWQOH23
LU1834986900
LU0292103222
DEO0OAOQ4R36
IEOOB5MJYY16
LU0431649291
DEO00A2AQYW4
F14000321096

IEOOBFOM2Z96
IEOOBDVPNG13
IE00B2Q0L939
IE00BGL86Z12
LU1502282558
LU1838002480
LU1279334301
IEOOBK5BC891
LU1861132840
LU0302976872
LU0298627968
LU2146190835
LU1863263346
IEOOBWBXM724
IEOOBMW3QX54
IE00B3YC1100
IEOOBALNON13
IEOOBYZK4552
LU1165135440
LU1536921650
IE00B1TXK627
LU1923621640
IEOOBFOGL212
FR0010527275
LU0104884860
BE0175478057
L10046085168

ROHSTOFFE GEMISCHT WELT

AMUNDI AKTIEN ROHSTOFFE - A (C)

Ninety One Gbl Nat Res A Acc USD

BGF NaturalResourcesGrowthincome A2 USD
Lyxor STOXX Europ 600 Basic Resour ETF A
Inve STXX Europe 600 Optim Basic Resourc
iShares STOXX Europe 600 Basic Resourc.
Bakersteel Gbl Fds SICAV Electrum A2 EUR
JPM Global Natural Resources A (acc) EUR
iShares S&P 500 Materials Sector USD Acc
SPDR S&P U.S. Materials Select Sector
Franklin Natural Resources A acc USD
Earth Exploration Fund Ul (EUR R)

DE0009779884
LU0345780950
LU0612318385
LU1834983550
IEOOB5SMTWY73
DEOOOAOF5UK5
LU0229009351

LU0208853274
IEO0B4MKCJ84
IEOOBWBXMB831
LU0300736062
DEO0OAQJ3UF6

A/T Riicknahme-

A
T
T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
A
T
A
T
T
T
A
T
T
A
A
A
T
T
T
T
T
T
T
A
T
A
A
T

4> 4> A 4> A4 A4 A4 A4 -4> 444> - - -

T B B e B I e e I I I |

preis / NAV

150,67
13,60
52,11

465,65

1407,84

248,05

158,06
13,50
12,09
82,15

509,30
56,97
65,29
20,35

7,78
3491
7,16
35,41

Wah- Auflage Fonds

ung
EUR

EUR
UsD
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
UsD
USsD
EUR

jahr
1999
2018
2015
2001
1999

2000
2008
2011
2019
2009
2002
2005
2004
2017
2015
2007
2006

volumen
625
98
405
20
208
6872
366
7

209

115
135
203
555

494
301
134

69

21

Agio
%

4,00
5,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5,00
5,00
0,00
0,00
5125
5,00

laufende
Kosten %

0,62
1,95
1,82
0,30
0,20
0,46
2,15
1,75
0,15
0,15
1,85
2,31

Max. Drawdow:

5Jahre

25,22

25,76
25,92
34,49
26,14
25,77
27,80

26,37
29,71
33,11
26,68

27,91
42,23
32,26

30,20
40,39
27,92
43,87
26,04

33,99
50,17
24,27
24,35
24,73
24,65
25,88
32,83
36,99

38,61

36,16

30,88

34,02
33,82
34,49

42,33
38,33
42,45
42,41
39,18
37,28
35,13
35,53

36,31
33,63
34,80
26,11

55,00
50,55
50,73

45,70
45,49
36,78
47,01
37,36
37,51
71,14
47,58

seit Auf.
56,70
51,42
43,25
53,96
50,68
37,19
53,03
52,02
23,93
26,37
40,11
33,11
55,73
48,05
51,19
42,23
56,71
25,06
53,94
59,41
62,80
47,20
51,02
33,47
27,53
33,99
50,17
25,72
25,54
24,76
34,63
48,45
25,88
32,83
36,99
30,50

39,89
38,55
38,61
42,51
36,16
42,06
30,88
35,99
34,09
54,10
34,54
53,81
31,56
42,33
38,33
42,45
42,41
39,18
37,28
35,13
55,43
34,38
31,16
47,53
50,46
55,61
28,95

60,45
65,40
54,24
45,00
68,05
73,80
93,20
75,69
37,36
37,51
82,09
83,57

Vola %
1Jahr

15,41
30,10
11,85
19,28
18,69
13,82
12,82
15,61
14,75
15,83
16,32
19,01
15,19
22,36
16,84
20,49
21,39
13,70
19,56
23,50
30,52
20,15
26,01
12,05
11,63
20,07
17,22
14,70
14,63
15,13
14,94
15,30
14,76
14,07
20,68
20,98

18,61
22,99
18,18
19,71
23,65
22,30
25,62
19,11
18,53
21,72
25,73
20,33
20,56
17,38
24,25
17,43
17,41
25,04
22,21
28,12
21,51
19,92
24,28
21,80
21,58
21,76
17,87

23,49
23,87
23,42
27,27
27,51
27,41
25,82
25,10
21,13
21,09
24,02
30,33

1Jahr
4,83
-34,77
2,98
-4,62

-12,41
-22,69
-23,61

-0,29
2225
0,73
-8,01
-18,30
23,06
-18,29
-8,36
-8,79
7,33
-7,55
12,12
19,22
6,84
20,13
6,81
6,82
-20,45
-10,76
-18,70
-8,98
5,34
-19,10
-11,69
-5,69
-1091
5,72

38,94
36,70
37,81
1,65
-1,39
-0,96
-5,40
34,32
4,70
478
54,57
7,73

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

12,52
12,21
12,14
11,9
11,85
1,75
1,71
11,57
11,46
11,39
11,31
10,84
10,78

10,11
10,01
9,89
9,79
9,40
9,32
9,27
9,15
8,85
8,66
8,48
8,07
7,38
7,34
7,19
7,15
6,42
6,12
6,07
5,89
5,84

32,12
16,41
15,19
14,83
14,23
13,88
13,61
13,61
13,13
12,88
12,79
12,40
12,32
12,27
12,26
12,25
12,25
12,09
12,09
12,01
11,9
11,41
11,39
11,15
10,90
10,42
10,37

26,72
20,63
18,97
18,21
16,88
16,80
16,20
16,08
15,23
15,14
14,45
14,06

9,09
8,34
10,11
12,61
12,90
11,01
10,59
10,14
9,40
11,04
10,29
11,88
8,94
8,00
8,85
11,76
8,86
13,08
7,19
13,79
4,42
7,91
7,97
7,97
7,48
7,35
8,26
9,30

11,27

13,59

13,29
10,05
11,19
10,05
11,80

8,85
11,44
11,44

11,87
9,89
10,65
9,35
8,30

14,18
13,73
12,42
10,09

9,57
12,11
10,49
11,77
11,73

6,23

7,57

11,66
11,67
11,94
14,44
15,19
13,04
14,52

14,99
15,55
12,30

12,81

10,18

10,69
15,58
10,78
16,69
11,09

14,87
9,25
9,59
9,41
9,14

10,28

12,01

10,42
10,65
11,93

13,71

11,84

12,33

12,36
10,74
10,89

8,92

7,59
5,31
6,25

6,90
6,67
3,82
1,67

0,13
0,49

Fww
FundStars®
SOOOD

<o
SO00
SO0
SO0
DODO0
SO0
SO0
SO0
SOOO
SO0
SO0
SO0

SO0

SOOO
SOO00
SO0
SOTO
SOTY
SOTY
SO0
QOO0
DOTO0
SO0

SO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

JHHF Responsible Resources A2 EUR LU1073139583
Craton Capital Global Resources Fund A 110043890743

LTIF (SIA) - Natural Resources EUR LU0244072335
DekaLux-GlobalResources TF LU0349172725
T. Rowe Price Gbl Natur Resources Eqty A LU0272423673
Lyxor MSCI World Materials TR ETF Ac EUR  LU0533033824
Xtrackers MSCI WorldMaterialsUCITS ETFIC  IEO0BM67HS53

T 14323 EUR 2014 3 500 197 4419 4419 29,77 8,66 13,74 7,39 - | 000
T 106,69 USD 2008 4 500 219 53,08 87,03 30,15 |-12,07 13,57 440 -0,07 | O
T 137,84 EUR 2005 34 000 225 6385 7542 2193 | 27,38 12,88 5,77 3,88 | OO
A 88,55 EUR 2008 61 000 222 48,69 58,45 21,11 21,99 12,75 8,28 3,01 | OO
T 9,29 USD 2007 21 500 1,77 50,68 65,37 20,23 | 24,72 12,45 8,09 482 | SO0
T 453,02 EUR 2010 55 0,00 030 3457 3457 2023 | -0,76 12,31 9,01 784 | SOOO0
T 46,27 USD 2016 304 000 025 3927 41,51 19,78 -2,37 11,64 8,45 791 | SOSOO
SPDR MSCI World Materials UCITS ETF IEOOBYTRRF33 T 48,96 USD 2016 105 000 030 3915 39,15 19,76 | -2,48 11,63 8,46 - | SO009
AGIF Global Metals and Mining A EUR LU0589944643 A 57,03 EUR 2011 27 500 1,84 46,45 7912 27,76 047 11,53 579 -042 | <
Barings Global Resources Fund A USD Inc IE0000931182 A 2090 USD 1994 237 500 195 5585 80,38 19,97 | 2290 11,36 6,72 2,26 | OO
AS SICAV | Wid Resources Eqty S a USD LU0505784297 T 14,73 USD 2010 36 500 211 47,04 51,99 18,38 7271 11,13 8,30 3,96 | OO
RobecoSAM Smart Materials Equities EURD  LU2145463613 T 311,90 EUR 1999 - 500 1,7 37,74 77,20 2421 |-13,02 10,82 5,91 943 | SO0
XtrackMSCI EurMat ESG Screen UCITS ETFIC  LU0292100806 T 121,61 EUR 2007 53 0,00 020 4520 73,94 20,13 | -16,64 10,43 5,98 493 | OO
SUNARES - Sustainable Natural Resources LU0344810915 A 88,89 EUR 2008 16 500 244 34,05 68,68 33,35 | -8,46 9,88 6,63 013 | &

A
A
A
T
T

Schoellerbank Global Resources (A) AT0000A0GTZ4 93,45 EUR 2010 2 500 278 36,52 59,52 17,75 0,85 9,23 605 -033 | &
ME Fonds - Pergamon A LU0179077945 805,31 EUR 2004 19 500 233 3375 77,98 20,12 | -11,21 8,38 445 -328 | OO
ALTIS Fund Global Resources LU0188358195 154,57 EUR 2004 7 500 233 4525 61,92 17,59 9,04 6,11 7,40 3,52 | OO

FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe DEOOOAONAAAT
Carmignac Portf Clima Transit A EUR a LU0164455502

47,21 EUR 2008 6 400 207 2446 49,23 9,98 0,98 4,79 3,93 1,42 | SO0
305,37 EUR 2003 218 400 180 54,19 64,12 21,50 | -9,32 4,30 2,33 035 | &

world Vision

ROHSTOFFE EDELMETALLE WELT

STABILITAS GOLD+RES SPECIAL SITUATIONS P LU0308790152 T 52,02 EUR 2007 14 500 268 4898 88,37 39,21 | -12,11 9,03 16,58 1,09 | SSOOD
Earth Gold Fund Ul (EUR R) DE000A0Q2SD8 T 83,76 EUR 2008 81 500 226 44,87 80,46 32,27 | -22,84 5,28 6,60 -1,21 | SIOTD
Commodity Capital - Global Mining Fund P LU0459291166 T 88,30 EUR 2009 29 500 277 4378 88,13 29,43 | -35,88 4,84 5,18 2,55 | DODO
DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR) LU0159550077 A 160,77 EUR 2003 60 500 199 3256 6549 21,64 | -3,36 4,11 277 -043 | SOOOO
NESTOR Gold Fonds B LU0147784465 T 14314 EUR 2002 15 300 214 3952 79,36 32,06 |-18,15 1,98 3,04 -266 | SODOD
Konwave Gold Equity Fund (USD) B LU0175576296 T 153,79 USD 2003 38 150 1,78 47,52 82,72 30,23 | -23,47 0,63 228 -249 | SO00
Franklin Gold and Precious Metals Cl A a LU0496367417 T 491 USD 2010 - 525 183 4126 79,13 29,20 | -18,76 0,15 327 -3,15 | QOO0
Landolt Inv. (LUX) - Gold USD LU0145217120 T 36,96 USD 2003 8 200 228 4211 80,69 34,41 | -14,51 0,05 247 -3,14 | OO0
Jupiter Gold & Silver Fund L USD Acc IEO0BYVJR809 T 11,61 USD 2016 66 500 1,83 47,05 48,49 29,92 | -20,09 -1,74 0,90 - | 00
STABILITAS - SILBER+WEISSMETALLE P LU0265803667 T 38,15 EUR 2006 118 500 2,04 42,96 92,05 34,10 | -24,87 -1,97 454 -246 | OOOO0
VanEck - Global Gold UCITS USD R1 Acc IEO0BYXQSCO6 T 55,83 USD 2017 - 000 1,10 4470 72,61 2533 |-1622 -2,18 2,14 - | D000
STABILITAS - PACIFIC GOLD+METALS P LU0290140358 T 155,55 EUR 2007 71 500 203 3938 77,09 37,71 -8,26  -2,31 7,33 2,77 | SODO0
Invesco Gold & Special Minerals A thes. LU0505655562 T 4,84 USD 2010 15 500 19 42,05 76,70 3509 |-1624 -272 -0,26 -3,98 | SO
DWS Inv Gold and Prec Metal Eqts LC LU0273159177 T 86,29 EUR 2006 68 500 1,61 37,07 76,22 29,40 | -19,47 -2,92 416 -369 | OO

Lyxor NYSE Arca Gold BUGS (DR) ETF | D LU0488317701 A 17,90 USD 2010 280 000 065 45,66 83,98 2926 |-1442 -3,83 043 -658 | SOOD
Market Access NYSE Arca Gld BUGS ldx LU0259322260 T 74,34 EUR 2007 56 0,00 065 3808 7953 2994 |-1388 -425 -0,01 -681 | 3OS
VanEck Gold Miners UCITS USD A IEOOBQQP9F84 T 2565 USD 2015 609 000 053 4355 4355 29,17 | -1445  -4,27 2,92 - | 9000
Craton Capital Precious Metal Fund A LI0016742681 T 91,38 USD 2003 12 500 219 48,80 86,57 26,29 |-2576 -452 -235 -534 | OO
BakerstGIbIFdPrecious Metals A2 EUR LU0357130854 T 342,15 EUR 2008 73 500 266 40,93 7521 3294 |-19,90 -4,94 4,42 2,39 | OO0
Amundi Gold Stock (A) AT0000857040 A 1449 EUR 1985 - 500 180 36,07 76,83 31,62 |-1524 -5,05 1,23 -505 | OO
Ninety One Global Gold A Inc USD LU0345780521 A 50,98 USD 1990 57 500 191 46,41 73,60 29,57 |-1593 -5,10 261 -209 | SOOD
iShares Gold Producers UCITS ETF IEO0B6R52036 T 10,24 USD 2011 1376 0,00 0,55 44,99 79,28 27,41 | -17,99 512 262 -3,75 | 90O
C-QUADRAT Gold & Resources Fund R (T) ATOO00AO7HE7 T 8594 EUR 2007 - 500 19 4232 71,72 33,16 | -19,64 -5,52 205 -1,52 | O

BGF World Gold Fund A2 USD LU0055631609 T 26,27 USD 1994 2274 0,00 2,06 49,28 74,87 2599 |-1920 -572 -056 -3,88 | &
Schroder ISF Global Gold USD A Acc LU1223082196 T 80,67 USD 2016 - 500 184 5136 51,36 3323 |-1968 -7,03 0,29 - |90

L&G Gold Mining UCITS ETF USD Acc. ETF IEOOB3CNHG25 T 22,32 USD 2008 112 000 065 4883 77,71 31,12 | -2041  -7,38 090 -3,36 | 9O
Sprott-Alpina Gold Equity Fund A CH0002783535 T 210,02 USD 1992 - 000 187 46,95 78,87 2823 |-2051 -762 -212 -594 | &
Tocqueville Gold P FR0010649772 T 115,33 EUR 2008 44 350 2,14 4033 71,74 2867 |-2260 -7,77 -232 -6,14 | %

VanEck Junior Gold Miners USD A IEO0BQAPYGIT T 2529 USD 2015 313 000 055 51,72 51,72 32,77 |-2129 -787 -0,73 - |90

UBS SolactGbl PureGoldMin UCITS ETF A-d IEOOB7KMNPO7 A 10,50 USD 2012 51 000 043 51,10 68,68 30,01 |-18,73 -8,49 0,92 - |90
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS A (USD) LU0794517200 A 42,33 USD 2012 - 200 220 46,89 7439 29,77 |-2065 -854 -254 -6,18 |

LO World Gold Expertise Fund (EUR) P A LU0172581844 T 8,97 EUR 2003 7 500 240 48,09 80,62 2883 |-3099 -897 -519 -848 |O
SafePort Gold & Silver Mining Fund L10020325713 T 69,79 EUR 2005 6 650 212 56,28 80,90 2887 |-32,68 -1407 -484 -776 |
SafePort Silver Mining Fund LI0026391222 T 27,32 EUR 2006 3 650 234 58,09 84,84 3206 |-3957 -1449 -963 -10,26 | &
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Uranium Resources Fund A 110122468528 T 2820 CHF 2011 21 300 193 67,29 91,25 56,31 | 66,66 3525 872 -387 | D00

iSh 0il&Gas Explor&Product UCITS ETF IEO0B6R51Z18 T 2530 USD 2011 440 0,00 055 7440 8348 3519 |101,04 2547 14,05 2,57 | QOGO
SPDR S&P U.S. Energy Select Sector UCITS IEOOBWBXM492 T 28,59 USD 2015 586 0,00 0,15 67,36 67,36 31,94 |103,00 21,43 13,08 - | BO0BO
Invesco Energy S&P US Select Sec ETF Acc  IE00B435CG94 T 496,80 USD 2009 - 000 014 6823 72,86 32,42 |104,02 21,34 12,95 6,43 | DOODO
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF IEO0B42NKQOO T 754 USD 2015 1383 000 0,15 67,29 67,29 32,15 (104,75 20,89 12,75 - | OOT3O
Xtrackers MSCI USA Energy UCITS ETF 1D IEOOBCHWNS19 A 40,35 USD 2017 65 000 0,12 - 67,40 31,70 |102,42 19,89 - - | DO000
BGF World Energy Fund A2 USD LU0122376428 T 21,95 USD 2001 2109 0,00 206 6597 80,20 29,32 | 8247 1761 10,77 2,24 | HOBO
TBF SMART POWER EUR R DEOOOAORHHC8 A 76,58 EUR 2009 - 500 169 4797 47,97 21,58 | 10,16 15,88 7,21 542 | SOBOD
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF 1C  IEO0BM67HM91 T 41,01 USD 2016 1537 0,00 0,25 64,69 6892 2766 | 79,70 1573 10,51 502 | GOBO
Lyxor MSCI Wid Energy TR UCITS ETF C-EUR  LU0533032420 T 390,75 EUR 2010 154 0,00 030 6251 62,88 28,15 | 80,66 1568 10,60 4,67 | SO0
SPDR MSCI World Energy UCITS ETF IEOOBYTRR863 T 4291 USD 2016 606 0,00 030 64,68 64,68 27,63 | 7947 1561 10,45 - | 0000
Swisscanto (LU) Equity Fd Gbl Energy AT LU0102843504 T  1071,40 EUR 1999 - 500 188 6305 66,73 27,69 | 76,79 14,91 8,97 321 | OO0
AMUNDI MSCI WORLD ENERGY UCITS ETFEUR C LU1681046006 T 385,47 EUR 2018 84 0,00 0,35 - 62,65 2810 | 80,22 14,90 - - | 900
L&G US Energy Infrast. MLP UCITS ETFUSD  IEOOBHZKHS06 A 518 USD 2014 35 0,00 025 7571 82,85 24,03 | 4949 14,84 7,64 - S
Schroder ISF Global Energy A Acc LU0256331488 T 1509 USD 2006 - 500 185 7976 92,74 3266 | 64,79 14,25 548 -457 | O
Optinova Convention & Clean Energy I-EUR ~ DEOOOA14NSW1 T 134,51 EUR 2015 13 000 1,67 27,77 29,47 16,20 | 23,81 12,79 6,38 - | 00000
PIMCO MLP & Energy Infrastru E USD inc IEOOBRS5SV26 A 595 USD 2014 - 500 189 67,94 7400 2459 | 57,57 11,95 7,62 - | 00
KBC Equity Fund Oil (thes.) BE0174962713 T 788,00 EUR 2000 31 300 172 5958 6334 24,04 | 46,70 11,11 7,29 1,84 | OO

NN (L) Energy P Cap. LU0119201019 T  1259,24 USD 1997 - 300 180 6877 78,74 28,51 73,85 10,99 6,50 2,01 | OO
Guinness Global Energy Fund C USD Acc I[E00B2Q91V27 T 744 USD 2008 27 500 1,99 70,08 7967 27,14 | 61,10 10,04 5,59 063 | O

SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF IEOOBKWQOF09 T 17395 EUR 2014 1075 0,00 0,18 5870 58,70 25712 | 51,18 9,14 8,73 - | 900
Invesco Morning US Energy Infra MLP dist IE00BBCJW150 A 4291 USD 2013 - 000 050 73,68 81,94 2522 55,35 8,92 5,99 - &
Stuttgarter Energiefonds LU0434032149 T 44,08 EUR 2009 31 500 292 37,41 46,05 1586 | 15,36 8,77 5,35 248 | GO0
Xtrack MSCI Eur En ESG Scree UCITS ETFIC  LU0292101796 T 102,48 EUR 2007 80 000 020 5621 56,21 23,83 | 39,33 8,62 7,97 418 | 3OO
Amundi ETF MSCI Europe Energy UCITS ETF ~ FR0010930644 T 314,49 EUR 2010 30 000 025 5879 58,79 24,93 | 49,36 8,54 8,38 468 | OO

Lyxor STOXX Europe 600 Oil & Gas ETF Acc ~ LU1834988278 T 52,16 EUR 2019 572 0,00 0,30 - 55,37 22,33 | 36,63 7,90 - - |59
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ~ DEO0OAOHO8M3 A 34,40 EUR 2002 1013 0,00 046 56,38 56,38 22,34 | 3555 7,59 7,24 391 | OO
InvescoSTOXX Europ 600 Optimis Oil & Gas  IEOOBSMTWH09 T 228,60 EUR 2009 - 000 020 5699 56,99 22,18 | 3522 7,49 7,52 3,80 | OO

ROHSTOFFE INDUSTRIEMETALLE WELT

Structured Solu Next Generat Resources A LU0470205575 A 243,82 EUR 2010 179 500 2,18 68,90 7569 30,20 | 12,64 58,50 18,14 13,98 | SOOTO
BGF World Mining Fund A2 USD LU0075056555 T 5302 USD 1997 3692 0,00 2,06 4384 84,94 29,83 1,18 17,26 10,40 243 | SOOD
DWS Global Natural Resources Eqty Typ 0 DE0008474123 A 79,33 EUR 1983 80 000 1,72 4899 69,60 19,58 | 30,61 16,33 9,12 2,94 | OO0
Invesco Materials S&P US Sel Sec ETF Acc IEOOB3XM3R14 T 429,00 USD 2009 - 000 014 37,11 37,11 21,16 465 1508 12,03 11,92 | SOODD
VanEck Global Mining UCITS ETF USA A IEOOBDFBTQ78 T 26,00 USD 2018 254 0,00 0,50 = 38,85 27,29 0,13 14,22 = - | O00D
Allianz Rohstofffonds - A - EUR DE0008475096 A 78,76 EUR 1983 449 500 1,81 46,29 81,75 27,53 040 11,37 572 042 | SO

KBC Equity Commodities & Materials thes BE0171291868 T 730,01 EUR 1999 8 300 181 36,31 57,00 21,80 -1,18 10,48 6,29 524 | SOO
SPDR MSCI Europe Materials UCITS ETF IEOOBKWQOL68 T 250,57 EUR 2014 115 0,00 0,18 35,08 36,84 20,40 | -13,98 9,29 6,36 - | 90O
Konwave Transition Metals Fund (EUR) B LU1022033648 T 118,37 EUR 2014 6 150 1,78 = 45,53 33,02 -3,18 8,64 = - | 9%

BIT Global Internet Leaders 30R - | DEOO0A2N8127 T 251,11 EUR 2019 - 300 190 = 63,65 31,39 |-52,61 24,19 = - | 9%

SPDR S&P U.S. Technology Select Sector IEOOBWBXM948 T 68,57 USD 2015 541 0,00 0,15 31,09 31,09 24,50 -025 2381 23,221 DDA
ABAKUS New Growth Stocks LU0418573316 T 216,55 EUR 2009 10 500 212 3578 3578 3323 |-1519 2354 2142 17,25 | DSOO
iShares S&P 500 Information Technology IEOOB3WJKG14 T 16,65 USD 2015 3100 0,00 0,15 31,15 31,15 24,49 -0,18 23,47 23,38 - | 00000
Inv Technol S&P US Select Sector ETF A IEO0B3VSSLO1 T 329,32 USD 2009 - 000 014 31,20 31,20 24,40 -1,28 23,10 22,79 19,76 | SO3DD
Xtrackers MSCI USA InfoTech UCITS ETF 1D IEO0BGQYRS42 A 59,17 USD 2017 752 0,00 0,12 = 31,58 24,56 -3,00 22,94 = DDA
Threadneedle (Lux) Global Technology DU LU0444973449 T 117,95 USD 2010 64 1,00 230 3689 36,89 25,40 -516 22,80 19,72 1931 | SODDD
PrivilEdge Fidelity Technology (USD) P A LU1390458310 T 61,25 USD 2016 3% 500 187 3157 31,57 18,27 -448 22,62 20,85 DDA
Fidelity Funds Global Technology A EUR LU0099574567 A 47,75 EUR 1999 6370 525 189 31,77 82,36 18,10 -5,30 21,99 2046 20,27 | SSISS
Xtrackers MSCI WorldInfoTech UCITSETF 1C  IEO0BM67HT60 T 5001 USD 2016 1838 0,00 025 3241 32,41 2441 -6,98 20,70 20,82 19,43 | SSITS
SPDR MSCI World Technology UCITS ETF IEOOBYTRRD19 T 93,00 USD 2016 361 000 030 3236 32,36 24,38 -6,92 20,62 20,76 il D D)
Lyxor MSCI World Inform Techno TR C-EUR ~ LU0533033667 T 485,62 EUR 2010 977 0,00 030 31,86 31,86 2533 -6,61 20,55 20,63 19,08 | SDITD
Invesco Elwood Global Blockchain ETF Acc  IEOOBGBN6P67 T 66,45 USD 2019 - 0,00 065 = 52,81 3356 |-32,97 20,34 = - | 900
Allianz Informationstechnologie A (EUR) DE0008475120 A 434,53 EUR 1983 228 500 1,80 36,78 8829 2379 |-13,29 1791 1533 16,79 | OSOD
AGIF Global Hi-Tech Growth A USD LU0348723411 A 39,40 USD 2008 80 500 2,08 3593 3593 2347 |-13,79 17,75 1515 14,96 | OSOO
KBC Equity Fund Technology (thes.) BE6213773508 T 526,38 USD 1997 155 3,00 1,75 37,95 88,70 2558 |-13,35 17,01 16,72 16,22 | DSDD
VanEck Video Gaming and eSports ETF USDA  [EOOBYWQWR46 T 29,02 USD 2019 497 0,00 0,55 = 40,59 20,58 | -18,00 16,60 = - | SO000
ERSTE STOCK TECHNO EUR R01 (A) AT0000754262 A 121,60 EUR 2000 6 400 202 3312 8554 26,18 | -16,87 16,08 1625 16,39 | DIDD
BGF World Technology Fund A2 USD LU0056508442 T 54,68 USD 1995 4631 0,00 1,82 4354 88,83 2868 |-2599 1569 19,96 18,67 | DVOD

AB SICAV | International Technology A LU0060230025 T 510,10 USD 1995 - 500 201 45,54 78,63 26,26 |-2534 1561 17,12 1589 | DSOD
JPM US Technology A (dist) - USD LU0082616367 A 31,34 USD 1997 1286 500 1,73 46,55 94,89 32,14 | -2450 1520 20,30 1847 | SO
Lyxor MSCI Semicond. ESG Filt. ETF Acc LU1900066033 T 20,30 EUR 2019 28 0,00 045 = 34,75 30,51 |-21,30 14,58 = - | 9009
Franklin Technology Fund Class A a USD LU0109392836 T 29,60 USD 2000 - 525 181 47,89 82,71 29,27 |-2581 1454 17,19 17,81 | SSS
EdR Fund Big Data A CHF LU1244893852 T 205,73 CHF 2015 4 000 220 3420 34,20 13,66 -291 1426 11,74 - | O009
DNB Fund - Technology Retail A LU0302296495 T 809,05 EUR 2007 - 500 15 3332 57,48 15,61 -590 1391 16,08 18,19 | HSITS
UniSector: HighTech A LUO101441672 A 159,04 EUR 1999 643 400 185 32,18 80,46 2429 | -1529 13,76 14,16 14,48 | SOOD
Vitruvius Growth Opportunities USD LU0108749556 T 187,69 USD 2000 4 300 195 37,59 84,06 2324 |-1963 1366 1448 1492 | GSOO
Polar Capital plc Gbl Technology GBP IE0030772382 A 61,39 GBP 2001 63 500 160 3314 6393 2288 |-1997 1332 16,82 18,04 | DGO
Jan Hend Horizon Global Techno Lead A2 LU0070992663 T 122,08 USD 1996 1299 500 1,88 33,86 8919 21,40 | -16,47 13,14 14,58 1544 | SO
Deka-Technologie CF DE0005152623 A 58,44 EUR 2000 189 375 1,46 30,14 86,66 20,97 |-17,54 12,86 14,85 1596 | DSOD
GAM Star Disruptive Growth USD acc. IEOOBSTHWW23 T 3496 USD 2011 - 500 1,72 3919 39,19 1948 |-2471 12,82 1547 1454 | OGO
CHALLENGE Technology Equity Fd L Class A IE0004621052 T 8,07 EUR 2000 - 500 241 35,06 77,00 26,69 |-18,58 12,66 13,90 1349 | SOD

BR Gbl Fds - Next Generat Technol A2 USD LU1861215975 T 1428 USD 2018 777 0,00 1,82 = 5551 32,15 | -38,71 12,63 = - | OO
Robeco Digital Innovations F EUR LU1602110758 T 171,18 EUR 2017 - 000 09 3157 31,57 2370 |-1580 12,51 11,01 - | 900
L&G Cyber Securi UCITS ETF USD acc ETF IEOOBYPLS672 T 19,71 USD 2015 2555 0,00 069 3511 3511 20,54 | -12,44 12,34 16,46 - | 9%
Deka-Technologie TF DE0005152631 A 46,71 EUR 2000 289 000 218 3043 88,18 20,95 |-18,00 11,99 1392 1510 | SSS
UBS Equity - Tech Opportunity USD P-a LU0081259029 T 511,07 USD 1997 76 3,00 210 39,83 84,13 2547 |-2094 11,23 1325 14,65 | OO
HAN-GINS Tech Megatrend Eql Weight ETFA  IEOOBDDRF700 T 9,86 USD 2018 77 0,00 0,59 = 4719 23,93 | -30,44 11,18 = - | 9%
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SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector IEOOBWBXMB69 T 42,67 USD 2015 46 0,00 015 36,18 36,18 17,28 | 31,41 1293 13,44 - | SOSOS

iShares S&P 500 Utilities Sector USD Acc IE00B4KBBDO1 T 839 USD 2017 247 000 0,15 3633 36,33 17,35 | 31,46 1292 13,43 - | DODO0

Inv Utilities S&P US Sel. Sec. ETF A IEO0B3VPKB53 T 497,58 USD 2009 - 000 0714 36,36 36,36 17,34 | 31,39 1290 13,40 13,00 | S3SS

Xtrackers MSCI World Utilit UCITS ETF 1C IEO0BM67HQ30 T 32,19 USD 2016 262 000 025 3420 3420 1509 | 17,97 957 10,36 10,30 | OO

SPDR MSCI World Utilities UCITS ETF IEOOBYTRRH56 T 47,20 USD 2016 20 000 0,30 34,09 34,09 1504 | 17,99 954 10,34 - | 9000

Lyxor MSCI World Utilities TR ETF A EUR LU0533034558 T 308,54 EUR 2010 38 000 030 3388 3388 1532 | 17,58 8,65 9,66 9,66 | DOO

Lyxor STOXX Europe 600 Utilities ETF Acc LU1834988864 T 57,15 EUR 2019 38 000 030 = 33,06 20,24 -6,12 6,12 - - | 000

SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF IEOOBKWQOPO7 T 14493 EUR 2014 92 000 018 3292 3292 19,85 -6,80 6,08 7,35 - | 9%

iShares STOXX Europe 600 Utilities (DE) DEO00AOQ4R02 A 36,54 EUR 2002 240 000 046 3314 5125 20,43 -7,22 6,06 7,31 7,37 | O

Xtr MSCI Eur Util ESG Scree UCITS ETF 1C LU0292104899 T 11544 EUR 2007 15 0,00 020 33,01 51,33 20,02 -8,70 5,51 6,93 7,08 | &

Invesco STOXX Europe 600 Optimised Utili IE00B5MTXKO3 T 231,27 EUR 2009 - 000 020 3342 3342 20,25 -8,98 5,02 5,94 6,16 | &

IMMOBILIEN WELT

Invesco Real Estate S&P US Select Sect A IEO0BYM8JD58 T 22,81 USD 2016 - 000 014 3873 38,73 23,26 47 859 11,78 - | QOO0

Neuberger Berman US Real Est Sec USDAA  IEO0BOTOGQ85 T 2448 USD 2006 263 500 1,77 3825 3825 22,45 2,46 6,37 9,90 8,66 | SOOTD

iShares US Property Yield UCITS ETF IEQ0B1FZSF77 A 29,04 USD 2006 548 0,00 040 4554 7498 19,99 4,09 4,84 7,76 8,37 | OOV

Jan Hend Horiz Gbl Property Eqts A1 USD LU0209137206 A 19,11 USD 2005 30 500 1,89 40,53 70,72 19,89 -5,40 4,48 8,45 794 | SOO00O

Nordea-1 Global Real Estate Fund BP-USD LU0705260189 T 196,08 USD 2011 10 500 1,84 4173 41,73 21,21 -4,43 4,40 7,53 8,02 | SODTD

Neuberger Ber Gbl Real Estat Sec USD A A IEO0BSPPW651 T 10,61 USD 2019 4 500 1,80 = 37,84 1874 -2,60 3,49 - - | 90000

T. Rowe Price Funds Gbl Real Estat Sec A LU0382932068 T 25,74 USD 2008 1 500 177 3857 4500 19,97 -4,56 3,01 5,31 562 | OO0

Robeco Sustainable Property Eqts (EUR) D LU0187079180 T 203,16 EUR 1998 14 500 1,61 37,26 71,32 19,97 -2,85 2,98 6,10 6,36 | SOOTD

Invesco Res Global Real Assets A USD a LU1775977595 A 12,94 USD 2005 8 500 170 4241 70,87 1828 | 12,18 2,93 5,23 542 | SO0

AXA WF - Framl Gbl Real Estate Sec A t LU0266012235 T 17025 EUR 2006 94 550 2,01 40,17 72,63 19,18 -1,72 2,91 5,91 6,75 | SOOTD

Schroder ISF Global Cities Real Es A Acc LU0224508324 T 179,28 USD 2005 - 500 1,84 3958 71,85 20,47 -6,97 2,79 6,33 6,20 | SO

SKAGEN m2 A N00010657356 T 24969 NOK 2012 - 000 150 27,03 27,03 18,40 -7,81 2,70 5,21 - | 90

VanEck Vectors Global Real Estate ETF NL0009690239 A 40,84 EUR 2011 285 000 025 4215 42,15 19,20 -1,95 2,52 6,16 747 | OO0

JPM Gbl Real Estate Securit USD A a USD LU0258923563 T 12,76 USD 2006 13 500 1,81 40,29 72,05 19,46 -5,46 2,38 5,33 594 | OO0

DWS Invest Gbl Real Est Secu LD LU0507268513 A 166,91 EUR 2010 31 500 1,61 40,96 40,96 20,22 -5,07 2,30 5,90 7,23 | SOO00

BGF World Real Estate Securities A2 USD LU0842063009 T 1493 USD 2013 59 0,00 1,87 40,99 40,99 19,36 -8,49 2,07 5,76 - | 99

KBC Select Immo World Plus (thes.) BE0166979428 T  1962,81 EUR 1998 44 300 1,77 39,17 73,89 22,58 -8,07 1,97 5,86 6,72 | SOOO

SPDR Dow Jones Global Real Estate ETF Di IEO0B8GF1M35 A 33,74 USD 2012 199 000 040 4336 4336 19,44 -2,30 1,63 4,83 - | 900

Franklin Global Real Estate A acc USD LU0229948087 T 12,62 USD 2005 - 525 185 41,92 70,74 19,21 -5,86 1,60 4,47 551 | SO0

HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS  IE00B5L01S80 A 21,69 USD 2011 197 000 024 43,04 43,04 1842 -3,70 1,54 5,25 6,79 | OO

iSh Devel Mark Prop Yld ETF USD Dist IE00B1FZS350 A 23,72 USD 2006 1423 0,00 059 4313 70,34 16,98 -3,58 1,47 5,08 6,74 | OO

AMUNDI INDEX FTSE EPRA NAREIT GBLAUD LU1328852147 A 97,67 USD 2016 - 450 034 4333 4333 18,37 -4,09 1,37 5,00 - | 900

AB SICAV | - Gbl Real Estate Securit. A LU0074935502 T 2525 USD 1997 - 500 193 4267 7341 18,21 -6,38 1,33 4,63 6,03 | 3OO

B&l Global Real Estate Securities S 10301993643 T 133,84 USD 2015 75 500 080 41,70 41,70 20,06 | -11,19 1,20 6,86 - | 900

Morgan Stanley US Property Fund (USD) A LU0073233958 T 69,20 USD 1997 53 575 1,64 46,23 74,49 2323 1,79 1,19 3,22 496 | >

LLB Aktien Immobilien Global (CHF) P 10028614944 T 82,70 CHF 2007 48 150 080 39,60 49,54 17,48 -2,30 0,38 2,93 526 | OO

Fidelity Global Property A (EUR) LU0237697510 A 16,61 EUR 2005 26 525 1,94 3649 72,71 17,61 -7,22 0,31 424 571 | OO

La Francaise System Gbl Listed Rea Est R DE0009763276 A 29,85 EUR 1999 32 500 1,80 40,96 73,05 20,77 -4,97 0,27 5,09 6,52 | OO

AS SICAV Il - Gbl REIT Focus A thes LU0277137690 T 12,41 EUR 2007 - 500 1,75 40,74 7595 19,25 -520 -0,14 4,36 491 | OO

Lyxor FTSE EPRA/NAREIT Gbl Dev ETFD USD  LU1812091350 A 17,74 USD 2010 45 0,00 045 43,16 43,16 18,43 -222 -0,20 3,83 6,00 | 5O

Morgan Stanley Global Property USD A LU0266114312 T 27,26 USD 2006 40 575 1,74 40,90 72,27 18,93 -546  -0,24 1,96 454 | &

NN (L) Global Real Estate P Cap. LU0250172185 T 394,89 EUR 2006 - 300 160 4330 68,09 18,34 -461 -0,25 2,91 427 | &

JH Global Real Estate Equity Inc A2 Euro IE0033534995 T 16,68 EUR 2003 5 500 217 3941 7495 20,30 |-1892 -0,34 2,18 422 | &

JSS Sustai. Eqty - Real Estate Gbl P acc LU0288928376 T 165,86 EUR 2007 23 300 1,9 39,19 50,11 18,19 -765 -0,71 1,53 404 | &

HSBC GIF Global Real Estate Equity AD LU1163227579 A 948 USD 2015 - 500 19 41,67 41,67 19,05 -8,40  -0,91 3,06 -

CS (Lux) Gbl Property To Ret Eqty A USD LU1011653968 A 8,63 USD 2014 - 500 238 3592 3592 19,84 -4,46  -2,68 2,54 -

0DDO BHF Immobilier CR-EUR FRO000989915 T 149959 EUR 1989 130 400 204 4124 66,93 2223 |-3222 -832 -3,05 502 | &

IMMOBILIEN EUROPA

iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS IEO0BRHZ0398 A 474 GBP 2015 8 0,00 040 28,03 28,03 17,20 | -16,10 1,60 2,25 - | QOO0

iShares UK Property UCITS ETF IE00B1TXLS18 A 518 GBP 2007 420 0,00 040 38,00 80,11 22,01 | -23,30 0,61 0,69 4,07 | SOOSS

Jan Hend Horizon Pan Europ Prop Eqty A2 LU0088927925 T 50,83 EUR 1998 148 500 1,88 44,09 7811 2438 |-2889 -0,18 3,94 9,01 | SODDD

KBC Select Immo Belgium Plus (thes.) BE0153263034 T  2777,05 EUR 1995 181 300 1,77 37,28 37,28 2017 |-21,63 -1,84 3,65 711 | SODO0

DPAM B Real Estate Europe Dividend Sus B BE6213829094 T 201,98 EUR 2010 47 0,00 1,76 39,47 39,47 19,82 |-20,35 -2,51 1,29 766 | SOOOO

BNP PARIBAS IMMOBILIER ISR R FR0012182889 T 119,32 EUR 2014 60 0,00 042 4223 4223 2433 | -2603 -3,71 -0,08 - | 9000

AXA WF Framling Eur Real Estate Sec A t LU0216734045 T 211,28 EUR 2005 112 550 1,77 40,00 68,72 2519 |-2922 -4,05 0,03 594 | SO0

LLB Aktien Immobilien Europa (A) AT0000746250 A 144,76  EUR 2000 - 500 223 3817 7898 1873 |-27,33 -423 -1,20 325 | OO0

Lyxor STOXX Europe 600 Real Estate ETF D LU1812091194 A 31,32 EUR 2018 28 0,00 0,30 = 40,36 26,04 | -30,26 -5,15 - - | D000

AXA Aedificandi D FR0O000170193 A 313,18 EUR 1986 - 450 167 40,14 68,43 2198 |-2964 -563 -1,09 6,10 | OO

Xtrackers FTSE DevEurRealEst UCITSETF 1C  LU0489337690 T 22,53 EUR 2010 618 000 0,33 41,76 41,76 2479 | -3097 -566 -1,35 483 | SO0

BNPP Eas FTSE EP/NAR Dev Eur UCITS QD LU1291091228 A 7,61 EUR 2016 79 000 040 41,70 41,70 2473 | -31,00 -572 -1,46 - | 9000

BNP Paribas Europe Real Estate Secur C LU0283511359 T 24566 EUR 2014 26 300 1,98 4197 41,97 2445 | -29,77 -575 -2,05 - | OO0

AMUND FTSE EPRA EUROPE REAL ESTATE EUR C LU1681039480 T 308,96 EUR 2018 32 000 035 - 41,79 2482 | -31,19 -599 - - | 9000

DPAM B Real Estate Europe Sustainable B BE0058187841 T 406,82 EUR 1999 47 0,00 1,76 41,51 7446 2397 |-2973 -640 -1,79 539 | OO

iShares STOXX Europe 600 Real Estate DE DEO0OAOQ4R44 A 1418 EUR 2006 71 000 046 40,39 78,02 2597 |-3262 -664 -2,54 348 | OO0

Morgan Stanley European Property EUR A LU0078113650 T 28,26 EUR 1997 22 575 1,64 4421 7920 21,86 |-26,92 -6,77 -3,58 298 | OO

3 Banken Immo-Strategie ATO000AO7HD9 T 12,14 EUR 2007 13 400 1,17 40,67 40,67 18,34 | -26,06 -7,10 -2,14 398 | OO

Immobilien Werte Deutschland A DEOOOA2PETE0 A 78,71 EUR 2019 - 500 153 - 3365 1449 |-34,01 -7,11 - - o

Xtrackers FTSEDevEurexUKReaEstUCITSETF1C IEOOBP8FKB21 T 49,15 EUR 2014 18 000 0,33 4225 4225 2692 | -3258 -7,23 -1,26 - |00

KBC Select Immo Europe Plus (thes.) BE0166978412 T  1203,99 EUR 1998 18 300 1,79 4227 81,36 2585 |-3259 -7,40 -091 491 | OO

SPDR FTSE EPRA Europe ex UK Real Estate IE00BSJCQV56 T 2581 EUR 2015 36 000 030 4164 4164 2641 |-33,76 -7,86 -2,03 - | 9%

Wiener Privatbank European Property (A) AT0000500277 A 7,61 EUR 2005 - 500 220 40,11 76,53 20,94 |-3370 -8,03 -2,52 544 | &

DPAM B Real Estate EMU Dividend Sust B BE0942186256 T 89,41 EUR 2003 - 000 1,77 4347 56,19 21,96 |-29,24 -841 -3,23 434 | OO

BNP FTSE EPRA/NAREIT Euroz Capped QD LU0192223062 A 6,80 EUR 2004 138 000 040 4231 71,07 2249 |-31,12 -859 -2,96 47 | S

DPAM B Real Estate EMU Sustainable A BE6289023283 A 56,36 EUR 2016 1 200 1,79 = = - |-29,92 -9,02 - -

NN (L) European Real Estate P Dis. LU0119205275 A 193464 EUR 1991 - 300 160 41,62 72,47 2562 |-3333 -9,19 -4,09 3,16 | &
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Ninety One Gbl Macro Allocat A Acc USD LU1821325948 T 2515 USD 2018 151 500 1,93 - 24,45 8,05 | 13,228 10,63 - - | 00000
DC Value Global Balanced (PT) DEOOOAOYAX72 T 212,48 EUR 2010 28 500 1,43 1945 19,45 10,03 -0,69 9,93 8,87 750 | SOOSO
BGF Global Allocation Fund A2 USD LU0072462426 T 6530 USD 1997 6595 0,00 1,77 21,82 33,96 9,95 -1,29 7,86 7,01 6,91 | DOTTO
T. Rowe Price Fds Gbl Allocation Exten Q LU1614212352 T 12,63 USD 2017 1 000 079 2423 24,23 9,85 0,28 7,37 8,46 - | O000O
Janus Henderson Balanced B USD acc. IE0031118809 T 2822 USD 1998 7 000 288 2266 29,52 11,82 1,66 7,36 9,44 8,15 | DOTBO
PTAM Global Allocation R DEOOOATJCWX9 T 192,68 EUR 2011 79 300 1,77 2314 23,14 16,50 | -13,50 7,31 6,91 6,55 | SOOOT
ACATIS GANE VALUE EVENT FONDS A DEO00AOX7541 T 327,09 EUR 2008 4377 500 1,80 2583 2583 10,99 -5,36 7,27 6,32 6,67 | SOTBO
Davy ESG Multi-Asset Fund A EUR dist IEOOBF47M508 A 430 EUR 2004 3 0,00 093 21,16 37,00 11,83 -1,96 7,04 8,16 8,13 | HOTBY
Franklin Income Fund Class A (Mdis) LU0098860793 A 10,10 USD 1999 - 525 167 2368 42,58 9,15 | 11,26 6,55 6,38 6,11 | SOTBO
BGF ESG Multi-Asset Fund A2 EUR LU0093503497 T 1892 EUR 1999 834 000 146 16,73 42,72 10,45 -4,54 6,21 5,79 512 | SOOOO
Swisscanto Portf Fd Sustain Balanced AA LU0136171393 A 198,30 CHF 2001 - 300 1,51 20,04 39,08 10,77 -4,28 6,16 5,70 596 | DOODO
Julius Baer Strategy Balanced (USD) A LU0236393608 A 131,99 USD 2005 4 500 180 2027 35,38 8,57 2,26 6,16 6,26 592 | HODTD
antea R DEOOOANTE1A3 T 110,84 EUR 2007 - 500 1,76 22,03 22,03 9,83 -1,55 6,15 4,60 467 | OOODD
Templeton Global Balanced Fd A Qdis USD LU0052756011 A 20,66 USD 1994 - 525 165 29,36 47,87 8,66 0,84 6,03 4,08 577 | SOODD
HB Fonds - Rendite Global Plus P LU0378037310 A 7529 EUR 2008 7 500 192 2424 2424 11,24 -2,82 5,97 4,01 372 | OOOOO
Capital Group Global Allocation B EUR LU1006075656 T 18,63 EUR 2014 198 000 165 1844 18,44 10,19 1,36 5,85 6,65 - | OOO00
nowinta - PRIMUS Balance LU0386305550 A 17,75 EUR 2010 42 500 230 29,12 29,12 14,55 -5,09 5,83 5,72 6,13 | DOTDO
Variopartner Vontob Convict Balanc USD F LU1569888719 T  1191,36 USD 2017 47 3,00 191 21,88 21,88 8,75 0,74 5,82 6,35 - | 90000
GS ESG Enhan Gbl M-A Bal Portf Base A LU1057461722 T 12548 USD 2014 12 550 1,62 22,02 22,02 11,00 -0,38 5,74 6,02 - | 90030
Lyxor Portfolio Strategy UCITS ETF DEOOOETF7011 A 143,86 EUR 2016 166 0,00 045 2360 2360 10,40 -3,22 5,60 5,54 - | O000O
VR-PrimaMix - Global LU0499958816 A 123,44 EUR 2010 45 300 1,98 2388 23,88 4,80 -1,14 5,49 4,19 3,96 | DOODO
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced USD B LU0078041133 T 301,26 USD 1993 203 400 1,89 20,62 35,96 9,61 -0,34 5,38 6,04 532 | SOTBO
DJE - Zins & Dividende XP (EUR) LU0553171439 A 183,48 EUR 2010 811 000 08 12,62 12,62 8,19 -3,42 5,09 4,41 6,75 | SOTDO
BL Fund Selection - 0-50 LU0430649086 T 151,35 EUR 2009 413 500 1,78 10,96 10,96 3,53 0,81 5,06 3,34 321 | SOOBO
GS Gbl Multi-Asset Inc Base Dist LU1032466366 A 105,89 USD 2014 3 550 156 23,06 23,06 10,44 3,40 5,03 6,58 - | OO000
PM 3 (USD) (R) (T) ATO000A255G9 T  1051,03 USD 2019 - 10,00 2,06 - 19,14 7,44 2,96 4,97 - - | OO0
MFS Global Total Return A2 USD LU0219442380 A 2791 USD 1998 108 6,00 1,82 2382 33,65 8,69 0,81 4,94 5,58 6,45 | DODTO
FIRST EAGLE AMUNDI INC BUILD FD AE-QD D LU1095739733 A 103,00 EUR 2014 481 500 1,80 2248 22,48 9,71 7,59 4,93 5,26 - | OO0
UBS Strategy - Balanced Sus USD P-dist LU0049785529 A 2130,72 USD 1994 20 250 1,74 2463 32,23 9,78 1,07 4,91 5,28 6,28 | DOODD
ME Fonds - Special Values B LU1377969701 T 277,60 EUR 2016 9 000 159 2847 28,47 19,06 | -12,20 4,78 513 - | O000
Frank Multi-Ass Balanced A USD thes. IEOOBQQPSN94 T 115,17 USD 2015 - 500 168 2544 25,44 9,12 -3,62 4,73 4,89 - | O000O
Frankfurter Stiftungsfonds R DEOOOA2DTMNG A 88,48 EUR 2017 12 500 1,64 = 22,41 7,93 -4,13 4,65 1,19 - | 90000
AGIF Dynamic Multi Asset Strat SRI 50 A LU1019989323 A 147,13 EUR 2014 565 4,00 1,76 18,07 18,07 9,43 -6,67 4,55 3,85 - | 90030
UBS (Lux) SICAV 1 All-Rounder USD P-acc LU0397594465 T 186,72 USD 2009 21 400 1,49 17,30 17,30 7,01 5,85 4,55 6,29 544 | SOTBO
Julius Baer Strategy Balanced (CHF) A LU0047988133 A 121,41 CHF 1993 7 500 178 1921 36,88 9,56 -2,74 4,52 4,03 4,36 | SOODO
Xtrackers Portfolio UCITS ETF 1C LU0397221945 T 25452 EUR 2008 509 0,00 0,70 24,22 2422 10,46 -8,17 4,50 4,24 581 | DOTBO
DB PWM Il Act. Asset Alloc. Core (USD) A LU0327312798 T 185,11 USD 2009 24 6,00 056 16,37 16,37 6,84 0,94 4,42 6,13 6,28 | SOTBO
VP Bank Strategy Fund Balanced (USD) - B 110014804020 T 168153 USD 1998 11 000 1,71 19,53 37,23 7,61 1,57 4,41 541 492 | SOOOO
Mediolanum US Coupon Strategy Collect LA  IEO0BYVXSB26 T 6,60 EUR 2016 - 550 254 1947 19,47 12,21 1,38 4,37 4,90 - | OO000
Access Balanced Fund (EUR) A (acc) LU0449913812 T 180,42 EUR 2009 73 500 169 1881 18,81 11,33 -4,40 4,29 5,06 4,72 | SSSOD
SPDR Morningstar Multi-Asset Global Infr IEOOBQWJFQ70 A 3261 USD 2015 1534 0,00 0,40 24,00 24,00 9,78 2,02 4,26 6,23 - | SOOOD
Mediolanum Socially Responsible Coll LA IEOOBCZNHK63 T 583 EUR 2015 - 550 292 2293 2293 12,19 -9,10 4,18 4,07 - | O000
Luxembourg Placement Fund - Solitar LU0159025070 A 2143,42 EUR 2003 9 000 113 19,16 19,16 10,40 -2,53 4,12 3,17 - | OO0
Sauren Nachhaltig Ausgewogen A LU0313462318 T 19,14 EUR 2008 65 3,00 223 17,67 21,85 5,55 -7,85 411 3,23 391 | OO0
Swisscanto Portf Fd Sust Balanced EUR AA  LU0208341965 A 133,14 EUR 2005 - 300 150 19,16 30,23 11,15 -9,78 4,01 3,98 520 | DOTDO
FERI Strategieportfolio Ausgewogen P LU1321874015 A 61,08 EUR 2015 7 500 130 1575 15,75 7,43 -4,10 3,94 3,84 - | 90000
PTAM Weltportfolio Ausgewogen DEOOOAOMYEHO T 63,66 EUR 2007 13 500 195 21,07 31,49 6,73 2,41 3,93 2,60 3,65 | DOOD
PremiumStars Wachstum - AT - EUR DE0009787069 T 217,60 EUR 2001 148 250 1,84 21,37 3351 11,25 | -12,29 3,89 5,42 6,24 | SODOD
Ninety One Gbl Mult-As Inc A Inc-2 USD LU0953506580 A 17,01 USD 2013 118 500 1,61 12,77 12,77 6,17 9,39 3,87 5,08 - | OOT3O
PrivatFonds: Kontrolliert pro DEOOOAORPAN3 A 162,36 EUR 2010 2284 0,00 222 1642 16,61 9,68 -6,37 3,82 2,74 459 | SOOOT
Swiss Rock (Lux) Dachfonds Ausgewogen A LU0349309376 T 17,11 EUR 2008 12 500 1,86 2554 30,83 10,85 -6,30 3,80 3,24 483 | SOOO
Meritum Capital - Accumulator | LU0666995013 T 149,64 EUR 2011 4 000 147 21,89 21,89 5,53 -1,75 3,78 2,25 368 | OO
C-QUADRAT ARTS Total Ret Balanced TEUR  AT0000634704 T 204,48 EUR 2003 169 500 253 1512 18,86 4,39 -3,36 3,70 1,99 3,00 | SOOOO
Mediolanum Dynamic Collection S Class A IE0030608966 T 13,97 EUR 2001 - 550 320 2830 39,17 13,64 -6,85 3,69 3,25 4,04 | OO0
VP Bank Strategy Fund Balanced (CHF) - B 110014803709 T 1620,08 CHF 1995 51 0,00 1,88 1825 32,55 9,01 -4,22 3,69 3,55 371 | OODTD
MultiManager Fonds 3 DE0007013609 A 94,47 EUR 2001 39 400 222 279 41,76 9,87 | -11,17 3,64 2,08 529 | OO
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced CHF B LU0078040838 T 202,71 CHF 1993 622 400 185 20,56 3578 10,21 -4,30 3,62 3,74 414 | SOODD
Phaidros Funds - Balanced A LU0295585748 T 191,12 EUR 2007 507 4,00 168 21,79 24,01 12,07 | -13,10 3,62 4,70 562 | DOOD
db PrivatMandat Comfort - Balance ESG LU0193173159 A 143,95 EUR 2004 946 300 155 20,49 28,97 9,43 -7,33 3,61 2,94 360 | DOOD
KB Vermdgensverwaltungsfonds DEOOOATCXUT2 A 10,77 EUR 2011 20 300 1,32 2534 2573 13,39 | -14,04 3,52 1,85 243 | OO0
DJE Gold & Stabilitatsfonds PA LU0323357649 A 121,26 CHF 2008 186 500 1,89 16,86 19,49 10,15 -2,93 3,50 3,10 2,36 | DOTDO
Der Zukunftsfonds C DE000A2DTME9 A 54,35 EUR 2017 14 000 1,01 = 8,14 6,44 -1,24 3,47 - - | O0000
Volksbank BiGiitersloh Nachhaltigkeitsinv DEO0O0AOM8OH2 A 61,60 EUR 2009 174 400 1,41 22,33 22,33 1542 | -14,18 3,38 3,31 480 | OO
Wachstum Global | A DEOOOAONJGU7 A 87,54 EUR 2008 48 0,00 1,08 2351 23,51 8,38 -7,10 3,37 2,29 473 | OO0
Franklin DiversifiedBalanced A (acc) EUR LU1147470170 T 14,37 EUR 2006 - 300 159 17,29 31,43 9,51 -4,38 3,30 1,49 323 | OOODO
Sauren Global Balanced A LU0106280836 T 19,95 EUR 1999 402 500 208 19,23 35,85 4,66 -7,47 3,11 2,75 342 | OO0
DPAM B Balanced Strategy A BE6227493937 A 156,24 EUR 2011 670 2,00 156 20,51 20,51 10,50 | -10,99 3,11 3,55 496 | SOOD
apo VV Premium - Privat LU0395352460 T 100,13 EUR 2008 442 500 223 29,85 29,85 11,83 | -12,04 3,08 2,83 462 | SO0
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc CHF AA LU0112803316 A 177,28 CHF 1995 - 300 141 18,20 31,50 9,05 -3,90 3,05 3,42 431 | SODOO
DWS Top Balance LU0360865058 T 183,39 EUR 2008 253 350 1,21 20,87 33,58 9,56 -7,62 3,03 4,11 527 | OOOD
AXA Wachstum Invest A DE0009789446 T 7583 EUR 1999 456 500 1,83 18,98 36,46 10,28 -8,08 3,00 3,49 4,78 | OOOO
DWS Strategic ESG Allocation Bal LC LU1740984924 T 114,52 EUR 2018 1 300 079 = 20,93 10,60 -8,89 2,98 = - | 9000
Vermégensfonds Balance DYN LU0123853748 T 98,08 EUR 2001 89 400 061 22,80 33,59 9,44 -9,05 2,93 4,54 473 | SOOO
Patriarch Select Wachstum B LU0250687000 A 1596 EUR 2006 16 575 323 20,02 27,48 10,62 -6,29 2,93 2,03 3,56 | OO0
OLB Invest Balance DEOO0A2DTNFO A 10590 EUR 2017 108 250 1,43 = 11,60 8,39 -5,35 2,86 - - | 90030
Allianz Strategiefonds Balance - A - EUR DE0009797258 A 91,80 EUR 2002 875 400 144 21,63 28,23 9,88 -5,84 2,81 3,23 564 | DOOO
CS (Lux) FundSelection Balance EUR B EUR  LU0984159805 T 136,24 EUR 2013 185 500 2,21 22,23 22,23 10,58 -8,26 2,78 2,30 - | 9000
VermégensManagement Wachstum - A - EUR  LU0321021312 A 149,93 EUR 2007 3249 300 263 17,96 34,80 8,87 -6,34 2,77 2,90 411 | SO0
Best Balanced Concept OP LU0422739531 T 170,78 EUR 2009 1081 500 2,02 17,78 17,78 8,47 -8,80 2,76 2,81 418 | SOOD
ACATIS Champions Sel ACATIS Val Performe  LU0334293981 A 160,38 EUR 2008 67 500 1,87 2241 26,14 9,76 -6,07 2,70 2,42 3,97 | OO0O
Barmenia Vermdgensportfolio Balanced LU1325164645 T 62,33 EUR 2016 13 500 120 17,11 17,71 12,21 -1,73 2,70 2,92 - | 9000
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Best of 3 Banken-Fonds ATO000A146V9 T 12,66 EUR 2013 92 300 1,13 16,51 16,51 8,82 -5,89 2,68 2,36 - | SO0O
Westfalicafonds Aktien Renten DEOOOATXDYE4 A 62,73 EUR 2014 16 1,00 099 16,15 16,15 9,69 -8,48 2,67 3,17 - | OO000
SISF Global Multi-Asset Balanced A Acc LU0776414087 T 136,65 EUR 2012 - 400 158 17,24 17,40 7,93 -8,45 2,50 1,65 1,90 | OSSO
Gothaer Comfort Balance T DEOOODWSORX3 T 151,54 EUR 2008 142 400 1,74 1815 18,15 11,04 | -10,90 2,49 1,90 3,16 | OO0
db PBC DB Best Allocation Balance ESG R LU0859635202 A 136,09 EUR 2013 2926 300 1,74 1542 15,42 9,17 -6,63 2,49 2,52 - | SOBOO
DWS Invest ESG Multi Asset Income LD LU1054320970 A 90,82 EUR 2014 28 400 129 2318 23,18 8,75 -6,48 2,45 1,93 - | 900
LGT GIM Growth (EUR) B 10108469318 T 1583519 EUR 2010 - 500 210 24,82 2482 11,13 | -12,18 2,43 2,03 3,23 | OO0
BBBank Wachstum Union DE0005314249 T 66,90 EUR 2000 219 250 1,58 2598 3821 1590 |-17,92 2,42 2,22 445 | SO0
Macquarie Gbl Multi Ass Stable Diversif AT0000781588 T 209,60 EUR 1999 14 400 09 2429 26,40 9,47 | -10,17 2,42 1,95 3,69 | 3OO
Champions Select Balance LC DEOOODWS2W22 T 117,19 EUR 2018 263 4,00 1,44 - 23,61 9,97 |-10,16 2,39 - - | 900
MEAG GlobalBalance DF DE0009782763 A 67,09 EUR 2000 79 400 156 17,23 36,14 8,57 -8,68 2,36 3,17 4,96 | SO0
Robeco Multi Asset Sustainable D EUR LU1821198576 T 11418 EUR 2018 - 400 1,36 - 19,30 10,15 -8,02 2,35 - - | 0000
PrivatDepot 4 (A) DEOOOAODNG24 A 33,59 EUR 2005 5 350 225 19,10 38,90 6,95 -8,99 2,35 1,69 2,34 | OO0
VanEck Vectors Multi-Asset Bal Alloc ETF NL0009272772 A 64,13 EUR 2009 29 000 030 21,28 21,28 9,86 -6,52 2,34 3,73 562 | SOOOO
Santander Multi Index Balance A LU1983372423 T 27,38 EUR 2019 102 500 1,34 - 19,22 8,37 -7,47 2,34 - - | OO00
Franklin Multi Ass Euro Perf A EUR thes IEO0BQAPSR33 T 122,36 EUR 2015 - 500 1,69 2497 2497 10,36 -7,18 2,33 3,45 - | OO00
HRK INVEST Vermdgensverwaltungsfonds J P LU0328332092 A 129,80 EUR 2007 22 600 1,14 1573 31,27 7,63 -7,24 2,28 3,06 3,98 | OO0
MULTI-AXXION - RDB Universal LU0266656635 T 169,82 EUR 2007 37 500 1,03 17,22 17,22 9,47 -5,89 2,26 1,90 430 | SO0
Deka-BR 55 DE0005424550 T 79,58 EUR 2002 63 000 097 1367 28,19 8,58 -5,09 2,24 3,64 502 | SOOTD
Baloise Fd Invest (Lux) BFI Progre CHF R LU0127027950 T 131,14 CHF 2001 247 500 140 1863 36,55 8,97 -2,47 2,23 3,68 452 | SOOOD
VM Strategie Dynamik CHF ATO000AT9PUT T 109,27 CHF 2014 13 500 094 1555 15,55 10,73 -4,34 2,20 3,39 - | SOBOO
Substanz-Fonds DEOOOAONEBQ7 T  1167,71 EUR 2008 453 300 0,87 2342 2342 11,39 |-12,49 2,18 2,85 490 | SO0
HYPO VORARLBERG AUSGEWOGEN GLOBAL (A) AT0000814975 A 91,37 EUR 1998 41 350 1,28 1464 25,05 9,91 -7,19 2,18 2,36 3,66 | SOOTD
UBS Strategy - Balanced Sus CHF P-dist LU0049785107 A 1407,68 CHF 1994 197 250 1,72 2342 3521 11,23 -6,48 2,17 2,46 4,09 | SO0
LLB Strategie Ausgewogen (CHF) L10008127511 T 117,95 CHF 1999 126 150 092 1933 38,82 9,73 -3,94 2,15 2,45 4,00 | SOOD
ING Global Index Portfolio Balanced A LU1693142843 T 11545 EUR 2017 75 300 1,16 - 19,93 10,41 -8,17 2,13 - - | 9000
LGT Alpha Indexing Fund (CHF) B 10101102999 T 1521,68 CHF 2009 - 300 129 20,33 20,33 10,89 -6,30 2,13 2,64 418 | SOOD
VV-Strateg BW-Bank Aktienallokation 55 LU1896846224 A 111575 EUR 2019 42 6,00 087 = = = -8,68 2,13 = =
Prisma Aktiv Ul R DEOO0ATW9A77 A 111,58 EUR 2014 49 300 158 13,72 13,72 4,50 -7.41 2,11 1,98 - | OO00
Fonds fiir Stiftungen Invesco DE0008023565 A 67,57 EUR 2003 53 300 1,08 14,56 14,56 8,30 -7,66 2,06 0,63 3,03 | 55O
DWS Concept ARTS Balanced LU0093746120 T 212,47 EUR 1999 50 4,00 235 16,66 39,92 5,25 -5,06 2,03 1,16 3,27 | HOO00
Julius Baer Strategy Balanced (EUR) A LU0099841511 A 121,81 EUR 1999 11 500 1,77 20,77 35,37 9,35 -9,50 1,99 1,70 2,93 | OO0
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) LI0017543609 T 129,84 CHF 2004 13 300 1,79 2278 40,68 13,50 | -14,06 1,99 2,68 4,36 | OO0
UniStrategie: Ausgewogen DE0005314116 T 67,09 EUR 2000 1074 3,00 194 20,74 41,56 9,22 -9,55 1,98 2,49 493 | OO0
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix R A AT0000859517 A 9350 EUR 1986 282 000 140 17,27 31,02 10,84 -9,86 1,95 3,82 473 | SO0
Schoellerbank Global Balanced (T) ATO000AT15MSO T 12427,57 EUR 2014 108 300 1,13 11,80 11,80 6,12 -4,69 1,93 2,08 - | OO000
BSF - Managed Idx Portf Moderate D5 EUR LU1191063038 A 116,29 EUR 2015 39 000 048 2430 2430 10,62 -8,69 1,92 2,94 - | SOOO
Saphir Global - BALANCED B LU0154397185 T 3398 EUR 2003 31 550 355 2250 29,93 9,01 -8,51 1,92 0,80 254 | OO
MBS Invest 3 DEO00A2DJVP3 A 10,07 EUR 2018 - 300 1,49 - 22,18 10,14 -9,51 1,89 - - | OO0
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced EUR B LU0091100973 T 190,26 EUR 1998 278 400 190 2183 3296 10,34 -9,96 1,82 1,71 3,16 | SO0
0DDO BHF Polaris Balanced DR-EUR LU0319574272 A 79,75 EUR 2007 264 300 156 21,32 2419 10,78 -8,44 1,82 3,05 504 | SOOO
WWK Select Balance B LU0126855641 T 17,50 EUR 2001 81 500 205 20,66 32,41 8,53 -8,42 1,82 1,54 411 | OO
Rivertree Fd - Strategic Balanced F Dis. LU1105481177 A 1139,07 EUR 2014 276 500 1,80 1883 18,83 11,41 | -12,93 1,78 2,35 - | OO00
HanseMerkur Strategie ausgewogen DEO00A1JGB21 A 147,39 EUR 2011 41 000 159 1548 15,48 9,15 -8,67 1,76 2,50 4,36 | SO0
Portfolio Selektion ZKB Oe (R) (T) ATO000AOM7HO T 149,16 EUR 2010 253 500 1,69 1921 19,21 9,38 |-10,48 1,74 2,89 461 | OO
VermégensManagement Balance - A - EUR LU0321021155 A 135,52 EUR 2007 8558 250 225 1539 24,16 6,94 -7,88 1,74 1,88 2,74 | SO0
LBBW Balance CR 40 LU0097712045 A 49,73 EUR 1999 948 200 166 17,75 28,75 8,45 -9,02 1,73 1,71 3,13 | OO0
Raiffeisen-FondsPension-Ertrag (R) (T) ATOO00ATAVF3 T 120,58 EUR 2015 13 000 1,66 16,84 16,84 7,26 -6,80 1,73 2,53 - | 900
MasterFonds-VV Ausgewogen DEOOOAONFZH2 T 72,15 EUR 2008 36 500 235 1648 16,48 8,19 -7,45 1,70 1,87 3,16 | SO0
Managed ETFplus - Portfolio Balance DEOOOAOM1UN9 T 6569 EUR 2008 32 300 248 1235 18,44 8,84 -0,29 1,66 1,30 241 | OO0
HANSAcentro DE0009799742 T 76,22 EUR 2000 - 500 1,84 17,88 31,25 8,14 -9,37 1,59 2,36 3,95 | OO
1-AM ETFs-Portfolio Select EUR (t) DE0005322218 T 64,34 EUR 2001 19 575 234 2674 26,74 12,63 -5,44 1,59 1,95 2,81 | OO0
DWS ESG Multi Asset Income Kontrolliert LU0791195471 A 98,11 EUR 2012 961 4,00 145 20,83 20,83 6,99 -6,26 1,59 1,27 - | OO
BL-Global 50 B LU0048292808 T 100,48 EUR 1993 258 000 1,44 13,06 25,85 6,93 -3,12 1,58 3,35 3,35 | SOODD
Metzler Multi Asset Income Sustain A DEO00A1J16W9 T 116,94 EUR 2013 25 350 154 16,38 16,38 7,08 -7,04 1,57 1,77 - | OO00
Tury Vermégensverwaltung (VT) AT0000997879 T 5563 EUR 1997 - 500 127 1859 23,95 8,29 -8,44 1,57 1,33 1,55 | OO0
BRW Balanced Return V DEOOOATT75N3 A 113,28 EUR 2013 152 0,00 1,56 1592 15,92 8,79 -8,91 1,53 1,89 - | 9000
SmartSelection - Gbl Ausgeglich Strate A ATOO00ATPDVE A 10,42 EUR 2017 - 500 200 1513 15,13 7,52 -7,82 1,52 1,69 - | 900
LéwenPlus Wachstum LU1856121477 A 10,32 EUR 2018 52 200 212 = 21,51 13,50 |-10,68 1,52 = - | 9000
Raiffeisen 337 Strat Alloc Master | R VT ATO000AOLHUO T 173,30 EUR 2011 42 0,00 226 17,06 17,35 8,79 -9,52 1,51 1,83 1,63 | OGO
R-co Valor Balanced C EUR FR0O013367265 T 111,96 EUR 2018 114 250 1,42 = 21,09 8,19 -9,85 1,44 - - |00
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds R ATO000A23YG4 A 11,18 EUR 2019 185 3,00 0,92 = 1826 12,11 | -13,62 1,44 - - | 9000
Klassik Nachhaltigkeit Mix R T AT0000961099 T 129,61 EUR 1998 - 000 144 1862 4945 11,91 |-11,13 1,43 3,47 3,95 | OO
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc EUR AA LU0112804983 A 139,90 EUR 1999 - 300 142 1968 24,01 9,49 -9,77 1,40 1,91 3,66 | SO0
ABN AMRO Sust Prof 4 ABN AMRO Pr N nachh LU1890807867 A 106,51 EUR 2018 1 500 163 = 22,13 10,91 | -12,69 1,40 - - | OO0
JSS Sust MA Thematic Bal (CHF) P CHF dis LU0058890657 A 430,97 CHF 1992 129 300 1,79 2221 37,32 12,45 | -11,48 1,39 2,80 509 | OO0
LUX-PORTFOLIO GROWTH LU0091958313 T 201,35 EUR 1998 91 250 1,41 21,55 40,88 10,49 -7,35 1,39 3,01 470 | SOOOS
Schelhammer Capital Ausgewogenes Portf T  ATO000A188W9 T 11,47 EUR 2014 93 500 1,12 1526 15,26 8,35 -8,90 1,35 1,34 - | 9000
Strategiefonds Sachwerte Global DEOOOAORHEQ5 T 125,11 EUR 2010 24 500 232 1429 14,29 5,57 -6,97 1,33 1,79 1,94 | SO0
Multi Asset Global Vision DEOOOATICXUUO A 124,24 EUR 2013 148 000 185 19,71 19,71 10,37 | -11,49 1,32 1,71 - | o0
SUPERIOR 2 - Ethik Mix (A) AT0000855614 A 7417 EUR 1989 34 400 1,16 19,16 41,50 10,53 -9,99 1,30 2,11 4,06 | SO
Profi-Balance DE0005326813 A 71,80 EUR 2001 132 200 1,95 20,00 31,65 8,55 -5,73 1,27 2,20 3,92 | 55O
DB PWM Il Act Asset Alloc. Core (Euro) A LU0327311634 T  1379,64 EUR 2007 177 6,00 054 1826 26,15 8,19 -9,82 1,26 2,12 3,65 | OO0
Vermdgenspooling Fonds Nr. 3 DEOO0A14N9D3 A 9,83 EUR 2016 - 000 055 17,9 17,96 9,81 -7,96 1,25 1,64 - | 900
Ethna-AKTIV A LU0136412771 A 137,02 EUR 2002 1276 300 187 1157 11,57 572 -0,79 1,25 1,74 2,32 | HO00
JPM Global Balanced A (acc) - EUR LU0070212591 T  1987,04 EUR 1995 577 500 165 17,86 29,12 9,00 |-13,80 1,20 2,23 3,87 | OO0
Bethmann Nachhaltigkeit Defensiv Ausge A DEOOODWS2GK9 A 107,50 EUR 2016 151 0,00 1,08 16,72 16,72 9,63 | -11,42 1,16 2,33 - | SO0
HI Topselect W DE0009817718 T 71,77 EUR 2001 - 500 263 20,25 3299 10,26 |-11,35 1,16 1,94 317 | OO
YOU INVEST GREEN active (A) ATO000AT1F78 A 97,78 EUR 2013 45 400 162 1852 18,52 8,00 -9,89 1,14 1,14 - | OO
PM 3 (R) (T) ATO000A21M28 T  1033,88 EUR 2018 - 10,00 1,86 - 19,66 8,96 | -10,81 1,13 - - | 900
M&G (Lux) Sustainable Allocation EUR A a LU1900799617 T 10,86 EUR 2018 - 400 1,71 - 23,57 992 |-11,85 1513 - - | OO0
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MISCHFONDS AUSGEWOGEN WELT (FORTSETZUNG)

Performance in % pro Jahr

Fondsname

GLOBAL SELECT INVEST - A

ISIN

DE000A2DW004

AMUNDI FUND SOLUTIONS BALANCED A USD C LU1121646423

Deka-PortfolioSelect ausgewogen

Jyske Invest Dynamic Strategy

Jyske Invest Balanced Strategy (GBP)
W&W Sachinvest

Strategie H&H

MainFirst Abs Ret Multi Asset A

VR Premium Fonds - Ambitio

VP Bank Strategy Fund Balanced (EUR) - B
Vermdgensverwaltungsfonds Klassisch
Baloise Fd Invest Lux BFI Progress EUR R
Franklin Mult Ass Euro Bal A EUR auss A
AlpenBank Ausgewogene Strategie (T)
easyfolio 50

Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul
Lampe Ausgewogen

Balanced Smart Global R

AURETAS strategy balanced (LUX) B |
Barmenia Nachhaltigkeit Balanced
Carmignac Portfol Patrimoine Inc A EUR
Aduno Fund - Global Invest

AURETAS strategy balanced (D) A
Schoellerbank Global Pension Fonds (A)
AB SICAV | All Market Income Portfol. AX
ABN AMRO Profile 4 ABN AMRO Profilfds B
Excellent ESG Global Bond Fund (TCHF)
apo Mezzo INKA R

DWS Vermégensmandat-Balance

YOU INVEST Portfolio 50 (T)

Carmignac Patrimoine A EUR acc
Nordea-1 Stable Return Fund BP-EUR
DPAM L Balanced Conservative Sustain A
Siemens Diversified Growth

Fidelity Demografiefonds Ausgewogen
Pegasos - SFC Global Markets A

Patriarch Classic Trend 200 A

PARIUM - Balanced Fund P

Allianz Gbl Dyn Multi Asset Str 50 A-EUR
PP Global Balanced (T)
Deka-Nachhaltigkeit ManagerSelect

H & A Multi Asset Balanced RA

DWS Vorsorge Premium Balance

M&G (Lux) Income Allocation Fund EUR A a
Moventum Plus Aktiv Ausgewogenes Portf B
Portfolio Management AUSGEWOGEN (A)
Vermdgens-Fonds

Swisscanto LU Port Dynamic 0-50 AT CHF
GlobalManagement Classic 50 P

VM BC BasisStrategie Global (A)
Weberbank Premium 50

AGIF - IndexManagement Balance - A - EUR

DEO0OA2N44B5
DK0060004794
DK0060238194
DE000A1J19U7
DEO0OAOMEMUO
LU0864714000
LU0392135595
L10014803972
LU0362406364
LU0127031556
IE00BQQPSK63
AT0000828553
DEOOOEASY504
DE000A1C5D88
DEOOOAOMVZT6
DEOOOA1XDYNS
LU0274635688
DEO0OA141WN9
LU1163533422
LU0230827726
DEOOOAOMYGYO
AT0000814991
LU0203201768
LU1253566647
ATO000AOX9M3
DE0005324305
LU0309483435
AT0000724208
FR0010135103
LU0227384020
LU1499202692
DEO0OA14XPF5
DEOOOAORHGA4
LU0114702383
LU0967738625
LU0425671673
LU1311291493
AT0000AOMS5C5
DEOOODK1CJS9
LU0394831654
LU0504964221
LU1582984818
LU0326451860
AT0000707542
DEOOOAOMYEJ6
LU0562145853
DEOOOAONE4RO
LU1815126443
DE0005319818
LU1720045803

PRIVATE BANKING VERMPORT NACHH 50 AK 1 D DEOOOAOMO3U7

ERGO Vermdgensmanagement Ausgewogen
AXA WF - Gbl Income Generation A a-q EUR
SLF(LUX) Multi Asset Balanced (EUR) Rcap
Carmignac Profil Reactif 50 A EUR acc
HSBC Mix Equilibre A

HSBC Strategie Balanced AC
Deka-BasisAnlage ausgewogen
DekaStruktur: V Wachstum

LGT Sustainable Strategy 4 Years (EUR) B
BIL Invest Patrimonial Low P-Acc

HSBC Portfolios World Selection 3 ACHEUR
PremiumMandat Balance - C - EUR

DWS Life Cycle Balance |

Ethik Mix Ausgewogen (A)

I-AM AliStars Balanced (T)

ZSBalance

IP Gronegau 1

fortune alpha ausgewogen

Zurich Premium Multi Asset Defensiv

YOU INVEST GREEN balanced (T)

Exklusiv Portfolio SICAV - Wachstum R

apo TopSelect Balance A

Argentum Stabilitats-Portfolio 1

SL Index (LUX) Balance EUR R Cap
Deka-Stiftungen Balance CF

DWS Vorsorge Premium Balance Plus
Theme Investing - Balanced Strategy A
Oberbank Vermdgensmanagement (T)

DEOOOA2ARYT8
LU0960400322
LU0367332680
FR0010149203
FR0007003868
DEOOOAONA4H5
DEOOODK2CFR7
LU0278675292
L10008232220
LU0049911091
LU0447611061
LU0268208047
LU0418623863
ATOOOETHIKA8
AT0000810643
DEOOOAOM1P97
LU1144474399
DEOOOAOM2H21
LU0418624085
AT0000A11FB9
LU0329749534
DEO0OATW9AD2
DE000A1C6992
LU0362483603
DE0005896864
LU0504964494
LU1599185565
ATO000AOBNX7

A
T
A
T
T
A
A
T
A
T
T
T
A
T
T
A
T
T
T
A
A
A
T
A
A
A
T
T
A
T
T
T
A
T
T
A
A
T
A
T
A
A
T
T
T
A
T
T
T
A
A
A
A
A
A
T
T
T
T
A
A
T
T
T
A
T
A
T
T
A
T
T
T
A
T
T
T
A
T
A
T

A/T Riicknahme-
preis / NAV

Wah- Auflage Fonds

ung
EUR

jahr
2017

volumen
11
82
16
15

270
113
124
1675

345

Agio
%

laufende
Kosten %

1,35

Max. Drawdown

5Jahre

24,94

27,82
18,95
22,89
18,69
17,50
15,76
19,25
22,08
22,50
21,32
16,65
21,64
19,22
22,60
16,28
19,82
19,68
16,12
12,88
19,54
18,34
28,52
25,34
14,40
16,60
20,80
18,73
16,35
10,84

16,66
16,07
19,39
16,98
18,73
13,23
20,16
18,47
14,83
24,45
20,48
19,76
19,98
14,24
17,54

18,14

13,46
19,17
20,68
18,64
15,78
22,68
21,70
12,21
17,86
18,76
14,79
25,76
16,02
15,78

12,52
17,80
20,24
19,79
16,07
13,99
17,84
23,69
15,46
19,49

8,34
15,58

17,39

seit Auf.

24,96
24,94
19,59
46,70
18,95
22,89
31,25
17,50
16,53
31,23
22,08
27,55
21,32
29,72
21,64
19,22
24,44
16,28
32,75
19,68
20,91
15,01
34,04
26,12
28,85
25,34
14,40
32,57
20,80
24,41
26,56
17,52
17,31
13,68
16,66
16,07
19,39
16,98
18,73
13,23
20,83
18,47
14,83
24,45
35,88
36,18
24,57
16,91
19,35
23,33
26,59
20,20
22,88
19,17
20,68
24,42
18,56
36,46
21,70
13,20
25,53
29,36
25,93
25,76
32,12
15,78
19,84
28,34
17,80
20,24
19,79
16,07
13,99
29,23
23,69
15,46
19,49

8,34
15,58
19,66
17,39

Vola %
1Jahr

11,52
9,53
9,98

14,73

8,96

1Jahr
-13,89
-10,93
-8,50
-12,92
-13,33
-12,11
-7,39
-14,28
-12,53
-11,04
-10,48
-7,36
-7,10
-10,11
-7,96
-15,76
-9,54
-11,59
-10,59
-7,47
-13,81
-7,29
-10,76
-11,53
0,85
-13,85
-3,90
SRR
-11,77
-9,51
-14,05
-6,44
-13,09
-9,51
-8,51
-10,83
-0,01
-10,07
-4,51
-4,65
-11,69
-9,47
-7,92
-8,86
-14,05
-9,59
-12,61
-4,53
-13,19
-5,65
-8,02

-12,69
-10,05
16,69
-7,36
-8,60
-9,91
9,55
-8,77
6,63
2,19
-9,57
-9,49
10,60
10,42
11,89
12,14
-5,37
-7,81
8,22
-10,43

3Jahre

1,11
1,10
1,07
1,07
1,05
1,04
1,03
1,02

0,22
0,21
0,21
0,17
0,16
0,14
0,13
0,09
0,07
0,03
0,01
-0,04
-0,05
-0,10
-0,11
-0,11
-0,13
-0,13
-0,16
-0,20

0,72
0,69
-0,04
1,18
1,51

-0,07
0,33
0,00
0,74
1,39
0,32
0,37
1,17
0,31
1,42
0,14
0,96

1,55

5Jahre 10 Jahre

1,70
2,73
4,01
4,40

2,76

2,30
1,30
2,47
3,59

2,02
2,03

1,87

2,10

2,25
3,80
1,25
2,87

2,96

Fww
FundStars®
S0
SOOGS0

S0
SO0
SO0
SO0
Dby
SO
SO0
SO
SO0
SOTO
SOO
SO
SO
SO
SO0
SO0
SOOO
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWwW
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Optomoni-Ul DEOOOAORKXGO T 193,13 EUR 2008 118 6,00 135 3237 32,37 1519 -7,50 8,59 7,00 6,98 | SOOOO
HVP Global Opportunities Fund EUR L10105946391 T 202,62 EUR 2009 - 300 202 2522 25,88 8,77 |-14,74 6,12 4,45 534 | SOOTO
Global Markets Defender P DEO00AOM2JJ8 T 14291 EUR 2008 - 300 154 16,95 2345 1147 -1,18 6,11 4,67 3,53 | OOOTO
Reimann Investors Vermégensmandat Il LU0560009929 A 73,06 EUR 2011 9 400 216 1486 1486 11,42 -3,06 5,81 4,78 4,16 | SODTO
ELM Konzept LU0280778662 A 130,94 EUR 2007 16 300 198 3390 3390 11,52 -2,23 5,65 0,35 3,02 | SOOTS
PIMCO Strategic Income Fund E USD inc Il IE00BG800Q99 A 9,30 USD 2013 - 500 169 20,51 20,51 7,67 8,35 4,97 5,26 - | OO00O
Allianz Best-in-One Balanced - A - EUR LU0072229809 A 46,43 EUR 1997 135 400 202 2032 23,83 8,42 -9,00 4,74 4,06 476 | SOOTO
PSV KONSERVATIV ESG DEO00A2DR1V3 A 56,24 EUR 2017 - 400 154 = 15,55 9,32 2,37 4,72 2,83 - | OO000
Julius Baer Strategy Income (USD) A LU0175822914 A 129,58 USD 2003 2 500 166 1453 21,57 6,61 3,87 4,44 5,17 463 | SOODO
Schroder ISF Inflation Plus A Acc LU0107768052 T 20,29 EUR 2000 - 400 18 11,21 16,06 8,56 0,15 3,85 2,07 1,77 | SOOOS
CS (Lux) Portfolio Fund Yield USD A LU0078046876 A 151,37 USD 1993 21 300 1,70 15,86 2419 7,61 1,98 3,79 4,98 4,08 | SOOOD
Fontanus Balanced DEO00A2P37U4 A 118,82 EUR 2008 47 800 0,74 16,24 16,24 10,45 -3,67 3,69 3,46 1,81 | SOOOO
Assenagon | Multi Asset Conservative (P) LU1297482736 A 5579 EUR 2015 151 350 1,78 10,21 10,21 5,97 -8,03 3,54 3,03 - | 90000
UBS Strategy - Yield Sus (USD) P-dist LU0033041590 A 1511,29 USD 1991 38 250 155 19,80 19,80 8,00 1,61 3,36 4,57 492 | SO0
PM 2 (USD) (R) (T) ATO000A255C8 T  1029,29 USD 2019 - 10,00 1,64 - 13,25 6,26 5,03 3,27 - - | OOO00
GS Global Multi-Asset Conservat Pif Base LU1057460591 A 106,98 USD 2014 - 550 148 16,59 16,59 8,35 0,07 3,24 4,33 - | OOO00
Lazard Patrimoine RC EUR FR0O012355139 T 124,12 EUR 2014 603 250 1,36 12,09 12,09 410 -2,37 alilr/ 2,58 - | 90000
Principal Global Diversified Income a A IEO0BD3RVH29 T 10,68 USD 2017 - 500 155 2586 25,86 9,06 5,48 2,88 3,80 - | 90000
Luxembourg Placement Fund - Solitar Il LU0197086910 A 1530,36 EUR 2004 24 000 1,15 15,06 15,06 8,16 -1,16 2,85 1,94 - | OO00O
Quint:Essence Strategy Defensive B LU0063042062 T 135,39 EUR 1995 17 200 1,44 9,50 9,50 5,20 344 2,70 2,63 148 | OSOOGO
Deka-Sachwerte TF DEOOODKOEC91 A 106,38 EUR 2012 179 000 1,67 8,40 9,98 4,26 2,21 2,70 1,94 1,05 | SOSSS
Julius Baer Strategy Income (CHF) A LU0099839614 A 89,60 CHF 1999 4 500 167 1442 26,09 8,05 -2,47 2,62 2,55 2,66 | SOOTO
Schmitz & Partner Global Defensiv DEOOOAOMIUL3 T 66,90 EUR 2008 11 500 200 16,27 16,41 8,32 -1,04 2,60 2,37 1,31 | OSSOSO
DWS Invest Conservative Opportunities LC LU2034326152 T 107,34 EUR 2019 31 300 1,06 - 8,19 3,72 -3,73 2,57 - -
Global Emerg Mkts Opportunit Conservativ DEO00A2DR228 A 1054596 EUR 2017 83 0,00 077 - 23,00 6,32 |-13,94 2,50 - - | 900
Opportunistic Deep Value Fund Ul | DEO00A2DVS85 A 98,89 EUR 2017 10 000 2,05 - 17,93 795 |-12,04 2,44 - - | 00000
Primus Inter Pares Strategie Ertrag DEO0OAOM2H88 A 10,89 EUR 2008 - 300 193 1321 13,21 47 -4,47 2,42 1,15 0,99 | SOTOO
HRK INVEST Vermd HP LU0324375087 A 151,14 EUR 2007 38 6,00 154 1464 14,64 6,77 -7,24 2,37 2,94 354 | OOOOO
Frank MuAsset Conservative A USD a. (A) IEO0BQQPSG28 A 106,59 USD 2015 - 500 155 19,70 19,70 6,65 -2,97 2,20 3,24 - | OOO00
HB Fonds - Substanz Plus P LU0378037153 A 71,67 EUR 2008 16 500 1,83 13,13 13,13 7,10 -3,39 2,17 2,88 3,05 | OOOOO
UBS Syst Alloc Portf Def USD Q-4%-mdis LU1891428200 A 89,77 USD 2018 14 200 1,00 = 13,60 6,21 1,77 2,16 = - | 90000
IAMF - Aktien Global systematic P LU0275529351 A 10,22 EUR 2007 2 000 418 1455 16,11 7,33 -5,89 2,07 0,90 1,31 | OO00O
FIVV-MIC-Mandat-Rendite DEOOOAONAAE3 T 71,48 EUR 2008 13 400 159 21,02 21,02 4,85 -2,58 2,03 1,85 2,82 | OOOTO
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus USD Pa  LU0994951548 T 113,35 USD 2014 60 4,00 142 1433 14,33 6,92 2,89 2,01 3,72 - | O0000
VP Bank Strategy Fd Conservative CHF - B LI0017957502 T 1037,06 CHF 2004 49 0,00 161 14,06 27,50 7,58 -2,40 2,00 2,53 259 | SOOTO
CS (Lux) Portfolio Fund Yield CHF A LU0078042610 A 110,90 CHF 1993 124 300 166 1582 22,87 8,44 -3,23 1,99 2,64 272 | SOOOO
R-co Conviction Club C EUR FR0O010541557 T 160,42 EUR 2005 69 450 1,71 34,21 55,68 10,24 -8,99 1,98 -0,08 540 | SOOT
Lyxor Portfolio Strategy Defensive UCITS DEOOOETF7029 A 111,11 EUR 2018 24 0,00 040 - 15,70 6,73 -7,15 1,81 - - | OO000
ART Al US Balanced R DE000A2PB6TO A 103,36 EUR 2019 1 000 177 - 14,48 2,85 0,43 1,80 - - | OO000
R+P Rendite Plus UI DEOOOAOM7WN2 T 131,91 EUR 2007 24 300 1,36 8,66 8,66 5,99 0,31 1,79 1,96 1,51 | SOODS
Favorit-Invest ausgewogen LU0224175926 A 104,55 EUR 2005 55 2,75 299 19,87 27,09 5,50 -8,40 1,78 1,44 2,05 | SOOD
Swissc LU Portf Responsibe Select CHF AA LU0112800569 A 131,68 CHF 1995 - 300 126 1348 18,09 7,37 -3,14 1,75 2,48 3,10 | SOOOO
FVV select AMI DE0005117576 A 66,16 EUR 2000 22 500 1,17 1471 19,14 7,89 -5,29 1,66 2,33 2,70 | SOOOO
UniStruktur LU1529950914 A 10569 EUR 2017 1229 300 166 1385 13,85 5,49 -2,46 1,48 1,16 - | OOO00
ERSTE GLOBAL INCOME (A) ATO000A1G718 A 96,96 EUR 2015 - 350 1,40 2303 23,03 6,59 -4,51 1,43 2,05 - | 9000
LGT GIM Balanced (EUR) B 10108469169 T 14002,78 EUR 2010 - 500 1,85 19,78 19,78 920 |-11,33 1,34 1,28 2,09 | OO0O
FISCH Absolute Return Gbl Fix Inc Fd AC2 LU1316411096 A 102,92 CHF 2015 7 300 099 9,29 9,29 548 2,54 1,34 1,52 - | OOD0O
PrivatDepot 3 (A) DEOOOAODNG16 A 31,49 EUR 2005 36 300 208 1573 26,69 532 -8,24 1,32 1,04 1,75 | OO0O
SALZBURGER SPARKASSE SELECT DACHF.A  AT0000809280 A 88,83 EUR 1999 14 350 1,10 17,13 21,39 7,21 -8,80 1,22 1,51 2,40 | SO0
LBBW FondsPortfolio Rendite DE0009780528 A 63,48 EUR 2000 - 350 166 1694 2921 11,16 | -10,62 1,19 2,18 2,68 | DOOOO
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Diversif R VTA ATO000A105C5 T 102,99 EUR 2013 32 000 1,11 7,27 7,84 4,86 -6,27 1,14 0,63 - | OO00O
Sauren Global Defensiv A LU0163675910 T 15,98 EUR 2003 518 300 1,85 9,78 9,96 2,59 -4,60 1,11 0,68 1,14 | SO0O
Deka-Global Balance CF DEOOODK2J8N2 A 103,60 EUR 2016 64 3,00 1,02 717 717 3,34 -4,27 1,08 0,77 - | OOO0O
Vermdgenshaustein - defensiv LU0091827138 A 99,72 EUR 1998 30 300 219 16,49 16,49 5,65 -7,09 1,07 0,90 210 | SO0
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A DEOOODWSOXF8 A 112,16 EUR 2009 792 300 090 14,97 14,97 8,66 |-11,64 1,05 0,45 248 | SOOO0
UBS Strategy - Yield Sus (CHF) P-dist LU0033035352 A 1070,41 CHF 1991 343 250 1,54 19,11 20,78 9,53 -5,62 1,04 1,64 2,85 | GOOOO
Swisscanto LU Ptf Responsib Relax CHF AA  LU0112799969 A 93,18 CHF 1995 - 300 09 1248 12,48 6,53 -2,22 1,01 1,84 1,76 | SOOOO
Sauren Nachhaltig Defensiv X LU0313461773 T 13,17 EUR 2008 30 500 224 11,27 12,73 2,67 -4,98 1,01 0,42 1,11 [ SO0O
KSAM Einkommen Aktiv B LU0389395053 T 138,97 EUR 2008 4 000 1,77 2042 20,42 6,62 -7,80 1,00 1,34 1,88 | OO0O
Fidelity Global Multi Asset Inc A Ac USD LU0905233846 T 12,32 USD 2013 282 525 166 19,78 19,78 7,50 -0,94 0,99 3,72 - | 90000
db PrivatMandat Comfort - Einkommen ESG  LU0193173076 A 113,89 EUR 2004 376 200 124 1342 16,87 573 -5,22 0,96 0,89 1,81 | OOSSS
Baloise Fund Invest (Lux) - BFI Act CHF LU0127027448 T 119,96 CHF 2001 174 500 1,40 1510 26,87 7,64 -2,17 0,95 2,54 311 | OOO0O
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 A 452 EUR 1998 78 3,00 1,01 14,52 27,15 7,88 -9,79 0,93 1,17 311 | SOOS
Comfortinvest Substanz DE0002605300 A 60,22 EUR 2007 10 300 157 2283 22,83 8,30 |-11,70 0,88 0,78 2,56 | SO0
Deka-Multimanager defensiv CF DEOOODK2J8R3 A 106,74 EUR 2016 17 300 203 16,36 16,36 7,73 -9,63 0,87 0,90 - | OO0
0DDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR DE000AOD95Q0 A 68,62 EUR 2005 465 300 128 1245 12,45 6,82 -6,93 0,86 1,44 243 | OO0
DWS Conc. DJE Alpha Renten Gbl LC LU0087412390 T 130,96 EUR 1998 856 2,00 1,40 7,08 13,85 5,08 -3,59 0,84 1,21 2,68 | SOOOO
LLB Strategie Rendite (CHF) 10008127453 T 123,45 CHF 1999 177 150 087 13,66 23,64 7,77 -3,30 0,84 1,68 281 | OO0
Wealth Fund H2Conservative Professional LU0939909866 T 131,84 EUR 2013 6 600 322 2025 20,25 6,24 -5,29 0,77 0,42 - | OO0
VV-Strateg BW-Bank Aktienallokation 35 LU1896846141 A 106588 EUR 2019 43 6,00 0,86 - - - -8,43 0,77 - -
antea Strategie Il DEOOOANTE026 T 70,59 EUR 2008 - 500 1,75 3155 31,55 7,41 | -10,75 0,76 1,15 252 | OO0
Swiss Rock (Lux) Dachfonds - Rendite A LU0349308998 T 12,94 EUR 2008 18 300 163 17,09 22,03 7,37 -6,30 0,76 1,35 2,30 | OOODO
Strategiefonds Sachwerte Gbl Defensiv T DEOOOAORHER3 T 116,09 EUR 2010 17 300 1,99 7,39 7,39 3,18 -2,45 0,75 1,32 1,36 | OOOSO
HAC Quant RENDITEPLUS defensiv EUR R DE000A2DTL45 A 2419 EUR 2017 - 300 1,38 = 8,23 3,24 -5,44 0,71 - - | 9000
AMUNDI FDS GBL MULTI CONS A EUR C LU1883329432 T 62,52 EUR 2013 848 450 150 11,77 11,77 7,15 -8,68 0,69 1,58 - | OO00O
Deka-Multimanager ausgewogen CF DE000DK2J8Q5 A 106,44 EUR 2016 162 325 222 18,95 18,95 8,13 | -10,26 0,66 0,62 - | 9000
Vermégensmandat Select DEO00A12BKJ8 T 100,15 EUR 2015 - 500 283 17,00 17,00 6,96 -7,65 065 -0,34 - | 9000
DBC Basic Return DEOOOAOM6MR6 A 56,64 EUR 2007 6 000 268 1811 18,11 7,84 | -11,82 0,55 1,76 1,62 | OO
Sparkasse HRV PremiumPlus DEOOODK2J8E1 A 106,77 EUR 2016 40 375 217 1847 18,47 8,42 |-10,16 0,52 0,85 - | OO0
Xtrackers Portfolio Income UCITS ETF 1D IE00B3Y8D011 A 11,96 EUR 2011 76 0,00 065 17,03 17,03 8,19 -8,63 0,51 2,10 323 | OOOOO
C-QUADRAT ARTS TR Defensive T ATO000AOUJH4 T 113,76 EUR 2012 - 500 1,77 12,68 12,68 3,30 -4,22 0,48 0,49 1,40 | OO
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Wah- Auflage Fonds

Fondsname

CS (Lux) FundSelection Yield EUR B EUR
FVM-Stiftungsfonds S+

DWS Concept ARTS Conservative

DWS Invest ESG Multi Asset Defensive LD
Phaidros Funds - Conservative A

Globo I (T)

DWS Defensiv LC

DEGUSSA BANK-UNIVERSAL-RENTENFONDS
Siemens Balanced

Ethna-DEFENSIV T

Do - Absolute Return B

L&H Multi Strategie Ul

WWK Select Balance konservativ B
Siemens Absolute Return

Flossbach von Storch - Foundation Def SR
AMUNDI FUNDS TAR COUPON A2 EUR AD D
AES Rendite Selekt

AURETAS strategy defensive (LUX) B |
VanEck Vectors Multi-Ass Cons Alloc ETF
OLB Invest Solide P

Candriam L Multi-Asset Income C(q) Dist.
Stiftungsfonds Spiekermann & CO

LLB Strategie Konservativ (CHF)
Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachhalt
A&F Strategied Mod Multi Manag Oko-Eth A
Multi Asset Comfort

UBS Lux Strategy Sivav Income Sus CHF Pa
Deka-BasisAnlage moderat

H&H Stiftungsfonds A

AES Strategie Defensiv

BL-Global 30 B

Julius Baer Strategy Income (EUR) A

YOU INVEST Portfolio 30 (A)

ZSDefensiv

PremiumMandat Konservativ C EUR
AURETAS strategy defensive (D) A

CS (Lux) Portfolio Fund Yield EUR A
Deutscher Stiftungsfonds P

CPR Invest Defensive A Dist

M&G (Lux) Conservative Allocat EUR A acc
March Intl - Torrenova Lux A EUR
VermdgensManagement Substanz - A - EUR
DWS Strategic ESG Allocation DefensiveLC
FISCH Absolute Return Gbl MultiAsset AE2
COLLEGIUM Portfolio I (T)

VR Vip - Defensiv

DWS ESG Stiftungsfonds LD

Borsebius TopMix

Patriarch Select Ertrag B

MBS Invest 2

Sparinvest - Securus EUR R

easyfolio 30

C-QUADRAT ARTS Total Return Bond (T)
Franklin Mult Ass Euro Cons A EUR aus A
Ellwanger.Geiger Vermdgensstr Anleihen A
DWS Vermdgensmandat-Defensiv
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat A
VV-Strat Stiftungen Wertstrate 30 ESG T1
BGF ESG Global Conservative Inc. A2 EUR
Deka-BR 35

Multi Man Access Il Su Inv Yid EUR-h P-a
MasterFonds-VV Ertrag

ING Global Index Portfolio Defensive A
PRIME VALUES Income (CHF)

AMUNDI MULTI-ASSET REAL RET. A EUR C
LowenPlus Rendite

Amundi Ethik Fonds - A (D)

Bethmann Stiftungsfonds P

VP Bank Strategy Fd Conservative EUR - B
VV-Strategie - LBBW Ertrag T1

Ampega ISP Komfort

VR Premium Fonds - Securitas/Stiftungen
Access Capital Preserv. Fund (EUR) A acc
BBBank Kontinuitat Union

Robeco Multi Asset Income E EUR
Hamburger Stiftungsfonds P
MLB-Basismandat

1842 Fundament

Vermdgenspooling Fonds Nr. 1
PrivatFonds: Nachhaltig

Swissc LU Portf Responsibe Select EUR AA

ISIN

LU0984160217
DEO00A2H5XR0
LU0093745825
LU1935133790
LU0504448563
AT0000A06X24
DE00ODWS1UR7
DE0008490673
DEOOOAOKEXM6
LU0279509144
LU0535590268
DEO0OA1JBY86
LU1479925304
DEOOOA2NG6L7
LU1484808933
LU1386074709
DEOOOAOMS7K3
LU0870411401
NL0009272764
DE00OAOM2JUS
LU1236612575
DE000A1C1QHO
110279550136
DE000A2DMVH4
LU1951933719
DEOOOAORKY45
LU0994951381
DEOOODK2CFQ9
DE000A2H7PP6
DE000A111ZD6
LU0048292394
LU0099840620
AT0000802491
DEOOOAOM1QA4
DE0008493859
DEOOOAOMYGX2
LU0091100627
LU1438966258
LU1203018376
LU1582982283
LU0566417423
LU0321021072
LU1740985228
LU0997985303
DE000A0Q2SJ5
LU0479520933
DE0005318406
DEOOOAOMBWR1
LU0250686374
DE000A2DJVN8
LU0139791205
DEOOOEASY306
AT0000634720
IE00BQQPSB72
LU0334446647
LU0309482544
DEOOOATXADA2
LU1731735715
LU1845136925
DE0005424576
LU1852197638
DEOOOAONFZJ8
LU1693142330
AT0000973037
LU1253540170
LU1856121394
AT0000857164
DE00O0DWS08Y8
LI0017957528
LU0336100846
DEOOOAONBPL4
LU0392133038
LU0541676879
DE0005314231
LU1387747915
DEOOOAQYCK42
DEO00A2JF8L7
DE000A2DJVS7
DE000A14N9B7
LU1900195949
LU0112799290

A/T Riicknahme-

T
A
T
A
T
T
T
A
T
T
A
A
T
T
A
A
A
T
A
A
A
A
T
A
A
A
T
A
A
A
T
A
A
T
A
T
A
A
A
T
T
A
T
A
T
A
A
T
A
A
T
T
T
A
A
A
A
A
T
T
T
T
T
A
T
A
A
A
T
A
A
A
T
T
A
A
T
A
A
A
A

preis / NAV

jahr

volumen
268
12
136

466
22

62
185

1133

Agio
%

3,00

laufende
Kosten %

1,27

Max. Drawdown
5Jahre  seit Auf.
17,42 17,42

= 14,92
13,26 13,67
= 13,94
19,34 19,34
12,42 29,13
11,78 11,78
26,33 26,39
17,36 22,95
9,81 9,81
10,48 12,86
17,25 17,25
13,78 13,78
- 12,03
11,22 11,22
12,35 12,35
13,15 26,45
12,34 12,34
15,04 15,04
9,61 11,92
9,27 9,27
17,18 17,18
12,66 12,66
- 15,89

- 15,98
13,45 13,45
14,42 14,42
9,90 11,50
- 16,07
15,09 15,09
7,56 18,12
15,22 20,34
14,12 15,34
9,52 15,93
11,11 38,63
12,49 20,07
16,59 19,48
8,30 8,30
13,09 15,39
21,03 21,03
11,09 11,46
11,36 13,02
- 14,69
15,82 15,82
22,41 24,11
11,20 14,29
14,97 14,97
11,02 20,49
13,77 15,26
= 16,23
14,92 19,66
16,96 16,96
10,97 11,29
16,89 16,89
9,69 9,69
11,62 12,03
11,80 11,80
= 15,62
11,34 12,71
= 16,59
11,09 11,09
= 15,58
18,27 27,80
14,18 14,18
- 13,78
13,65 17,32
14,78 14,78
14,36 15,43
14,45 14,45
10,05 10,05
12,07 12,07
11,41 11,41
21,21 21,21
13,34 13,34
12,99 12,99
= 12,45

= 12,81
11,87 11,87
- 14,03
13,80 13,80

Vola%
1Jahr

5,19
8,29
6,29
5,23
8,57
7,81
7,74
6,38
6,56
5,01
5,26
6,82
12,77
6,97
6,71
4,93
6,18
6,77
7,62
7,44

Performance in % pro Jahr
1Jahr 3Jahre 5Jahre 1

-9,16 0,39 0,84

-1,23 0,36 -
-4,45 0,36 0,56
-11,01 0,32 =

1344 032 1,16
33 032 -059
652 030 053
760 029 065

1093 029 1,93
1,36 027 1,16
702 024 -09
89 023 070
68 016 004
844 0,16 =
679 015 1,67
419 015 014
499 003 -028
779 003 076
892 002 205
572 001 -007
646 000 -0,16
870 -001 02
28 002 120

12,16 -0,05 =

12,30 -0,08 =

959 009 099

446 010 074

495 -016 -0,19

878 -017 =

611 -017 023

314 017 134

1008 -020 0,13

969 -024 046

633 -025 003

560 -027 043

818 -028 055

1038 -028 042

719 029 -047

127 032 -044

884 -036 -1,37

516 -042 -0,60

720 -046 0,29

979 -047 =

12,14 -047 020

823 -049 -0,02

808 -049 030

1033  -051 053
587 -051 -004
645 -053 -0,21
962 -0,56 =
738 -056 -0,04
866 -057 107
1,28 -061 080
760 -062 1,36
435 063 001
907 -065 -043
895 -066 027

-5,04 -0,67 =
-10,18  -0,69 =
-7,96  -0,69 1,25
-1521  -0,70 =
-6,61 -0,70 0,01
-10,00 -0,71 -

-6,25 -0,72 -0,06
-6,79 -073 -0,31
-953 -0,74 =
10,06 -0,76 1,48
11,27 -0,77 0,88
11,38 -0,79 -0,06
-976  -0,82 0,07
-497 -0,82 0,46
10,00 -085 -0,05
-8,39  -0,86 0,71
17,81  -0,86 0,09
-934 -0,86 1,34

-940 -088 -0,79
-6,97 -0,88 =
-9,16 -0,93 =
-9,09 -0,95 0,42
-10,46  -0,95 =

-11,09  -0,96 0,18

0 Jahre

2,86

1,27
1,39
2,00
0,22
4,20
1,49
1,73

1,07

1,39
1,51
2,76

FWW
FundStars®
SO0

SO0
SOOO
SO0
SOOD
SO0

SOOO



Fondsname

HanseMerkur Strategie sicherheitshewusst
HANSAbalance

AXA WF - Defensive Optimal Income A thes
Generali Smart Fds Serenity Dx
Miinsterlandische Bank Strategieportf | P
Postbank Wachstum 25 ESG A EUR
Vontobel Fund - Multi Asset Defensive B-
UBS (D) Konzeptfonds IlI

Deka-Multi Strategie Global PB

S.E.A. Asian High Yield Bond Fund - A
UniStrategie: Konservativ

Variopartner Vontob Convic Conserv EUR F
FO Vermdgensverwalterfonds A

PM 2 (R) (T)

Metzler Multi Asset Defensive Sustain A
DB PWM I Act Asset Alloc Conserv Euro A
FvS - Der erste Schritt R

Fidelity Fds SMART Gbl Defensiv A (EUR)
DZPB Vario - Rendite Plus 16

SALytic Stiftungsfonds AMI | (a)

Deka-BR 20

PrivatDepot 2 (A)

WestProfil Linear A

AGIF Dynam Multi Ass Strat SRI 15 A EUR
Moventum Plus Aktiv Defensives Portf. B
LGT Sustainable Strategy 3 Years (EUR) B
UBAM - Multifunds Allocation 30 AHC

NB Stiftungsfonds 2

LBBW Multi Global R

Portfolio Management SOLIDE (A)
PrivatFonds: Kontrolliert

Rivertree Fd - Strategic Defensive F Cap
YOU INVEST solid (T) EUR

SpanglerPrivat: Ertrag Plus (A)
Weberbank Premium 30

VermdgensManagement-Fds fiir Stiftungen R

Generali Smart Fds Best Managers Cons Ex
Morgan Stanley INVF Gbl Bal Defens EUR A
terrAssisi Stiftungsfonds | AMI

AL Trust Stabilitat

Flossbach von Storch - Multi Asset-Def R
LaRoute Absolute Return Balanced

Alpen Privatbank Vermégensfds Defensiv R
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide (R) (A)
FairWorldFonds

Gothaer Comfort Ertrag T

MARS-5 MultiAsset-INVEST

LBBW FondsPortfolio Kontinuitét
Deka-PortfolioSelect moderat

AMUNDI RENDEMENT PLUS ISR - P
RWS-ERTRAG A

Deka-BasisAnlage konservativ

Baloise BFI Systematic Conservat. R EUR
Allianz Multi Asset Risk Control A EUR
SUPERIOR 3 - Ethik (A)

PRIVACON Anleihenfonds -I-

FFPB MultiTrend Plus

DekaStruktur: V ErtragPlus
Raiffeisen-Dynamic-Assets-Solide (R) (A)
Baloise Fund Invest Lux BFI Activ EUR R
SLF(LUX) Multi Asset Moderate (EUR) Rcap
Weltportfolio Stabilitét LC

Smart & Fair-Fonds

LLB Strategie Rendite (EUR)

Candriam Sustain Defensive Ass Alloc C T
quantumX Global Ul

Warburg Portfolio Konservativ

UniRak Nachhaltig Konservativ A
Bethmann Vermdgensverwaltung Ertrag
SK Invest - Konservativ A

Voba Pforzheim Premium R Fonds Ul P
Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds |
Bantleon Global Multi Asset PA
Raiffeisen-FondsPension-Sicherheit (R) T
I-AM AllStars Conservative (T)

DVAM Mehr Werte AMI

UBS Strategy - Yield Sus (EUR) P-dist
AXA Defensiv Invest A

Santander Select Moderate A

BSF Managed Idx Portf- Defensive D5 EUR
HSBC Mix Modere A

ISIN

DE000A1JGB13
DE0009799718
LU0094159042
LU1401874885
DEO0OAOM2JS9
LU1682638991
LU1700372789
DE0009785188
DE0OODKOLMW8
LU1138637225
DE0005314108
LU1821894992
DEO00A1JZLG8
AT0000A21M69
DE000A1J16U3
LU0327311477
LU0952573136
LU0056886558
LU0085086071
DEO0OA1WZ0S9
DE0005424584
DE0005319925
LU0124663823
LU1089088071
LU0326463287
110008232162
LU1044364633
DE0009766915
DE0009766881
AT0000707567
DEOOOAORPAMS
LU1105480286
AT0000A11FFO
ATO000AOZYA7
DE0005319800
DE000A1W2BQ7
LU1580345228
LU1445733824
DE000A2DJT56
DEOOOAQHOPF4
LU0323577923
DEOOOAOMMTPG
LU0327378468
AT0000A1DU54
LU0458538880
DEOOODWSORW5
DE0009774836
DE0009780510
DEO00A2N44C3
FR0010820332
DE0009763375
DEO0ODK2CFP1
LU0740979447
LU0268212239
AT0000904909
DE000A141WQ2
LU0317844768
LU0278675029
ATO000A1Z1L9
LU0127030749
LU0367327417
DE0O0ODWSOPC1
DEO0OA2H7NX5
LI0008127503
LU1644442102
DEOOOAOLERX3
DE000A12BTP6
LU1572731245
LU0328067912
LU0328541502
DEOOOAOMBWY7
DEOOOAQYJMK3
LU0634998545
ATO000A1AVJ5
AT0000615836
DEO0OA1J3WK1
LU0033040600
DE0009789438
LU0781563928
LU1191062576
FRO007497953

A/T Riicknahme-

A
T
T
T
T
A
T
T
A
T
T
T
A
T
T
T
A
A
A
A
T
A
A
A
T
T
T
A
A
A
A
T
T
A
A
A
T
T
A
A
A
A
A
A
A
T
A
A
A
T
T
A
T
A
A
A
A
A
A
T
T
T
A
T
T
A
A
A
A
A
A
A
A
T
T
A
A
T
T
A
T

preis / NAV
111,51
75,64
66,88
96,97
86,34
101,91
96,52
67,82
97,84
92,91
67,80
100,24
102,86
989,13
106,61
1216,58
106,55
12,36
63,36
48,80
62,28
27,50
56,94
106,09
10,85
1696,02
126,84
45,49
96,76
108,90
123,20
1065,30
105,57
101,01
45,28
86,91

89,59
94,16
75,69
146,10
108,12
97,06
159,31
143,75
96,45
97,31
104,35
10586,31
9984,11
44,26
239,08
95,01
102,60
15,01
89,05
1410,80
52,92
124,59
96,00
311,95

Wah- Auflage Fonds

jahr
2011

volumen
22

17113
123

2671

Adio
%

2,50

laufende
Kosten %

1,54

Max. Drawdown
5Jahre  seit Auf.
13,14 13,14
11,53 12,19
10,90 35,00
9,70 9,70
12,14 12,14
= 15,05
= 7,15
12,29 17,88
- 4,76
16,43 16,43
13,37 18,32
- 16,50
12,05 12,05
- 15,05
13,34 13,34
13,19 19,04
5,64 5,64
16,61 36,60
18,89 26,98
13,49 13,49
7,30 7,30
14,30 14,30
12,39 33,82
10,65 10,65
16,44 20,22
12,79 14,36
16,51 16,51
16,65 19,02
19,45 19,45
14,62 23,90
12,60 12,60
14,89 14,89
10,95 10,95
11,14 11,14
13,94 13,94
12,64 12,64
10,77 10,77
8,81 8,81
13,00 13,00
17,21 17,21
11,69 14,14
7,77 7,77
13,34 13,34
12,95 12,95
14,12 14,12
16,85 16,85
15,09 22,26
13,92 13,92
= 13,08
13,73 13,73
14,07 14,07
8,60 8,91
16,28 17,42
8,29 18,21
12,78 12,78
- 7,33
15,49 15,49
12,81 15,80
= 11,04
15,28 15,97
13,14 13,25
9,93 9,93
= 14,45
14,25 18,15
12,45 12,45
13,51 19,37
17,21 17,21
18,35 18,35
13,69 13,69
11,08 11,08
17,03 17,03
12,93 12,93
14,54 14,54
12,79 12,79
9,76 9,76
14,66 14,66
19,51 19,51
7,16 15,47
16,09 16,09
16,32 16,32
14,59 20,18

Vola %
1Jahr

5,82

DATENBANK 8 9

Performance in % pro Jahr

1Jahr
-10,88
-8,36
5,53
-5,40
-8,75
-9,69
-4,12
-9,28
-4,06

-10,89
-15,17

-11,12

3Jahre

-1,00
-1,03
-1,05
-1,07
-1,09
-1,09
-1,09
-1,10
1,12
1,14
1,14
117
117
-1,19
-1,19
-1,19
-1,20
1,22
1,23
1,24
-1,26
-1,29
-1,29
1,31
-1,32

-1,73
-1,75
-1,77
-1,77
-1,77
-1,80
-1,80

-1,97

-2,00
-2,02
-2,06
-2,07
-2,07

5Jahre

-0,20
0,57
-0,83

0,19
0,52
-0,61
-0,47
0,47
-0,69

-0,92

0,33
-0,37
-0,95

-0,48
-0,55
-0,69

0,26

1,30
-0,04
-0,69
117
-0,30
-0,64

0,19
-1,01
0,93
1,12
-1,30
-0,52
-0,05
-0,94

10 Jahre
1,82
1,93
1,16

0,46

1,62
091
0,40
1,65
0,42
1,14
0,93
1,83

2,15

FWwW
FundStars®
SO0
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Wah- Auflage Fonds

Fondsname

AGIF - IndexManagement Substanz A - EUR
TBF GLOBAL INCOME EUR R

Allianz Flexi Rentenfonds - A - (EUR)

WI SELEKT D A

ABN AMRO Profile 2 ABN AMRO Profil A
Clartan - Patrimoine C

Swisscanto LU Ptf Responsib Relax EUR AT
Nordlux Pro Fondsmgmt StiftungsPartner A
Deka-Multi Asset Income CF (A)

apo TopSelect Stabilitat A

Deka-PB Werterhalt 4y

Guliver Demografie Sicherheit

FFPB Substanz

JPM Gbl Income Conservativ A (div) - EUR

ISIN

LU1720045712
DEO0OA1JUV78
DE0008471921
DEOOOAOMS7H9
LU1253566217
LU1100077442
LU1775789677
LU1297767904
DE000DK2J662
DEO00A1W9AC4
DEOOODKOEC42
LU0299704329
DEO0OAOM1U25
LU1458463236

VermdgensManagement Einkommen Europa A LU0322926154

apo VV Defensiv - Privat

GENOKonzept -Control- A

NORD/LB Lux Umbrella NORD/LB Horizo CF A
Stadtsparkasse Diisseldorf Nachhaltigkeit
AMUNDI FUND SOLUTIONS CONSERVA. AEURC
Alpen Privatbank Vermdgensfds Konserv R
Wiener Privatbank Premium Konservativ T
LLB Strategie Konservativ (EUR)

Ethik Mix Solide (A)

ZukunftsPlan IV

Generali Sm JP Morgan Gbl Inc Conserv Dx
Allianz Strategiefonds Stabilitat A EUR
LIGA Stiftungsfonds S

HANSAaccura

SL Index Funds (LUX) Income EUR R Cap
Private Banking Premium Ertrag

W&W Internationaler Rentenfonds

Steyler Fair Invest - Balanced R

SIP Income

CM-AM CONSERVATIVE

Exklusiv Portfolio SICAV - Ertrag R

M&G (Lux) Optimal Income Fund EUR A a
Vermdgensmandat Strategie Ertrag
ASSETS Special Opportunities Ul A

ERGO Vermdgensmanagement Robust
Kapitalertrag Plus P

Santander Select Defensive A

MANDO aktiv Multi Assets (A)

Best Special Bond Concept OP

3 Banken Werte Defensive (R)
BerolinaCapital Sicherheit

Weberbank Rendite 30

Jyske Invest Stable Strategy

UBS Lux Strategy Sivav Income Sus EUR Pd
UniRak Konservativ A

Franklin Diversified Conserv A (acc) EUR
Weberbank Rendite 30 S

Haspa Multilnvest Ertrag+
LUX-PORTFOLIO DEFENSIVE
LUX-CROISSANCE 1 A

apoBank DEFENSIVE PRIVAT

Alpen Privatbank Anleihenstrategie (A)
KEPLER Multi-Flex Portfolio (T)

HSBC Portfolios World Selection 1 ACHEUR
FVB-Renten Plus

Mediolanum Equilibrium L Class A
PrivatDepot 1 (A)

PrivatFonds: Flexibel

Stadtsparkasse Diisseldorf Top-Substanz
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV  ung  jahr  volumen o Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
RB LuxTopic - Flex A LU0191701282 A 316,92 EUR 2004 69 500 203 17,37 39,57 12,52 -524 19,18 11,01 742 | SOOOO
PWM US Dynamic Growth (USD) DE00ODWSO0T52 T 377,54 USD 2008 19 500 122 3298 3720 21,59 -992 12,77 1499 14,90 | SSSOD
Alpin Global Trend R (T) ATO000AOM4L9 T 132,42 EUR 2010 - 500 281 19,79 2331 21,21 -9,09 11,06 6,01 543 | SOOTO
Zindstein Werte-Sammler P DEO00A2DHUAT A 59,90 EUR 2017 8 000 194 2560 25,60 7,64 744 10,21 4,06 - | 90000
CondorChance-Universal LU0112269146 T 91,87 EUR 2000 66 500 202 32,73 62,50 18,89 -5,61 10,08 840 10,17 | OO
HanseMerkur Strategie chancenreich DEO00A1JGBO5 A 186,61 EUR 2011 49 0,00 151 19,22 20,29 8,71 0,20 9,62 7,42 724 | SOOOO
Plusfonds A (EUR) DE0008471087 A 194,23 EUR 1971 249 500 1,78 2421 7415 12,51 -4,64 9,37 7,39 7,98 | SOOOO
Plutos - Multi Chance Fund R LU0339447483 A 98,81 EUR 2008 95 = 248 23,11 43,78 15,09 | -17,71 9,34 7,40 8,56 | DO
BBBank Dynamik Union DE0005326565 A 76,52 EUR 2000 95 250 1,61 30,00 55,38 20,37 |-13,45 9,30 7,13 8,19 | HOOOD
CondorTrends-Universal LU0112269492 T 98,08 EUR 2000 32 500 219 31,00 63,36 22,99 | -14,21 9,17 797 10,02 | SODOD
DWS Top Dynamic LU0350005186 T 253,23 EUR 2008 1031 4,50 1,38 29,00 3345 1329 -3,88 8,96 8,21 8,55 | DOOOD
FIDUKA-Universal-Fonds | DE0008483736 A 190,74 EUR 1989 16 200 1,73 2352 59,04 13,01 -2,13 8,89 6,66 715 | SOOOQ
Allround Quadinvest Growth B LU0565565750 T 236,58 USD 2010 9 200 144 3144 31,44 1311 | -1545 8,86 7,18 1162 | SOOO
AGIF Dyn Multi Ass Str SRI 75 CT EUR LU1304666057 T 153,17 EUR 2015 28 300 237 2440 24,40 12,59 -5,21 8,81 6,81 - | OODO0
Deka-BR 100 DE0005424519 T 102,54 EUR 2002 1605 000 120 2353 56,39 14,35 -2,31 8,75 8,66 9,77 | SOOTS
AAC Multi Style Global P DEO00A2JJ1B9 A 126,40 EUR 2018 11 500 2,07 - 20,81 1590 | -12,61 8,71 - - | OOD00
0DDO BHF Polaris Dynamic DRW-EUR LU0319577374 A 98,10 EUR 2007 228 300 1,76 2467 4545 16,67 | -10,72 8,1 7,34 8,87 | DOOTD
framas-Treuhand - Family Office Fund Il LU1269166986 A 22217 EUR 2015 43 500 1,88 23,09 2309 1583 -8,57 8,08 7,33 - | 90000
W&W Dachfonds GlobalPlus DE0005326334 A 105,86 EUR 2002 - 500 229 30,72 47,95 14,88 -7,50 791 6,71 724 | SOOOS
Lyxor Portfolio Strategy Offensive UCITS DEOOOETF7037 A 130,46 EUR 2018 15 0,00 0,51 = 30,98 13,81 -6,23 7,87 - - | 90000
PRIMA - Globale Werte A LU0215933978 A 168,00 EUR 2005 35 = 2,48 2253 32,61 1544 | -15,50 7,78 3,25 452 | OO
CPR Invest DYN A Dist LU1203019853 A 1153,93 EUR 2015 8 500 185 2575 2575 12,63 -3,90 7,73 6,02 - | OO000
Deka-BasisAnlage offensiv DEOOODK2CFT3 A 211,02 EUR 2012 276 500 1,70 2859 2859 12,13 -5,92 7,68 6,12 797 | OO0
GSP Aktiv Portfolio Ul DEOOOAONEBD5 A 7460 EUR 2008 37 500 1,9 39,86 39,86 9,59 -8,30 7,64 3,24 6,51 | 3OO
3 Banken Werte Growth (R) AT0000784889 T 19,92 EUR 1999 15 500 1,90 31,40 62,76 16,97 -7,99 7,64 7,26 8,50 | DO
MEAG GlobalChance DF DE0009782789 A 71,80 EUR 2000 554 500 200 30,58 61,93 15,00 -4,80 7,63 6,11 1,74 | SSSSO
Rolinco NL0000289817 A 51,24 EUR 1965 308 000 1,16 32,11 66,34 22,22 | -20,51 7,59 8,88 11,27 | SOOO
Sturdza Family Fund A USD IEO0BF559B83 T 124115 USD 2018 52 000 1,71 - 19,87 8,68 4,85 7,52 - - | OOD00
GANADOR - Spirit VISOM R LU1311442880 T 133,31 EUR 2016 10 500 266 3285 32,85 11,57 | -10,79 741 2,62 - | OO0
GS Global Multi-Ass Growth Base Dist. LU1057462886 A 130,45 USD 2014 - 550 1,82 2828 2828 12,79 -0,44 7,35 6,79 - | OOO00
LBBW Equity Select T LU0281806751 T 96,80 EUR 2007 13 500 2,83 2847 4997 18,17 | -13,08 7,32 7,75 745 | SOO00
FU Fonds - Multi Asset Fonds P LU0368998240 A 25511 EUR 2008 93 500 235 20,69 2480 1859 | -11,62 7,31 5,85 7,88 | OO0
Swiss Rock (Lux) Dachfonds Wachstum A LU0349309533 T 18,65 EUR 2008 88 500 197 3184 4229 1475 -5,28 7,29 6,07 6,60 | SOOTD
Franklin Diversified Dynamic A (acc) EUR LU1147471145 T 15,46 EUR 2006 - 300 1,74 2484 4342 11,84 -0,26 7,25 3,33 476 | SOOOD
WWK Select Chance B LU0126855997 T 23,30 EUR 2001 221 500 209 31,14 53,08 15,08 -9,62 7,21 6,35 8,94 | OO
PSV WACHSTUM ESG DEO00A2HE8S0 A 61,46 EUR 2018 - 400 1,53 = 21,48 14,21 -2,61 7,15 - - | OO000
IAMF - Flexible Behavioral Equity LU0211525109 A 12,68 EUR 2005 2 52 312 37,27 44,03 11,31 11,33 7,1 6,79 414 | SO0
LUX-EQUITY LOW VOLATILITY A LU0231856286 T 206,97 EUR 2005 77 250 1,35 28,65 2865 12,30 3,00 7,07 6,56 - | OO000
di exclusive Linus global DEO00A2DKRQ7 T 114,48 EUR 2017 45 500 2,07 20,57 20,57 13,40 -1,43 7,07 2,77 - | SO0O
BRW Balanced Return Plus V DEO00A1110J4 A 141,81 EUR 2014 78 000 1,31 20,96 20,96 13,23 -6,04 7,05 5,96 - | 90009
BerolinaCapital Premium LU0096429609 A 79,75 EUR 1999 50 350 216 31,96 67,97 11,95 -8,47 7,05 5,91 754 | OO0
PremiumStars Chance - AT - EUR DE0009787077 T 271,19 EUR 2001 179 250 2,14 2547 4515 1341 | -11,44 7,04 8,06 8,27 | HOOO
FRS Dynamik AT0000698071 T 23532 EUR 2001 - 500 09 3029 52,58 12,30 -7,34 7,02 5,23 8,72 | SOV
ARERO - Der Weltfonds LU0360863863 T 249,70 EUR 2008 1600 0,00 0,50 22,85 22,85 8,35 -0,22 7,02 6,21 6,02 | SODOD
CS (Lux) Portfolio Fund Growth USD B LU0078042453 T 297,77 USD 1993 127 500 207 2727 48,46 12,29 -2,80 6,94 7,05 6,51 | SOOTS
Quint:Essence Strat Social Media & TechR LU1074555829 T 167,39 EUR 2014 4 500 221 23,88 2388 18,18 -9,39 6,94 7,63 - | 90000
Gothaer-Global DE0009770156 A 104,14 EUR 1995 40 4,00 202 2964 3327 17,92 -9,22 6,87 6,20 6,88 | DOOOD
FFPB Fokus LU0317866811 A 17,86 EUR 2007 54 500 242 2436 47,06 14,46 | -13,51 6,77 6,24 764 | OO0
Frank Multi Asset Growth A USD thes. IE00BQQPSV78 T 125,19 USD 2015 - 500 1,74 29,9 2990 11,38 -4,11 6,75 6,34 - | SOBOO
DekaStruktur: 5 ChancePlus DE00ODK1CJQ3 A 288,68 EUR 2009 230 200 198 3273 32,73 12,27 -8,93 6,74 5,82 791 | OO0
UBS (D) Konzeptfonds | DE0009785162 T 64,46 EUR 2000 19 400 1,99 3224 64,73 14,15 -8,79 6,70 5,19 746 | SO0
Haspa Multilnvest Chance+ LU0213544652 A 68,31 EUR 2005 13 350 1,77 3247 5423 17,11 |-11,85 6,59 4,55 6,27 | OO
DekaStruktur: 3 ChancePlus LU0124427930 A 82,86 EUR 2001 487 200 225 32,77 5513 12,25 -9,17 6,54 5,58 7,70 | S5O
Private Banking Premium Chance DE0005320022 A 148,37 EUR 2003 79 600 055 2327 55,08 10,44 -2,71 6,49 6,53 7,81 | SOODQ
DekaStruktur: 4 ChancePlus LU0185901153 A 126,55 EUR 2005 661 200 225 3276 5332 12,26 -9,32 6,49 5,54 7,69 | OO
DekaStruktur: 2 ChancePlus LU0109012277 A 58,22 EUR 2000 667 2,00 224 3279 67,02 12,25 -9,24 6,48 5,54 1,72 | OO0
confido Fund R DEO00A2N82T7 A 23,40 EUR 2019 - 500 1,97 - 28,83 14,04 -9,19 6,45 - - | SO0O0
AXA Chance Invest A DE0009789453 T 96,97 EUR 1999 1704 5,00 2,04 2484 61,86 12,79 -6,44 6,41 6,33 7,711 | SO00
F&P - Flex P LU0328540017 A 69,78 EUR 2007 3 500 204 3347 52,42 18,05 |-13,79 6,41 539 6,24 | OO
Rosenheim TopSelect N DEOOODK2J9A7 A 113,06 EUR 2017 - 000 065 17,98 17,98 12,53 | -10,60 6,40 3,27 - | 9000
DJE - Alpha Global PA (EUR) LU0159549145 A 277,42 EUR 2003 75 400 1,86 22,19 3219 10,76 -9,52 6,38 4,95 598 | SOOTD
Capital Group Cap Income Build LUXB EUR  LU1820809421 T 11,08 EUR 2018 27 525 165 = 24,70 9,34 8,59 6,33 - - | OO000
Gothaer Comfort Dynamik T DEOOODWSORY1 T 170,00 EUR 2008 110 500 1,87 2344 2578 13,97 -8,33 6,30 4,10 501 | 3OO
AktivChance DEOOOAOJEK49 T 7498 EUR 2006 38 400 1,83 34,02 56,95 17,52 | -15,73 6,19 4,97 7,33 | OO0
DekaStruktur: 5 Chance DEOOODK1CJP5 A 183,83 EUR 2009 235 200 158 21,17 21,17 10,39 -3,84 6,19 4,32 543 | SO0
CONCORDIA SELECT Chance LU0105298755 T 40,70 EUR 2000 18 500 1,09 24,15 51,95 9,96 -6,67 6,18 4,64 6,01 | SOOOD
DekaStruktur: V ChancePlus LU0278675706 A 170,28 EUR 2007 102 2,00 253 3282 5337 12,24 -9,45 6,12 5,17 7,34 | OO0
BIL Invest Patrimonial High P-Acc LU0049912065 T 516,76 EUR 1994 39 350 1,79 2436 54,80 12,69 -7,07 6,11 4,72 417 | SSDOO
UBS Strategy - Growth Sus (USD) P-acc LU0033040865 T 418420 USD 1991 120 250 1,96 29,15 46,21 11,88 -1,70 6,10 6,19 758 | SOOOO
DekaStruktur: 4 Chance LU0185901070 A 86,51 EUR 2005 508 2,00 1,61 21,22 39,69 10,43 -3,91 6,10 4,24 541 | SOOO
GF Global Select HI DEOOOAONEKE4 T 221,66 EUR 2008 - 500 250 2838 28,38 18,48 | -17,62 6,06 6,28 6,94 | OO
Allianz Strategiefonds Wachstum A - EUR DE0009797266 A 115,02 EUR 2002 700 000 160 2840 42,59 12,99 -3,75 6,05 5,70 7,80 | SOOTD
GAP Portfolio ESG Ul-Lux LU0327378971 A 212,79 EUR 2008 56 500 1,04 2471 27,58 1594 | -10,52 6,02 5,48 6,05 | SOOD
Weltportfolio Dynamik LC DEOOODWSOPD9 T 181,84 EUR 2007 30 500 1,9 14,20 47,51 6,40 2,93 6,01 5,15 7,16 | SOOTS
Favorit-Invest offensiv LU0224176221 A 178,73 EUR 2005 51 325 29 3333 43,42 13,88 | -14,63 5,97 5,91 746 | OO
FERI Strategieportfolio Dynamisch P LU1321874361 A 64,99 EUR 2015 1 500 153 19,78 19,78 9,98 -3,62 5,97 5,05 - | 90000
Deka-BR 85 DE0005424527 T 93,08 EUR 2002 479 0,00 1,07 20,09 46,21 12,60 -4,02 5,96 6,71 8,01 | SODTD
Berenberg Aktien Global Plus R A DEOOOAOMWKG3 T 66,69 EUR 2007 63 550 145 31,84 4229 19,75 | -24,M1 5,90 7,21 594 | OO0
Dr. Peterreins Global Strategy Fonds (T) ATO000A0B9P5 T 15,36 EUR 2007 - 000 132 2946 4375 12,50 -8,01 5,86 5,64 6,34 | SO
MultiSelect Welt-Aktien | LU0098504490 A 134,45 EUR 1999 17 500 1,74 2892 61,72 13,66 | -10,05 5,85 5,61 820 | OO
DB PWM Il Act Asset Alloc Growth (USD) A LU0327313176 T 219,28 USD 2009 27 600 0,63 2252 22,52 8,26 -1,19 5,85 7,15 7,711 | SOOOO
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
DWS Strategic ESG Allocation Dynamic LC LU1740985731 T 124,57 EUR 2018 29 3,00 0,9 - 27,98 13,65 -8,67 5,83 - - | D000
Pro Strategy Fund B L10027377295 T 169,92 EUR 2007 20 250 1,9 1820 18,20 12,61 2,82 5,81 4,84 447 | SOOOT
Julius Baer Strategy Growth (CHF) A LU0108179515 A 89,86 CHF 2000 - 500 220 2414 49,81 11,02 -3,17 5,78 4,99 528 | DOTDO
ZukunftsPlan | DEO0ODK1CJ20 T 323,41 EUR 2009 913 000 182 3341 33,41 1455 -5,88 5,77 6,36 7,74 | OO0
BSF Managed Idx Portf- Growth D5 EUR LU1191063541 A 136,91 EUR 2015 48 0,00 048 2873 28,73 1452 | -10,54 5,77 5,70 - | 9000
Santander Multi Index Ambition A LU1983372852 T 29,67 EUR 2019 41 500 1,57 = 26,26 11,00 -5,25 5,70 - - | O000O
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities LC LU1868537090 T 121,73 EUR 2018 19 400 146 = 2517 10,45 -7,01 5,67 - - | 900
Primus Inter Pares Strategie Wachstum R DEOOOAOM2H96 A 11,62 EUR 2008 - 550 213 28,52 28,52 7,30 1,40 5,56 2,32 221 | OO0
JRS-International-Universal-Fonds DE0009848473 A 47,90 EUR 1999 9 500 223 2385 76,67 15711 | -15,10 5,53 2,41 486 | OO0
apano Global Systematik R DEOOOAT4UWW2 T 119,00 EUR 2015 - 300 1,75 1595 15,95 8,25 | -10,00 5,52 3,44 - | 9000
Vermégensfonds HUK Welt Fonds DYN LU0123854472 T 92,69 EUR 2001 94 500 0,61 29,53 47,07 11,40 -7,23 5,48 5,99 7,37 | OO0O
Schelhammer Capital - Ertragsop Portf T ATO000A188X7 T 13,66 EUR 2014 144 500 1,12 2362 2362 11,16 -7,83 5,45 4,21 - | 0000
Sl BestSelect A DEO0OAOMP268 T 155,98 EUR 2007 - 500 267 3025 51,37 12,32 | -10,78 5,42 5,40 7,06 | OO0
FIDUKA Dynamic Ul A 137,83 EUR 2007 101 0,00 1,10 2945 5317 13,58 | -10,19 5,41 3,31 6,54 | OO
Tareno Div Idx Inv Eqts/Bds/Real Asset A LU0988536776 T 149,44 EUR 2013 29 000 19 30,13 30,13 10,33 -2,09 5,41 4,27 - | 0000
LBBW Balance CR 75 LU0097712474 A 63,83 EUR 1999 527 200 192 25,05 57,96 12,34 | -9,35 5,33 3,95 547 | QOO
BerolinaCapital Chance LU0096429435 A 63,44 EUR 1999 26 300 1,74 1940 50,68 9,06 -3,53 5,31 3,88 464 | SOOG
VanEck Vect Multi-Asset Growth Alloc ETF NL0009272780 A 71,56 EUR 2009 22 000 032 2662 26,62 11,42 -4,21 5,25 5,71 749 | OOODO
Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik LU0100002038 T 201,03 EUR 1999 47 0,00 290 3462 61,63 13,23 | -23,62 5,25 3,62 567 | O
CS (Lux) Portfolio Fund Growth CHF B LU0078041992 T 219,47 CHF 1993 181 500 2,08 2596 47,59 12,39 -5,60 5,25 4,92 564 | DOOBO
LowenPlus Chance LU1856121550 A 11,38 EUR 2018 28 2,00 232 = 33,38 20,76 | -14,15 5,24 - - | 900
SK Invest - Dynamisch A LU0367203444 A 1694,68 EUR 2008 33 500 1,33 2833 40,13 11,95 -9,13 524 4,90 6,43 | SOOO
Dr. Peterreins Total Return | Fonds (T) ATO000A0BIM2 T 11,46 EUR 2007 - 000 140 2518 2518 10,83 -6,92 5,24 4,94 322 | SOOO
Schoellerbank Global Dynamic (T) ATO000A08Q96 T 179,54 EUR 2008 21 300 245 17,64 26,98 11,21 -6,41 5,20 4,93 577 | DO0O
Naspa Nachhaltigkeit PortfolioSe: Chance LU0104457105 A 58,70 EUR 1999 42 400 165 2259 60,92 11,54 -5,35 5,15 3,58 514 | OO
Swissc. (LU) Portf Fd Resp Focus CHF AT LU0112806921 T 366,87 CHF 1995 - 300 172 27,99 58,50 12,55 -4,89 5,14 5,00 7,26 | SOOOO
1822-Struktur Chance LU0151488029 A 88,67 EUR 2003 5 350 260 21,66 40,53 10,29 -5,52 5,12 3,34 474 | SOOO
DWS ESG Dynamic Opportunities LC DEOOODWS17J0 T 52,59 EUR 2016 126 500 150 2531 2531 11,12 -7,85 5,08 4,96 - | 0000
La Francaise Systematic ETF Portf. Gbl DEOOOAOMKQK7 A 20,38 EUR 2008 42 500 1,32 3290 47,28 14,77 -8,94 5,05 4,66 6,92 | OO
Weberbank Premium 100 DE0005319826 A 57,78 EUR 2000 119 500 1,51 28,83 5390 16,42 -5,08 5,04 5,06 6,74 | 3OOD
proud(at)work purpose DEO00A2JF9B6 A 116,19 EUR 2019 - 000 0,00 = 29,711 1476 | -14,79 5,03 - - | 00
ING Global Index Portfolio Dynamic A LU1693143494 T 127,91 EUR 2017 72 300 1,21 = 24,78 12,65 -6,19 4,99 - - | 90000
Rivertree Fd - Strategic Dynamic F Cap. LU1105481508 T  1418,46 EUR 2014 83 500 1,79 2592 2592 1391 | -11,03 4,96 4,67 - | 9000
db PrivatMandat Comfort - Wachstum ESG LU0193173233 A 158,68 EUR 2004 436 400 175 26,43 4368 12,08 -8,84 4,95 3,93 496 | OO
LBBW FondsPortfolio Wachstum DE0009780536 A 68,80 EUR 2000 - 350 191 23,15 51,81 1548 -9,07 4,92 5,03 528 | DOOO
Barmenia Vermogensportfolio Dynamic LU1325165022 T 71,33 EUR 2016 14 500 1,16 23,65 2365 14,64 -7,07 4,81 4,47 - | SO000
Sauren Global Stable Growth A LU0136335097 T 29,88 EUR 2001 72 500 237 2622 33,23 822 | -11,07 4,75 4,10 515 | OO
Deka-PortfolioSelect dynamisch DEO00A2N44D1 A 114,06 EUR 2019 - 300 1,38 - 2566 11,40 -4,62 4,73 - -
Ninety One Gbl M-A Sustain. Growth AaUSD  LU0987174553 T 22,54 USD 2013 4 500 204 19,88 19,88 8,54 5,35 4,72 3,91 - | OO000
Ellwanger.Geiger Vermogensstrat Aktien A LU0334446308 A 72,33 EUR 2007 87 500 251 26,03 30,73 8,85 -7,65 4,69 4,27 510 | OOOO
AGIF - IndexManagement Chance - A- EUR  LU1720046017 A 118,68 EUR 2017 20 3,00 1,24 - 29,23 13,85 | -12,80 4,68 - - | 900
Deka-BR 75 DE0005424543 T 92,85 EUR 2002 126 000 1,08 1828 40,22 11,43 -3,86 4,65 5,81 722 | SOOOO
Global ETFs Portfolio EUR DEO00A2DUZY3 T 125,86 EUR 2017 19 300 048 - 23,81 8,77 -5,23 4,64 - - | 00000
Baloise Invest (Lux) - BFI Dynamic CHF R LU0127029147 T 135,26 CHF 2001 48 500 1,45 26,32 4881 11,67 -4,15 4,64 5,53 6,56 | SOOOD
AB FCP | - Dynamic Diversified Portf AX LU0203202907 T 2433 USD 2004 - 500 190 2420 4819 10,19 -1,711 4,63 5,61 586 | DODOD
Quint:Essence Strategy Dynamic B LU0063042229 T 246,65 EUR 1995 17 300 192 2437 68,00 16,17 | -12,89 4,61 6,55 587 | O0G
DJE Golden Wave AT0000675707 T 273,67 EUR 2002 11 500 220 2277 2385 12,53 -8,37 4,58 5,09 6,49 | DOOD
BL Fund Selection - 50-100 LU0135981693 T 217,52 EUR 2001 8 500 234 2271 36,38 9,42 -7,45 4,58 3,83 4,85 | SOOOD
KoInFondsStruktur: Chance LU0101437480 A 6578 EUR 1999 50 2,00 1,78 20,30 50,97 9,54 -4,45 4,57 3,30 461 | SOOS
MMT Global Selection B LU0108788612 A 49,65 EUR 2000 6 500 302 16,13 57,25 9,89 -6,44 4,52 3,13 4,00 | SO
HANSAdynamic A DE0009799759 T 70,99 EUR 2000 - 500 238 2565 52,90 11,99 | -11,17 4,51 4,62 6,31 | OO
db PBC Deut Bk Best Allocation Flexible LU0859635384 A 123,81 EUR 2013 112 350 1,72 2044 20,44 11,31 -7,12 4,49 2,37 - | D000
ZSDynamic DEOOOAOM1QB2 T  1341,63 EUR 2007 - 300 282 2555 2555 13,45 -8,40 4,48 3,15 461 | SOOO
VermdgensManagement Chance - A - EUR LU0321021585 A 165,14 EUR 2007 1664 350 299 2245 4388 11,57 -6,03 4,47 4,23 559 | OO0
DWS Dynamik LC DEOOODWSORZ8 T 185,03 EUR 2008 18 500 148 2583 2583 12,12 -8,84 4,42 3,94 534 | OO0
MFS Meridian Funds Prudent Wealth A1 USD  LU0337786437 T 19,08 USD 2008 1008 6,00 1,99 17,93 17,93 6,75 -3,74 4,39 6,86 7,37 | QOO00
Schmitz & Partner Global Offensiv DEOOOAOMURDY T 60,77 EUR 2007 10 500 1,88 23,02 32,51 18,68 -7,73 4,36 1,08 342 | OOOO
Swissc LU Portf Responsible Ambit CHF AT ~ LU0112806418 T 298,22 CHF 1995 - 300 157 2392 41,60 11,09 -4,51 4,36 4,18 550 | SOOOO
WWK Select Balance dynamisch B LU1479925486 T 12,85 EUR 2016 9 500 207 2719 2719 11,54 -8,93 4,32 3,75 - |90
Haspa Multilnvest Chance LU0194947726 A 66,82 EUR 2004 45 300 1,73 2922 40,79 1522 | -12,80 4,32 3,06 4,60 | OO
Vermdgensverwaltungsfonds Dynamisch LU0362406448 T 195,51 EUR 2008 2 0,00 338 29,83 32,48 13,45 -8,96 4,29 5,46 6,12 | OO
La Francaise Systematic Dynamic Allo (R) DE0005561658 A 2320 EUR 2002 15 500 175 31,75 4586 14,42 -3,21 4,28 3,91 527 | OO0
VR Premium Fonds - Progressio LU0392136643 A 119,31 EUR 2008 61 500 216 22,34 2547 10,84 | -13,64 4,28 3,53 465 | OO0
VR Niirnberg (IPC) - Global Best Select A LU0263668369 A 61,01 EUR 2006 9 500 297 3000 61,79 1574 | -16,66 4,27 2,32 493 | OO
Sydbank Vermégensverwaltung Dynamisch A DE0002605326 A 57,02 EUR 2007 110 5,00 1,99 22,43 48,03 11,32 -6,95 4,23 3,49 423 | SOOO
FU Fonds - IR Dachfonds P LU1564460761 A 26,92 EUR 2017 6 300 254 2168 21,68 13,68 | -14,77 4,23 2,16 - | 90
Goyer & Goppel Smart Select Universal DE000A0Q86D9 T 82,06 EUR 2008 21 400 1,76 29,09 29,09 9,64 -6,15 4,22 1,68 3,78 | OO0
VM BC Aktien Global (A) LU1815126286 A 113,45 EUR 2018 16 375 1,68 - 31,76 11,99 -3,03 4,18 - - | 0000
AL Trust Chance DEOOOAOHOPHO A 87,93 EUR 2006 141 500 227 30,09 46,69 1505 | -11,57 4,16 5,15 6,73 | OO
KEPLER Mix Dynamisch (A) AT0000825500 A 139,01 EUR 1999 9 400 162 2751 60,48 13,08 -6,18 4,14 4,32 6,70 | 3O
i-Inv Kreisspark Syke fundamental PLUS LU1551471565 A 118,00 EUR 2017 - 200 1,69 - - - -7,60 4,10 3,58 -
CS (Lux) Portfolio Fund Growth EUR B LU0091101195 T 198,20 EUR 1998 8 500 209 2805 4895 12,73 -9,42 4,08 3,01 475 | SO0
UniStrategie: Dynamisch DE0005314124 T 59,63 EUR 2000 237 300 230 27,83 5562 12,77 | -10,41 4,07 3,89 6,34 | OO
ABN AMRO Profile 6 ABN AMRO Profilfds C LU1253567298 A 122,36 EUR 2015 9 500 164 3284 32,84 1445 | -12,56 4,05 3,34 - |90
Champions Select Dynamic LC DEOOODWS2W06 T 121,74 EUR 2018 660 500 1,88 = 29,37 11,36 | -10,96 4,01 - - |90
apoBank Vermdgensverw. AKTIEN PRIVAT LU0366645926 T 76,50 EUR 2008 10 500 267 30,73 34,55 17,05 | -10,89 3,97 3,32 451 | OO
Exklusiv Portfolio SICAV - Aktien R LU0329749963 A 100,78 EUR 2007 14 650 228 29,40 51,64 12,56 -9,05 3,94 3,34 511 | OO
Arabesque Gbl ESG Momentum Flex Allo R LU1164757400 A 154,44 EUR 2015 30 300 154 21,69 21,69 1464 | -1,68 3,89 5,80 - | 9000
Seilern Global Trust A AT0000934583 A 186,54 EUR 1994 - 300 1,75 30,25 36,01 21,02 | -24,55 3,87 7,12 9,36 | DO
DWS Top Portfolio Offensiv LC DE0009848010 T 78,48 EUR 2000 838 500 149 27,13 63,32 13,99 | -11,13 3,86 3,96 537 | OO0
Voba Pforzheim Premium A Fonds Ul P DEOOOAOM8WZ4 A 60,83 EUR 2007 6 500 184 2998 3537 17,51 | -13,98 3,85 2,76 392 | OO




Fondsname ISIN

Flexible Portfolio LU0316909273
DWS Vorsorge AS (Dynamik) DE0009769885
SLF (LUX) Portfolio Global Growth CHF C LU0094705737
VermdgensManagement AktienStars A (EUR) LU1739331426
BKP Classic Fonds DEOOOAONEBB9
PM 4 (R) (T) AT0000A255L9
Plutos - T-VEST Fund LU0339449349
Managed ETFplus Portfolio Opportunity DEOOOAONEBL8
MetallRente FONDS PORTFOLIO - A - EUR LU0147989353
Julius Baer Strategy Growth (EUR) A LU0108180364
DB PWM Il Act. Asset Alloc Growth Euro A LU0327311980
UBS Strategy - Growth Sus (CHF) P-acc LU0033034892
Rothschild & Co WM - Strategie P LU1685839406
W&W Global-Fonds DE0009780494
Bethmann Nachhaltigkeit Ausgewogen A DEO0ODWS08X0
Saphir Global - CHANCE B LU0154399124
Advisory One (A) ATO000AOONC4
easyfolio 70 DEOOOEASY702
RWS-DYNAMIK A DE0009763334
AURETAS strategy dynamic (LUX) B 11l LU0274637544
FM Global Trend 10043100572
PremiumMandat Dynamik - C - EUR LU0268210969
apo Forte INKA R DE0005324313
VR Vip - Wachstum LU0344350060
Arab Gbl ESG Momentum Flex. Allo. R LU1263139930
Swisscanto (LU) Portf. Resp Ambit EUR AT LU0112799613
Principal Preferred Sec (inc.) A USD IE00B067MS69
LUX-PORTFOLIO DYNAMIC LU0091958404
Bankhaus Bauer Premium Select LU0368522677
HSBC Strategie Dynamik AC DEOOOAONA4G7
Metzler Multi Asset Dynamic Sustaina A DE000A1J16Y5
BL-Global 75 B LU0048293368
IAMF - Multi Strategy Fund Growth LU0275530367
BIL Invest Patrimonial Medium P-Acc LU0108482372
Barmenia Nachhaltigkeit Dynamic DEO00A141WP4
Moventum Plus Aktiv Dynamisches Port. B LU0326465068
Portfolio Management DYNAMISCH (A) AT0000707526
RM Select Invest Global DEO00AOMP243
apo TopSelect Wachstum A DEO0OATW9AEQ
Ethna-Dynamisch A LU0455734433
Baloise Fd Invest Lux BFI Dynamic EUR R LU0127032794
BRW Stable Return V DE000A2H7N08
UniKlassikMix DE0009757682
Sparinvest - Procedo EUR R LU0139792278
AGIF - IndexManagement Wachstum A - EUR  LU1720045985
UniRak Nachhaltig -net- A LU0718558728
1-AM GreenStars Opportunities R (T) AT0000A1YH15
Fondspicker Global Ul DEOOOAOMRAC3
GAAM - Premium Selection Balanced Fund LU1675731423
AURETAS strategy growth (D) A DEOOOAOMYGZ7
Pro Select - Weltfonds A LU1696810313
Fiirst Fugger Privathank Wachstum DE0009799452
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum DEOOOAONAAFO
YOU INVEST GREEN progressive (T) EUR ATO000AT1GMW4
Postbank Wachstum 70 ESG T EUR LU1682639452
Aramea Hippokrat DE0009792283
ZukunftsPlan Il DE00ODK1CJ38
SL Index (LUX) Dynamic EUR R Cap LU0362484080
PRIMA - Kapitalaufbau Total Return A LU0944781540
HSBC Portfolios World Selection 5 ACHEUR LU0447611731
Jyske Invest Growth Strategy DK0016262215
PCI - Diversified Equity Income Fund (A) ATO000ARCUS3
ALPHA TOP SELECT dynamic DEOOOAOMYEE7
WI SELEKT C A DE00OAOMST7F3
JSS Sust MA Thematic Growth (EUR) P EURa  LU0198388380
HSBC Mix Dynamique A FR0007006671
DWS Vermdgensmandat-Dynamik LU0309483781
AFS - SUSTAINABLE GROWTH - A EUR C LU1121647157
EFD Global Invest DEO00A2H68P6
T3 Global Allocation A (a) DE000A12BRH7
HWB Brands Global Invest V LU0438415563
Allianz Strategy 75 - CT - EUR LU0352312853
DWS Concept DJE Responsible Invest LD LU0185172052
FutureFolio 55 P DE000A2N67J9
MFS Meridian Fds Prudent Capital N1 USD LU1442549454
Ampega ISP Dynamik DEOOOAONBPM2
SIGAVEST Vermogensverwaltungsfonds UIA  DEO00AOMZ317
Exklusiv Portfolio SICAV - Chance R LU0329749708
MasterFonds-VV Wachstum DEOOOAONFZG4
Carmignac Profil Reactif 75 A EUR acc FR0010148999
Triodos Impact Mixed - Offensive R auss. LU1956011602
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preis / NAV

Wah-
ung

Auflage Fonds

jahr
2007

volumen
116
194
37
646
66

Adgio
%

3,00

laufende
Kosten %

Max. Drawdow!

5Jahre

13,98
23,67
23,38

27,17

31,05
19,78
27,15
26,49
22,32
27,85

26,58
21,17
26,41
34,93
25,23
29,83
30,96
32,40
24,49
27,00
13,32
23,72
25,43
21,22
26,59
12,13
27,52
19,18
18,08
26,60
19,57
27,72
25,79
24,55
22,79
30,36
15,36
27,73

24,82
27,40

21,99
30,15
26,01

18,45
26,93
21,87

27,63
23,00
26,11
28,16
32,94
35,99
19,85
25,40
26,97
23,45
29,89
27,99
21,10

16,23

20,80
25,70

16,21
23,01
26,79
24,63
22,69
19,85

seit Auf.
13,98
51,01
49,36
28,30
33,91
26,58
31,05
36,20
50,20
48,89
35,93
47,11

40,80
21,17
36,21
44,30
25,23
61,18
42,79
58,47
41,36
54,82
28,42
23,72
35,26
61,50
56,58
17,33
27,52
19,18
43,53
28,61
38,59
27,72
42,84
45,54
25,99
30,36
15,36
44,62
10,81
50,17
44,16
24,77
21,99
23,81
48,33
28,71
48,06
26,65
49,86
26,93
21,87
24,37
41,44
23,00
26,11
28,16
32,94
57,54
19,85
45,33
43,60
37,58
58,29
27,99
21,10
19,91
16,23
24,20
29,56
28,40
21,15
16,21
23,01
26,79
41,50
22,69
30,97
21,04

Vola %
1Jahr

9,80
11,49
12,02
10,82
10,27
12,01
14,78
13,02
12,69
10,97

9,25
13,39

14,84
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A/T Riicknahme-

Performance in % pro Jahr
10 Jahi

1Jahr 3Jahre 5Jahre
-7,24 3,84 2,97
-9,57 3,83 3,39
-4,43 3,79 5,22
-14,99 3,78 -
-9,54 3,65 2,48
-10,88 3,64 -
-5,31 3,60 0,66
-1,57 3,55 3,31
-6,95 3,53 3,78
-8,91 3,51 2,82
-9,01 3,50 3,70
-7,50 3,49 341
-7,26 3,47 -
-9,32 3,44 4,23
-11,07 3,44 4,31
-15,63 3,40 2,03
-10,87 3,32 2,4
-7,54 3,32 3,69
-9,02 3,30 2,62
-12,42 3,28 2,59
-15,28 3,18 1,03
-5,30 3,17 3,99
-11,75 3,15 2,36
-7,22 3,15 3,17
-2,58 3,10 6,10
-9,20 3,04 3,03
5,34 3,04 4,62
-5,52 3,02 4,29
1,79 3,01 1,44
-7,54 3,01 3,23
-9,08 2,96 2,44
-3,65 2,92 4,87
7,24 2,92 2,23
-8,71 2,89 2,53
-7,01 2,89 4,18
-12,72 2,88 2,94
-7,82 2,86 3,38
-7,92 2,86 1,87
-7,34 2,86 2,77
-11,74 2,84 1,81
-5,84 2,84 3,37
-5,62 2,82 -
-12,76 2,82 4,13
-6,69 2,80 2,34
-12,69 2,76 -
-12,35 2,73 4,34
-10,77 2,72 -
-17,49 2,M 2,23
-8,71 2,61 -
-11,65 2,60 1,97
-9,01 2,57 -
-9,98 2,54 3,46
-1,83 2,51 1,80
-10,70 2,50 2,05
-11,10 2,47 -
-20,10 2,46 0,56
-10,18 2,38 3,96
-10,89 2,37 3,12
-2,20 2,36 2,54
-18,38 2,26 1,30
-13,32 2,25 0,45
-3,08 2,24 2,95
-16,32 2,24 1,83
-11,02 2,21 1,91
-15,51 2,17 3,11
-9,49 2,16 1,87
-14,06 2,15 2,14
-7,14 2,14 3,05
-16,69 2,12 -
-0,26 2,09 5,03
-15,15 2,07 -
-13,42 2,07 2,84
-15,77 2,02 1,01
-7,81 2,02 -
-1,81 1,98 4,92
-3,10 1,98 2,77
-19,19 1,85 0,26
-10,12 1,84 1,57
-7,39 1,82 2,65
-15,34 1,77 0,77
-11,36 1,76 -

4,79

2,67
5,29

5,23
441

4,63

FWw
re| FundStars®

SOOU
SO0
SO0

SO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
ACATIS Datini Valueflex Fonds B DEO00ATH72F1 T 173,08 EUR 2011 540 500 1,67 29,09 31,25 2550 |-1686 19,24 11,33 1566 | SOOSD
US EquityFlex Y LU1138401531 A 255198 USD 2014 19 500 0,19 3272 32,72 22,82 0,18 1893 17,68 - | O0000
MULTI-AXXION - CONCEPT - B LU1011986939 A 46,65 EUR 2014 5 300 202 3883 38,83 1349 [ -1994 1444 6,77 - | 9000
GANADOR - Ataraxia LU0321869041 A 211,83 EUR 2008 17 500 126 31,21 52,76 19,97 -6,42 13,86 10,78 9,82 | OO0
ACATIS Fair Value Modulor Vermdge Nr.1 A LU0278152516 A 76,07 EUR 2007 385 500 195 17,82 5328 17,72 -6,10 13,55 7,06 6,93 | DOTBO
Jan Hend Gbl Adaptive MIti-Ass A USD Acc  |EO0BZ775C54 T 13,78 USD 2016 3 500 145 2454 24,54 810 | 10,16 11,12 9,62 - | O000O
P &S Renditefonds T DEOOOAORKXES T 166,37 EUR 2008 22 500 193 61,15 61,15 20,14 -593 10,87 4,93 501 | SOOS
Do - RM Special Situations Total Ret R LU1717151218 A 5523 EUR 2017 - 500 1,89 = 31,97 6,80 -5,28 10,70 - - | OO000
Trend Kairos Global A DE0009767392 A 130,52 EUR 1996 5 500 217 3850 49,41 9,27 -3,82 10,28 2,72 217 | SOOBO
AIRC BEST OF U.S. USD DEO0O0ATW2BT1 A 16541 USD 2014 7 400 098 21,11 21,11 10,47 -1,61 10,24 9,99 - | OO000
MB Fund - Max Global B LU0230368945 A 110,69 EUR 2005 33 500 235 3063 52,32 10,71 2,11 10,07 6,18 8,08 | DOOBO
C&P Funds Classix LU0113798341 T 76,43 EUR 2000 231 400 1,40 3280 66,65 11,52 5,58 9,96 8,36 872 | ODOD
DCP - 4Plus P LU1112680704 A 122,82 CHF 2015 26 3,00 1,33 31,36 31,36 514 7,63 9,71 6,37 - | O0000
SQUAD Aguja Opportunities R DEO00A2AR9BT A 14532 EUR 2016 99 500 1,79 21,20 21,20 4,73 | -17,50 9,57 5,73 - | 0000
FondsSecure Systematik DEOOOAOD95Y4 T 7452 EUR 2005 - 500 249 2625 3340 13,89 | -16,22 9,40 7,14 6,66 | DOOD
Incrementum Inflation Diversifier EUR R 110226274319 T 118,05 EUR 2014 - 000 215 21,12 27,20 10,77 | 12,58 9,17 6,23 - | 00000
Best Opportunity Concept OP LU0173002295 T 281,28 EUR 2003 2124 500 194 31,93 49,41 15,16 -5,67 8,85 7,89 9,04 | SOTTO
PIONEER INCOME OPPORTUNITIES - A2 EURC LU1894680757 T 5541 EUR 2019 - 450 175 = 19,14 9,82 | 14,67 8,68 - - | 90000
AGIF - Allianz Income and Growth AM USD LU0820561818 A 811 USD 2012 20689 4,00 154 26,39 26,39 14,09 -1,83 8,67 9,25 - | 90030
RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfds ~ DEO00AOMVZQ2 T 220,89 EUR 2008 285 000 136 3083 30,83 14,43 -0,87 8,45 6,08 7,18 | SOOBO
Vermdgensverwaltung Global Dynamic DEOOOAORKY78 T 170,62 EUR 2008 24 500 1,02 42,62 42,62 14,36 | -16,80 7,81 3,46 6,96 | DOO
Oculus Value Capital Fund AGmvK A 110445024008 T 139,22 EUR 2018 42 0,00 1,16 = 37,39 18,45 | -20,25 7,69 - - |90
AMUNDI FDS REAL ASS TAR INC A2 EUR C LU1883866011 T 62,02 EUR 2014 70 450 1,75 22,26 2226 11,02 | 11,13 7,66 6,87 - | OOO0O
Amundi Ethik Fonds Evolution - A (D) AT0000774484 A 18,37 EUR 1999 - 350 160 1322 43,35 9,77 -6,21 7,43 6,77 597 | SOOOO
AS SICAV | Diversif. Inc A Minc USD LU1124234862 A 9,35 USD 2015 7 500 155 19,07 19,07 724 | 12,68 7,30 6,59 - | OO000
Ruffer Total Return International 0 EUR LU0638558717 T 157,13 EUR 2011 156 500 1,45 9,69 11,15 5,02 2,26 717 4,05 - | O0000
FSI Solid Invest - Aktien Mandat VV DEO00ATXDZT9 T 71,40 EUR 2015 18 500 287 3596 3596 13,42 -0,11 717 6,14 - | 0000
TAMAC Global Champions AR GBP LU0594047259 A 167,35 GBP 2011 7 000 151 23,38 23,38 16,05 | -14,28 7,13 6,20 411 | SOOOO
R-co Lux Valor C EUR LU1303788621 T 153,82 EUR 2016 9 300 166 2941 29,41 9,52 -5,31 6,96 6,52 - | 0000
K&S Flex DEO00A1J67L5 T 59,59 EUR 2012 - 400 259 1967 20,44 13,56 | -12,10 6,90 3,69 - | 0000
Investment Vario Pool - Global Werte LU0155721912 T 19,33 EUR 2002 14 500 234 2054 28,45 11,31 -7,56 6,86 5,08 3,53 | OOODO
Global Select Portfolio Il DE0008477043 T  2426,48 EUR 2005 650 300 087 2535 2535 16,03 | -12,28 6,85 5,45 6,82 | OOOOD
Ninety One Gbl Strat Manag A Inc USD LU0345768740 A 6585 USD 1995 34 500 191 26,67 46,83 8,90 0,72 6,81 6,42 745 | SOOGO
H1 Flexible Top Select DEO00ATCXUZ9 T 68,75 EUR 2012 17 500 3,17 29,56 29,56 11,46 | -13,51 6,77 3,61 3,08 | 50O
Global Select Portfolio | DE0008477035 T 236512 EUR 2005 248 300 091 24,28 2428 15,07 | -12,09 6,76 5,40 6,81 | SOTBO
RLC Provest Nutrix B LU0580415130 A 88,85 EUR 2011 5 500 33 2753 38,57 11,84 | -10,96 6,74 2,25 1,96 | OO0
ALTIS Fund Balanced Value LU0142612901 A 88,63 EUR 2002 21 500 202 17,92 34,31 10,39 -3,20 6,74 3,98 3,80 | SOTDO
BL-Global Flexible USD B LU0578147729 T 161,16 USD 2011 81 500 152 16,77 16,77 9,51 4,27 6,73 8,83 7,35 | SOOOO
Global Economic Performance Fonds DEOOOAONAUO3 A 71,58 EUR 2008 135 500 094 21,22 25,96 9,47 -2,85 6,67 5,47 525 | DOOOO
Portfolio Wachstum Euro Altern ZKB Oe RT ATO000AOQRAO T 21556 EUR 2019 - 500 2,08 - 27,49 13,50 -8,44 6,64 - - | O0000
Leistner Capital Partners Fund DEOOOAOM6MV8 T 81,75 EUR 2007 15 1,00 154 3241 52,66 13,75 | -17,05 6,61 4,31 6,67 | DOOD
s+h Globale Markte DEOOOAOMYEG2 T 67,06 EUR 2007 14 500 245 20,32 4487 10,76 | -10,88 6,49 4,79 530 | DOOO
EBPM (T) AT0000A17Z11 T 132,83 EUR 2014 30 0,00 127 1534 15,34 - 1,4 6,48 4,63 =
RIM Global Opportunities B LU0120650949 A 192,00 EUR 2001 28 500 098 30,06 30,06 8,94 | -494 6,46 4,99 4,78 | 3OOD
T. Rowe Price Funds Global Allocation A LU1417861728 T 13,88 USD 2016 11 500 147 2335 23,35 9,56 -0,34 6,42 7,62 - | 90000
C-Quadrat ARTS Total Return Flex A EUR DE00OAOYJMJ5 A 124,17 EUR 2010 - 500 284 2186 22,37 8,79 -4,32 6,34 3,10 4,08 | SOOOD
Finanzmatrix LU0318314076 T 54,03 EUR 2007 11 500 265 29,53 30,30 18,17 -8,69 6,33 4,80 224 | OOOBO
Robeco Multi Asset Growth E EUR LU1387748723 A 88,86 EUR 2016 - 400 151 26,36 26,36 14,11 -9,16 6,32 6,58 - | O0000
DekaStruktur: 2 Chance LU0109012194 A 51,57 EUR 2000 523 2,00 159 21,09 51,27 10,41 -3,84 6,26 4,34 548 | SOTBO
Sustainable Alpha Fund (R)(T) ATO000ATXCH1 T 130,31 EUR 2017 - 300 182 = 14,37 9,19 -3,69 6,26 - - | OO000
DekaStruktur: 3 Chance LU0124427773 A 65,07 EUR 2001 336 200 157 21,11 41,02 10,40 -3,711 6,25 4,35 546 | SOOOO
DekaStruktur: Chance LU0098472607 A 66,61 EUR 1999 698 2,00 1,61 21,25 51,31 10,39 -3,70 6,23 4,29 545 | SOOOO
Portikus International Opportunities R LU1044466552 A 133,00 EUR 2014 - 500 1,86 27,73 27,73 13,73 -8,52 6,23 3,30 - | O000
KIRIX Herkules-Portfolio DEOO0A2AGN90 A 59,92 EUR 2016 - 500 163 16,80 16,80 8,85 -3,31 6,21 4,68 - | OO000
R-co Valor C EUR FRO011253624 T  2657,65 EUR 2012 1025 4,50 1,58 30,27 53,78 10,04 -6,02 6,21 5,79 9,46 | DOOD
smart-invest - GLOBAL EQUITY B LU0255681925 A 33,78 EUR 2006 7 526 220 22,10 28,20 1528 -3,51 6,17 3,57 372 | SOOOO
MPF Hera DEOOOATJSWN6 A 1307,40 CAD 2013 121 0,00 092 3042 30,42 7,88 6,21 6,14 5,26 - | 0000
SOLVECON Global Opportunities Fund A LU1751487106 A 114,47 EUR 2018 1 000 219 - 32,10 10,77 -8,92 6,09 - - | 00000
Kapital Privat Portfolio DEOOOAOMYEF4 T 62,00 EUR 2007 33 500 1,74 1590 47,48 6,61 3,35 6,04 4,50 451 | SOODO
AMUNDI FDS GBL MUL TAR IN A2 EUR C LU1883330521 T 83,80 EUR 2013 29 450 1,75 1512 17,29 8,36 | 10,07 5,97 5,64 - | 90000
IAMF - Strategy Global Portfolio LU0275528890 A 11,92 EUR 2007 2 526 465 3261 33,33 22,93 | -12,74 5,92 4,29 3,03 | OO0D
Varios Flex Fonds R DEOOOAONFZQ3 A 184,15 EUR 2008 36 500 166 1848 20,75 14,95 | -10,03 5,91 7,51 7,08 | OOODO
HYPO VORARLBERG MULTI ASSET GLOBAL (T) ATO000A19X86 T 12459 EUR 2014 47 400 1,63 20,70 20,70 10,61 -6,95 5,87 4,09 - | OOT3O
DBC Opportunity DEOOOAONJGR3 T 71,41 EUR 2008 9 500 195 3655 36,55 27,49 | -24,42 5,86 4,09 2,76 | OOOO
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexib gbl LAC  LU1315150497 A 2915 EUR 2015 11 300 220 11,08 11,08 8,59 -3,92 5,83 5,55 - | OOT0O
Constantia Multi Invest 92 ATO000AO9HN4 T 199,75 EUR 2008 - 500 207 31,77 4523 1525 | -13,59 5,79 5,75 749 | SO0O
Value Intelligence ESG Fonds AMI P (a) DE000A2DJT49 A 129,03 EUR 2017 68 3,00 160 16,72 16,72 8,42 1,35 5,73 6,57 - | OOO0O
Capital Growth Fund DE0O0ODWSOUY5 A 313,88 EUR 2008 328 000 050 2871 28,71 14,12 0,76 5,70 9,43 8,33 | DOOBY
DekaStruktur: V Chance LU0278675532 A 122,47 EUR 2007 43 2,00 224 20,86 40,61 10,38 -4,37 5,70 3,74 474 | SOOBO
Social Responsibility Gbl Engagem A EUR LU1839533202 A 116,23 EUR 2019 9 000 1,88 - 30,00 13,57 -3,41 5,66 - - | 00000
DWS ESG Multi Asset Dynamic LD LU1790031394 A 268,27 EUR 2018 24 500 1,55 - 25,52 9,48 -3,13 5,58 - - | 00000
FIRST EAGLE AMUNDI INTERN FD AU C LU0068578508 T  7468,96 USD 1996 639 500 220 29,17 38,55 9,79 2,93 GEv/ 5,86 6,49 | OO0
efv-Perspektive-Fonds IlI DEOOOAOKFF26 T 3526 EUR 2007 - 500 3,04 2425 58,28 11,60 -9,57 5,57 4,39 444 | SOOG
Argentum Performance Navigator DEOOOAOMYOT1 T 179,67 EUR 2007 80 350 286 29,58 29,58 17,94 | -19,44 5,53 3,85 4,70 | SO
RW Portfolio Strategie Ul DEOOOAOM7WP7 A 16593 EUR 2007 202 1,00 1,12 17,01 31,69 9,85 -4,91 5,49 4,51 528 | DOOGO
JOHCM Global Inc. Builder A GBP IEOOBFZWPC28 A 1,09 GBP 2018 5 500 085 = 15,88 7,74 4,09 5,49 - - | O000O
ARBOR INVEST - VERMOGENSVERWALTUNGS- LU0324372738 A 130,46 EUR 2007 66 250 1,47 1458 16,43 12,34 -6,41 5,46 3,71 345 | DOTDO
MuP Vermégensverwaltung Horizont 10 R DEOOOAOM2H70 T 164,63 EUR 2008 - 500 335 29,65 40,83 10,90 -6,95 5,44 3,75 544 | OO
HelLa UI DEO0OOAOMUQ48 A 151,29 EUR 2007 16 500 154 3346 42,78 12,10 | -13,59 543 2,89 522 | SOOO
Trafina Worldtrend Fund A CHF LU0348123141 T 122,31 CHF 2008 2 000 207 2251 39,78 16,10 -7,23 543 4,10 578 | SOOOO
VPI World Select (T) ATO000A026V3 T 78,28 EUR 2006 30 500 2,06 2344 31,52 12,36 -2,59 5,37 6,40 6,14 | SOTBO




Fondsname ISIN

C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic (T)  AT0000634738
WVB - Global LU0357338093
A&F Strategiedepot Kapitalg. Mu Fak Pl A LU1861224613
Warburg Classic Vermdgensmanagement Fds DE0009765370
C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMIA  DEO0OAOF5G98
AF Value Invest Ul DEO00AOMKQ32
Kirchroder Vermdgensbildungsfds | Ul DEO00AOMY013
Bethmann Vermdgensverwaltung Wachstum  LU0328069371

SK Invest - Flexibel A LU0328547376
Bantleon Changing World PA LU1808872961

0DDO BHF Flexibles Individual Portfolio LU0325203320
0DDO BHF Polaris Flexible DRW-EUR LU0319572730
DWS Concept ARTS Dynamic LU0093746393
INVIOS Vermdgensbildungsfonds P DEOO0A2N82F6
Ampega ISP Sprint DEOOOAONBPNO
DJE Lux - DJE Multi Flex LU0346993305
Lloyd - Global Multi Asset Sustainable R DE000A1WZ2J4
MULTI-AXXION - BELOS-COM FONDS - MA LU0290570109

Mauselus DEOOOAODPZF6

Adelca Invest - GVI Multi Asset Fund LU0328115661
CS (Lux) Global High Income Fd USD AUSD  LU1097743329
nowinta - PRIMUS Global LU0324528339
Multiflex - Lansdowne Endowment D2-EUR  LU1946061253
Adelca Invest - VI Multi Asset Fund LU0328114854
Adelca Invest - GI Multi Asset Fund LU0328114938
United Investment MultiAsset Dynamic DE000AOM26S2
IAMF - Long Term World Strategy Portfol. LU0275530797
SK Welt - A - EUR LU1103691405
Invesco Sustainable Alloc Fd A EUR thes LU1701702372
MPF Value Invest DEOOOAONJGT9
RBV - W UI P DE00OAOMUQO6
Miinsterlandische Bank Strategieport Il P DEO00AOM2JT7
Luxembourg Placement Fund - Bolle LU0187653737
KANON Strategiekonzept Defensiv DEO00A2H68V4
Berenberg Multi Asset Balanced R A DEOOOAOMWKF5
Kapital Konzept Multi Asset Gbl Standard LU0327379516
DWS Vorsorge Premium Plus LU0504964148
Berenberg Variato R LU1878856043
Global Markets Growth DE000AOM2JG4
Global FML Fund R L10242667256
HWB Umbrella Fund HWB PORTFOLIO Plus V. LU0173899633
AMUNDI FUNDS GBL MULTI-ASSETAEURC  LU1883327816
PTAM Balanced Portfolio A LU0084489227
Multi-Asset Growth and Income A1 Acc USD  LU0776416371
MPF Athene DEOOOAOM6EMX4
Threadneedle Lux Gbl Dyn Real Return AU LU0061474705
DJE - Concept | (EUR) LU0124662932
DWS Sachwerte DE000DWSOW32
AMUNDI FUNDS PIONEER FLEX OPP.- AEUR C LU1883340322
4 Jahreszeiten P DEO00A2N68F5
efv-Perspektive-Fonds | DEO00AOD95T4
MLB-Wachstumsmandat DEO00A2JF8M5
Reimann Investors Vermdgensmandat | LU0559921001
SOLIT Wertefonds R DE000A2AQ952
OLB VV-Optimum - A - EUR LU0369787089
MPF True Value DE0O0OAOM8HB6
Maneris Select Ul DE000A2DMT10
Zurich Vorsorge Premium | LU0358624715
WAC Fonds - 1 LU0383117511
CHART High Value / Yield Fund LU0141738038
JSS Sus Multi Asset - Global Opp P EUR d LU0058892943
BGF Global Multi Asset Income Fd A2 USD LU0784385840
TS Fund - Global Trend Select P LUO106485211
Candriam L Multi-Asset Inc & Gwth C(q) D LU1207305332
CH Global DEO0OAOKFFU3
Zurich Premium Multi Asset Offensive LU0358627221
Flossbach von Storch Multiple Opps R LU0323578657
Global Masters Multi Asset Strategy R LU0913600630
Hoppe & Schultz Global Allocation DE0002605359
dynAAx Stability THETA FUND CHF LU1129494297
M & W Capital LU0126525004
Ampega Balanced 3 la DE00OAOMUQ30
BGF Dynamic High Income Fund A2 USD LU1564329032

AMUNDI FDS EUROP EQTY DYN MU FAC A EUR C LU1691800913
C-QUADRAT ARTS Total Return ESG (T) AT0000618137
AMUNDI FUNDS JAPAN EQUITY ENG. A EUR (C) LU1926208726

Frankl Gbl Multi-Asset Income A Qdis EUR LU0909060542
Globalance - Sokrates Fund B (CHF) LU0585393332
FFPB MultiTrend Flex LU1651191345
MPF Waterville DEOOOAOM8HC4
Flossbach von Storch - Multip Oppor Il R LU0952573482

T
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A
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A
A
A
A
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A
A
A
A
T
T
T
A
A
T
T
T
A
A
A
T
A
A
T
A
A
T
A
T
T
T
T
T
T
A
T
A
T
T
A
T
A
T
T
A
A
A
A
A
T
T
T
A
T
T
A
A
T
A
T
A
T
A
A
T
T
T
T
A
T
A
A
A

preis / NAV

Wah-
ung

Auflage Fonds

jahr
2003

volumen
307
79
4
59
475

154

16

45

90

7441

Adgio
0

5,00

laufende
Kosten %

Max. Drawdow!

5Jahre

19,67
25,89

27,63
17,13
21,22
18,65
27,82
22,75

20,97
20,33
20,33

28,36
21,95
23,69
24,27
19,79
23,98
23,92
32,04
19,90
22,54
27,56
27,10
34,85
25,93
32,88
25,71
19,15
20,75
26,19
18,37
33,07
33,33

22,67
20,36
28,48
20,45
18,27
24,21
19,29

20,41

12,47
20,62
18,92
23,70
18,72
19,42
26,90
20,93
22,88
18,99
23,90
13,05
45,82
20,18
15,58
12,37
22,49
15,80
41,20
42,78

21,65

19,24
18,87

24,58
15,49

seit Auf.

20,01
36,81
39,75
65,68
18,24
31,73
31,90
35,82
22,75
21,78
20,97
28,19
59,71

9,37
28,36
21,95
23,69
26,39
35,77
23,98
23,92
59,57
21,51
19,90
22,54
32,03
44,10
34,85
13,59
25,93
57,61
25,71
19,15
35,22
25,46
30,08
21,73
17,37
41,37
33,33
26,19
22,67
47,94
28,48
23,30
41,26
45,88
19,29
28,47
11,21
49,28
25,44
15,12
20,62
19,91
25,92
18,72
23,52
26,90
20,93
32,57
18,99
35,40
13,05
51,83
24,77
29,71
16,36
42,35
17,93
53,28
42,87
28,87
35,68
23,75
32,67
21,84
18,87
18,54
25,09
15,49

Vola %
1Jahr

8,71
12,98
16,76
10,78

9,33
12,10
11,08
13,61

7,89
10,96
11,12
10,72
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A/T Riicknahme-

Performance in % pro Jahr
10 Jal

1Jahr 3Jahre 5Jahre hi
-5,06 5,35 3,37 3,94
-8,77 5,30 3,74 4.1
-15,03 5,29 - -
-5,15 5,27 4,19 4,38
-5,03 5,22 3,06 3,83
-8,37 5,21 2,97 4,67
-11,62 5,18 2,92 5,00
-5,39 5,14 4,55 6,11
-9,08 5,04 4,03 6,21
-7,06 5,00 - -
-7,91 4,96 433 -
-8,12 4,84 4,18 4,62
-5,63 4,75 2,83 4,08
-1,93 4,75 - -
-1,91 4,70 4,98 =
-8,79 4,66 4,67 5,63
-13,27 4,65 1,66 -
-5,62 4,60 3,49 4,47
-4,23 4,56 5,01 5,68
-6,74 4,55 434 13,80
7,37 4,55 4,81 -
-9,12 4,52 3,93 5,63
-2, 4,47 - -
-7,12 4,37 464 10,25
-8,38 4,34 451 13,33
-9,43 4,32 4,93 4,61
-5,92 4,29 4,23 4,58
-14,17 4,26 414 -
-8,01 4,26 - -
-1,15 4,26 3,20 4,40
-15,03 417 1,82 4,21
7,07 4,15 3,81 4,48
-6,33 414 4,52 -
2,77 4,13 - -
-14,94 4,01 3,91 3,37
-10,03 3,94 2,84 3,47
-5,38 3,88 3,69 4,65
-13,10 3,85 - -
-20,15 3,83 5,76 4,92
-11,78 3,80 3,10 =
-15,99 3,78 - -
-9,33 3,70 3,45 4,29
-8,08 3,69 2,68 3,07
-6,30 3,65 4,38 4,79
-6,97 3,65 2,89 3,85
-0,93 3,63 4,64 4,99
-6,15 3,61 1,79 4,79
-4,67 3,60 3,00 3,40
-3,00 3,59 - -
-0,38 3,59 - -
-6,97 3,58 2,62 3,81
-6,81 3,57 - -
-3,39 3,55 3,67 4,11
-3,50 3,53 3,08 -
-8,60 3,49 2,13 3,58
-1,99 3,47 3,06 3,98
-7,10 3,45 2,55 =
-6,60 3,44 3,25 4,92
-17,65 3,43 4,82 6,93
-2,76 3,39 2,27 2,74
-7,55 3,36 2,76 3,36
3,30 3,35 5,12 5,55
-7,03 3,32 3,55 3,44
-8,65 3,31 1,7 -
-37,72 3,28 2,86 2,90
-6,99 3,27 3,26 4,95
-7,12 3,27 4,74 6,18
5,44 3,17 1,79 -
-3,79 3,15 2,41 2,89
16,54 3,10 2,36 -
-21,48 3,10 5,24 0,77
-0,75 3,07 1,94 6,87
-1,26 3,05 - -
-12,62 3,03 - -
-15,09 2,99 0,41 2,04
-17,08 2,98 - -
-1,96 2,98 0,90 -
-4,71 2,97 2,57 -
-6,76 2,93 - -
-3,54 2,91 2,27 3,79
-7,85 2,90 4,44 -

FWw
re| FundStars®

SOOOT
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Wah- Auflage Fonds

Fondsname

Do Aktien Global

MEAG VermdgensAnlage Return A

Pollux I-UI

Monetalis Global Selection Fund

ICP Fonds - Global Star Select

DWS Vorsorge Premium

RT Active Global Trend T

LOYS Global MH B

M&G (Lux) Dynamic Allocation Fd EUR A a
MFS Meridian Fds Diversif Income A1 USD
BV Global Balance Fonds

AS SICAV | Asia Pac Mit Asset A Qinc USD
1842 Potential

NW Global Strategy V

AMUNDI ACTIONS EURO ISR - |

UBS Key Selct Global Allocation USD Pacc
IAMF - Attempto Valor R

BL-Global Flexible EUR A

Metzler NEXT Portfolio A

SK Themen - A - EUR

P&K Balance

HSBC Select Flexible A

VermdgensManagement RenditeStars A - EUR

PrivatFonds: Flexibel pro

All Asset Allocation Fund - HI R

La Francaise Systematic ETF Dachfonds P
RLC Provest Stiftungsfonds A
framas-Treuhand - Family Office Fund |
Veermaster Flexible Navigation Fund Ul R
AS SICAV | Diversif. Growth A Alnc EUR
Millennium Global Opportunities P

PTAM Defensiv Portfolio P

Vantik X

SMS Ars selecta

Eurizon Fund ActiveAllocation R EUR Acc
KSK LB Exklusiv
Vermdgensverwaltungsfonds W

SALytic Strategy

Tri Style Fund (VT)

NB Multi Asset Global

antea Einkommen Global
boerse.de-Weltfonds TM

ERGO Vermdgensmanagement Flexibel
Schroder ISF Gbl Multi-Asset Income A Ac
Degussa Bank Portfolio Privat Aktiv

FVM Classic |

JRS BestSelect METRIOS

(OKOBASIS One World Protect R
UniAusschiittung A

SLF(LUX) Multi Asset Growth (EUR) R Cap

ISIN

LU0327739313
DE000A1JJJR3
DEOOOAORKXH8
L10364853700
LU0313749870
LU0272367581
AT0000766373
DE00OAQH08UB
LU1582988058
LU1099986488
LU0359152575
LU1629966067
DEO00A2DJVR9
LU0303177777
FR0010773242
LU0197216392
LU0330072645
LU0211339816
IE0003722596
LU1103691827
DEO00A1WZ314
FR0007036926
LU1312033811
DEOOOAORPAL7
DEOOOAQYJLS51
DE0005561674
LU1570226529
LU0950053065
DEO0OA2DWUTO
LU1402171158
LU0140354944
LU0260464168
DEO0OA2H9AAG
LU0118271369
LU1092477741
LU0331880301
LU0362406109
DE000A2DL4D1
AT0000701172
DE000A12BKE9
DEOOOANTE4US
LU1839896005
DEOO0A2ARYP6
LU0757359368
DEOOOAOMS7D8
DEOOOAONFZR1
LU0300607925
DE000A2DJU46
LU1390462189
LU0367334975

RAM L SYSTEMA FDS GBL MULTI-ASSET FD BP LU1739553839

UBS (L) Key Sel - Global Multi Inc P-dis
GANADOR - Spirit Invest A

Grenbell World (T)

Threadneedle (Lux) Euro Dyna Real Ret AE
DEGEF-Bayer-Mitarbeiter-Fonds

PSM Value Strategy Ul

UBS Key Sel Gbl Alloc CHF Pa

PARIUM - Relaxed Fund P

Epsilon Fund - Q-Flexible R EUR Acc
Aramea Strategie |

Portfolio Dynamisch E

apano Hl Strategie 1

CIC CH - Strategy (CHF) B

3BG Trend A (T)

W&W Vermdgensverwaltende Strategie
Vivace Multi-Strategy | A

MET Fonds - PrivatMandat A
Mediolanum New Opportunities Collect LA
Allround Quadinvest Fund B

S&H Substanzwerte P (a)

MYRA Solidus Global Fund R

MPF Allegro

Vermdgensverwaltung Systematic Return
PENSION.INVEST PLUS® R

CPR Invest Reactive A Acc

Charisma Sicav - AHM Dach
Strategielnvest Dynamic (VT)

Bethmann Vermdgensverwaltung Ausgewogen

PSM Growth UI

PIMCO Dynamic Multi-Asset Fund E EUR acc

LU1918889954
LU0326961637
ATOO00A1AY53
LU1734044255
DE0008492596
DEOOOAOJ3UE9
LU0197216715
LU0425671327
LU0365359032
DEOOOAONEKF1
LU0282283505
DEO0OA1J9E96
LU0111730122
ATO000AOD8H9
DEOOOATW1PT3
DE000A2H89T4
LU0402212806
IEO0B6SBTN25
LU0386594302
DEO00A12BRG9
LU1016072081
DEOOOAOMB8HA8
DEOOOAOMBMWE
DEO00A2AQZY7
LU1103787690
LU0122454167
ATO000A02X77
LU0328069454
DE0006636590
IEO0BZ6SF527

A/T Riicknahme-

44> 4444 4>>> 444 >> A 444> 4> A 444 4>> 4 4A>>>>>A>A>>A> A> A4 44> >>>>>A>> A 4>>>> A4 A>> A 444+ —4>—>>>>

preis / NAV
1694,42

94,18
85746,10
15,59
57,95
142,98
86,65
2177,94
58,78
92,78
105,92
134,66
106,12
15,69
102,01
191,61
98,31
10,25
261,22
63,23
5,71
49,94
111,13
95,24
129,10
51,98
17,02
53,46
45,05
106,45

13418,72
61,01
11,46

ung
EUR

jahr

volumen
78
7
268
4
744

38

Agio
%

laufende
Kosten %

1,85

Max. Drawdown
5Jahre  seit Auf.
24,53 24,53
13,68 13,68
19,34 19,34
19,42 19,42
28,26 31,09
20,67 45,98
18,12 65,18
40,23 48,30
27,13 27,13
23,99 23,99
18,84 24,29
- 27,38
- 19,58
- 27,18
38,69 38,69
22,45 53,05
28,77 28,77
14,54 23,17
23,60 36,82
33,97 33,97
17,22 17,22
21,95 21,95
19,82 19,82
19,23 20,40
19,67 19,67
26,85 26,85
25,22 25,22
15,37 15,37
- 29,32
20,48 20,48
21,07 29,50
16,83 16,83
= 24,36
24,72 53,73
20,61 22,20
24,75 39,90
23,07 25,86
- 20,50
25,89 31,03
20,23 20,23
- 24,66
- 20,54
23,36 23,36
25,79 25,79
43,01 55,10
10,78 10,78
24,28 50,24
= 36,19
24,96 24,96
23,17 32,32
— 15,69
- 24,27
16,87 31,37
13,04 18,13
- 19,36
21,03 31,34
9,92 9,92
22,44 52,59
19,89 19,89
21,44 21,44
17,33 17,33
28,99 31,84
11,10 16,21
18,61 18,61
13,45 13,45
19,75 20,93
- 9,87
37,06 43,73
20,37 20,37
22,74 22,74
24,26 24,26
15,49 15,49
27,99 27,99
15,94 15,94
14,59 14,59
14,83 18,69
24,58 28,30
32,62 37,49
21,72 24,63
9,55 9,55
16,85 16,85

Vola %
1Jahr

12,19
9,84
7,88

12,62

12,33

Performance in % pro Jah1r

1Jahr 3Jahre 5Jahre
-0,34 2,90 3,28
-8,23 2,89 1,69
-4,59 2,88 2,83
-12,71 2,85 1,42
-4,05 282 -0,19
-6,39 2,81 2,96
-0,97 2,79 2,58
-15,50 2,78 0,49
-5,30 2,73 0,22
2,29 2,70 5,03
-6,28 2,60 2,06
-5,50 2,59 -
-9,35 2,57 -
-11,92 2,57 =
-17,14 2,57 1,74
-6,90 2,56 4,27
-9,07 2,56 1,78
-6,62 2,55 4,32
-13,95 2,55 2,57
-22,49 2,53 2,92
-5,38 2,50 2,53
-5,76 2,49 1,86
-7,66 2,48 2,50
-8,97 2,47 0,30
-11,38 2,46 1,64
-3,86 2,44 1,47
-4,93 2,42 0,93
-8,86 2,39 2,53
-7,29 2,39 -
-6,26 2,38 1,09
-13,77 2,38 1,24
-10,59 2,36 4,00
-13,22 2,32 -
-12,00 2,31 1,51
-7,91 2,29 0,41
-21,29 2,26 2,01
-9,36 2,25 2,25
-9,48 2,24 -
-10,52 2,23 1,77
-1,23 2,23 2,20
-5,85 2,13 -
-7,26 2,10 -
-9,94 2,09 1,69
1,96 2,08 3,74
-9,43 2,07 1,06
-1,72 2,06 2,45
-10,34 2,06 1,56
-18,71 2,01 -
-4,80 2,01 2,57
-9,82 2,00 1,97
-4,12 2,00 -
-0,91 2,00 -
-8,06 1,98 1,78
-6,00 1,98 2,48
-8,13 1,98 -
-11,13 1,96 2,45
-1,83 1,95 0,99
-11,53 1,94 2,45
-6,97 1,87 1,94
-11,64 1,87 0,78
-10,70 1,86 1,26
-14,74 1,82 0,91
-7,19 1,80 1,04
-6,47 1,78 1,42
-7,36 1,78 1,33
-11,34 1,77 0,35
-4,99 1,74 -
-17,88 1,72 0,37
-9,11 1,71 2,15
-9,28 1,71 2,26
-5,07 1,69 1,07
-6,72 1,69 1,20
-7,27 1,68 1,21
-8,78 1,68 0,85
-5,80 1,67 -0,59
-2,83 1,66 1,23
-5,711 1,65 2,16
-13,80 1,63 -0,64
-8,64 1,62 2,40
-4,70 1,61 0,58
-12,69 1,61 0,96

0 Jahre

3,99

4,13
2,68

0,94
2,68

3,99
3,27

1,97

3,84
2,50

2,63

4,16

3,24
2,03

4,60
1,04
3,97
0,84
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen o  Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

Vermdgensportfolio Ulm ESG LU0233541282
IAMF - Provita World Fund R LU0206716028
Pardus Global Ul DE000A2JF7R6
Amundi Patrimoine (C) FR0011199371

1440,40 EUR 2006 218 250 1,75 2514 25,14 9,19 -8,58  -0,05 0,60 294 | SO
10,07 EUR 2005 20 526 3,04 19,08 4398 1507 |-12,89 -0,07 0,06 263 | 5O
104,47 EUR 2018 21 300 1,57 = 13,41 5,32 -3,84  -0,08 = - | 90O
117,95 EUR 2012 1994 250 1,58 18,53 18,69 931 |[-1165 -0,08 0,33 1,43 | OO

Baloise-International DWS DE0008474297 A 114,02 EUR 1989 137 471 135 19,99 31,16 11,25 | -12,67 1,60 2,04 3,97 | OO0
Aegon Gbl Sust. Diversif. Growth A EUR a IEQ0BYYP9672 T 10,27 EUR 2017 - 000 131 - 20,84 12,59 | -14,77 1,56 - - | 500
Al US Dynamic EUR DE000A2JJ2Z6 A 100,60 EUR 2018 - 000 1,08 - 28,69 9,23 | -6,51 1,53 - - | 900
BSF - Global Balance B LU0338100323 A 119,87 EUR 2008 25 000 229 23,07 24,77 9,90 | -10,20 1,52 1,03 2,33 | D00
DWS Invest Il Global Total Return LD LU1246176181 A 100,95 EUR 2015 - 500 157 2083 20,83 517 | -5,89 1,48 1,10 - | 00
Invesco Global Income Fund A thes. LU1097688714 T 12,74 EUR 2014 324 500 162 2531 2531 11,92 | -11,79 1,48 1,48 - | 000
efv-Perspektive-Fonds Il DEO0OAOHOPJ6 T 46,86 EUR 2006 - 500 324 1387 20,53 6,78 | -4,50 1,46 0,67 1,37 | O30
RP Global Absolute Return DEOOOAOKEYF8 T 8362 EUR 2007 6 300 253 22,01 35,28 3,80 0,65 1,44 -043 -037 | OO0
FM Multi Asset Fund R L10350270034 T 47,86 EUR 2017 6 500 337 2615 26,15 11,63 | -14,63 1,43 -1,00 - | OO
AMUNDI FUNDS GBL PERSPECTIVESAEURC  LU0907915168 T 112,17 EUR 2014 93 450 1,55 2335 23,35 9,69 | -10,09 1,41 1,39 - | 000
RS| International Ul DE0005315121 T 53,70 EUR 2000 5 500 209 2461 51,36 13,33 | -11,28 1,40 0,91 3,14 | O
MPF 0din DE000A2DJU20 A 104,92 EUR 2017 108 000 047 31,07 31,07 7,03 | -6,71 1,40 1,08 - | 900
smart-invest - HELIOS AR B LU0146463616 A 52,01 EUR 2002 74 526 2,19 1590 22,27 9,81 -9,94 1,40 0,45 2,63 | OO0
HWB Dachfonds - VeniVidiVici R LU0322916437 T 54,99 EUR 2007 - 300 257 - 26,85 1824 |-17,73 1,40 - - | o0
10 Global LU1327105620 A 119,47 EUR 2016 21 500 252 23,89 23,89 6,69 | -6,66 1,39 0,57 - | 900
TOP-Investors Global DEO0OAOM2JC3 T 68,95 EUR 2008 - 525 306 2568 41,90 9,45 | -11,01 1,37 1,24 3,76 | OO
SPARTRUST VARIABEL ATO000AO7HHO A 139,66 EUR 2007 44 500 1,71 20,26 20,26 8,41 1,79 1,35 2,01 329 | DOD
WSS-International AT0000497235 T 14548 EUR 2005 - 500 191 30,39 47,14 9,59 | -13,15 1,34 1,68 7,03 | OO
FF Sustainabl Multi Asset Income A (USD) LU0138981039 A 17,42 USD 2001 21 350 169 2054 37,20 7,98 0,42 1,32 3,79 518 | SODO
Mayerhofer Strategie AMI P (a) DEO0OA1C4DW1 A 138,86 EUR 2011 21 300 151 20,64 20,64 12,47 | -19,78 1,32 -0,58 281 | OO
M & W Privat LU0275832706 A 138,12 EUR 2006 212 400 1,87 27,05 4135 19,53 | -6,64 1,30 443 -062 | 3OO
IAMF - Checkpoint Leben Fonds LU0462679589 A 51,22 EUR 2010 - 526 233 17,66 28,35 14,48 | -11,26 1,30 0,33 1,17 | OO0
MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS P LU0404918483 T 102,86 EUR 2010 32 500 097 19,71 19,71 959 | -564 1,27 1,07 1,95 | OO0
Deka-BasisStrategie Flexibel CF DEOOODK2EAR4 A 111,16 EUR 2014 162 375 1,43 22,64 22,64 10,24 | -8,82 1,27 2,05 - | 000
Schroder ISF Emerg Multi-Ass IncUSDAA  LU1196710195 T 9570 USD 2015 - 500 156 34,72 34,72 6,03 | -13,94 1,26 0,42 - o
Basis Vermdgen R LU0359112199 A 117,96 EUR 2008 13 400 248 2346 2346 11,30 |-11,05 1,26 -0,17 221 | OO
Nachhaltig Global Mittelhessen DEOOOAOKDYH6 A 78,71 EUR 2008 118 200 184 17,95 23,26 6,82 | -554 1,26 0,83 1,88 | D3O
Guliver Demografie Wachstum A LU0195300784 A 136,92 EUR 2004 22 500 1,82 20,78 50,04 10,93 |-12,04 1,17 2,72 2,82 | OO0
SMS Ars multiplex DEOOOATCXUY2 A 54,44 EUR 2012 14 0,00 090 24,96 24,96 6,55 | -11,77 1,09 0,60 2,33 | OO
DWS Multi Opportunities LD LU0989117667 A 121,80 EUR 2013 402 400 1,54 21,17 21,17 8,36 | -6,79 1,09 1,02 - | 900
PSM Dynamik DEOOOA1JOFG1 T 102,88 EUR 2013 - 500 140 11,40 11,40 2,63 | -4,15 1,05 0,39 - | 90
Manganina Multi Asset DE000A2AQZ11 A 10,41 EUR 2017 - 700 128 18,04 18,04 9,55 | -3,26 0,99 0,86 - | 900
Pfau-StrategieDepot Ul DEOOOAOJELEO A 118,56 EUR 2006 131 000 1,18 1359 14,37 488 | -4,39 0,97 0,91 1,35 | 3OO
HSBC Multi Markets Select MD DEOOOAORAD67 A 60,11 EUR 2009 31 300 1,06 1597 15,97 4,62 3,54 0,97 0,99 2,28 | BOOO
Russell Inv Mul-Ass Gwth Str Euro A Roll IEO0B8C33B48 T 13,67 EUR 2012 159 0,00 1,02 1751 17,51 10,04 |-12,23 0,92 1,13 - | SO0
Raiffeisen Gbl Allocation StrategPI R VT ATOO00AOSE25 T 154,50 EUR 2012 26 000 202 11,62 15,86 9,12 | -9,88 0,82 1,27 0,67 | SODD
VermogensMgmt Stars of Multi Asset AEUR  DE0009797548 A 106,36 EUR 2013 1271 250 2,32 16,07 16,07 7,79 | -10,82 0,81 0,74 - | OO
DWS Invest Multi Opportunities LC LU1054321358 T 117,09 EUR 2014 75 400 135 21,02 21,02 879 | -6,46 0,78 0,81 - | 000
Mediolanum Carmignac Strateg Select LA IEO0B95WD600 T 562 EUR 2013 - 550 273 1517 15,17 486 | -13,17 0,73 -0,28 - o
PECULIUM GLOBAL SELECT DEOO0A14N860 A 50,44 EUR 2015 - 200 239 1440 14,40 6,46 | -10,46 0,71 0,43 - | o0
WARBURG-MULTI-ASSET-SELECT-FONDS R DE0009765305 T 7545 EUR 1981 27 500 1,47 17,04 59,38 735 | -847 0,68 1,18 3,37 | D00
BSF - BR Dyn Div Growth A2 EUR LU0496817981 T 120,42 EUR 2011 18 000 1,66 14,20 14,20 7,81 |-10,15 0,67 1,00 1,79 | SOO
Lloyd Fonds - WHC Global Discovery R DEOOOAQYJMGT A 101,56 EUR 2010 175 500 169 3584 3584 20,29 | -27,31 066 -1,60 591 | OO
Geneon Vermdgensverwaltungsfonds DEOOOAOQ8HF3 T 109,22 EUR 2009 4 350 257 14,65 17,70 10,24 | -9,80 0,63 -0,96 0,40 | OO
AFS - DIVERSI. INC. BEST SELECT AEURADD  LU1431872925 A 4534 EUR 2017 188 4,00 2,14 2147 21,47 7,91 -3,17 0,62 1,70 - | Q00
IAMF - Aktien AKTIV R LU0206715210 A 14,02 EUR 2004 9 526 307 1228 26,01 569 | -3,24 0,60 1,40 2,45 | QOO
Albatros Fonds DE0008486465 A 67,53 EUR 1993 15 500 1,00 2350 43,75 10,16 | -10,36 0,58 0,89 2,80 | OO
MULTI-AXXION PBO Global P LU0360961956 T 114,85 EUR 2008 28 500 152 3495 40,59 13,51 | -16,20 057 -0,72 232 | &
Gridl Global Macro Ul EUR R DEO0OA2ATAT4 A 100,11 EUR 2017 4 300 1,75 - 1483 10,75 | -9,87 0,56 - - | 00
Top Vario Mix (T) ATO000AOTF21 T 11,85 EUR 2006 9 500 199 2583 3045 11,18 | -11,72 0,56 0,21 2,63 | OO
PVV SICAV - PVV CLASSIC LU0225421923 T 46,05 EUR 2005 14 000 231 22,16 50,27 10,24 | -11,00 0,52 0,83 2,71 | OO
MPF Orthos DE0OOOAOM8GI1 A 141,31 EUR 2007 15 500 1,38 32,59 32,59 9,99 | -8,70 0,52 0,42 3,10 | 3O
Alpine Multiple Opportunities Fund A EUR MT7000016952 A 105,56 EUR 2007 15 500 1,98 20,39 22,36 11,68 | -12,57 051 -0,48 1,27 | OO0
NDR Active Allocation - Kathrein FdR T ATO000ATDJV9 T 109,10 EUR 2015 4 000 169 1877 18,77 9,65 | -10,54 0,50 2,00 - | 900
Multi Flex+ DE000A2JQHO6 A 104,97 EUR 2018 - 500 303 - 17,55 8,32 | -12,78 0,50 - - | 00
BKP Dachfonds DEO00A1J3YJ9 T 150,51 EUR 2012 10 500 236 26,18 26,18 14,56 | -19,03 0,47 1,01 - | o0
Bueno Global Strategy DE0O00A2DL387 A 4959 EUR 2017 22 000 095 - 17,65 9,63 | -8,76 0,41 - - | 000
Vintage 14 AT0000639968 T 69,73 EUR 2003 - 500 205 12,16 19,73 7,21 -6,21 0,40 0,44 0,73 | OO
FOCUS 1500 (RA) AT0000617667 A 134,39 EUR 2004 5 000 208 2279 22,79 8,01 -9,91 0,28 1,02 2,44 | OO
m4 - masters select A LU0318108254 A 62,87 EUR 2007 7 500 311 29,76 29,76 10,11 | -14,38 0,27 0,69 327 | &
Spiekermann & CO Strategie 1 DEO0OAOM13R2 T 115,33 EUR 2007 37 500 153 26,89 31,85 14,20 | -12,54 0,26 0,41 2,71 | OO
VR Bank RheinNeckar Union Balance Invest  DEOOOAOKDYG8 T 124,95 EUR 2008 110 275 2,03 1581 17,94 538 | -6,82 0,23 0,20 1,37 | OO
MEAG VermdgensAnlage Komfort DEO00A1JJJP7 A 57,57 EUR 2012 13 350 124 1447 14,47 7,08 | -6,26 021 -0,17 1,99 | OO
Mediolanum Coupon Strategy Collection LA  [EO0B3WM4L37 T 6,68 EUR 2011 - 550 289 22,38 22,78 10,66 -8,36 0,20 0,54 - | OO
Oberbanscheidt Global Flexibel Ul R DEO00A1T75R4 A 108,58 EUR 2013 31 400 222 27,73 27,73 7,80 | -8,56 0,18 0,71 - | OO
AMUNDI MULTI MANAGER BEST SELECTAD  DEOOOATW9BL3 A 55,27 EUR 2014 298 4,00 220 1525 15,25 6,00 | -557 0,15 0,67 - |00
Franklin Gbl Fundame. Strategies A a USD LU0316494557 T 12,16 USD 2007 - 525 1,83 2814 31,98 12,01 -9,02 0,15 0,58 3,81 | 3O
(GkoWorld Rock n Roll Fonds C LU0380798750 T 152,22 EUR 2008 311 500 220 29,59 2959 17,71 | -24,04 0,11 3,91 439 | OO
Gothaer Multi Select A DEOOOAONA4W4 A 129,67 EUR 2008 39 400 1,61 24,54 2454 14,03 |-19,31 0,10 -0,12 420 | OO
A&F Stratdep Wachs Mit Manager Oko-Eth A  LU1861224456 A 106,39 EUR 2018 11 350 3,25 - 20,04 11,78 |-11,10 0,08 - - | o0
BremenKapital Dynamik DEO00A1J67F7 A 52,34 EUR 2012 - 200 253 2506 25,06 9,71 | -12,02 0,07 0,18 -9
DWS Invest Multi Strategy LC LU0616843958 T 102,55 EUR 2015 - 300 1715 20,34 20,34 474 | -4,74 0,07 0,61 - | o0
FRS Substanz AT0000698089 T 148,83 EUR 2001 - 500 134 1245 21,64 6,69 | -7,43 0,07 0,75 2,50 | OO
Warburg Zukunftsmanagement R DEO0OA1W2BL8 T 121,60 EUR 2013 66 6,00 168 2294 22,94 884 | -11,31 0,05 0,23 - |00
IP Black A LU1516376719 A 10,26 EUR 2016 2 500 345 3054 30,54 16,10 |-21,56 -0,01 -0,40 -
D&R Wachstum Global TAA P DEO00OA1WZ330 A 113,82 EUR 2014 - 500 1,92 2240 23,01 11,80 |-12,55 -0,03 0,85 - |00
A&F Strategied Wachstum Mul Faktor PI A LU1861224027 A 102,21 EUR 2018 9 350 334 - 22,06 11,27 |-12,41  -0,05 - - | OO
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|:| Ja, ich will das 1-Jahres-Abo (4 Ausgaben) von FONDS exklusiv. N EWS LETTER

Eine Ausgabe erhalte ich zusitzlich gratis. Danach zahle ich innerhalb Deutschlands nur € 11,—
Nach Ablauf des Jahres kann ich das Abonnement jederzeit kiindigen. Porto zahlt Jetzt anmelden £
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verlangen. Es gelten dabei die mit meinem Kreditinstitut vereinbarten Bedingungen. Postfa C h 1 0 40 40
20027 Hamburg E-Mail: fe@primaneo.de

Datum, Ort und Unterschrift

Widerrufsrecht: ,Sie konnen die Bestellung binnen 14 Tagen ohne Angabe von Griinden formlos widerrufen. Die Frist beginnt an dem Tag, an
dem Sie die erste bestellte Ausgabe erhalten, nicht jedoch vor Erhalt einer Widerrufsbelehrung gemaR den Anforderungen von Art. 246a § 1
Abs. 2 Nr.1 EGBGB. Zur Wahrung der Frist geniigt bereits das rechtzeitige Absenden ihres eindeutig erkldrten Entschlusses, die Bestellung zu
widerrufen. Sie konnen hierzu das Widerrufs-Muster aus Anlage 2 zu Art. 246a EGBGB nutzen. Der Widerruf ist zu richten an: FONDS exklusiv
Aboservice, Postfach 10 40 40, 20027 Hamburg; Telefon: +49 40 236 70 300, Telefax: +49 40 236 70-190, E-Mail: fe@primaneo.d:




Lauft!

Die neue DirektRente comfort+
mit automatisch gemanagtem Portfolio.

Die Stuttgarter DirektRente comfort+ ermoglicht chancenorientierte betriebliche
Altersversorgung — ohne komplizierte Kapitalmarktentscheidungen. Auch als
GrineRente mit nachhaltigem ESG-Portfolio.

Jetzt entdecken: comfort-plus.stuttgarter.de

O Die Stuttgarter

Der Vorsorge-Versicherer




Ihr Karrieresprung:

eigenvertrieb.wwk.de/karrieresprung

Fihrungskrafte gesucht

ALLE WEGE NACH OBEN
FUHREN ZU UNS.

Ausbau unseres Vertriebsnetzes mit starker Ausschlief3lichkeits-Organisation
Herausragende, leistungsorientierte Vergiitung mit attraktiven Bonifikationen
Dienstwagen nach Wahl von Top-Herstellern wie Audi, BMW, Mercedes
Hochste Substanzkraft unter den deutschen Lebensversicherern®

*FOCUS-MONEY 36/2021

Jetzt bewerben und Vertriebskarriere in der starken Gemeinschaft starten!

Ihre Fragen und Bewerbung gleich an +49 89 5114-3012 oder vertriebskarriere@wwk.de

Eine starke Gemeinschaft





