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Erdöl oder Windkraft? Der Energiesektor bietet Anlegern 
derzeit viel Potenzial – aber nicht jeder Weg führt ans Ziel. 

Kurschancen in zeiten
der energiewende
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Wider die Inflation
Liebe Leserinnen, liebe Leser!

Es ist schon heftig, wie massiv uns in diesen Wochen und Monaten 
die Inflation heimsucht – sei es beim Einkaufen, Tanken oder in den 
heimischen vier Wänden. Vor allem die Öl- und Gaspreise gehen 
förmlich durch die Decke und zwingen uns damit auch zum Umdenken. 
Das gilt für unser Konsum- ebenso wie für unser Mobilitätsverhalten.

Fondsanleger können durch Investments in Energieaktien von 
steigenden Öl- und Gaspreisen profitieren und/oder das Potenzial 
Erneuerbarer Energien erschließen. Welche Chancen und Risiken 
Investoren in diesem von den Kriegsfolgen besonders geprägten 
Anlagefeld erwarten, haben wir uns in der Titelstory ab Seite 10 genauer angesehen. Welche 
weiteren Anlagemöglichkeiten dieses allgegenwärtige Thema bietet, lesen Sie in unseren 
Beiträgen über Klimafonds und Low-Carbon-ETFs.

In unserem „VORSORGE exklusiv“ ab Seite 40 geht es in unserem Beitrag über Fondspolicen 
ebenfalls um Kosten, die jetzt zu Recht diskutiert werden. Außerdem blicken wir auf den 
Beratungsbedarf bei Risiko-Lebensversicherungen und schauen nach, warum das Interesse an 
betrieblichen Krankenversicherungen offenbar immer größer wird.

Etwas Gutes hat die erhöhte Inflation gerade für die sicherheitsverliebten heimischen Anleger 
aber doch: Sie führt uns vor Augen, dass wir künftig – denn auch diese Krise wird ihr Ende 
finden – bei der Kapitalanlage auf Substanzwerte wie vor allem Aktien, aber auch Immobilien 
und Infrastruktur setzen sollten. Sonst stellt sich ein nicht mehr zu übersehender realer 
Verlust künftig quasi von selbst ein.

Kay Schelauske, Chefredaktion
k.schelauske@fondsverlag.com
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Ob hohe Inflation, steigende 
Zinsen, eine sich abschwä-
chende Konjunktur und nicht 

zuletzt der russische Krieg in der Uk-
raine – wie immer in schwierigen Pha-
sen gibt es auch diesmal Krisengewin-
ner. Aber: Nicht alle Gewinner sind 
auch investierbar. Zumindest nicht 
für uns. Denn es gibt klare Grenzen, 
die uns unsere Nachhaltigkeitskriteri-
en vorgeben.

Rüstungs- und ÖlfiRmen sind 
absolute „no gos“!
Das gilt vor allem für Rüstungskon-
zerne wie Rheinmetall und all die an-
deren, die mit ihren Waffen vom Krieg 
profitieren. Diese lehnen wir auch aus 
persönlichen, moralischen Gründen 
ab, denn mit Rüstungsfirmen wollen 
wir nichts zu tun haben, auch wenn 
unseren Mandaten wie dem Frank-
furter Aktienfonds für Stiftungen da-
durch zunächst vielleicht Performance 
entgehen sollte. Die holen wir auf an-
deren Gebieten rein. 

Gleiches wie bei den Rüstungskon-
zernen gilt auch für die anderen Kri-
senprofiteure, wie etwa die Ölkon-
zerne. Die treiben Raubbau an den 
fossilen Ressourcen und sind deshalb 
für uns keinen Investmentgedanken 
wert. Und dass, obwohl sie durch 
den Russland-Ukraine-Krieg Rekord-
gewinne einfahren, wie etwa BP. So 
hat der Konzern in den ersten drei 
Monaten dieses Jahres gegenüber 
dem Vorjahresquartal seinen Gewinn 
mehr als verdoppelt, nachdem die Öl- 
und Gaspreise in die Höhe geschos-
sen sind. Der Quartalsgewinn betrug 
6,2 Milliarden US-Dollar – ein Plus 
von 138 Prozent gegenüber den 2,6 
Milliarden US-Dollar im Vorjahres-
zeitraum. Und bei Shell war es nicht 

viel anders. Trotzdem: Für uns sind 
sie klare „No Gos“!

„WundeRbaRe“ unteRnehmen 
mit stetig guteR PeRfoRmance 
Aber noch ein Bereich gelangt durch 
den Russland-Ukraine-Krieg mehr und 
mehr in den Fokus der Anleger: Der 
Cybersecurity-Sektor. Speziell nach 
den Sanktionen der westlichen Staaten 
gegen Russland warnen IT-Sicherheits-
experten vor Racheakten durch Hacker-
angriffe. Und davon sind alle Arten von 
Unternehmen und Behörden betroffen. 
Eine Studie des Handelsblatt Research 
Instituts zeigt jüngst, dass fast die Hälf-
te der deutschen Firmen in den vergan-
genen 24 Monaten auf einen Cyber- 
angriff reagieren mussten. Und hier 
sind wir mit unserem Portfolio-Unter-
nehmen secunet Security Networks 
bestens positioniert. 

Damit gehört das Essener Unterneh-
men zu den „wunderbaren“ Firmen, 
auf die wir uns spezialisiert haben. Sie 

zeichnen sich nicht nur durch hohe, 
zweistellige Kapitalrenditen von über 
20 Prozent im Jahr aus, sondern auch 
beim Wachstum, Umsatz und beim Ge-
winn. Wenn sie dann auch noch über 
einen strukturellen Wettbewerbsvor-
teil verfügen, also nicht nur kurzfristig 
gut performen, sondern diese Entwick-
lung auch nachhaltig unter Beweis stel-
len können, kommen sie in die engere 
Wahl. Denn das bringt uns den Free 
Cashflow, die sogenannten Owner Ear-
nings, mit denen wir auch in Zukunft 
eine über der Inflationsrate liegende, 
reale Performance erzielen können. 
„Wunderbare“ Firmen sind oft Unter-
nehmen, die nicht im Fokus der meis-
ten Anleger liegen, wie etwa die beiden 
US-Firmen Charter Communications 
und Montauk Renewables, oder auch 
die norwegische Versicherungsgesell-
schaft Protector Forsikring. Sie alle er-
füllen unsere Auswahlkriterien – und 
performen auch in Krisenzeiten.

Zur Person: Frank Fischer
Frank Fischer, Chief Investment Officer der 
Shareholder Value Management AG, ist 
verantwortlich für den „Frankfurter Akti-
enfonds für Stiftungen“, den „Frankfurter –  
Value Focus Fund“, den „PRIMA – Globale 
Werte“ und den „Frankfurter Stiftungs-
fonds“. Fischer verfolgt einen Modern-Value-
Ansatz: Nicht der Preis eines Unternehmens 
ist entscheidend, sondern was man dafür als 
Investor bekommt.

Frank Fischer, 
Shareholder Value Management AG 

Jenseits der Krisengewinner
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Anleger brauchen starke Nerven. Zu viele Probleme lasten derzeit auf den Märkten, als dass 
sich ein einheitlicher Trend abzeichnen würde. Es ist ein wahrer Zickzackkurs, den die Börsen 
einlegen. Doch auch aktuell gilt: Es gibt Chancen!



DAX erholt sich von starkem Rücksetzer
Am 07. März fielen die Kurse des deutschen Börsenbarometers auf 
das bisherige Jahrestief bei 12.439. Bezogen auf diese Abwärtsbewe-
gung von Anfang Januar bis Anfang März erholte sich der DAX bis 
Ende März knapp über das 61,8%ige Fibonacci-Retracement bis auf 
14.925.
Seit April hat sich ein neutraler Konsolidierungsbereich zwischen 
14.600 und 13.380 ausgebildet. Abgeleitet aus den alten Unterstüt-
zungen und jetzigen Widerständen bei 14.800 hat sich zwischen 
14.600 und 14.925 ein starker Bereich erhöhter Abgabebereitschaft 
entwickelt. Mit einem Sprung über diese Barriere würde sich das 
Chartbild deutlich verbessern. Kurse um 15.500 wären bei diesem 
Szenario im Bereich des Möglichen.
Fällt der DAX unter 13.800, ist ein erneuter Test der Unterstützungen 
der aktuellen Seitwärtsbewegung um 13.400 anzunehmen. Kurse 
darunter verschlechtern die Ausgangslage weiter. Insbesondere im 
Zusammenhang mit den erfahrungsgemäß schwächeren Sommer-
monaten eröffnet sich dann weiterer Abwärtsspielraum in Richtung 
13.000 bis 12.500.

S&P 500: Langfristiger Aufwärtstrend 
unterbrochen
Ausgehend von dem „Corona-Tief“ im März 2020 legten die Kurse des 
wohl wichtigsten Index der Welt bis Januar 2022 um fast 120% zu. 
Noch am 04. Januar wurde eine neue Bestmarke bei 4.818 erreicht.
Im Mai wurde das wichtige Unterstützungsniveau um 4.115 unter-
schritten, so dass der übergeordnete Haupttrend durch eine sekun-
däre Abwärtsbewegung abgelöst wurde. Dieser Abwärtsimpuls 
stoppte vorerst bei 3.810.
Steigt der S&P 500 über 4.310, ist ein weiterer Anstieg bis in den Be-
reich 4.550 bis 4.650 möglich.
Bei Kursen unter 4.000 ist ein erneuter Test des bisherigen Jahres-
tiefs bei 3.810 zu erwarten. Wird dieser Pivotpunkt unterschritten, 
ist im Zusammenhang mit der schwachen Saisonalität gegen Ende 
des Sommers mit weiter fallenden Kursen zu rechnen. Sofern der 
Kurszielbereich zwischen 3.500 und 3.200 nicht deutlich unter-
schritten wird, kann diese potentielle Abwärtsbewegung noch als 
angemessene Korrektur auf die oben angegebene Aufwärtsbewe-
gung beurteilt werden.

Euro Bund Future mit dynamischer 
Abwärtsbewegung
Im Februar hat der Bund Future die große eingezeichnete Seitwärts-
bewegung nach unten verlassen. Somit hat das europäische Zinsba-
rometer eine Topbildung final abgeschlossen. Ein neuer langfristi-
ger Abwärtstrend hat sich ausgebildet.
Mit dynamischen Kursrückgängen wurden in den letzten Monaten 
wichtige Zonen erhöhter Aufnahmebereitschaft, wie z. B. der Be-
reich um 157 ohne große Gegenwehr der Bullen unterschritten. Das 
aktuelle Bewegungstief befindet sich bei 149,57. 
Das nächsttiefere Unterstützungsniveau befindet sich nun zwi-
schen 148,20 und 146,80.
Bei Kursen darunter eröffnet sich langfristig weiteres Abwärtspo-
tential bis 141 und 138.
Aufgrund des stark verbrauchten Momentums kann es jederzeit zu 
einer Gegenbewegung in den Bereich 156 bis 159 kommen, ohne je-
doch den Abwärtstrend zu gefährden.

ANALYST: BJÖRN HEIDKAMP; 
Kagels Trading GmbH

Zeitpunkt der Analyse: 05.06.2022
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Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des S&P 500 von 
1991 bis heute, bei Kursen von 4.109 Indexpunkten. Ein Notierungsstab bildet das 
Kursverhalten des S&P 500 für jedes Quartal ab.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Euro Bund 
Futures von 2011 bis heute, bei Kursen von 149,91%. Ein Notierungsstab bildet das 
Kursverhalten des Gradmessers für den europäischen Anleihemarkt für jeden 
Monat ab.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des deutschen 
Aktienindex DAX von 1993 bis heute, bei Kursen von 14.460 Indexpunkten. Jeder 
Notierungsstab stellt die Kursbewegung des DAX für ein Quartal dar.



Gold mit Rücksetzer
Am 08. März erreichte der Gold Future knapp ein neues Allzeithoch 
bei 2.078,80. Eine entsprechende Anschlussbewegung blieb jedoch 
aus, so dass sich um die alte Bestmarke aus dem August 2020 bei 
2.063 und 2.080 ein starker Bereich erhöhter Abgabebereitschaft 
ausgebildet hat.
Ausgehend von diesen Widerständen korrigierten die Kurse des 
gelben Edelmetalls in den letzten Monaten bis auf 1.797,20.
Steigt Gold erneut über 1.915 bestehen berechtigte Hoffnungen, 
dass die Widerstandszone um die Bestmarke ins Visier der Bullen 
genommen wird.
Insbesondere bei neuen historischen Höchstständen ist mit wei-
terem Kurspotential zu rechnen. Kurse zwischen 2.200 und 2.400 
wären dann langfristig im Bereich des Möglichen.
Die Unterstützungszone zwischen 1.670 und 1.780 sichert den Gold 
Future nach unten gut ab.
Aus Sicht der Bullen ist die Verteidigung der Marke von 1.673,30 zur 
Aufrechterhaltung der langfristig positiven Ambitionen elementar.

Euro testet Unterstützungsbollwerk
Aus der Perspektive des langfristigen Monatscharts befindet sich 
der Euro in einem deutlichen Abwärtstrend. Auch das Jahr 2022 ist 
für die europäische Gemeinschaftswährung alles andere als gut: 
Seit Januar fielen die Kurse um fast 12 US Cent. Bezogen auf den 
aktuellen Euro Future wurde mit dem Bewegungstief bei 1,0362 im 
Mai der niedrigste Stand seit Januar 2003 erreicht.
Somit wurde erstmalig das eingezeichnete Unterstützungsboll-
werk höchster Qualität zwischen 1,0480 und 1,0370 getestet. In die-
sem Bereich befinden sich wichtige Marktwendepunkte aus März 
2015, Ende 2016 und dem ersten Quartal 2017.
Die aktuelle Zwischenerholung kann bei Kursen über 1,0760 in den 
Bereich 1,09 bis 1,11 laufen, ohne den langfristigen Abwärtstrend zu 
gefährden. Erst Kurse über 1,1580 verbessern die langfristige Aus-
gangsposition. Fällt der Euro unter 1,06, dürfte die oben angegebe-
ne starke Unterstützung schnell wieder in den Fokus der Investoren 
geraten. Bei Kursen darunter verschlechtert sich das Chartbild noch-
mals. Kurse jenseits der Parität um 0,96 bis 0,93 dürften dann in die 
Zielzone der Bären geraten.

Rohöl: WTI Future nicht zu bremsen

Angeheizt durch den Krieg in der Ukraine legten die Kurse des 
schwarzen Goldes in einer exponentiellen Aufwärtsbewegung seit 
Dezember um mehr als 107% zu. Das aktuelle Bewegungshoch dieses 
(über)starken Anstiegs wurde am 08. März bei 129,44 erreicht. Seit 
September 2008 waren keine höheren Rohölkurse zu beobachten.
Nach einer kurzen Konsolidierungsphase im April wurde im Mai er-
neut ein mittelfristiges Kaufsignal generiert, so dass ein erneuter 
Anstieg in Richtung 127 bis 130 wahrscheinlich ist.
Bei Kursen über 130 ist die nächsthöhere Widerstandsebene zwi-
schen 142 bis 147 zu erwähnen.
Nichtsdestotrotz erhöht sich mit dem extremen Anstieg des letzten 
halben Jahres und den ersten negativen technischen Divergenzen 
das langfristige Rückschlagspotential für die Sommermonate. Da-
durch verschlechtert sich das Chance-Risiko-Verhältnis für die Bullen. 
Jedoch erst Kurse unter 86 verschlechtern das langfristig positive 
Chartbild.
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Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Währungspaa-
res EUR/USD von 2010 bis heute, bei Kursen von 1,0725 USD. Ein Notierungsstab 
bildet das Kursverhalten des Euro Futures für jeden Monat ab.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Rohöl-Futures 
von 2008 bis heute, bei Kursen von 118,87 USD/Barrel. Ein Notierungsstab bildet 
das Kursverhalten des Rohöl-Futures für jeden Monat ab.

Der abgebildete Chart zeigt die historische Kursentwicklung des Gold Futures 
von 1987 bis heute, bei Kursen von 1.850,20 USD/Unze. Ein Notierungsstab bildet 
die Kursschwankungen des Gold Futures für ein Quartal ab.
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FONDS exklusiv: Wie beurteilen Sie 
die aktuelle Lage für Investoren?
Torsten Reidel: Wir denken, dass 
sich das Wachstum der Weltwirtschaft 
zwar verlangsamen, aber fortsetzen 
wird. Darauf lassen Indikatoren wie 
insbesondere der Anstieg von Ver-
braucherausgaben und privaten Inves-
titionen sowie gesunde Gewinnent-
wicklungen in vielen Unternehmen 
schließen. Eine Rezession könnte uns 
lediglich in einzelnen Märkten wie 
zum Beispiel Europa oder Deutsch-
land drohen. Global betrachtet gehen 
wir davon aus, dass die Aktienmärkte 
ihre Höchststände wieder relativ zü-
gig erreichen werden, was sich viele 
derzeit kaum vorstellen können.

Der Chef der US-Notenbank Jerome 
Powell hatte kürzlich gesagt, dass er 
nicht versprechen könne, dass eine 
sanfte Landung für die Wirtschaft ge-
lingt, sprich eine Rezession vermieden 
werden könnte. Verunsichert Sie das?
T. R.: Nicht wirklich. Lassen Sie mich 
mit Worten von Ken Fisher, dem 
Gründer und Vorsitzenden von Fisher 
Investments, antworten: „The end 
of coulds is always yes“. Bei solchen 
„Kann“-Formulierungen sind immer 
alle Optionen möglich. Die wichtigste 
Frage ist aber, ob die Zentralbanken 
einen Fehler machen und die Zins-
strukturkurve umkehren. Invertierte 
Zinsstrukturkurven gehen oft einer 
Rezession voraus. Davon sind wir aber 
weit entfernt, und die Kurven sind jetzt 
sogar weiter von einer Inversion ent-
fernt als am 1. Januar. Dieser Punkt ist 
weitgehend unbemerkt geblieben und 
stellt eine positive Überraschung dar.

Geben also mehr die Bullen oder die 
Bären den Ton an?
T. R.: Vieles von dem, was die Märkte 
belastet, ist inzwischen eingepreist. 
Von daher sind die Kursentwicklun-
gen aus unserer Sicht eher als eine 
Korrektur im laufenden Bullenmarkt 
zu bewerten und nicht als Anfang ei-
nes Bärenmarkts. Der beginnt eher 
schleichend und geht mit Faktoren 
einher wie zum Beispiel einer inversen 
Zinsstrukturkurve und einer spürbar 
stetigen Verschlechterung der Anle-
gerstimmung. Beides finden wir nicht 
vor.

Seit wann läuft der Bullenmarkt und 
was kennzeichnet ihn?
T. R.: Der Bullenmarkt läuft bereits 
seit der Finanzkrise 2008. Im Jahr 
2020 hatten wir zwar einen kurz-
zeitigen Bärenmarkt, wenn man als 

Definition einen Kurseinbruch von 
mindestens 20 Prozent heranzieht. 
Aber dieser Niedergang war von kur-
zer Dauer und ging nicht mit einem 
Wechsel der Führungsrolle an den 
Aktienmärkten einher, was eine typi-
sche Eigenschaft von Bullenmärkten 
ist. Dann hätten Value-Aktien die Vor-
herrschaft übernommen und Growth-
Aktien abgelöst. Dem war aber nicht 
so. Deshalb gehen wir davon aus, dass 
der Bullenmarkt, der 2020 begann, 
weiter intakt ist.

Wie lange werden die Bullen noch am 
Ruder sein?
T. R.: Das ist klar, dass Sie das fragen. 
Aber auch wir haben keine Glaskugel. 
Wenn man jedoch bedenkt, wie lange 
die derzeitige Volatilität bereits an-
hält, ist es wahrscheinlich, dass die Er-
holung kurz bevorsteht. Und auf Sicht 
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„Der Bullenmarkt bleibt intakt“
Die Unsicherheit an den Märkten bleibt groß. Gleichzeitig trifft eine Zinswende auf 
eine angeschlagene Weltwirtschaft. Dennoch rechnet Torsten Reidel mit deutlichen 
Kurssteigerungen an den globalen Aktienmärkten. Im Interview beschreibt der Geschäftsführer 
von Grüner Fisher Investments die Gründe und erklärt, warum er Growth-Aktien weiter 
bevorzugt und worauf es ankommt, um langfristig erfolgreich an den Börsen unterwegs zu sein.

Torsten Reidel, Grüner Fisher Investments
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von zwölf bis 18 Monaten sollten die 
Aktienmärkte unserer Meinung nach 
deutlich höher stehen als heute.

Wie ist vor diesem Hintergrund Ihr 
Basisportfolio ausgerichtet?
T. R.: Bei Grüner Fisher investieren 
wir mit einem globalen Fokus. Anders 
als wir es häufig bei neuen Investoren 
erleben, sind wir nicht Europa- oder 
gar Deutschland-lastig investiert, 
sondern breit diversifiziert in 50 bis 
60 globalen Einzeltiteln. Das hat ak-
tuell auch den Vorteil, dass die Risi-
ken, die sich aus einer Rezession oder 
dem Kriegsverlauf in der Ukraine er-
geben, spürbar geringer ausfallen. Da 
die USA einen großen Anteil an den 
Tech- und Wachstumswerten der Welt 
haben, sind wir analog unserer Bench-
mark, dem MSCI World, zu mehr als 
60 Prozent in US-Aktien investiert. 
Die Growth-Titel haben zwar in jüngs-
ter Zeit stärker als der breite Markt 
gelitten. Aber es ist ein typischer Ver-
lauf, wenn Aktien, die in einer Korrek-
tur oder in einem Bärenmarkt die Ab-
wärtsbewegung angeführt haben, sich 
dann wieder stärker erholen. Wir sind 
der Meinung, dass wir mit Growth-
Aktien für das künftige Umfeld einer 
langsamer wachsenden Weltwirt-
schaft besser positioniert sind.

Profitieren Sie im Rahmen Ihres Top-
Down-Ansatzes von den aktuellen 
Kursgewinnen „brauner“ Titel wie 
Öl- und Gasproduzenten sowie Waf-
fenhersteller?
T. R.: Wir besitzen nur in geringem 
Umfang Aktien von traditionellen, 
breit diversifizierten Energieversor-
gern, die auch im Bereich fossiler 
Energieträger unterwegs sind. Glei-
ches gilt für die Rüstungsindustrie, 
wo wir unser Engagement infolge des 
Ukraine-Kriegs nicht angepasst ha-
ben. Obwohl wir Growth-Aktien, wie 
zuvor erläutert, klar bevorzugen, sind 
wir im Sinne einer Gegenstrategie 
auch in Value-Werte investiert. Denn 
es ist möglich, dass wir in unserer Ein-
schätzung falsch liegen. Deshalb ist es 
beispielsweise sinnvoll, als Gegenpol 

zu Technologiewerten auch in Ener-
gieunternehmen zu investieren, also 
ähnlich wie bei einer Waage, die Sie im 
Gleichgewicht halten wollen.

Nachhaltig orientierte Kunden möch-
ten solche Engagements sicherlich zu-
gunsten von Unternehmen vermeiden, 
die auf Basis von ökologischen, sozia-
len und Governance-Kriterien (ESG) 
führend sind.
T. R.: Ja, das stimmt. Obwohl wir die 
Umweltfaktoren analysieren und be-
rücksichtigen, gehören diese Unter-
nehmen für uns weiterhin zu einem 
ausgeglichenen globalen Aktienuni-

versum. Aber natürlich setzen wir 
auch diese Kundenwünsche durch 
entsprechende Restriktionen und/
oder im Rahmen unserer Nachhaltig-
keitsstrategie um. 

Die nächsten Monate dürften von 
Zinssteigerungen und einer anhaltend 
hohen Unsicherheit geprägt sein. Was 
empfehlen Sie Anlegern, um möglichst 
ohne Blessuren durch die nächste Zeit 
zu kommen?
T. R.: Ja, die Unsicherheit ist groß. Aber 
wir gehen davon aus, dass im Laufe 
dieses Jahres mehr Klarheit geschaffen 
wird, was die Unsicherheit verringern 
dürfte – ein Vorteil für Aktien. Anle-

ger sollten vermeiden, aus Sorge vor 
starken Kursschwankungen größere 
Kapitalsummen auf Giro- und Fest-
geldkonten zu halten, wo die Inflation 
garantiert zuschlägt und reale Wertver-
luste beschert. Die anstehenden Zins-
erhöhungen starten von einem auch 
historisch gesehen extrem niedrigen 
Zinsniveau und sollten, sofern sie nicht 
extrem stark ausfallen, keinen Nachteil 
für Aktienanleger darstellen. Entschei-
dend ist es allerdings dabei, global über 
Branchen, Regionen und Währungen 
breit gestreut investiert zu sein und 
sich auch durch negative Nachrichten 
nicht verunsichern zu lassen.

Und wenn die Bären eines Tages das 
Ruder übernehmen?
T. R.: Auf jede Baisse folgt eine neue 
Hausse, die die bisherigen Höchst-
stände übertrifft. Langfristiger An-
lageerfolg setzt daher nicht voraus, 
dass man Bärenmärkten ausweicht. 
Vielmehr hängt der Erfolg von einer 
angemessenen langfristigen Portfo-
liostrategie und der Disziplin ab, die-
se im Laufe der Zeit beizubehalten. 
Vermeiden Sie kurzsichtige Fehler im 
Anlageverhalten – insbesondere in 
Zeiten negativer Volatilität –, die nur 
dazu dienen, sich kurzfristig gut zu 
fühlen, Sie aber auf dem Weg zu Ihren 
langfristigen Zielen zurückwerfen.

GROWTH VERSUS VALUE (Wertentwicklungen seit 2012)

Quelle: Grüner Fisher Investments

MSCI World Large Cap Growth - Total Return Index

MSCI World Large Cap Value - Total Return Index

201420132012 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

100

0

200

300

400

500

600



Fo
to

s:
 A

do
be

 S
to

ck
 (1

)

Die Energiewende ist eine der entscheidenden Zukunftsfragen. Die weiter steigende 
Erderwärmung zeigt, dass der Ausbau Erneuerbarer Energien keinen Aufschub duldet. 
Dennoch sind fossile Energien derzeit im Fokus der Energiepolitik. Themenbezogene 
Akienfonds eröffnen großes Kurspotenzial. Anleger sollten aber wissen, wie sie es 
nutzen wollen und mit welcher Ertragsperspektive.     von Kay Schelauske 

kurschancen in zeiten 
der Energiewende
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Das Ziel ist klar: Die globale Erd-
erwärmung muss auf weniger 
als zwei Grad, besser 1,5 Grad 

Celsius, gegenüber dem vorindustri-
ellen Niveau begrenzt werden. Denn 
immer mehr Menschen leiden unter 
den massiven Folgen, sei es durch zu-
nehmende Hitzeperioden, tropische 
Wirbelstürme oder Überschwemmun-
gen. Aktuelle Analysen der World 
Meteorological Organization (WMO) 
zeigen: Die Zeit zum Handeln drängt. 
Im Gegensatz zu bisherigen Erwartun-
gen gehen die Wissenschaftler in ihrer 
aktuellen Analyse bereits mit einer 
50-prozentigen Wahrscheinlichkeit 
davon aus, dass die 1,5 Grad-Schwelle 
in den nächsten fünf Jahren erstmals 
überschritten werden könnte. WMO-
Generalsekretär Petteri Taalas warnte 
anlässlich der Berichtsveröffentli-
chung: „Die 1,5 Grad sind ein Indika-
tor für den Punkt, an dem die Klima-
auswirkungen für die Menschen und 
den gesamten Planeten zunehmend 
schädlich werden.“

Die Marschrichtung im Kampf gegen 
die Klimakrise war klar. Auf einen 
Nenner gebracht: Erneuerbare Ener-
gien rasant ausbauen, fossile Energie-
träger schnellstmöglich zurückfahren. 
Doch Ende Februar griff der russische 
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Staatspräsident Wladimir Putin die 
Ukraine an – und verschob damit auch 
das Koordinatensystem globaler Ener-
giepolitik. Schnell herrschte in weiten 
Teilen der internationalen Staaten-
gemeinschaft Einigkeit darüber, dass 
die Finanzierung dieses Angriffskriegs 
durch den Import russischer Energie-
träger so schnell wie möglich unter-
bunden werden solle. Denn Russland 
ist weltgrößter Exporteur von Erd-
gas und zweitgrößter Auslieferer von 
Erdöl. Es folgten Sanktionspaket um 
Sanktionspaket, im Zuge derer vor al-
lem eine Fragestellung gerade in Euro-
pa ganz oben auf die politische Agenda 
rückte: Ist die Versorgungssicherheit 
auch ohne Energie aus Russland im 
kommenden Herbst und Winter noch 
gegeben?

comeback für fossile energien?
Nach einem Kohleembargo im Mai 
2022 beschloss die Europäische Uni-
on (EU) einen Monat später mit ih-
rem sechsten Sanktionspaket ein 
Ölembargo. Allerdings soll es erst zum 
Jahresende greifen, sodass der Kreml 
Zeit hat, andere Absatzmärkte z. B. in 
Asien zu erschließen. Zudem gilt das 
Verbot nur für jenes Öl, das über den 
Seeweg in die EU gelangt, nicht jedoch 
für das Pipeline-Öl. Damit soll auf jene 

Länder Rücksicht genommen werden, 
die keinen Seezugang haben. Weitaus 
schwieriger ist die Lage wegen viel-
fach stärkerer Abhängigkeiten beim 
Erdgas. Gleichzeitig schwebt das Da-
moklesschwert eines Gas-Stopps über 
den EU-Mitgliedsstaaten: Nach Polen, 
Bulgarien und Finnland hatte Russ-
land zuletzt den Niederlanden und Dä-
nemark den Gashahn abgedreht. Die 
Folge: Je nachdem, wie sich die Versor-
gungslage im eigenen Land zuspitzen 
könnte, arbeiten die Staaten nun unter 
Hochdruck daran, russische Energie 
möglichst schnell zu ersetzen – dies 
allerdings zunächst stark auf der Ebe-
ne desselben Energieträgers. So will 
beispielsweise Deutschland mehrere 
Terminals für den Import von Liquified 
Natural Gas (LNG), also Flüssigerdgas 
errichten, um die Abhängigkeit von 
russischem Erdgas zu verringern. 

Könnten die Folgen des Ukraine-
Kriegs somit dazu führen, dass das 
notwendige Engagement in Erneuer-
bare Energien erstmal nachlässt und 
die Anstrengungen im Kampf gegen 
die Klimakrise unterminiert? Genau 
hiervor hatte António Guterres kürz-
lich gewarnt: „Die Länder könnten 
durch die unmittelbare Versorgungs-
lücke bei fossilen Brennstoffen so sehr 

Staaten mit hohen Anteilen von Energie-
erzeugnissen an (in %)*

Mineralölerzeugnisse Zypern (87), Malta (86), Luxemburg (60), 
Griechenland (50)

Erdgas Italien (40), Niederlande (38), Ungarn (33), 
Irland (33)

Erneuerbare Energien Schweden (49), Lettland (40), Dänemark (38), 
Finnland (37)

Kernenergie Frankreich (41), Schweden (25), Slowakei (25)

Feste fossile Brennstoffe Estland (53), Polen (41), Tschechien (31), 
Bulgarien (24)

* Im Verhältnis zur gesamten verfügbaren Energie,  Quelle: Eurostat

Energiemix der EU (2020)

Mineralölerzeugnisse

Erdgas

Erneuerbare Energien

Kernenergie

Feste fossile Brennstoffe

Andere

34,5 %

23,7 %

17,4 %

12,7 %

11,5 %

0,2 %...
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„Braune“ Energien versus „grüne“ Energien: Während Hersteller von Windkraftanlagen (wie 
hier von Vestas) mit vielfältigen Problemen, angefangen bei steigenden Materialkosten bis hin 
zu langwierigen Genehmigungsprozessen, kämpfen, kann sich „Big Oil“ (hier eine Bohrplatt-
form von BP) auch dank steigender Ölpreise über sprudelnde Gewinne freuen.

So entwickelten sich die Rohölpreise seit 1980 
(im Jahresmittel)
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In den vergangenen Wochen näherte 
sich der Preis für ein Barrel Brent-
Öl wieder der Marke von rund 125 
US-Dollar an. Auf einem vergleich-
bar hohen Niveau bewegte sich der 
Preis für das schwarze Gold zur Zeit 
der EU-Schuldenkrise in den Jahren 
2011 und 2012 (siehe Chart unten). 
Während sich die Ölproduzenten über 
sprudelnde Gewinne freuen, ärgern 
sich die Kraftfahrer über horrende 
Preise an den Zapfsäulen. 

„Die Öl- und Erdgaspreise stiegen 
lange vor den kriegsbedingten Ange-
botsschocks“, analysiert Fred Fromm, 
einer von drei Portfoliomanagern des 
Franklin Natural Resources Fund. 
Fromm nennt dafür mehrere Gründe: 
erstens, eine mehrjährige Unterin-
vestition, die fast in einer Einstellung 
der Bohraktivitäten im ersten Pande-
miejahr mündete. Zweitens, eine neu 
entdeckte Kapitaldisziplin, die aus 
schlechten Renditen der vergangenen 
zehn Jahre und erhöhtem Druck re-
sultierte. Aktionäre hätten für diesen 
Druck ebenso gesorgt wie Politiker 
und Umweltaktivisten, in dem sie mit 
anhaltenden Nachhaltigkeitsdebatten 
für Unsicherheit sorgten.

dass das Öl in andere Absatzmärkte 
fließt, deren Länder sich nicht an die 
Sanktionen halten, z. B. China, Indien 
und möglicherweise auch Indonesien. 
Zudem sei das Öl für diese Länder be-
sonders attraktiv, da es mit einem Ab-
schlag gegenüber dem massiv gestiege-
nen Ölpreis gehandelt werde.

in Anspruch genommen werden, dass 
sie Maßnahmen zur Verringerung des 
Verbrauchs fossiler Brennstoffe ver-
nachlässigen oder auf die lange Bank 
schieben“, zitierte das Redaktions-
netzwerk Deutschland jüngst den Ge-
neralsekretär der Vereinten Nationen 
bei einem öffentlichen Auftritt.

„Der Verzicht von Erdöl wird aus un-
serer Sicht nur ganz, ganz langsam 
vonstattengehen können. Vielmehr ist 
es wahrscheinlich, dass die globale Öl-
nachfrage noch bis 2030 moderat zu-
nehmen wird“, sagt Hannes Loacker, 
Manager der beiden Fonds Raiffeisen-
Energie-Aktien und Raiffeisen-Smart-
Energy-ESG-Aktien bei Raiffeisen 
Capital Management. Ein Ölembargo 
geht für ihn nicht zwingend mit einem 
geringeren globalen Ölkonsum ein-
her. Vielmehr werde es dazu führen, 



Das Blatt hat sich längst gedreht. In-
zwischen sind die großen Öl- und 
Gaskonzerne Exxon Mobil, Chevron, 
Shell, BP und Total Energies in Fei-
erlaune: Bereits 2021 bescherte „Big 
Oil“, wie die Branchengrößen auch 
genannt werden, einen Cash Flow wie 
zuletzt 2008. Nach einem Vorjahres-
Minus von mehr als 60 Milliarden 
Euro fuhren die Konzerne nun ein Ge-
winnzuwachs von fast 90 Milliarden 
US-Dollar ein und damit so hoch, wie 
seit sieben Jahren nicht mehr, berich-
tete unlängst das Handelsblatt.

FONDS PROFITIEREN VON „BIG OIL“
Anleger von Energieaktienfonds pro-
fitierten massiv von diesen Entwick-
lungen, wie ein Blick auf unser Fonds-
ranking „Energieaktienfonds“ zeigt 
(siehe oben). Denn wenigstens zwei 
der „Big Five“ finden sich beim Frank-
lin-Fonds ebenso in den Top 10 wie 
bei den aktuell Bestplatzierten unse-
res Rankings: Goldman Sachs North 
America Energy & Energy Infrastruc-
ture Equity sowie BlackRock Global 
Funds – World Energy Fund. Noch 
stärker gilt dies für die ETF-Spitzen-
reiter: So ist bspw. der iShares S&P 
500 Energy Sector UCITS ETF mit ei-
nem Anteil von zusammen 42 Prozent 
in Exxon und Chevron investiert, der 
Lyxor MSCI World Energy TR UCITS 

ETF mit insgesamt 44 Prozent in „Big 
Oil“. Dieser Konzentration sollten 
sich Anleger bewusst sein, denn in 
schlechten Zeiten ist das Verlustpo-
tenzial vergleichbar groß, wie auch ein 
Blick auf die Fondscharts zeigt.

Werden diese Preisentwicklungen aber 
Bestand haben? Fromm bestätigt dies 
noch für viele Jahre, selbst wenn die 
Preise nach einem Kriegsende signifi-
kant zurückkämen. Der Portfolioma-
nager betont: „Wir gehen davon aus, 
dass die Preise auf historisch hohem 
Niveau gestützt werden.“ Angesichts 
global geringer Lagerkapazitäten sieht 
auch Loacker die Ölpreise weiterhin 
sehr gut gestützt. Eine Wirtschafts-
abschwächung könnte das Sentiment 
allerdings mittelfristig belasten, er-
gänzt der RCM-Fondsmanager, fügt 
aber hinzu: „Eine deutliche Ölpreis-
korrektur ist frühestens zu erwarten, 
wenn der Konflikt in der Ukraine ge-
löst werden kann.“

Wie hält es die „braune Branche“ mit 
der „grünen Transformation“? Nach 
Einschätzung des Franklin-Fondsma-
nagers befinden sich die meisten der 
traditionellen Energieunternehmen 
noch in einem sehr frühen Stadium 
entsprechender Investitionen, was die 
kurzfristigen Auswirkungen begrenzt. 

Der Franklin Natural Resources inves-
tiert aber auch in Themen und Trends 
der Energiewende, sagt Fromm und 
nennt beispielhaft Ausrüstungsher-
steller für die Solar- und Windindus-
trie, die Batterieherstellung und die 
Stromspeicherung. „Industriegas-Un-
ternehmen, die wir besitzen, sind gut 
positioniert und investieren auch er-
heblich in Wasserstoff“, sagt Fromm 
und weiter: „Der Bergbausektor bietet 
ebenso Potenzial in Übergangsthe-
men, und wir haben mehrere Investi-
tionen in Kupfer- und Lithiumprodu-
zenten.“

PORTFOLIOS WERDEN UMGEBAUT
Auf deutlich unter fünf Prozent bezif-
fert Loacker den Anteil von Erneuer-
baren Energien am Gesamtumsatz der 
großen Ölkonzerne. „Diese Anteile 
werden frühestens ab der zweiten 
Hälfte dieser Dekade auf ein nennens-
wertes Niveau steigen“, ergänzt der 
Fondsmanager. Da aus seiner Sicht 
eine Energiewende ohne Öl und Gas 
kurz- bis mittelfristig nicht möglich 
sein wird, investiert der Raiffeisen-
Energie-Aktien primär in die nach-
haltigsten Öl- und Gasunternehmen. 
Gemeint sind Unternehmen wie z. B. 
Equinor, ehemals bekannt als Statoil, 
das sein Portfolio deutlich in Rich-
tung Erneuerbare Energien umbaue.  
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  Fondsname Fondsgesellschaft ISIN
Fond-

volumen
(Mio. Euro)

Wertentwicklung in %

1 Jahre 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF Black Rock IE00B42NKQ00 1.300 104,50 21,69 11,90

Goldman Sachs North America E.&E.In.Eq.Pf.R Goldman Sachs Asset Management LU1299707155 110 78,10 19,20 11,30

Lyxor MSCI World Energy TR UCITS ETF Lyxor LU0533032420 227 83,90 15,52 9,83

BlackRock Global Funds - World Energy Fund BlackRock LU0122376428 3.600 90,50 18,30 9,80

SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF State Street Global Advisors IE00BKWQ0F09 1.100 61,20 8,52 8,86

Amundi ETF MSCI Europe Energy UCITS ETF Amundi FR0010930644 44 59,20 7,83 8,54

Swisscanto (LU) Equity Fd Gbl Energy AT Swisscanto LU0102843504 17 79,00 14,30 8,10

NN (L) Energy NN Investment Partners LU0119201019 125 75,60 10,60 6,30

Franklin Natural Resources Fund Franklin Templeton LU0300741732 482 58,30 15,20 6,00

KBC Equity Fund – Oil KBC Group BE0174962713 238 52,80 9,20 4,40

Raiffeisen-Energie-Aktien Raiffeisen Capital Management AT0000688676 160 31,30 5,80 4,00

 Energie-Aktienfonds und Energieaktien-ETF (sortiert nach 5-Jahres-Performance ) 

Daten per 1.6.2022, Quellen: Morningstar, justetf.com
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nicht sicher sein, dass alle Hersteller 
diese Phase überleben würden. Aktu-
ell versuchen Windturbinenhersteller 
durch die Vereinbarung von Gleit-
preisklauseln die Inflationsfolgen bes-
ser auffangen zu können. Angesichts 
dieser Gemengelage investiert auch 
Roman Boner, Fondsmanager des  
RobecoSAM Smart Energy Equities, in 
diesem Segment „noch etwas zurück-
haltender“. 

ENERGIEEFFIZIENZ MIT POTENZIAL
Nach Einschätzung des Fondsmana-
gers sollten vor allem Solarfirmen und 
Lösungen im Energieeffizienzbereich 
mehr Aufträge erhalten, weshalb das 
Exposure dort erhöht wurde. „Per 
Ende April war unsere Gewichtung im 
Bereich ‚Energieeffizienz‘ mit 39 Pro-
zent am stärksten“, ergänzt er. Dem-
gegenüber macht der Bereich „Erneu-
erbare“ nur 17 Prozent aus. Für den 
DNB-Fondsmanager ist Energieeffi-
zienz ebenfalls ein sehr wichtiger Teil 
des Anlageuniversums. „Eine Ener-
gieeinheit einzusparen ist schließlich 
günstiger als eine neue Einheit zu 
erzeugen“, sagt Rom und nennt bei-
spielsweise Isolierung, Wärmepum-
pen und Beleuchtung als Nischen, in 
denen man Unternehmen mit starken 

So sollen im Jahr 2030 mehr als 50 
Prozent der gesamten Investitionen 
in den „grünen“ Energiesektor, vor-
nehmlich Offshore-Windkraft, flie-
ßen. Oder die österreichische OMV, 
die die Investitionen im Bereich Ex-
ploration und Produktion von Öl 
und Gas ab 2026 reduzieren will, um 
sich stattdessen auf geothermische 
Energie sowie die Abscheidung und 
Speicherung von Kohlenstoff zu fo-
kussieren. „Um der Wichtigkeit der 
Energiewende Nachdruck zu verleihen 
und der Tatsache gerecht zu werden, 
dass die Erneuerbaren Energien einen 
immer höheren Anteil am weltweiten 
Primärenergiebedarf abdecken wer-
den, investiert der Fonds zusätzlich in 
klassische Unternehmen aus diesem 
Bereich“, fügt Loacker hinzu und be-
ziffert den Anteil auf rund 25 Prozent.

ENERGIEVERTEILUNG BLEIBT  
HERAUSFORDERUNG
Mit einem Volumen von 366 Milli-
arden US-Dollar erzielten Erneuer-
bare Energien 2021 nicht unerwar-
tet den größten Teil an Investments 
im Rahmen der Energiewende. Das 
größte Wachstum findet allerdings 
im Bereich des Energietransports 
statt. Dies zeigen die Ergebnisse ei-

nes kürzlich erschienenen Reports 
von BloombergNEF (siehe Schaubild 
oben). „Energie aus erneuerbaren 
Quellen wurde bereits vor der Krise zu 
wettbewerbsfähigen Kosten im Ver-
gleich zu Gas produziert. Daran dürfte 
sich auch künftig nichts ändern“, sagt 
Christian Rom. Der Portfolio Mana-
ger des DNB Fund Renewable Energy 
weist zugleich darauf hin, dass die He-
rausforderungen an die Netzstabilität 
und die Energiespeicherung wachsen 
werden. Der Grund: Die weltweiten 
Verteilungs- und Übertragungsnetze 
sind nicht für Erneuerbare Energien 
geschaffen worden. Windräder und 
Solaranlagen sind schließlich sehr de-
zentral aufgebaut.

RUINÖSER PREISWETTBEWERB
Lieferengpässe, gestiegene Rohstoff- 
und Materialkosten, die zulasten 
der Gewinnmargen gehen, aber auch 
behördliche Anforderungen wie 
langwierige Zertifizierungs- und Be-
willigungsprozesse machen es den 
Unternehmen aktuell alles andere als 
leicht. Für Schlagzeilen sorgte bspw. 
der Appell des Vestas-CEO Henrik 
Andersen in Richtung Mitbewerber, 
dem ruinösen Preiskampf endlich 
ein Ende zu setzen. Sonst könne man 

GLOBALE INVESTMENTS IN DIE ENERGIEWENDE JE SEKTOR (seit 2004)

Quelle: Energy Transition Investment Trends 2022, BloombergNEF
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Auf den Punkt gebracht
Der Angriffskrieg Putins hat die Koordinaten 
der weltweiten Energiepolitik verschoben. 
Plötzlich stehen die Unabhängigkeit von 
russischer Energie und die Versorgungssi-
cherheit im eigenen Land ganz oben auf der 
Agenda. Das notwendige Engagement beim 
Ausbau Erneuerbarer Energien könnte dar-
unter leiden. Anleger können mit Energieak-
tien erhebliches Kurspotenzial für ihr Depot 
sichern. Aber wie? Während klassische Ener-
gieaktienfonds vor allem auf „braune“ Titel 
im Portfolio setzen und Werte aus Erneuer-
baren Energien mehr oder weniger beimi-
schen, setzen Erneuerbare-Energien-Aktien-
fonds komplett auf das Zukunftsthema.

Marktpositionen identifizieren kann. 
„Die aktuelle Energiekrise in Europa 
dürfte all solchen Nischen weiteren 
Rückenwind verleihen, was auch die 
Bewertungen entsprechender Unter-
nehmen positiv beeinflussen wird“, 
ergänzt der Portfoliomanager.

sehr gefragt: materialien für 
die energiewende 
Auch bei KBI Global Investors ist 
man bullish für das Thema Energie-
effizienz. Besonders gefallen Halblei-
terunternehmen, die Zulieferer der 
Elektrofahrzeughersteller sind. „Sie 
profitieren von einem erheblichen in-
haltlichen Aufwärtspotenzial, da die 
Branche auf Elektrofahrzeuge und 
mehr autonome Fahrfunktionen um-
steigt“, sagt Treasa Ni Chonghaile, 
Senior Portfolio Manager des Global 
Energy Transition Fund.

Sehr konstruktiv steht man auch 
Anbietern von „Next Generation“-
Materialien gegenüber. Damit sind 
Stoffe wie Lithium und Seltene Erden 
gemeint, die für die Energiewende 
unerlässlich sind. Deren Anbieter pro-
fitieren von einer erhöhten Preisset-
zungsmacht infolge des starken Nach-
frageanstiegs, weil die Materialien 
zur Elektrifizierung von Endmärkten 
gebraucht würden und vom inflatio-
nären Umfeld. „Das derzeit am stärks-

ten nachgefragte Material ist Lithium, 
was auf die weit verbreitete Einfüh-
rung von Elektrofahrzeugen und die 
hohe Nachfrage nach Energiespei-
chern zurückzuführen ist“, ergänzt 
der KBI-Portfoliomanager.

Stichwort Preissetzungsmacht. Wachs- 
tumstitel, wie sie stark in der Techno-
logie-, aber auch Wind- und Solarbran-
che zu finden sind, müssen durch die 
laufende Zinswende mit Gegenwind 
rechnen. Deren hoch bewertete Ak-
tienkurse werden vor allem von Zu-
kunftserwartungen getrieben. Sie ver-
lieren kalkulatorisch an Wert, wenn die 
Renditen steigen. Denn die künftigen 
Erträge müssen dann zu einem höhe-
ren Prozentsatz abgezinst, also auf 
den gegenwärtigen Wert umgerechnet 
werden. Substanzwerte könnten im 
Gegenzug Fahrt aufnehmen und damit 
auch Unternehmen zugutekommen, 
die aktuell nicht als Nachhaltigkeits-
„Leader“ gelten – „deren Hebelwirkung 
in Richtung einer grünen Transforma-
tion jedoch enorme Chancen bietet“, 
sagt der DNB-Fondsmanager und be-
zeichnet bspw. die finnische Wärtsilä, 
einen weltweit führenden Anbieter von 
nachhaltigen Lösungen für die Schiff-
fahrt, als „attraktives Value-Play“. 

„Wir sehen vor allem die kurzfris-
tigen Ziele für den Ausbau der Er-

neuerbaren Energien als relativ 
hochgesteckt an“, gibt der Robeco- 
SAM-Portfoliomanager zu bedenken. 
Gleichwohl hält er die mittel- und 
längerfristigen Ziele ab 2030 wei-
ter für erreichbar. Mit den neuen 
Treibern „Energieunabhängigkeit/-
sicherheit“ und den hohen Energie-
preisen sei Schwung in den Ausbau 
gekommen. Boner zeigt sich daher 
optimistisch: „Wir beobachten eine 
noch nie gesehene Einigkeit und 
Entscheidungsfreudigkeit in der Po-
litik. Die Wahrscheinlichkeit, dass 
die Energiewende gelingt, ist jetzt so 
hoch ist wie nie zuvor.“

16 Investmentfonds
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  Fondsname Fondsgesellschaft ISIN
Fonds-

volumen
(Mio. Euro)

Wertentwicklung in %

1 Jahre 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.

Luxembourg Selection Solar & Sustainable Energy UBS Third Party Manag. Company LU0405846410 33 28,80 40,40 25,00

KBI Funds ICAV - KBI Global Energy Transition Fund Amundi IE00B2Q0LH16 562 13,70 31,70 22,00

KBC Eco Fund - Alternative Energy KBC Group BE0175279976 85 13,20 31,20 21,50

DNB Fund Renewable Energy DNB Asset Management LU0302296149 436 1,90 28,00 18,00

RobecoSAM Smart Energy Equities Robeco LU2145461757 3.200 3,60 26,70 17,60

Guinness Sustainable Energy Guinness Asset Management IE00BGHQF417 892 3,20 26,90 16,30

s Generation Erste Asset Management AT0000A0JGB6 51 -9,80 23,90 12,90

First Trust Nasdaq Clean Edge Green Energy UCITS ETF1 First Trust IE00BDBRT036 32 -15,90 k. A. k. A. 

iShares Global Clean Energy UCITS ETF USD1 BlackRock IE00B1XNHC34 5.700 4,99 k. A. k. A. 

Lyxor MSCI New Energy ESG Filtered UCITS ETF1 Amundi FR0010524777 1.380 0,60 k. A. k. A. 

Erneuerbare-Energien-Aktienfonds & ETF (sortiert nach 5-Jahres-Performance ) 

Daten per 1.6.2022, 1Daten per 10.6.22, Quellen: Morningstar, justetf.com, k. A. = keine Angaben
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drastisch verringern“, ergänzt Riedl 
und verweist beispielhaft auf einen 
großen Softwarehersteller und einen 
führenden Halbleiterproduzenten. Ti-
tel aus den Sektoren Technologie und 
Industrie stellen derzeit mit Anteilen 
von 38,3 bzw. 17,4 Prozent mehr als 
die Hälfte des Fondsportfolios. So fin-
den sich die bekannten Tech-Highflyer 
Microsoft, Alphabet und Meta eben-
so in den Top 10 wie die beiden Kar-
tenanbieter Visa und Mastercard. Der 
dritte bedeutsame Sektor mit einem 
zweistelligen Anteil ist die Gesund-
heitsbranche mit 15,2 Prozent. Diesel-
ben Branchenschwerpunkte setzt der 
LBBW Global Warming, was sich aber 
nicht in einer größeren Schnittmenge 
bei den Top 10 widerspiegelt.
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Interessante Geschäftsmodelle 
und neue Fondskonzepte  
Wer bei Klimafonds nur an Erneuerbare Energien denkt, greift zu kurz. Die Fonds investieren 
in vielfältige Geschäftsmodelle, durch die CO2-Emissionen gesenkt werden. Verschiedene 
Investmentstrategien und neue Produkte erweitern die Anlageoptionen.      von Kay Schelauske

Klimafonds richten ihren Fokus 
erwartungsgemäß auf die Be-
grenzung der Erderwärmung. 

Das bedeutet jedoch nicht, dass 
schwerpunktmäßig nur in das Thema 
Erneuerbare Energien investiert wird. 
So hat beispielsweise der LBBW Global 
Warming die Kundengelder auch in 
Branchen wie Industrieprodukte, Ge-
sundheit, Finanzdienstleistungen und 
Versicherungen angelegt. Beim Öko-
world Klima stehen gleichrangig die 
Themen Klimaschutz und Klimawan-
delanpassungen im Fokus. Konkret 
gemeint sind damit insbesondere Un-
ternehmen, die zur Verringerung von 
Treibhausgas-Emissionen beitragen 
oder Technologien, Produkte und Ver-
fahren entwickeln, die eine geringere 

Energie- oder Treibhausgas-Intensität 
aufweisen. Weitere Schwerpunkte sind 
die Senkung des Energie-, Wasser- 
oder Rohstoffverbrauchs, Recycling-
technologien sowie Produkte und Ser-
vices z. B. aus dem Gesundheitssektor.

viel technologie im portfolio
„Auf Erneuerbaren Energien, die si-
cherlich ein großes Thema für Klima-
schutzfonds sind, liegt in diesem Fonds 
kein besonderes Augenmerk“, sagt 
Sascha Riedl, Fondsmanager des DKB 
Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz bei 
Bayern Invest. „Grundsätzlich möch-
ten wir das Risiko-Rendite-Profil des 
breiten globalen Aktienmarkts wi-
derspiegeln und gleichzeitig die Kli-
marisiken und den CO2-Fußabdruck 
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Vor diesem Hintergrund stellt sich die 
Frage, in welchen Sektoren überhaupt 
am stärksten Treibhausgase verur-
sacht werden? Laut Energieanalysten 
geht ein Viertel des gesamten Emissi-
onsverbrauchs zulasten der Energie-
versorgung, gefolgt vom Transport 
und der Industrie. Zudem entfällt 
auf die Bereiche Landwirtschaft und 
Wohnen ein gutes Zehntel der Emissi-
onen. FONDS exklusiv fragte deshalb 
in den Fondshäusern nach, welche Ge-
schäftsmodelle, in die sie investieren, 
beispielhaft einen spürbaren Beitrag 
dazu leisten, den Anstieg der Erder-
wärmung zu begrenzen? Bei LBBW 
Asset Management nennt man Ther-
mo Fisher, einen amerikanischen Her-
steller von Geräten zur Messung von 
CO2-Emissionen und Air Liquide. Das 
französische Unternehmen arbeite in-
tensiv daran, den Wasserstoff-Hoch-
lauf in der Industrie und der Mobilität 
mit klimaneutralem Wasserstoff zu 
erhöhen. Dazu plane das Unterneh-
men auch den Bau eines 30-Mega-
watt-Elektrolyseurs zur Erzeugung 
von klimaneutralem Wasserstoff.

Bei BNP Paribas verweist man mit 
Blick auf die Top 5 des BNPP Climate 
Impact neben Gesellschaften aus dem 
Windkraft-Sektor auf Brambles. „Der 

| Ausgabe 02/2022 | www.fondsexklusiv.de |

„Auf Erneuerbaren 
Energien liegt in diesem 

Fonds kein besonderes 
Augenmerk.“

Sascha Riedl,
Bayern Invest

Auch beim Ökoworld Klima fällt die 
breite Diversifizierung bis hinein in 
die Top 10 auf. Der USA-Schwerpunkt 
hält sich mit rund 38,5 Prozent im 
Vergleich zu Mitbewerbern in Gren-
zen. Das dürfte auch daran liegen, 
dass man Tech-Firmen wie Apple, 
Microsoft und Meta vergeblich sucht, 
weil sie laut Fondsmanagement gegen 
das hauseigene ethische und morali-
sche Verständnis verstoßen. Gemeint 
sind laut Fondsanbieter exzessive 
Arbeitszeiten, niedrige Löhne und 
mangelhafte Ausbildung. „Ein iPhone-
Werk des Apple-Zulieferers Foxconn in 
Indien musste Ende des Jahres 2021 
aufgrund schlechter Arbeitsbedin-
gungen vorläufig schließen“, berichtet 
Gunter Schaefer. Apple hatte das Werk 
dann auf dem Prüfstand gestellt, bis 
sich die Bedingungen für die Arbeiter 
nachweislich verbessert haben, sodass 
inzwischen die Fertigung wieder ange-
laufen ist, schildert der Kommunikati-
onschef bei Ökoworld die Entwicklun-
gen, betont aber: „Ob sich tatsächlich 
etwas verbessert hat, ist aus unserer 
Sicht nicht wirklich nachzuprüfen 
oder noch viel mehr unwahrscheinlich. 
Uns ist dieser Bereich zu undurchsich-
tig. Daher können und wollen wir hier 
nicht mit gutem Gewissen dabei sein.“ 
Wer hierdurch Performanceeinbußen 
vermutet, sieht sich beim Blick auf un-
ser Fondsranking getäuscht. 

australische Logistikkonzern ist kreis-
laufwirtschaftlich organisiert und hält 
den weltgrößten Bestand an wieder-
verwendeten Paletten und Behältern, 
die aus nachhaltig angebautem Holz 
hergestellt sind“, sagt Jon Forster. Der 
Portfoliomanager von Impax inves-
tiert mehr als 60 Prozent des Vermö-
gens des BNPP-Fonds in die Sektoren 
Industrie und Informationstechno-
logien, dies aber selbst in den Top 10 
nicht mit Anteilen von über drei Pro-
zent. Den drittstärksten Bereich stel-
len Versorger mit gut zehn Prozent.

VERURSACHER VON TREIBHAUSGASEN

Quelle: EEA, EU-Kommission, LBBW Research, Dezember 2021
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Fonds weiterhin für Neu-Investoren 
geschlossen. „Bislang haben wir keine 
nennenswerten Abflüsse aus der Stra-
tegie festgestellt, eher das Gegenteil 
ist der Fall“, sagt Johannes Haubrich, 
Leiter Produktmanagement Renten- 
und Aktien bei Nordea Asset Ma-
nagement. Im April dieses Jahres hat 
der Fondsanbieter mit dem Nordea 
1 - Global Climate Engagement einen 
zweiten Klimafonds an die Rampe ge-
stellt. Beide Fonds werden vom selben 
Team gemanagt und verfolgen einen 
identischen Investment- und Risiko-
managementprozess, aber die Ausrich-
tung ist komplett anders: Während 
sich der Global Climate and Environ-
ment Fund auf „grüne“ Lösungsan-
bieter fokussiert, konzentriert sich die 
Neuauflage auf Unternehmen, deren 
Aktivitäten weiterhin eine Rolle in 
einer Green Economy spielen werden, 
die aber erst noch alternative und 
sauberere Produktionsmethoden oder 
Produkte erfordern. Haubrich wird 
konkreter: „Wir haben Unternehmen 
identifiziert, die in einem oder mehre-
ren von fünf Engagement-Themen mit 
bedeutenden fundamentalen Risiken 
beim Übergang zu einer nachhaltigen 
Wirtschaft konfrontiert sind.“ Die Ge-
sellschaften befinden sich beispiels-

Auf unsere Frage nach den Geschäfts-
modellen nennt Schäfer jenseits des 
Solarbereichs JB Hunt und Pure Sto-
rage. Letztgenannter ist ein Anbieter 
von Cloud-Dateninfrastruktur-Dienst-
leistungen. Die Lösungen von Pure 
Storage ermöglichen es Unterneh-
men, ihre Daten und Anwendungen in 
Cloud-Umgebungen zu migrieren und 
dort effizienter zu managen, heißt 
es. So ließen sich neben Energie auch 
Rechenkapazitäten und damit Ser-
ver einsparen. JB Hunt ist ein großer 

US-Transportdienstleister mit einem 
Schwerpunkt auf Zubringertransporte 
zu den Verladestationen des Schienen-
güterverkehrs. Somit trage das Unter-
nehmen zur Verlagerung von Straßen-
transporten auf die Schiene bei.

Beim Vergleich erfolgreicher Klima-
fonds fällt auch der mit einem Volu-
men von über zehn Milliarden Euro 
größte Klimafonds auf, der Nordea 
1 - Global Climate and Environment 
Fund. Wenig verwunderlich, ist der 

„Unternehmen aller 
Branchen müssen ihre 
Emissionen auf ein 
nachhaltiges Niveau senken, 
wenn die Welt bis 2050 
klimaneutral werden soll.“
Simon Webber, 
Schroder IM

  Fondsname Fondsgesellschaft ISIN
Fonds-

volumen
(Mio. Euro)

Wertentwicklung in %

1 Jahr
EUR

3 Jahre p.a.
EUR

5 Jahre p.a.
EUR

10 Jahre p.a.
EUR

LBBW Global Warming R1 LBBW AM DE000A0KEYM4 1.266 13,45 17,27 14,26 12,28

Schroder ISF Gl.Clim.Ch.Eq.A Acc EUR1 Schroder IM (EU) LU0302446645 3.671 2,05 18,69 14,15 12,85

Ökoworld Klima C Ökoworld Lux LU0301152442 775 -4,33 16,93 14,10 13,38

Nordea 1 Gl.Climate and Env.F.BP EUR Nordea Inv. Funds LU0348926287 10.662 12,20 20,05 13,74 14,36

DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz AL BayernInvest (LU) LU0117118124 140 5,22 15,33 12,67 11,71

Swisscanto(LU)Eq.Fd.Sust.Gl.Climate AT Swisscanto AM Int. LU0275317336 76 0,89 18,25 12,57 9,00

Amundi MSCI World Cl.Trans.CTB AE EUR Amundi Luxembourg LU1437021204 2.589 15,94 15,37 11,42 –

FBG 4Elements P2 VP Fund Sol. (LU) LU0298627968 86 14,49 16,65 10,99 10,47

BNPP F.Climate Impact C. BNP PARIBAS AM (LU) LU0406802339 2.985 3,11 15,35 10,93 11,20

M&G(Lux)Gl.Sustain Paris Al.Fd.A Acc EUR M&G Luxembourg LU1670715207 149 15,62 14,54 10,70 10,80

HSBC GIF Gl.Eq.Climate Change AC USD1,3 HSBC Inv. Funds (LU) LU0323239441 311 -0,02 14,77 10,13 10,74

NN (L) Climate & Environm.P USD3 NN Inv. Partners LU0119199791 260 4,80 13,83 8,16 6,00

KBC Eco Fund Climate Change C2 KBC AM NV BE0946844272 119 3,66 11,29 7,57 8,45

JSS Sustainable Eq.-Gl.Clim.2035 P EUR J.S.Sarasin Fd.M. LU LU0097427784 96 6,01 11,13 7,43 8,50

Templeton Gl.Climate Change F.A EUR Franklin Templeton LU0029873410 1.056 0,97 12,31 6,72 9,44

Die besten globalen Klimafonds (sortiert nach 5-Jahres-Performance ) 

Daten per 31.3.2022; Artikel-9-Fonds außer 1Artikel 8-Fonds und 2keine Angaben, Fondswährung Euro außer 3US-Dollar; Quelle: Mountain-View Data
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Die ÖKOWORLD steht in ihrem Denken und Fühlen seit Gründung 
für den Frieden. Selbstverständlich sind Waffen und Rüstung aus 
allen Investments ausgeschlossen.

KEINE BLUTIGE RENDITE. KEIN BLUTIGES GELD.

Fassungslos beobachten wir das Kriegstreiben, das Wladimir Putin 
kaltblütig und ohne jeden Verstand und ohne jegliche menschliche 
Regung vollzieht. 

Die ÖKOWORLD verurteilt das Verhalten 
der russischen Regierung auf das 
Allerschärfste! Wir investieren nicht in 
Aktien von russischen Unternehmen!

Es wird Krieg geführt, mitten in Europa. 
Hunderttausende Menschen, darunter viele 
Frauen und Kinder, fliehen vor dem Blutver-
gießen und der brutalen Gewalt in ihrem Land. 
Sie werden gnadenlos vertrieben aus ihrer Heimat. 

Unser Mitgefühl ist bei allen Menschen, den Familien aus der 
Ukraine, die nun in Furcht und Angst leben. 

Wir hoffen auf eine baldige Entspannung in der Ukraine.
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Hunderttausende Menschen, darunter viele 
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AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Gute Klimafonds zeigen, wie sich mit In-
vestments in ganz unterschiedliche Ge-
schäftsmodelle Kursgewinne erzielen und 
CO2-Emissionen senken lassen. Dabei setzen 
die Fondsanbieter unterschiedliche Schwer-
punkte und eröffnen Anlegern damit ver-
schiedene Wege für Ihr Investment. Zwei 
interessante Neuauflagen bereichern die 
deutlich gewachsene Fondslandschaft. Für 
Anleger lohnt es sich im Zuge ihrer Fondsaus-
wahl, genauer ins „Innenleben“ der Fonds zu 
schauen. Einige Produkte fallen zwar durch 
starke Engagements in Technologiewerte 
auf. Insgesamt bleibt aber festzuhalten, dass 
die Fonds weitaus kreativer sind als lediglich 
in Anbieter Erneuerbarer Energien zu inves-
tieren – und dies mit vielfach überzeugen-
den Anlageergebnissen über viele Jahre.

weise in den Sektoren Transport, In-
frastruktur, Rohstoffgewinnung und 
-verarbeitung sowie teils auch in der 
traditionellen Ölförderung. Dabei sei 
aber zu beachten, betont der Leiter 
Produktmanagement, „dass sich diese 
Unternehmen in einem Transformati-
onsprozess befinden müssen.“

Branchen-leader im fokus
Bereits im Oktober 2021 ist Schroder 
Investment Management mit einer 
Neuauflage einen ähnlichen Schritt 
gegangen: Neben ihrem Schroder ISF 
Global Climate Change, der gut per-
formt und über drei Milliarden Euro 
schwer ist, hat der Fondsanbieter den 
Schroder ISF Global Climate Leaders 
gestellt. „Dahinter steht die Überzeu-
gung, dass Unternehmen aller Bran-
chen ihre Emissionen auf ein nach-
haltiges Niveau reduzieren müssen, 
wenn die Welt bis 2050 klimaneutral 
werden soll“, sagt Portfolio Manager 
Simon Webber. Der Fonds konzent-
riert sich daher im Unterschied zum 
„Climate Change“ und anderen Klima-
fonds nicht unverhältnismäßig stark 
auf Technologien, wie Windkraftan-
lagen und Solarenergie, die die Ener-
giewende erleichtern oder Effizienz-
steigerungen bei der Energienutzung 
vorantreiben. „Der Global Climate 
Leaders Fund zielt darauf ab, weltweit 
Unternehmen zu identifizieren, die 
bei der Reduzierung von Emissionen 

in ihren Geschäftsbereichen an vor-
derster Front stehen“, ergänzt Webber.

Wie halten es die Fonds mit wei-
teren Umwelt- sowie Sozial- und 
Governance-Anforderungen (ESG)? 
Anlegern hilft hier ein vertiefender 
Blick in die Positiv- und Ausschluss-
kriterien. Zum Beispiel zieht LBBW 
AM hier bei den meisten „No-Go’s“ 
Toleranzgrenzen von fünf Prozent 
ein, angefangen bei fossilen Brenn-
stoffen über Rüstungsgüter bis hin 
zu Alkohol. Ebenso müssen nor-
menbasierte Kriterien wie der UN 
Global Compact und die ILO-Kern- 
arbeitsnormen erfüllt werden. „Wir in-
vestieren nicht bei schweren Kontro- 
versen gemäß UN Global Compact-
Prinzipien“, sagt Riedl. Null Toleranz 
gebe es bei Kinderarbeit sowie Invest-
ments in Tabak und Pornographie. 
„Bei Waffen und Kernenergie liegt un-
sere Umsatzschwelle ebenfalls bei null 
Prozent, die der Zulieferer darf bei 
Waffen fünf Prozent und bei Atom-
kraftwerken 15 Prozent nicht über-
steigen“, ergänzt der Fondsmanager 
von Bayern Invest.

„Wir haben, und das ist eines unse-
rer Unterscheidungsmerkmale, eine 
Nulltoleranzpolitik“, betont Schäfer. 
Dies gilt bei Ökoworld für die Berei-
che Atomkraft und Waffen ebenso wie 
für Chlorchemie und die Verletzung 

der Menschenrechte, auch wenn „die 
Unternehmen mit problematischen 
Geschäften nicht einmal ein Prozent 
ihres Umsatzes erwirtschaften.“

„Klimagase spielen bei der Bewertung 
von Unternehmen durch uns seit je-
her eine wesentliche Rolle – gewichtet 
in Abhängigkeit von der Branche und 
dem Geschäftsmodell“, sagt Mathias 
Pianowski, stellvertretender Abtei-
lungsleiter Nachhaltigkeitsresearch 
bei dem Fondsanbieter, mit Blick auf 
die gerade für Klimafonds zentrale Be-
trachtung von CO2-Emissionen. „Nicht 
selten verstecken sich die größten Ef-
fekte in der Beschaffungskette oder fal-
len in der Phase der Produktnutzung 
an“, fügt er hinzu. Beim DKB-Fonds 
werden nach Anwendung der Nachhal-
tigkeitskriterien Erdöl-Engagements 
ausgeschlossen, wie es vonseiten des 
Fondsmanagements heißt, und dann 
kommt ein „CO2/Climate Change-
Score“ zum Einsatz. LBBW AM, die hier 
mit der Nachhaltigkeitsresearch-Agen-
tur ISS ESG zusammenarbeiten, steu-
ern die CO2-Emissionsausprägung des 
Portfolios ebenfalls mithilfe eines Kli-
ma-Scores. Gerade in diesem Bereich 
ist allerdings noch Luft nach oben, was 
die Transparenz angeht. Sie dürfte sich 
aber in Zukunft im Zuge einer verbes-
serten Datenqualität spürbar erhöhen.

„Wir haben, und 
das ist eines unserer 
Unterscheidungsmerkmale, 
eine Nulltoleranzpolitik.“
Gunter Schäfer 
Ökoworld

Investmentfonds22 Klimafonds
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den globalen Temperaturanstieg auf 
1,5 bis 2 Grad Celsius gegenüber dem 
vorindustriellen Niveau zu begrenzen. 
Der EU geht es dabei vor allem um fol-
gende Zielsetzungen:
1.	 Unterstützung von Indexanbietern 
bei der Erarbeitung von Referenzwer-
ten für Anlagen, die mit der Einhal-
tung der im Pariser Klimaabkommen 
formulierten Ziele korrespondieren;
2.	 Orientierung für Anleger im oft 
nicht leicht zu durchdringenden Di-
ckicht nachhaltiger Geldanlagen;
3.	 Vermeidung von Greenwashing 
bei der Produktgestaltung von Invest-
mentgesellschaften.

Bei den Indextypen handelt es sich 
um die Paris Aligned Benchmark, kurz 
PAB und die Climate Transition Bench-
mark, kurz CTB. Was unterscheidet 
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Mit ETFs gegen die Klimakrise
Mit Low Carbon- oder Dekarbonisierung-ETFs können Anleger in Unternehmen investieren, 
die aktiv zur Verringerung von CO2-Emissionen beitragen. EU-Vorgaben setzen Leitplanken. 
Die Fondskonzeption sollte aber zu den Anlagebedürfnissen passen.    von Kay Schelauske

Was Experten bereits letztes 
Jahr prognostizierten, ist 
eingetroffen: Der Rück-

gang der globalen energiebedingten 
Kohlendioxid (CO2)-Emissionen um 
über fünf Prozent war nur eine Mo-
mentaufnahme. Im Folgejahr kletterte 
der Wert im Zuge der weltwirtschaft-
lichen Erholung sogar um sechs Pro-
zent auf 36,3 Gigatonnen (Gt). „Der 
Anstieg der globalen CO2-Emissionen 
von über zwei Gt war in absoluten 
Zahlen der größte in der Geschichte 
und konnte den pandemiebedingten 
Rückgang des Vorjahres mehr als aus-
gleichen“, stellen die Experten der 
Internationalen Energieagentur (IEA) 
fest. Differenzierter fällt hingegen der 
Sektorenvergleich aus (siehe Schau-
bilder). Ihr Resümee: „Die Welt muss 
nun sicherstellen, dass die globale Er-

holung der Emissionen im Jahr 2021 
einmalig war – und dass nachhaltige 
Investitionen in Kombination mit dem 
beschleunigten Einsatz sauberer Ener-
gietechnologien die CO2-Emissionen 
im Jahr 2022 reduzieren werden. Nur 
so kann die Chance aufrechterhalten 
werden, die globalen CO2-Emissionen 
bis 2050 auf netto-null zu verringern.“

Anleger können an diesem Prozess 
durch Investments in sogenannte Low 
Carbon- oder Dekarbonisierung-ETFs 
partizipieren. Die Leitplanken hat 
einmal mehr die Europäische Union 
(EU) gesetzt, in diesem Fall mit der 
sogenannten Benchmark-Verordnung. 
Dort wurden Mindeststandards für 
zwei Indextypen festgeschrieben, de-
ren Gestaltung auf das Ziel des Pariser 
Klimaabkommens ausgerichtet ist, 
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diese beiden Varianten? Beide folgen 
dem Ziel einer jährlichen absoluten 
Verringerung der Treibhausgasemis-
sionen von sieben Prozent. Während 
PAB-Indizes eine Reduzierung der 
Kohlenstoffintensität von 50 Prozent 
gegenüber dem Anlageuniversum 
vorsehen, müssen CTB-Indizes einen 
Zielwert von 30 Prozent erreichen, 
dies aber im ersten Jahr. Beide Index-
typen schließen Unternehmen aus, 
die Umsätze mit kontroversen Waffen 
erzielen und bestimmte soziale Nor-
men verletzen. Die PAB-Benchmark 
sieht zudem Ausschlüsse bei Umsatz-
anteilen mit Kohle von mehr als ei-
nem Prozent und Erdöl von mehr als 
zehn Prozent vor sowie bei größeren 
Umsätzen von mehr als 50 Prozent 
im Bereich der kohlenstoffintensiven 
Stromerzeugung.

„Wir haben bewusst den PAB aus-
gewählt, da er unseren Kunden am 
ehesten bei der Erreichung ihrer De-
karbonisierungsziele hilft“, sagt Claus 
Hecher, Head of Business Develop-
ment ETF und Index Solutions bei BNP 
Asset Management und verweist auf 
ehrgeizigere Investitionsstrategien 
und strengere Ausschlusskriterien im 
Zusammenhang mit fossilen Brenn-
stoffen (siehe Interview auf Seite 27). 
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Entgegengesetzt argumentiert Kathe-
rine Magee: „Wir wollen den Energie-
sektor nicht direkt ausschließen, denn 
die Realität ist, dass die Weltwirtschaft 
immer noch Energie benötigt. Einfach 
aus dem Sektor auszusteigen, ändert 

daran nichts“, begründet die Anla-
geexpertin bei JP Morgan Asset Ma-
nagement, warum man sich zunächst 
auf die CTB-Variante fokussiert hat 
– und fügt hinzu: „Wir ziehen es statt-
dessen vor, in die „Leader“ des Sektors 
zu investieren, dort Veränderungen 
zu fördern, während wir die Nachzüg-

ler untergewichten oder nicht in sie 
investieren.“ Produktkennungen wie 
„Climate Transition“ oder „Paris-Ali-
gned“ könnten es Anlegern demnach 
erleichtern, sehr schnell klimabezoge-
ne Strategien zu erkennen. „Generell 

sollten sich Fondsan-
leger aber nicht auf 
Produktnamen verlas-
sen, sondern immer 
die zugrunde liegende 
Methodik betrachten 
und auf die geltenden 
Vorschriften achten“, 
sagt Marcus Weyerer, 
Senior ETF Investment 
Strategist bei Frank-
lin Templeton Invest-
ments. 

Das zeigt sich bei-
spielsweise in der Jah-
resperformance der 
beiden Bestplatzierten 
unserer Fondsauswahl. 

Beim Franklin S&P 500 Paris Aligned 
Climate UCITS ETF dürften die gro-
ßen Tech-Werte wie Microsoft, Apple, 
Alphabet und Amazon, die über zwan-
zig Prozent des Portfolios stellen, star-
ke Performancetreiber gewesen sein 
– und auch verantwortlich für jüngste 
Kursrückgänge. „Der IT-Sektor ist ent-

Quelle:  IEA
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volumen
(Mio. Euro)

Wertentwicklung in %

3 Monate 6 Monate 1 Jahr 

Franklin S&P 500 Paris Aligned Climate UCITS ETF Franklin Templeton  IE00BMDPBZ72 111 -3,5 -8,3 10,3

JPMorgan Carbon Transition Global Equity UCITS ETF USD JP Morgan Asset Management IE00BMDWYZ92 40 -1,9 -3,6 8,6

Amundi MSCI World Climate Transition CTB - UCITS ETF DR EUR Amundi LU1602144229 2.500 -3,0 -8,8 6,6

UBS ETF (IE) MSCI World Climate Paris Aligned UCITS ETF (USD) UBS Asset Management  IE00BN4Q0370 11 -3,3 -8,0 6,2

iShares MSCI World Paris-Aligned Climate UCITS ETF BlackRock IE00BMXC7W70 48 -3,0 -7,7 5,5

BNP Paribas Easy Low Carbon 100 Europe PAB UCITS ETF BNP Paribas Asset Management LU1377382368 745 -1,3 -3,4 0,6

 HANetf iClima Global Decarbonisation Enablers UCITS ETF HAN Etf IE00BNC1F287 50 -3,3 -15,7 -5,7

BNP Paribas Easy Low Carbon 300 World PAB UCITS ETF BNP Paribas Asset Management LU2194449075 16 0,5 -3,5 -

iShares S&P 500 Paris-Aligned Climate UCITS ETF BlackRock IE00BMXC7V63 43 -3,2 -9,4 -

iShares MSCI Europe Paris-Aligned Climate UCITS ETF EUR BlackRock IE00BL6K8C82 9 -2,8 -6,5 -

Amundi Index MSCI EM Asia SRI PAB UCITS ETF Amundi LU2300294589 433 -3,7 -10,1 -

Amundi Index MSCI Emerging ESG Broad CTB UCITS ETF DR* Amundi LU2109787049 234 -7,8 -12,8 -20,9

Dekarbonisierung-ETFs im Überblick (sortiert nach 1-Jahres-Performance)  

Daten per 1. Juni, *Angaben Fondsanbieter, Basis US-Dollar; Quellen: Morningstar, justetf.com
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Top 5 gereiht“, sagt Thomas Wieden-
mann, Head of ETF, Indexing & Smart 
Beta Sales Germany, Austria & Eastern 
Europe bei Amundi. Damit habe man 
„die anderen Top 10 der größten Ver-
mögensverwalter weltweit übertroffen 
und mit 97 Prozent der Stimmen für 
umweltbezogene Beschlüsse eine star-
ke Bilanz bei umweltbezogenen The-
men erzielt“, freut sich der ETF-Chef.

Beim Fondsangebot der Investment-
gesellschaft fällt auf, dass Anleger auf 
vergleichbare Weise auch in den Emer-
ging Markets, Japan und den Pazifik-
raum investieren können. Während 
diese Fonds wegen ihrer Regionalität 
eher als Beimischung geeignet sind, 
ordnet Amundi ihren MSCI World 
Climate Transition CTB – UCITS ETF 
als Alternative zu einer Standardallo-
kation ein. „Der EU-Rechtsrahmen für 
CTB-Indizes schreibt ausdrücklich vor, 
dass Sektoren mit hohen Klimaauswir-
kungen im Index verbleiben und ein 
Gewicht haben müssen, das mindes-
tens dem Gewicht im Stammindex ent-
spricht“, erläutert Wiedemann. Diese 
Vorgabe stelle sicher, dass die Sekto-
ren mit hohen Emissionen auch in den 
CTB-Indizes vertreten sind und bei der 
Umstellung auf niedrigere Emissionen 
unterstützt werden. Anleger sind dem-
nach auch gut beraten, bei der Fonds-
auswahl darauf zu achten, welches Ziel 
sie mit ihrem ETF-Investment jenseits 
der Dekarbonisierung verfolgen.

scheidend für Innovationen, die dazu 
beitragen können, den Übergang zu 
einer kohlenstoffarmen Zukunft vo-
ranzutreiben“, sagt Weyerer. Zudem 
müsse der Paris-Aligned-Ansatz indi-
rekte, sogenannte Scope-3-Emissio-
nen berücksichtigen. Ein Ergebnis die-
ses Investmentansatzes beschreibt der 
Franklin-Experte so: Beispielsweise ist 
die Kohlenstoffintensität des S&P 500 
Paris Aligned Climate Index per Ende 
März dieses Jahres um 89 Prozent ge-
ringer als beim S&P 500-Index.

„Der Technologiesektor spielt eine be-
deutende Rolle bei der Dekarbonisie-
rung“, bestätigt auch Magee. Dies gelte 
sowohl in Bezug auf das Management 
des eigenen CO2-Fußabdrucks – zum 
Beispiel im Hinblick auf den Einsatz 
von Wasserressourcen, was für Halb-
leiterunternehmen besonders relevant 
ist – als auch durch die Entwicklung 
von Schlüssellösungen für die Dekarbo-
nisierung der Wirtschaft. Zwar zeigen 
beide ETFs eine große Schnittmenge 
in den Top 10, deren Gewichtung fällt 
beim JP Morgan-Fonds jedoch spürbar 
geringer aus. „Wir investieren heute in 
Sektoren mit hohen Emissionen, wie  
z. B. Automobile, Energie und Versorger 
und hier vornehmlich in Unternehmen, 
die daran arbeiten, die Emissionen zu-
künftig zu senken“, sagt die Anlages-
pezialistin mit Blick auf den JPMorgan 
Carbon Transition Global Equity UCITS 
ETF, der zu gut einem Viertel außerhalb 
der USA investiert ist.

Ein zentrales Handlungsfeld sehen 
die ETF-Anbieter in der direkten Ein-
flussnahme bei ihren Portfoliotiteln, 
sei es durch die Stimmabgabe bei Jah-
reshauptversammlungen und/oder 
im Zuge des Engagements, also beim 
Dialog mit den Unternehmen über 
spezifische Zielsetzungen. „Die NGO 
Share Action hat Amundi in Bezug auf 
die Abstimmungsleistung unter die 

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Die Europäische Union (EU) hat Mindeststan-
dards für zwei Indextypen gesetzt, mit denen 
Anleger die Dekarbonisierung der Wirtschaft 
vorantreiben können: die Paris Aligned Bench-
mark (PAB) und Climate Transition Benchmark 
(CTB). Durch unterschiedliche CO2-Redukti-
onsziele und Ausschlusskriterien eröffnen sie 
verschiedene Wege zum gemeinsamen Ziel. 
Das Angebot auf Basis dieser beiden Varianten 
wird größer. Vor dem Einstieg sind Anleger gut 
beraten, sich den jeweils zugrundeliegenden 
Index genauer anzuschauen. Außerdem kön-
nen manche Dekarbonisierung-ETFs durchaus 
als Core-Investment dienen, während sich an-
dere eher als Depot-Beimischung eignen. 

JÄHRLICHE VERÄNDERUNGEN VON GLOBALEN CO2-EMISSIONEN 
JE SEKTOR IN 2021 (gegenüber 2020)

Quelle: IEA, März 2022
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Was sind Scope 1 / 2 / 
3-Emissionen?

Scope 1: direkte Emissionen aus eige-
nen oder kontrollierten Quellen. Beispiel: 
Emissionen aus der Verbrennung in 
eigenen oder kontrollierten Kesseln, Öfen, 
Fahrzeugen.

Scope 2: indirekte Emissionen aus der 
Erzeugung von zugekaufter Elektrizität, 
Wärme, Kälte oder Druckluft, die physisch 
in der Anlage auftreten, in der die Energie 
erzeugt wird.

Scope 3: alle indirekten Emissionen, 
die nicht in Scope 2 enthalten sind, aber 
in der Wertschöpfungskette auftreten, 
einschließlich der vor- und nachgelagerten 
Emissionen. Sie entstehen bspw. bei der 
Gewinnung und Produktion von eingekauf-
ten Materialien, Transport der eingekauf-
ten Brennstoffe und der Verwendung der 
verkauften Produkte und Dienstleistungen.



stehen. Ein Ausschuss unabhängiger 
Experten wählt diese „grünen“ Wer-
te einmal pro Jahr anhand von zwei 
Kriterien aus: Sie müssen mindestens 
50 Prozent ihres Umsatzes mit CO2-
armen Technologien erwirtschaften 
und zu einem der folgenden sechs 
Sektoren gehören: alternative Energi-
en, Bauwesen, Strom, elektrische und 
elektronische Ausrüstung, industriel-
les Engineering oder Verkehr.

Wie werden die CO2-Emissionen der im 
Index gelisteten Unternehmen gemes-
sen?
C. H.: Bei der Messung der Treibhaus-
gasemissionen wird sowohl die direkte 
Freisetzung bei den im Index enthalte-
nen Unternehmen (Scope 1) als auch 
die indirekte Freisetzung durch Ener-
gielieferanten (Scope 2) beziehungs-
weise durch klimaschädliche Gase in 
der vor- und nachgelagerten Liefer-
kette (Scope 3) herangezogen. Bei-
spielsweise ist die CO2-Bilanz bei der 

Automobilherstellung nicht auffallend 
negativ bis zu dem Zeitpunkt, wenn 
der Einsatz der Fahrzeuge im Straßen-
verkehr in die Betrachtung einbezogen 
wird. Umgekehrt weisen Hersteller 
von Dämmstoffen für die Isolation 
von Gebäuden eine schlechte CO2-Bi-
lanz auf. Wird jedoch die langfristige 
Energieeinsparung berücksichtigt, 
die die Immobiliennutzer durch die 
Verwendung des Materials erzielen 
können, wird die Aktie des Herstellers 
zum Musterknaben in einem Low Car-
bon Index.

Welche anderen Nachhaltigkeitsthe-
men decken Sie mit Ihrer ETF-Palette 
noch ab?
C. H.: Eine hohe Nachfrage bei Investo-
ren erzielt zum Beispiel unser ETF mit 
Fokus auf führende Unternehmen der 
Kreislaufwirtschaft. Seit seiner Auf-
lage im März 2019 ist das Anlagever-
mögen auf knapp 600 Millionen Euro 
gestiegen. Die EU-Kommission will die 
Kreislaufwirtschaft in Europa deutlich 
ausweiten, um im Rahmen des Green 
Deal bis 2050 Klimaneutralität in Eu-
ropa zu erreichen. Dazu legte sie am 
11. März 2020 einen „Aktionsplan 
für die Kreislaufwirtschaft“ vor. Die 
Kommission wendet sich dabei von 
der Wegwerfgesellschaft ab und for-
dert nachhaltig designte Produkte für 
eine europäische Kreislaufwirtschaft 
mit maximaler Ressourceneffizienz. 
Interessante Neuemissionen waren im 
ersten Quartal dieses Jahres unsere 
ETFs auf nachhaltige Medizintechnik 
und Wasserstoffwirtschaft sowie grü-
ne Anleihen.
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„Geringer CO2-Fußabdruck 
im Fokus der Anleger“
Mit dem BNP Paribas Easy Low Carbon 100 Eurozone PAB UCITS ETF hat der Fondsanbieter 
kürzlich den dritten Low-Carbon-ETF auf Basis der Paris Aligned Benchmark aufgelegt. 
Claus Hecher, Head of Business Development ETF und Index Solutions bei BNP Paribas Asset 
Management, erklärt die Indexstrategie und wie der CO2-Fußabdruck gemessen wird.

FONDS exklusiv: Warum haben Sie 
sich bei Ihren Low-Carbon-ETFs für 
die Paris Aligned Benchmark (PAB) 
entschieden?
ClauS HeCHer: Anleger suchen ver-
mehrt Indexstrategien mit einem 
niedrigen CO2-Fußabdruck. Die EU-
Kommission hat im März 2020 zwei 
neuen Indextypen geschaffen, die mit 
den Zielen des Pariser Abkommens 
und dem EU-Ziel der CO2-Neutralität 
korrespondieren: die Climate Transi-
tion Benchmark (CTB) und die Paris 
Aligned Benchmark (PAB). Letztere ist 
jedoch auf ehrgeizigere Investitions-
strategien ausgelegt und hat strengere 
Ausschlusskriterien im Zusammen-
hang mit fossilen Brennstoffen. Wäh-
rend die CTB den CO2-Fußabdruck im 
Vergleich zum Anlageuniversum um 
rund 30 Prozent reduzieren will, liegt 
die Zielmarke bei der PAB bei 50 Pro-
zent. Beide Indextypen sehen einen 
Mechanismus vor, um den CO2-Fuß-
abdruck des Portfolios um mindestens 
sieben Prozent pro Jahr weiter zu ver-
ringern.

Wie wird der zugrundeliegende Index 
Ihrer ETF-Neuauflage zusammenge-
stellt?
C. H.: Der Low Carbon 100 Eurozone® 
Index bildet die Wertentwicklung von 
100 Unternehmen ab, die anhand ihrer 
Freisetzung von CO2-Emissionen in ih-
rem jeweiligen Sektor positiv bewertet 
werden. Aus diesem Anlageuniversum 
selektiert der Indexanbieter Euronext 
85 bis 90 Unternehmen. Hinzu kom-
men weitere zehn bis 15 Gesellschaf-
ten, die für das Thema Energiewende 

Claus HeCHer, BNP Paribas Asset Management
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ten erstens in der Lage sein, ihre Preise 
entsprechend der Inflationsrate zu er-
höhen, ohne dabei Geschäft zu verlie-
ren. Der zweite zentrale Punkt sind die 
potenziellen Kapitalkosten. 

Das im inflationären Umfeld erzielbare 
zusätzliche Geschäft muss größer sein 
als der Anstieg der Investitionskosten. 
Daher ist die Strategie von Dividen-
denfonds, also Investmentfonds mit 
expliziter Dividenden-Strategie, darauf 
ausgerichtet, auf Unternehmen mit 
Preismacht und guter Profitabilität so-
wie starkem Cashflow und hoher Subs-
tanz zu setzen. Für Anleger sollte sich 
dies lohnen, wie auch eine Studie der 
Investmentgesellschaft Allianz Global 
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Wie Anleger der hohen Inflation 
ein Schnippchen schlagen  
Für Anleger wird es schwieriger, ihr Vermögen zu erhalten oder gar zu mehren. Die Inflation ist 
auf dem Vormarsch, die Zinsen steigen zwar, bleiben aber noch länger niedrig. Aktien mit hohen 
Dividendenrenditen sind eine Antwort auf diese schwierige Gemengelage.      von Wolfgang Regner

Schon im Mai 2020 hatte Bör-
senlegende Warren Buffett auf 
der Hauptversammlung seiner 

Investmentgesellschaft Berkshire 
Hathaway gewarnt: „Wir erleben eine 
substanzielle Inflation. Unsere Liefe-
ranten erhöhen die Preise, wir erhö-
hen die Preise, und alles wird einfach 
akzeptiert.“ 

Gleichzeitig werden Arbeitskräfte 
knapp, die Stundensätze steigen. In 
den USA lag die Teuerungsrate zuletzt 
bei fast acht Prozent. Dazu kommt 
noch die negative Auswirkung des de-
mografischen Faktors: Immer mehr 
Beschäftigte gehen in Rente, das 
Fachpersonal wird immer teurer. Er-

leben wir zusätzlich zum Preis- auch 
einen Lohndruck und schwächt sich 
das Wirtschaftswachstum weiter ab, 
so tritt das ungünstigste Szenario ein, 
das man sich denken kann, nämlich 
eine Stagflation. 

Die Lösung: Dividendenfonds
Für Anleger stellt sich die Frage, wie 
sie sich positionieren sollen, um die 
Kaufkraft zu erhalten. Investmentgu-
ru Buffett sieht – wenig überraschend 
– neben Immobilien vor allem Aktien 
als geeigneten Inflationsschutz an. Da-
mit die Dividende die Geldentwertung 
dauerhaft ausgleichen kann, sind für 
das Orakel von Omaha zwei Vorausset-
zungen nötig: Die Unternehmen soll-
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Investors (AGI) zeigt: Demnach wer-
den die Dividendenausschüttungen 
2022 in Europa einen Rekord aufstel-
len. AGI prognostiziert einen Anstieg 
in Europa um 8,2 Prozent auf rund 
410 Milliarden Euro. 

langfristige bedeutung 
Noch klarer zeigt sich die Bedeutung 
von Dividenden in der Langfristbe-
trachtung. Dividenden verleihen vie-
len Portfolios Stabilität, vor allem in 
Jahren mit negativer Kursentwick-
lung, da sie dann Kursverluste ganz 
oder teilweise kompensieren können. 
Berechnungen von AGI zufolge liegt 
die durchschnittliche Aktienvolati-
lität von Dividendenzahlern signifi-
kant und systematisch unter jener der 
Nicht-Zahler – das sind für die euro-
päischen Aktienmärkte stolze zehn 
Prozentpunkte Unterschied. Denn in 
Europa ist die Dividendenkultur im 
Vergleich zu den USA und Asien stär-
ker ausgeprägt. Im Zeitraum 1976 bis 
Ende 2021 waren hier ungefähr 34 
Prozent der gesamten Aktienerträge 
auf Dividenden zurückzuführen.

Sam Witherow, Fondsmanager des 
JPM Global Dividend Fund, setzt auf 
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„Mit hohen Inflationsraten 
und gestiegenen Renditen 
bei Staatsanleihen hat sich 

das Bild am Aktienmarkt 
gewandelt.“

Denise Kissner,
DWS

denrendite, die weit über dem Markt-
durchschnitt liegt und eine solide Er-
tragsbasis für das Portfolio darstellt. 
Typischerweise gehören dazu etablierte 
Unternehmen aus stabilen Branchen 
wie Telekommunikation, Immobilien 
und Versorger. Dann die „Compound-
ers“, die geringere Dividendenzahlun-
gen haben, aber in der Regel eine lange 
Erfolgsgeschichte stetig wachsender 
Dividenden aufweisen, etwa im Ge-
sundheitswesen und dem Basiskon-
sumgüterbereich. Last, but not least 

Qualitätsunternehmen – also solche 
mit starken Bilanzen und hohem Free 
Cashflow. „Diese können regelmäßige 
Ausschüttungen aufrechterhalten. Dies 
schließt Unternehmen aus den Berei-
chen Technologie und Gesundheits-
wesen ein. Zudem muss der Verschul-
dungsgrad niedrig, die Substanz hoch 
sein.“ Doch die Dividende ist nicht alles. 

Das JPM-Portfolio ist eine gute Mi-
schung aus: „Stable High Yielders“ 
– diese Aktien bieten eine Dividen-

DAX-PERFORMANCEINDEX LÄUFT DEM REINEN KURSINDEX DAVON

Quelle: comdirect
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rendite in einem angemessenen Ver-
hältnis zur Gewinnentwicklung steht 
und die das Potenzial haben, langfristig 
ihre Dividende regelmäßig zu steigern. 

Fokus auf Qualität
Auch Ludwig Palm, Fondsmanager des 
Flossbach von Storch – Dividend R, 
kann zufrieden sein, denn der Fonds 
erzielte seit dem Beginn der Corona-
Pandemie Mitte Februar 2020 eine 
Performance von 17,4 Prozent. Damit 
zählt das FvS-Produkt zu den besten 
zehn Prozent der Vergleichsgruppe. Er 
setzt vor allem auf Qualität. „Unter-
nehmen mit hoher Ertragsresilienz und 
einem guten Management schaffen 
es, ihr Geschäft auch in schwierigem 
Fahrwasser erfolgreich zu steuern.“ 
Das gelte vor allem für Dividendenaris-
tokraten, die ihre Ausschüttungen in 
den vergangenen Jahrzehnten immer 
wieder steigern konnten. Und Palm 
zeigt sich kompromisslos: „Langfristig 
folgt die Dividende der ökonomischen 
Entwicklung des Unternehmens und 
nicht umgekehrt. Dabei definieren 
wir Qualität im Kern als die Fähigkeit, 
eine hohe Rendite auf das eingesetzte 
Kapital zu erwirtschaften. Diese Pro-
fitabilität muss geschützt sein durch 
Attribute eines nachhaltigen Schutz-
walls und das Unternehmen sollte 
Raum haben, um zu wachsen.“ 

„High growth“. Diese Aktien haben 
eine niedrige laufende Rendite, aber 
es wird erwartet, dass sie durch deut-
lich steigende Ausschüttungen und die 
zyklische Erholung der Gewinne ein 
überdurchschnittliches Kapital- oder 
Ertragswachstum bieten, wie z. B. Fi-
nanzdienstleister. 

Denise Kissner, Produktspezialisten 
Aktien DWS, weist auf eine wichtige 
Marktentwicklung hin: „Mit hohen In-
flationsraten und gestiegenen Renditen 
bei Staatsanleihen hat sich das Bild am 
Aktienmarkt gewandelt und einen Fa-

voritenwechsel eingeläutet.“ Dies spie-
gelt sich auch in der Wertentwicklung 
des DWS Top Dividende wider. Seit 
Jahresanfang verzeichnet der Fonds 
eine einstellige positive Wertentwick-
lung, während der breite Aktienmarkt 
(MSCI World-Index) rund zweistellig 
im Minus liegt. Zudem kann der Fonds 
mit deutlich niedrigeren Schwankun-
gen gegenüber dem Gesamtmarkt und 
einer bis dato sehr positiv verlaufenden 
Dividendensaison aufwarten. Die Stra-
tegie beim DWS Top Dividende geht da-
hin, nur in Aktien von Unternehmen zu 
investieren, bei denen die Dividenden-

„Unternehmen mit hoher 
Ertragsresilienz und einem 
guten Management schaffen 
es, ihr Geschäft auch in 
schwierigem Fahrwasser 
erfolgreich zu steuern.“
Ludwig Palm, 
Flossbach von Storch

  Fondsname Fondsgesellschaft ISIN
Fonds-

volumen
(Mio.)

Wertentwicklung in %

3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a. 10 Jahre p.a.

WT Gl Quality Div. Growth ETF WisdomTree Management Limited IE00BZ56SW52 232,27 USD 15,23 12,07 -

JPM Global Dividend A $ acc JPMorgan Asset Management LU0329201957 1361,52 USD 14,72 11,04 11,39

Fidelity Gl. Quality Income ETF FIL Investment Management IE00BYXVGZ48 324,96 USD 13,97 11,42 -

M&G Global Dividend € A M&G Luxembourg LU1670710075 2925,79 EUR 13,64 9,80 10,20

Guinness Global Eq. Income € Guinness Asset Management IE00BGHQF631 2608,54 USD 12,70 10,26 11,27

LLB Aktien Dividend. Gl. CHF A LLB Fund Services LI0291045842 162,96 CHF 12,43 10,09 -

FvS Dividend R Flossbach von Storch Invest LU0831568729 708,95 EUR 11,86 7,92 -

MFS Global Equity Income A1 $ MFS Investment Management LU1280185064 3,34 USD 11,46 7,46 -

MainFirst Gl. Dividend Sta Mainfirst Affiliated Fund Managers LU1238901323  42,21 EUR 11,61 6,56 -

NN (L) Glob. High Divid. P NN Investment Partners LU0146257711  639,76 EUR 11,15 7,11 9,12

DividendenFONDS (Sortierung nach der 3-Jahresperformance ) 

Quelle: Morningstar; Angaben vom 07. Juni 2022 
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AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Dividenden sind ein wichtiger Bestandteil 
der langfristigen Gesamtrendite von Akti-
en. Laut einer Analyse des Fondsanbieters 
JP Morgan trugen die Ausschüttungen in 
den letzten 100 Jahren rund 40 Prozent zur 
Aktien-Gesamtrendite bei. Dividenden sind 
für Anleger also ein entscheidender Hebel 
zur nachhaltigen Renditeoptimierung. Die 
hohen laufenden Ausschüttungen dämpfen 
den negativen Effekt steigender Zinsen, und 
die starke Unternehmenssubstanz bei vielen 
Dividendenwerten wirkt sich stabilisierend 
auf die Bewertungen aus. Es gibt aber durch-
aus Unterschiede bei der Umsetzung einer 
Dividendenstrategie. Manche Fondsmana-
ger achten vor allem auf eine hohe aktuelle 
Ausschüttung, manche eher auf ein starkes 
Dividendenwachstum, wieder andere auf 
beide Faktoren.

Stuart Rhodes, Manager des M&G 
(Lux) Global Dividend Fund, hat 
eine klare Ansicht zur Zinsentwick-
lung: „Wir sind der Ansicht, dass die 
Geldpolitiker schon seit einiger Zeit 
der Zinskurve hinterherhinken und 
konnten im Segment der extrem un-
terbewerteten Value-Titel von der 
Bewertungsverschiebung weg von 
hoch bewerteten Growth-Aktien 
profitieren – etwa bei Energiewer-
ten.“ Andererseits sei auch die starke 
Gewichtung des Gesundheitssektors 
zugute gekommen, der inmitten der 
Marktkorrektur relative Stabilität un-
ter Beweis stellte. „Was unsere Invest-
mentstrategie anbetrifft, so legen wir 
den Fokus stärker auf Titel mit star-
kem Dividendenwachstum und weni-
ger auf solche mit relativ hoher Divi-
dende aber geringem Wachstum. Wir 
schätzen bei der zuerst genannten 
Aktienkategorie die Kapitaldisziplin 
und die längerfristigen Wachstums-
chancen“, erläutert der Fondsmana-
ger. Allerdings achtet Rhodes auch 
auf die Bewertung. Das Dividenden-
wachstum sollte noch nicht im aktu-
ellen Aktienkurs reflektiert sein. 

Starker Zinseszinseffekt
Stefan Breintner, Leiter Research und 
Portfoliomanagement sowie Co-Fonds-
manager unter anderem des DJE – Di-
vidende & Substanz bei der DJE Kapital 
AG, meint zur jüngsten Fondsentwick-

lung: „Unsere Dividendenstrategie hat 
sich seit Beginn der Corona-Pandemie 
erfolgreich entwickelt. In diesem Zeit-
raum hat der Fonds besser abgeschnit-
ten als der deutsche und europäische 
Markt. In der Hochphase der Corona-
Krise hat der Fonds deutlich weniger 
verloren als der Markt, an der ab April 
2020 einsetzenden Erholung an den 
Märkten konnten wir hingegen parti-
zipieren.“  

Breintner weiter: „Wir streben ge-
nerell immer eine attraktive und 
tragfähige Dividendenausschüttung 
an.“ Ein besonderer Fokus liege dar-
auf, dass die Dividendenzahlung der 
Unternehmen stets durch die freie 
Mittelgenerierung, den sog. freien 
Cashflow, gedeckt sei, also die Fähig-
keit der Unternehmen, die Dividende 
auch wirklich zu erwirtschaften. Kon-
sequenterweise stehe auch die Aus-
schüttungsquote stark im Fokus: „Im 
Schnitt der letzten Jahre hatten die 
Unternehmen im Fonds eine durch-
schnittliche Ausschüttungsquote von 
40-60 Prozent bezogen auf den Netto-
gewinn“, so Breintner.  „Unternehmen 
mit solchen Ausschüttungsquoten 
sind generell in der Lage, auch in Jah-
ren, in denen ihr Gewinn zurückgeht, 
die Ausschüttung bzw. die Dividende 
mindestens stabil zu halten“, ergänzt 
Breintner. Was den allgemeinen DJE-
Investmentprozess angeht, folge die 

Titelauswahl unter Berücksichtigung 
des Dividendenaspekts konsequent 
dem sechsstufigen Titelauswahlpro-
zess der DJE-Kapital AG. Dieser um-
fasse die Kategorien Analystenein-
schätzung, Unternehmensgespräch, 
Nachhaltigkeits-/ESG-Kriterien, Be-
wertung, Momentum sowie Sicher-
heit & Liquidität.

Und zur Bedeutung der Dividenden  
erklärt der Co-Fondsmanager: „Di-
videndenstarke Aktien stellen eine 
Quelle stetiger Erträge dar. Die Be-
deutung von Dividendenzahlungen 
wird häufig unterschätzt. Dividenden 
liefern langfristig oftmals den höchs-
ten Beitrag zur Gesamtperformance 
einer Aktienanlage, denn reinvestier-
te Dividenden erzielen einen beacht-
lichen Zinseszinseffekt.“ Für den DJE 
– Dividende & Substanz sei allerdings 
nicht die höchste Dividendenrendite 
entscheidend, sondern vor allem eine 
stetige und idealerweise steigende 
Dividendenzahlung. Breintner resü-
miert: Analysen haben gezeigt, dass 
dividendenstarke Werte in schwieri-
gen Marktphasen eine stabilere An-
lageform sein können als dividenden-
schwache Papiere, da eine Dividende 
als Puffer vorübergehende Kursver-
luste abmildern kann.“

„Dividenden können 
als Puffer vorübergehende 
Kursverluste abmildern.“
Stefan Breintner 
DJE Kapital AG



Immobilienaktien sind sehr liquide 
und fungible Anteile an Immobilien- 
gesellschaften, also Unternehmen,  

die Gewinne aus Vermietung, Ver-
pachtung sowie Verkauf von Immobi-
lien und Grundstücken erzielen. Dabei 
investieren Immobilien-Aktienfonds 
auf unterschiedlichste Weise in Ak-
tien der Immobilienwirtschaft. Die 
Geschäftsmodelle reichen von reinen 
Immobilienbestandshaltern über Im-
mobilien-Development bis zu spezia-
lisierten Immobiliendienstleistungen. 
So gesehen betrachtet man einen Im-
mobilien-Aktienfonds sinnvollerweise 
als Branchen- oder Themenfonds. Der 
anhaltende Erfolg der „Listed Real 
Estate Equities“ spiegelt sich folglich 
bspw. im Depot von über 142 Millio-
nen US-Amerikanern wider. Denn die-
se Anlageform bietet die Möglichkeit, 
Aktien und Immobilien und somit Fle-
xibilität und Stabilität miteinander zu 
verbinden.

ASSETKLASSE IMMOBILIEN-AKTIEN
Laut einer Studie von MORNING-
STAR® haben insbesondere US-REITs 
internationale und nordamerikani-
sche Aktien seit Anfang der 70er Jahre 
deutlich outperformt. Der führende 
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REITs und Immobilienaktien
Die erfolgsreichste Assetklasse der 

vergangenen Jahrzehnte 
Mit REITs und Immobilienaktien erhält der Investor eine liquide und interessante Möglichkeit, 
am anhaltenden weltweiten Wachstum der globalen Immobilienmärkte zu partizipieren. Eine 

NAV-basierte Investmentstrategie in Verbindung mit einer Allokation in die richtigen Länder und 
renditestarken Sektoren bilden dabei die wesentlichen Faktoren. Andreas Lindner, Geschäftsführer 

der Deutsche Finance Securities, ein Tochterunternehmen der Deutsche Finance Group, 
über die Besonderheiten der Investmentstrategie von globalen REITs für Investoren. 
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globale Immobilienaktien-Index FTSE 
EPRA NAREIT verdeutlicht dieses 
Wachstumsergebnis mit einem Plus 
von 8,36 Prozent gegenüber einem 
Zuwachs von 5,01 Prozent im MSCI 
World. Eine Anlage von 100.000 Euro 
hätte sich somit in den vergangenen 
22 Jahren in globalen Aktien etwa ver-
dreifacht, während sie sich in globalen 
Immobilien-Aktien mehr als versechs-
facht hätte.

Weltweit gibt es aktuell mehr als 2.000 
börsengelistete Immobilienaktien und 
REITs, die sich auf bis zu zwölf Sek-
toren mit einer Marktkapitalisierung 
von ca. 1,7 Billionen US-Dollar vertei-
len. Neben vertrauten Segmenten wie 
z. B. Büro, Wohnen oder Einzelhandel, 
finden sich dort auch neuere Bereiche 
wie z. B. Data-Center, Self-Storage oder 
Life-Science. Auffällig ist jedoch die 
unterschiedliche Entwicklung der ein-

Andreas Lindner, Geschäftsführer der Deutsche Finance Securities
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enaktien und Real Estate Investment 
Trusts (REITs). Des Weiteren verfügt 
die Deutsche Finance Securities mit 
ihrem Asset Management Team ge-
meinsam über 70 Jahre Erfahrung im 
Bereich der Analyse von LRE Equities.

Investoren sind aktuell im Rahmen 
der Deutsche Finance Fund Global 
Real Estate Investmentstrategie in 
56 Aktien aus 34 Ländern investiert. 
Geografisch ist Europa aktuell mit der 
Hälfte und USA/Asien je mit etwa ei-
nem Viertel gewichtet. Ein Blick in die 
Asset-Allokation zeigt ein Portfolio 
von mehr als 8.000 Immobilien ver-
teilt auf zwölf Sektoren. Die Strate-
gie investiert in der Regel zu etwa 75 
Prozent in Immobilienbestandshalter  
(z. B. Vonovia) und zu ca. 25 Prozent 
in Aktien aus immobiliennahen Sekto-
ren (z. B. Hornbach). Der Immobilien-
Aktienfonds ist als Sparplan oder als 
Einmalanlage über jede Depotbank  
(z. B. ebase, Fondsdepotbank, etc.)  order- 
fähig. Die Deutsche Finance Securities 
hat darüber hinaus erst im vergange-
nen September von einem der größten 
Versicherungskonzerne Deutschlands 
ein Mandat für den Aufbau ihres glo-
balen REITs-Portfolios erhalten. Das 
Mandat startete mit einem Volumen in 
Höhe von 50 Millionen Euro und fokus-
sierte sich im Rahmen des Portfolios 
gezielt auf globale REITs und Immobi-
lienaktien.

Allokation in die richtigen Länder und 
renditestarke Sektoren bildet dabei ei-
nen entscheidenden Faktor. Ein weite-
res wesentliches Bewertungskriterium 
ist der Vergleich des Börsenwertes mit 
dem sogenannten Nettoinventarwert 
(engl. Net Asset Value oder NAV) dar. 
Der NAV gibt den Wert aller Vermö-
gensgegenstände eines Unternehmens 
an. Bei einem Immobilienunternehmen 
entspricht er dem Wert der Immobilien 
nach Abzug aller Verbindlichkeiten:

•	 Liegt der Börsenwert über dem NAV, 
handelt es sich um eine teure Aktie.
•	 Liegt der Börsenwert unter dem 
NAV, kann das bedeuten, dass die Aktie 
unterbewertet ist.

zelnen Länder. Eine Analyse der Deut-
sche Finance Research hat gezeigt, 
dass es in den vergangenen 15 Jahren 
im Durchschnitt einen Performance-
Unterschied von 51 Prozent zwischen 
dem jeweils besten und schlechtesten 
Land eines Jahres gibt. Ähnliche Un-
terschiede finden sich auch in der Ana-
lyse der Sektoren innerhalb der Länder 
mit durchschnittlich über 30 Prozent 
Differenz zwischen dem erfolgreichs-
ten und schlechtesten Sektor eines 
Jahres. 

Die wachsende Bedeutung des Sektors 
zeigt sich darüber hinaus auch darin, 
dass börsengelistete REITs und Im-
mobilienaktien seit Mitte 2016 in den 
bedeutenden Global Industry Clas-
sifikation Standards (GICS) aus dem 
Sektor Financials herausgelöst wurden 
und seither einen eigenen Sektor bil-
den. Analysen von Yale, Oxford Econo-
mics oder Morningstar weisen darauf 
hin, dass globale Immobilienaktien-
Strategien sehr gut geeignet sind, als 
Beimischung von bis zu 30 Prozent, 
ein globales Aktien-Exposure zu di-
versifizieren und die Performance zu 
stabilisieren. Wenige davon finden sich 
allerdings in deutschen Depots wieder. 
In Deutschland werden Immobilien tra-
ditionell eher als schwankungsarmes 
Investment, z. B. in Form von Offenen 
Immobilienfonds (OIF), im defensiven 
Teil eines Portfolios verwendet und we-
niger als Renditetreiber.

Damit verzichten deutsche Anleger 
leider häufig auf eine diversifizierende 
Anlageklasse mit interessanten Aus-
schüttungsrenditen und Wachstums-
chancen. Sucht ein Investor im Rahmen 
eines Aktienportfolios eine liquide und 
ertragreiche Ergänzung, sollte er auch 
immobilienbasierte Lösungen in Be-
tracht ziehen.

BEWERTUNG VON REITS
Die Analyse des Inventarwertes einer 
Immobilien-Aktie ist jedoch inten-
siv und erfordert hochspezialisiertes 
Know-how. Eine NAV-basierte Investi-
tionsstrategie in Verbindung mit einer 
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Kontakt:
Deutsche Finance Securities 
Leopoldstraße 156
80804 München

Tel. + 49 (0) 89 64 95 630
Fax. + 49 (0) 89 64 95 63-10
kontakt@deutsche-finance.de
www.deutsche-finance-securities.de

Fondsname: DEUTSCHE FINANCE  
SECURITIES FUND GLOBAL REAL  
ESTATE INVESTMENTS
ISIN: LU2026829528 (R) / 
LU2026829791 (I)
Ertragsverwendung: Ausschüttend
Fondswährung: Euro
Risikoklasse: 5
Abwicklung: jede Depotbank /  
Verwahrstelle
Verwaltungsgesellschaft: Hauck & 
Aufhäuser Fund Service S.A.

Diese Bewertung ist nur ein Teil der 
Fundamental-Analyse eines datenba-
sierten Scoring-Modells. Bewertet wer-
den sowohl das Unternehmen als auch 
die dahinter liegenden Immobilien. 
Erst diese außergewöhnliche Expertise 
schafft die Sicherheit, ein Portfolio von 
Listed Real Estate (LRE) zu einem at-
traktiven Preis zu erwerben. 

INVESTMENTSTRATEGIE
Die Deutsche Finance Securities, ein 
Tochterunternehmen der DEUTSCHE 
FINANCE GROUP, bietet als Asset-
Management-Gesellschaft mit der Fo-
kussierung auf international gelistete 
Immobilienwerte privaten, professio-
nellen und institutionellen Investoren 
Zugang zu internationalen Immobili-



Investmentfonds34 Alternative Strategien

besonders für Macro/CTA-Strategien, 
die auf volkswirtschaftlichen Theo-
rien und Prognosen basieren und ED 
Merger Arbitrage-Strategien, die von 
Übernahmen und Provisionen profi-
tieren wollen. Eine geringe Korrelati-
on mit dem breiten Aktienmarkt ge-
winnt im Vergleich zu den Vorjahren 
zunehmend an Bedeutung, bestätigt 
Raviol und prognostiziert: „Während 
in den letzten Jahren mit starker Ak-
tienmarktperformance Liquid Alter-
natives etwas an den Rand gedrängt 
wurden, könnte 2022 die Renaissance 
dieser Anlagekategorie anstehen.“

Stellt sich aktuell damit die Frage: Mit 
welchen Strategien könnten Anleger 
in diesem ebenso unruhigen wie vola-
tilen Jahr erfolgversprechend unter-
wegs sein? Für den CIO Alternative 
Solutions spricht vieles für Wertsiche-
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Ertragschancen und Stabilität  
bei unruhigen Aktienmärkten
Alternative Anlagestrategien, sogenannte Liquid Alternatives, können sich im laufenden 
Börsenjahr als stabilisierende Ertragskomponente fürs Depot erweisen. Der Anlageerfolg steht 
und fällt mit der Wahl der passenden Strategie und des „richtigen“ Managers.    von Kay Schelauske

Inflation, Zinswende und Ukraine- 
Krieg sorgen für anhaltend große 
Unsicherheiten an den Kapital-

märkten. Während sich die Zinsen in 
der Eurozone nur langsam aus dem 
Tal erheben dürften, kletterte die In-
flationsrate weiter auf zuletzt über 
acht Prozent gegenüber dem Vorjah-
resmonat. Die Folge: Anleger suchen 
verstärkt nach Ertragschancen, die 
ihnen zumindest einen realen Wer-
terhalt ermöglichen. Fündig werden 
sie bei sogenannten „Liquid Alternati-
ves“, einem „Sammelbecken“ für sehr 
unterschiedliche Anlagestrategien – 
vorausgesetzt, der Investmentansatz 
passt zum Kapitalmarktumfeld.

So gab es im Bereich der Absolute-
Return-Bond-Strategien deutliche 
Abflüsse in Höhe von über einer Mil-
liarde Euro, als ab Oktober vergange-
nen Jahres Inflationssorgen und die 
Schatten drohender Zinserhöhungen 
die Märkte erreichten, stellt Lupus 
Alpha in ihrer jüngsten Marktstudie 
fest. Die genannte Strategie umfasst 
zwar Fonds, die positive Renditeziele 
in allen Marktsituationen verfolgen. 
Anlageschwerpunkt sind jedoch vor-
wiegend Schuldverschreibungen, also 
Anleihen, und die vertragen sich bei 
mittel- bis langfristiger Ausrichtung 
nicht mit steigenden Leitzinsen. „Sie 
wirken sich beispielsweise in unseren 
Liquid-Alternatives-Portfolien insbe-
sondere auf die festverzinslichen Titel 
im Basisportfolio aus“, sagt Alexander 
Raviol. Der Partner und CIO Alterna-
tive Solutions Lupus alpha weist aber 
zugleich darauf hin, dass es sich dabei 
zumeist um kurzlaufende Pfandbriefe 

mit hoher Bonität und kurzer Duration 
handelt, sodass sich die Auswirkungen 
auf die Performance in Grenzen hielten.

marktneutrale strategien als 
beimischung im Depot
Die Studienergebnisse zeigen auch, 
das Liquid Alternatives die Bondmärk-
te sowohl im Ein-Jahres- als auch im 
Fünf-Jahres-Vergleich geschlagen ha-
ben. Die Gegenüberstellung der ein-
zelnen Strategien offenbart, dass An-
leger mit marktneutralen Strategien 
auf Sicht von einem Jahr die besten 
Performance-Ergebnisse von neun bis 
zehn Prozent im Mittel erzielen konn-
ten. Damit eignen sich gut gemanagte 
Fonds als Depotbeimischung und kön-
nen je nach Ausmaß der Korrelation 
mit den Aktienmärkten einen nen-
nenswerten Diversifikationsbeitrag 
leisten. Aktuell gilt das laut Studie 
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rungs- und Long/Short-Nebenwerte-
Strategien. Letztgenannte können 
von steigenden wie fallenden Kursen 
profitieren und bieten bei einer Kor-
relation mit den Aktienmärkten in 
Höhe von 0,6 seit Jahresbeginn gute 
Diversifikationsvorteile. Das gesamte 
Segment Long/Short Equity lieferte 
sogar im Mittel die besten Perfor-
mance-Ergebnisse, wie der Strategie-
vergleich zeigt.

Wertsicherungsstrategien zeichnet 
ein absolutes Renditeziel aus, das sie 
in jedem Marktumfeld anstreben. Ak-
tuell bieten Wertsicherungsfonds den 
Vorteil, dass Neuinvestoren mit einem 
höheren Sicherungsniveau einsteigen, 
erläutert der CIO. So bleibe bspw. bei 
einem angestrebten unterjährigen 

Verlust von maximal zehn Prozent 
derzeit ein Minus von weniger als fünf 
Prozent übrig. „Wer heute investiert, 
kann sich demnach über ein höhe-
res Sicherungsniveau freuen“, betont  
Raviol. Beide Strategien eröffnen nach 
Einschätzung des CEO einen positi-
ven Ausblick: „Fallen die Aktienmärk-
te weiter, können Investoren von der 
Entkopplung und den Diversifikati-
onseffekten profitieren. Sollten sich 
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tatsächlich beobachtete Schwankung 
im Verhältnis zu der zuvor verkauften 
Volatilität ist.“ Das absolute Niveau 
der Volatilitäten spiele dabei nur eine 
untergeordnete Rolle.

Insgesamt gesehen war die Perfor-
mance 2021 bei den meisten Fonds 
positiv, bilanzieren die Studienverfas-
ser. Allerdings ist die Spreizung der 
Renditen innerhalb der Strategien bei 
Fixed-Income-Strategien wie Alterna-
tive Credit und Absolute Return Bond 
tendenziell geringer als bei risikorei-
cheren Strategien wie Long/Short 
Equity, Managed Futures oder Global 
Macro. Die große Streuung bei Equity-
Market-Neutral-Strategien legt zudem 
den Schluss nahe, dass Beta-neutrale 
Strategien zwar das Marktrisiko elimi-

nieren, aber ein hohes 
Maß an Manager-Ri-
siken mit sich bringen 
können. 

Für alle Strategien gilt: 
Anleger sollten nicht 
nur genau wissen, 
wie sich die anvisierte 
Strategie im vorherr-
schenden Marktumfeld 
verhält. Je größer die 
Abweichungen zwi-
schen den Fonds eines 
Segments ausfallen, 
desto wichtiger wird 
es zudem, einen über-
d u rc h s c h n i t t l i c h e n 
Manager zu selektie-
ren. Dies gilt selbst für 
Fixed-Income-Strate-
gien wie Absolute Re-
turn Bond, deren Fonds 

das Jahr bemerkenswerterweise mit 
Renditen zwischen -5,75 Prozent und 
18,44 Prozent beendeten. Bei den An-
lagezeiträumen über fünf Jahre liegen 
die meisten Fonds in der Gewinnzone. 
Doch schaffen es nur wenige, dauerhaft 
eine Performance von mehr als fünf 
Prozent zu erwirtschaften, schreiben 
die Verfasser weiter. Insofern steht und 
fällt auch hier der Anlageerfolg mit der 
Auswahl des „richtigen“ Managers. 

die Märkte hingegen wieder erholen, 
so können beide Produkte an einer 
Erholung partizipieren“, sagt Raviol. 
Markt-Timing, z. B. um den richtigen 
Einstiegszeitpunkt zu finden, werde 
somit hinfällig.

Von Volatilitäten profitieren 
In Zeiten hoher Marktunsicherheit 
ist zudem die Volatilität ein Thema. 
Mit Blick auf den hauseigenen Lupus 
alpha Volatility Invest betont der Un-
ternehmenschef aber, dass diese Vola-
tilitätsstrategie in seitwärts laufenden 
Märkten grundsätzlich genauso gut 
oder schlecht performen kann wie in 
steigenden oder fallenden Märkten. 
„Der Fonds ist weitgehend markt-
neutral und konzentriert sich auf die 
Vereinnahmung der Risikoprämie für 

Volatilität“, sagt Raviol und betont, 
dass die Risikoprämie infolge der 
Marktunsicherheiten aktuell als at-
traktiv bewertet ist. Die hauseigenen 
Volatilitätsstrategien vereinnahmen 
den sogenannten Implied Realised 
Spread. Gemeint ist damit die Diffe-
renz zwischen der vom Markt erwarte-
ten und der tatsächlich eingetretenen 
Volatilität. Raviol: „Der Performance-
beitrag ist umso höher, je niedriger die 

ABSOLUTE-RETURN- UND LIQUID-ALTERNATIVES-STRATEGIEN 
IM PERFORMANCE-VERGLEICH 
mittlere Wertentwicklung 1 Jahr

Quelle: Lupus Alpha 2022
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fondsweb.com – Fonds einfach besser finden
Wer Anfang der 2000er an qualitativ hochwertige Informa-
tionen über Investmentfonds gelangen wollte, der musste 
nicht nur besonders viel Zeit einplanen, sondern auch eine 
gewisse Raffinesse hinsichtlich der Recherche an den Tag 
legen. Denn die Suche nach Informationen über Invest-
mentfonds gestaltete sich oft schwierig. 

fondsweb.com – Fonds einfach finden!

Genau dort setzte das vor mehr als 20 Jahren von FWW 
gegründete Fonds-Informationsportal fondsweb.com an: 
Seitdem dient es Investoren aus Deutschland, der Schweiz 
sowie Österreich als wichtige Quelle für Informationen zu 
Investmentfonds. Fondsweb.com agiert dabei besonders 
kundenorientiert und interaktiv: Wer beispielsweise aus 
Österreich auf fondsweb.com zugreift, erhält automatisch 

nur die in Österreich zulässigen Fonds und Informationen.
Die Kernidee hinter dem Fondsportal: Fondsdaten sam-
meln, aufbereiten und verbreiten. Da die Suche nach 
Fonds, die den eigenen oder institutionellen Interessen 
und Bedürfnissen entsprechen, aufgrund des nun mehr 
riesigen Fondsangebotes noch immer sehr anspruchsvoll 
und zeitintensiv sein kann, bietet das Fondsportal Nutzern 
hier eine einfache und klar strukturierte Handhabung. 

Durch Einstellungsmöglichkeiten wie Asset-, Währungs-, 
oder Regionen-Schwerpunkt der Fondsgesellschaft sowie 
der Integration der Artikel 8 und 9 der SFDR gelangen An-
leger zu den Fonds ihrer Wahl. Ebenso sind Vergleiche von 
bis zu fünf Fonds möglich, die durch das Eingeben des 
Fondsnamen, WKN oder ISIN dem Vergleich hinzugefügt 
werden können. 

ADVERTORIAL

Die echten Stars im Fonds-Universum 
– FWW zeigt Sie Ihnen!

Nutzer haben ebenso die Möglichkeit nach der FWW 
FundStars-Bewertung sowie der ESG Fund Rating-Be-
wertung zu filtern. Denn mehr als 37.000 Fonds sind 
mittlerweile in der FWW-Fondsdatendank gelistet. 
Durch die FWW Fundstars erhalten Investoren wert-
volle Hilfe in ihrer Entscheidungsfindung. Das Rating 
dient für Kapitalverwaltungsgesellschaften auch als 
Gütesiegel für eigene Fonds. 

Jetzt kostenlos auf fondsweb.com als Nutzer registrieren!
Für weitere Informationen stehen wir Ihnen unter info@fondsweb.com gerne zur Verfügung.

Über ISS FWW:

Fondsdaten sammeln und veredeln – diesem 
Ziel hat sich die FWW Fundservices GmbH mit  
Sitz in Haar bei München verpflichtet. Mit den Daten  

 
 
aus der FWW-Fondsdatenbank unterstützt  ISS FWW 
Fondsberater und Anleger dabei, fundierte Anlageent-
scheidungen zu treffen.

Jetzt kostenlos anmelden auf
www.fondsweb.com

Charts

Risiko-Rendite-Chart

Fondsrechner

Das ISS ESG Fund Rating

Bewerten Sie die ESG-Performance von AKTIEN- UND 
RENTENFONDS!

Mit dem ISS ESG Fund Rating können Sie die umwelt-, so-
zial- und governancebezogene Performance von Aktien- 
und Rentenfonds weltweit schnell und effektiv bewerten.

Short Facts:
 Die FWW FundStars werden für jeden Sektor be-

rechnet, in dem Minimum fünf Fonds über eine 
Wertentwicklung von mindestens drei Jahren 
verfügen

 Der jeweilige Fonds muss ein Publikums-Son-
dervermögen sein, das in Deutschland oder Ös-
terreich registriert ist

 Preishistorie von drei Jahren erforderlich

für die besten 20% der Fonds eines Sektors

für die zweiten 20% der Fonds eines Sektors

für die dritten 20% der Fonds eines Sektors

für die vorletzten 20% der Fonds eines Sektors

für die letzten 20% der Fonds eines Sektors


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Auch im direkten Jahresver-
gleich Q1/2021 und Q1/2022 
sind die Angebotspreise für 

Neubau- und Bestandswohnungen in 
deutschen Top-Metropolregionen wei-
ter gestiegen. Zwischen 5,7 Prozent in 
Düsseldorf und 15,3 Prozent in Mün-
chen bewegen sich die Steigerungsra-
ten. Das hat die „Wohnungsmarktana-
lyse Neubauwohnungen in ausgewähl-
ten Metropolregionen Q1/2022“ von 

PROJECT Research ergeben. „Die Situ-
ation am Angebotsmarkt bleibt ange-
spannt und uns fehlt weiterhin wich-
tiger Wohnraum, der auch so schnell 
nicht zur Verfügung stehen wird. Die-
se Knappheit zeigt sich ebenfalls in 
steigenden Preisen, die fast überall zu 
beobachten sind und die sich auch auf 
die weitere Entwicklung von Städten, 
Stadtteilen und Umland auswirken“, 
erklärt Dr. Matthias Schindler, Vor-
stand der PROJECT Real Estate AG.

An den weiterhin attraktiven Anla-
gechancen im Wohnungsbau können 

Privatanleger nicht nur teilhaben, in-
dem sie direkt investieren. Vor al-
lem im Kontext der stark gestiege-
nen Bauzinsen erscheinen Immobili-
enfinanzierungen für mehr und mehr 
Kapitalanleger weniger attraktiv. Ne-
ben dem Kauf einer Eigentumswoh-
nung für den eigenen Bestand grei-
fen Anleger daher alternativ zu einer 
indirekten Immobilienbeteiligung, 
beispielsweise über einen Alternati-

ven Investmentfonds (AIF) wie dem 
„Metropolen 20“. Dabei investieren 
mehrere tausend Anleger zusammen 
in verschiedene Immobilienprojek-
te, schwerpunktmäßig im Wohnungs-
baubereich. Aktiv gesteuert wird die 
Beteiligung von einem professionel-
len Immobilienmanager, der PRO-
JECT Investment AG. Das seit 1995 
am Markt bestehende Unternehmen 
mit Sitz in Bamberg ist spezialisiert 
auf die Initiierung, das Management 
und den Vertrieb von Kapitalanlagen 
im Bereich der Immobilienentwick-
lung und verwaltet historisch betrach-

tet inzwischen Eigenkapital in Höhe 
von mehr als 1,4 Milliarden Euro, das 
Anleger in über 30.000 Zeichnungen 
eingebracht haben.

Für eine Beteiligung an „Metropolen 
20“ haben sich inzwischen mehr als 
2.300 Zeichner entschieden, die über 
85 Millionen Euro Eigenkapital ein-
gebracht haben. „Mit zwölf Immo-
bilienprojekten in den Metropolre-
gionen Berlin, München, Nürnberg, 
Rheinland und Rhein-Main befin-
den sich zahlreiche attraktive Projek-
te mit hoher Wertschöpfungsperspek-
tive im Portfolio des Metropolen 20“, 
so Christian Grall, Geschäftsführer 
der PROJECT Vermittlungs GmbH. 
Das Angebot, das einen Gesamtmit-
telrückfluss von bis zu 159,2 Prozent 
im Midcase-Szenario erwarten lässt, 
ist noch bis 30. Juni 2022 in der Plat-
zierung. Weitere Informationen unter 
www.metropolen20.de.

Stabil investiert in deutsche 
Wertimmobilien
Attraktiver Wohnraum als Vermögensanlage bleibt trotz der derzeitigen Bauzinsen- 
blase und Rekordinflation bei Anlegern beliebt. Wie eine Wohnungsmarktanalyse von 
ImmoScout24 zeigt, wurden bestehende Eigentumswohnungen im ersten Quartal 2022 
bundesweit im Schnitt um 5,1 Prozent teurer angeboten als noch im vierten Quartal 2021.

»Metropolen 20«
im Überblick:
•	Beteiligung an Immobilienentwickl-	
	 ungen in deutschen Top-Metropol-	
	 regionen

• Einmalzahlung ab 10.000 Euro zzgl. 
	 5 Prozent Ausgabeaufschlag

• Über 2.300 Zeichner

• Mehr als 85 Mio. Euro Eigenkapital

• Zwölf Immobilienentwicklungen mit 
	 Schwerpunkt Wohnen im Investitions-
	 portfolio

• Gesamtmittelrückfluss: bis zu 159,2 
	 Prozent im Midcase-Szenario

Alle Angaben in EUR pro qm 

Die Angebotskaufpreise für Neubauwohnungen steigen weiter (Quelle: PROJECT Research)

Stadtgebiet Max.  Min. Durchschnitt
(Stand Mrz 22)

Durchschnitt
(Stand Mrz 21)  

VKP-
Steigerung

Mrz 21 – Mrz 22  

Berlin 21.970 4.364 8.163 7.509 + 8,7 %

Hamburg 25.054 4.524 8.465 7.731 + 9,5 %

Frankfurt a. M. 18.431 5.154 8.996 8.139 + 10,5 %

Nürnberg 8.899 5.130 6.651 6.084 + 9,3 %

München 30.402 8.289 13.334 11.563 + 15,3 %

Düsseldorf 13.991 4.633 8.227 7.786 +5,7 %

Köln 9.368 4.418 6.992 6.109 +14,5 %

Wien 16.642 3.992 7.460 6.735 +10,8 %
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Sascha Marquardt, 
Hallesche

Die Hallesche Krankenversiche-
rung ist seit kurzem mit einem 

neuen Budgettarif in der betrieblichen 
Krankenversicherung (bKV) am Start. 
„Der FEELfree:up schafft einen am 
bKV-Markt einmaligen Anreiz für ge-
sundheitsbewusstes Verhalten. Wird 
das jährliche Gesundheitsbudget voll 
ausgeschöpft, erhöht es sich im Fol-
gejahr“, sagt Sascha Marquardt, Leiter 
des Kompetenzcenters Firmenkunden 
bei dem Krankenversicherer. Es ist ein 

Mehr Leistungen für aktive Beschäftigte
Hallesche lancierte neuen Budgettarif in der bKV

die Leistungen jetzt umfangreicher, 
weil z. B. auch die Behandlung durch 
Chiropraktiker oder Osteopathen zu-
sätzlich zu Heilpraktikern im Gesund-
heitsbudget enthalten sind.

für Versicherer eher ungewöhnlicher 
Ansatz, dass sie es belohnen, wenn 
Leistungen genutzt werden, heißt es 
weiter. Auf diese Weise fördern Fir-
men die Gesundheit ihrer Mitarbeiter, 
indem diejenigen, die mehr benöti-
gen, mehr Gesundheitsleistungen be-
kommen. Weitere Vorteile: Wer nach 
einem Arbeitsunfall ins Krankenhaus 
muss, bei dem verdoppele sich das 
jährliche Gesundheitsbudget im aktu-
ellen und im Folgejahr. Zudem seien 
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Helmut Hofmeier,
Continentale

Viele Optionen zum Rentenbeginn
Continentale verbessert Tarife, darunter „EasyRente“

Die Continentale Lebensversiche-
rung hat zahlreiche Tarife ihrer 

Produktpalette fürs Neugeschäft mit 
neuen Features, verstärkten Leis-
tungsbausteinen oder noch flexible-
ren Möglichkeiten aufgewertet. Bei-
spiel: Continentale EasyRente Invest. 
In der Ansparphase können Kunden 
ihre Investitionen in bis zu 20 Fonds 
besonders breit streuen. Die Fondspa-
lette besteht aus mehr als 100 Fonds 
und sieben Depots. Seinen regelmä-

ßigen Beitrag kann der Kunde nach 
Wunsch umfassend erhöhen – ga-
rantiert zu den bei Vertragsbeginn 
vereinbarten Rechnungsgrundlagen. 
Bis zu sechs Mal im Jahr sind Sonder-
zahlungen möglich. Zum vereinbarten 
Rentenbeginn kann der Versicherte 
zwischen klassischen Rentenmodel-
len oder einer investmentorientierten 
Rente wählen. Alternativ ist auch die 
Auszahlung einer Kapitalabfindung 
möglich. „Wer sich nicht entscheiden 

möchte, kann beides kombinieren – 
und sich neben einer Kapitalabfindung 
eine Teilrente auszahlen lassen“, sagt 
Helmut Hofmeier, Vorstand Leben im 
Continentale Versicherungsverbund.

„MyFolios“ jetzt zehn Jahre am Markt
Standard Life: Risikoprofil erhöht Planbarkeit

Die Multi-Asset-Fonds „MyFolios“ 
haben nicht nur eine konstant 

gute Performance erzielt, sondern 
auch wachsende Mittelzuflüsse ver-
zeichnet, informiert der Lebensversi-
cherer Standard Life anlässlich ihres 
zehnjährigen Jubiläums. Die gema-
nagten Fondslösungen sind in fünf 
Risikostufen in allen Fondspolicen 
verfügbar. Anders als herkömmliche 
Fonds werden die „MyFolios“ nicht 
nach Rendite-, sondern nach Schwan-

kungs- bzw. Risikovorgaben gemanagt. 
Dabei werden für die einzelnen Fonds 
Volatilitätskorridore festgelegt, in de-
nen sie sich bewegen müssen. „Neben 
der langfristigen Performance sind 
für viele Anleger vor allem zwei Dinge 
wichtig: Planungssicherheit gemäß ei-
gener Risikopräferenz sowie Absiche-
rung gegen Rückschläge an den Märk-
ten“, sagt Michael Heidinger, Head of 
Wholesale Deutschland und Österreich 
bei abrdn. Demnach haben die strate-

gische Ausrichtung und eine breite 
Diversifikation dazu beigetragen, dass 
Kursrücksetzer in der Vergangenheit 
geringer ausfielen als bei den meisten 
europäischen Aktienindizes.

Michael Heidinger,
Standard Life
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Vermittler können mit dem 
neuen Anlagekonzept der 
Stuttgarter ihre bAV-Bera-
tung vereinfachen und den 

Aufwand für Arbeitgeber spürbar re-
duzieren. Die DirektRente comfort+ 
ergänzt die bestehenden und bewähr-
ten Anlagekonzepte performance+, 
index-safe und classic und richtet sich 
insbesondere an Arbeitgeber und Ar-
beitnehmer, die effizient und einfach 
die Renditechancen der Kapitalmärk-
te nutzen möchten. 

Denn Arbeitgeber, Arbeitnehmer und 
Vermittler haben die Bedeutung einer 
chancenreichen Kapitalanlage auch 
in der betrieblichen Altersversorgung 
erkannt. Gleichzeitig wünschen sich 
viele eine einfache Lösung, deren 
Balance zwischen Sicherheit und Er-
tragschancen regelmäßig überwacht 
wird: Eine bAV mit eingebautem „Au-
topilot“ in der Kapitalanlage.

Autopilot in der bAV
Um diesen Wunsch gewährleisten 
zu können, fließt ein Teil der Bei-
träge in ein gemanagtes Portfolio. 
Dadurch wird die gesamte Anlage in 
den renditestarken Fonds automa-
tisiert. „Wer Fonds selbst auswählt, 
muss Zeit investieren und ausrei-
chend Marktkenntnisse mitbringen. 
Das kann oder möchte nicht jeder 
leisten. Wir entlasten Arbeitgeber 
und Arbeitnehmer bei komplexen 
Anlageentscheidungen und verein-
fachen Beratung und Verwaltung, 
indem wir das Portfolio kontinu-
ierlich überwachen und kosten-
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grün, chancenreich und voller 
Comfort – so geht bAv heute
Comfort+ heißt das neue bAV-Angebot der Stuttgarter, das attraktive Renditechancen bietet 
und Entscheidungen rund um die Kapitalanlage vereinfacht. Als GrüneRente verbindet es 
Nachhaltigkeit mit der Balance aus Sicherheit und Ertragschancen.

frei anpassen“, sagt Jens Göhner,  
Leiter Produkt- und Vertriebsmar-
keting Vorsorge und Investment der 
Stuttgarter. Dank des gemanagten 
Ansatzes können Vermittler sich ganz 
auf die Beratung zur bAV konzent-
rieren. Die Portfolios reagieren auf 
Entwicklungen am Kapitalmarkt und 
passen die Aufteilung des Vertrags-
guthabens flexibel an.

MegAtrend nAchhAltigkeit
Mit der nachhaltigen Variante als 
GrüneRente erfüllt comfort+ zudem 
ein wachsendes Kundenbedürfnis 
nach einem verantwortungsvollen 
und nachhaltigen Investment. 

Denn viele Unternehmen sind offen 
für Nachhaltigkeit und nachhaltige 
Betriebsrenten. Oft hilft ein kurzer 
Blick auf die Webseite eines Unter-
nehmens: Nahezu alle Unternehmen 
und Branchen sind damit beschäftigt, 
ihr eigenes wirtschaftliches Handeln 
auf Aspekte der Nachhaltigkeit zu 
prüfen und das auch zu zeigen. Und 
was ist nachhaltiger und sozialer als 
eine betriebliche Altersversorgung 
für die Beschäftigten?

Die GrüneRente comfort+ greift auch 
diese Frage auf – dank nachhaltiger 
Anlagen im Sicherungsvermögen der 
Stuttgarter sowie im grünen, welt-
weit anlegenden ESG-Portfolio. So 
lässt sich die gesamte betriebliche 
Altersversorgung auch in der Kapi-
talanlage nachhaltig gestalten. Das 
gemanagte ESG-Portfolio besteht aus 
nachhaltigen Investmentfonds, größ-

tenteils ETF, die ökologische, sozial 
oder ethische Grundsätze berück-
sichtigen. 

kostengünstig und sicher
Neben dem nachhaltigen Investment- 
ansatz und der Renditeorientierung 
berücksichtigt comfort+ zudem die 
Sicherheitsbedürfnisse der Kunden. 
Während ein Teil des Guthabens 
vor allem im gemanagten Portfolio 
mit attraktiven Ertragschancen in-
vestiert wird, fließen die restlichen 
Sparbeiträge ins Sicherungsvermö-
gen der Stuttgarter. Das Konzept 
comfort+ bietet damit eine Beitrags-
garantie von 80 Prozent. Zusätzlich 
sichert das Auto-Lock-In-System 
erreichte Wertsteigerungen ab und 
erhöht so das garantierte Kapital. 
comfort+ erleichtert Entscheidun-
gen zur Kapitalanlage, stellt die bAV 
auf Autopilot und berücksichtigt den 
Megatrend Nachhaltigkeit. In der 
Folge heißt es dann: „Läuft!“ – und 
zwar bei allen. 

Alle informationen und weitere Vertriebs-
unterstützung unter
www.comfort-plus.stuttgarter.de
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In diesen Zeiten, in denen das Le-
ben an so vielen Stellen teurer wird, 
sind Kosten ein besonders sensib-

les Thema. Das gilt für den Wohnbe-
reich ebenso wie für Versicherungen 
und damit ganz besonders für die 
Altersvorsorge. Denn höhere Preis-
steigerungsraten erfordern ein ent-
sprechendes Plus an Rendite, damit 
das Vertragsvermögen im Zeitverlauf 
nicht an Wert verliert. Gemeint ist die 
Sicherung der Kaufkraft, von einem 
realen Vermögensaufbau zunächst 
einmal ganz zu schweigen. Es ist zwar 
davon auszugehen, dass die Inflati-
onsrate von ihrem „Acht-Prozent-So-
ckel“ schon bald runterkommen wird. 
Gleichwohl müssen wir uns infolge 
der weltwirtschaftlichen Entwicklun-
gen und der noch an Fahrt zunehmen-
den „grünen Transformation“ auf ein 
erhöhtes Preisniveau einstellen.

Schon aus diesem Grund ist es richtig 
und wichtig, dass die Bundesanstalt 
für Finanzdienstleistungsaufsicht, 
kurz BaFin, die Kosten von Fondspo-
licen unter die Lupe genommen hat. 
Für Vermittler lässt sich daraus eine 
klare Handlungsmaxime ableiten: Der 
Kunde kann nicht nur erwarten, dass 
die vorgeschlagene Fondspolice seine 

Anforderungen an Beitragsflexibilität, 
Investment und Ertragsaussichten er-
füllt, sondern auch, dass die künftigen 
Erträge nicht durch zu hohe Kosten 
weggefressen werden. Mit Blick auf 
die BaFin-Untersuchung erscheint bei 
längeren Laufzeiten die Zwei-Prozent-
Marke als sinnvolle Obergrenze.

Disziplin geforDert
Wer jetzt mit Verweis auf kostengüns-
tige Exchange Traded Funds, kurz 
ETF, meint, dieser „Grenzwert“ sei viel 
zu hoch gegriffen, verkennt zweier-
lei: ETFs bilden einen Index ab. Nicht 
mehr, aber auch nicht weniger. Soll 
heißen: Das investierte Kapital entwi-
ckelt sich wie der jeweils zugrundelie-
gende Index bzw. Kapitalmarkt. Das 
ist gerade auch bei langen Laufzeiten 
eine feine Sache. Doch das Anlage-
ergebnis hängt davon ab, wann das 
erwirtschaftete Kapital entnommen 
wird. Diesen Zeitpunkt muss dann der 
Sparer bestimmen und gleichzeitig – 
was häufig verkannt wird – die Diszi-
plin aufbringen, das Kapital wirklich 
für seinen Ruhestand zu verwenden.

Fondspolicen sind Vorsorgeprodukte. 
Das zeigt sich, wie eingangs erwähnt, 
in vielfältigen Gestaltungsmöglich-

keiten während der Ansparphase und 
inzwischen endlich auch verstärkt 
in der Rentenphase. Gute Produkte 
lassen dem Sparer auch zum Renten-
beginn die Wahl, ob er monatliche 
Rentenzahlungen wünscht oder Teil- 
auszahlungen oder eine Kombina-
tion aus beidem. Außerdem bieten 
Fondspolicen die von vielen Kunden 
gewünschte Sicherheit nach Beitrags-
garantien, gerade wenn es um die  
Altersvorsorge geht.

An dieser Stelle hat der Vermittler 
allerdings noch ein wichtiges „to-do“: 
Erfreulicherweise verschwinden die 
100-Prozent-Garantien zwar vom 
Markt. Der „Garantieschieber“ soll-
te aber möglichst nicht nur auf 90 
Prozent, sondern tiefer auf 80 bis 60 
Prozent geschoben werden. Denn eine 
niedrigere Garantie schafft mehr An-
lagefreiräume, weil nur ein geringerer 
Teil des Kapitals sicherheitsorientiert 
angelegt werden muss. Außerdem 
sollte die Fondsauswahl durch einen 
breit gestreuten Mix aus Aktienan-
lagen bestehen. Nur unter diesen 
Voraussetzungen lässt sich auch bei 
höheren Preissteigerungen ein realer 
Vermögenszuwachs für den Ruhe-
stand erzielen.

von Kay Schelauske

Inflation fordert 
Vermittler

| www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 02/2022 |
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Inflation fordert 
Vermittler
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Junge Menschen ebenso wie Per-
sonen, die mitten im Berufsle-
ben stehen, schließen diesen 
Versicherungsschutz ab, um 

Angehörige für den Fall ihres vorzei-
tigen Todes finanziell abzusichern. 
Verstirbt die versicherte Person wäh-
rend der Vertragslaufzeit, zahlt der 
betreffende Versicherer die verein-
barte Versicherungssumme an den 
Begünstigten aus. 

Sechs Gründe für ein begleitendes 
Beratungsgespräch
Wer einen solchen Ablebensschutz 
vereinbaren möchte, geht also mit 
seinem PC oder Smartphone ins In-
ternet, sucht sich das günstigste Ange-
bot aus und schließt die Police mit ein 
paar Klicks ab. Einfacher und schnel-
ler geht es kaum. Finden Interessen-
ten aber auf diese Weise wirklich die 
Produktlösung, die zu ihrer Lebens-
situation optimal passt? Es gibt sechs 
Beratungsfelder, auf denen Vermittler 
Interessenten bei der Gestaltung ihres 
Versicherungsschutzes unterstützen 
können. Denn die günstigste Lösung 
ist oft nicht die individuell beste.

1. Wer soll abgesichert werden?
Viele Paare richten den Versiche-
rungsschutz ausschließlich auf den 
Hauptverdiener aus. Verstirbt aber der 
Nebenverdiener, fallen häufig zusätz-
liche Kosten an, weil zum Beispiel die 
Betreuung der Kinder oder der pflege-
bedürftigen Eltern nun von Dritten 
kostenpflichtig übernommen werden 
muss. Denn nach einem Todesfall 
kann der Hauptverdiener solche Auf-
gaben gewöhnlich aufgrund seiner 
beruflichen Verpflichtungen nicht 
übernehmen. Gesetzliche Witwen- 
und Halbwaisenrenten können derar-
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Ablebensschutz passgenau gestalten

tige Finanzlücken nur unzureichend 
schließen. Eine passende Lösung kann 
die sogenannte „Über-Kreuz-Versiche-
rung“ darstellen.

2. Wie hoch soll die Versicherungs-
summe sein?
Für die Absicherung einer Familie hat 
sich als Faustformel das Drei- bis Fünf-
fache des Brutto-Jahreseinkommens 
als Versicherungssumme durchge-
setzt. Besser ist es jedoch, die finan-
ziellen Erfordernisse in einem Leis-
tungsfall genauer zu kalkulieren, um 

sowohl laufende als auch zusätzlich 
entstehende Kosten einbeziehen zu 
können. Das betrifft ebenso Allein-
erziehende, die sicherstellen wollen, 
dass ihre Kinder nach ihrem Ableben 
so lange finanziell abgesichert sind, 
bis sie auch in dieser Hinsicht auf eige-
nen Beinen stehen. Gerade der Blick in 
eine naturgemäß ungewisse Zukunft 
sorgt für spürbaren Beratungsbedarf. 
Denn für Familien, Alleinerziehende 
und Singles gilt gleichermaßen: Nach 
Vertragsabschluss lässt sich die Ver-
sicherungssumme nur zu definierten 
Anlässen erhöhen.

3. Wie lässt sich der Ablebensschutz 
an Veränderungen anpassen?
Je früher die Police abgeschlossen 
wird, desto geringer fallen die Bei-
tragskosten aus. Lebensereignisse 
wie z. B. die Heirat, die Geburt eines 
Kindes und der Bau eines Eigenheims 
stehen in jungen Jahren oft noch nicht 
auf der Agenda, erfordern aber später 
einen höheren Versicherungsschutz. 
Deshalb gewähren Versicherer zu ver-
schiedenen Ereignissen sogenannte 
Nachversicherungsgarantien. Sie er-
möglichen eine Aufstockung der Ver-

sicherungssumme, 
ohne dass hierfür 
eine erneute Ge-
sundheitsprüfung 
erforderlich wird. 
Folglich kann 
der Berater auch 
hier durch einen 
Blick in die Bedin-
gungswerke des 
Produktgebers da-
für sorgen, dass  
der Versicherungs-
schutz zukunfts-
fest gestaltet wird.

4. Wie lange soll der Vertrag laufen?
Die Laufzeit richtet sich nach dem 
Absicherungsbedarf. Deshalb gibt es 
auch hier keine pauschale Antwort. 
Soll der Partner oder die Partnerin 
abgesichert werden, ist das Renten-
eintrittsalter der versicherten Person 
oft zielführend. Soll das finanzielle 
Sicherheitsnetz vor allem die Kin-
der auffangen, empfiehlt es sich, die 
Vertragslaufzeit zumindest bis zum 
Studien- oder Ausbildungsende fest-
zulegen. Bei der Absicherung eines 
Kredits oder Darlehens wiederum ist 
es ratsam, dass die Vertragslaufzeit so 

Linear fallende 
Versicherungssumme

Laufzeit
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Konstante 
Versicherungssumme

Annuitätisch fallende 
Versicherungssumme

Nützlich, sicher und vom Grund her einfach zu verstehen. Das zeichnet gute Risiko-
Lebensversicherungen aus. Ein Blick ins „Innenleben“ offenbart jedoch: Es gibt überzeugende 
Gründe, warum Zeit und Know-how gute Begleiter bei der Produktauswahl sind.
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„Qualifizierte Beratung ist wichtig, damit der 
Deckungsschutz zur Lebenssituation passt“
Dirk Felten, Leiter Maklerservice der EUROPA Lebensversicherung, empfiehlt, bei der Produktauswahl auf 
eine kompetente Beratung zu setzen. Hierfür erhalten die Vermittler vielfältige Unterstützung.

lange reicht, bis die Verbindlichkeiten 
voraussichtlich getilgt sind.

5. Welche Absicherungsvariante 
passt am besten?
Der Kern von Risiko-Lebensversiche-
rungen ist der Versicherungsverlauf. 
Dessen Gestaltung sollte sich nach dem 
Absicherungszweck richten. So ist ein 
annuitätisch fallender Verlauf für eine 
Immobilienfinanzierung ideal. Denn 
die Versicherungssumme verringert 
sich in Abhängigkeit von Zinssatz und 
Tilgung entsprechend der Darlehens-
restschuld. Anders ist es bei einem 
linear fallenden Verlauf, da hier die 
Versicherungssumme Jahr für Jahr um 
dasselbe Maß geringer ausfällt. Diese 
Variante wird daher gern für die Ver-
sorgung von Kindern gewählt. Genauso 

ist es durch einen konstanten Verlauf 
möglich, die Höhe des Versicherungs-
schutzes über die Vertragslaufzeit un-
verändert beizubehalten.

6. Was ist bei schweren Erkrankun-
gen?
Manche Versicherer bieten auf Basis 
von Zusatzoptionen die Zahlung ei-
nes Einmalbetrags an, wenn die versi-
cherte Person bspw. an Krebs, einem 
Herzinfarkt oder Schlaganfall schwer 
erkrankt oder während der Vertrags-
laufzeit pflegebedürftig wird. Ob diese 
Bausteine für den Einzelnen sinnvoll 
sind, lässt sich nur im Zuge einer Be-
ratung ermitteln und beim Abschluss 
fixieren. Danach haben Versicherungs-
nehmer keinen Zugriff mehr auf die-
sen Zusatzschutz, dessen Mehrkosten 

sich aber bei guten Produktlösungen 
in Grenzen halten.

Zu guter Letzt: Kommt es zur Auszah-
lung einer Risiko-Lebensversicherung, 
müssen Erbschaftssteuern häufig auf-
grund von Freibeträgen bis zu einer 
Höhe von 500.000 Euro nicht gezahlt 
werden. Entscheidend ist das Ver-
wandtschaftsverhältnis des Begüns-
tigten, weshalb Unverheiratete nur 
einen Freibetrag von 20.000 Euro nut-
zen können. Vorausgesetzt, sie sind 
mit den Rahmenbedingungen ein-
verstanden, kann für sie deshalb eine 
„Über-Kreuz-Versicherung“ ratsam 
sein. Jedenfalls können Versicherte 
die gezahlten Versicherungsbeiträge 
als Vorsorgeaufwendungen von ihrer 
Lohn-/Einkommenssteuer absetzen.

FONDS exklusiv: Wie sind Ihre Erfahrungen 
aus der vertrieblichen Praxis: Ist es ratsam, 
einen Berater bei der Produktauswahl einzu-
beziehen?
Dirk Felten: Auf jeden Fall. Die Beratung durch 
einen qualifizierten Vermittler ist wichtig, denn 
der Deckungsschutz muss zur individuellen Si-
tuation des Kunden passen. Schaut der Kunde 
nur auf den Preis, stellt er sich manche Fragen 
vielleicht gar nicht erst: Wie viel Absicherung 
kann ich mir leisten? Sind meine Kinder aus-
reichend versorgt? Wen sollte ich eigentlich 
absichern? Ein Vermittler bringt hier nicht nur 
einen neutralen Blick von außen mit, sondern 
vor allem viel Erfahrung und Fachkompetenz.

Dennoch findet der Vertrieb bei Risikolebens-
versicherungen vorrangig über den Preis statt. 
Wird der Preis also generell überbewertet?
D. F.: Ich finde, die Höhe des Beitrages ist durch-
aus wichtig, sollte aber sicherlich nicht der al-
lein ausschlaggebende Faktor sein. Denn der 
Kunde schließt eine Risikolebensversicherung 
immerhin für mehrere Jahrzehnte ab und 
schützt damit die wichtigsten Menschen in 
seinem Leben. Für einen modernen Lebensver-

sicherer wie die EUROPA gilt des-
halb, mit der richtigen Mischung 
zu überzeugen: aus leistungsstar-
ken Tarifen, sehr gutem Service 
und eben auch ausgezeichneten 
Beiträgen. Deshalb erweitern wir 
die Tarife regelmäßig und passen 
sie den Bedürfnissen der Men-
schen an. Aus Überzeugung fol-
gen wir dabei dem Prinzip, dass 
wichtige individuelle Zusatz-
leistungen auch für den kleinen 
Geldbeutel verfügbar sein müssen. So ist bei-
spielsweise der Zusatzschutz Krebs Plus bereits 
im günstigen Standard-Tarif wählbar.

Wie unterstützt die EUROPA ihre Vermittler 
bei der Beratung? 
D. F.: Unseren Vermittlern stehen unter an-
derem persönliche Ansprechpartner mit um-
fangreichem Fachwissen zur Seite. Dadurch 
können Kunden noch präziser und individuel-
ler beraten werden. Und das wirkt sich wiede-
rum positiv auf die Kundenzufriedenheit aus. 
Zudem garantieren wir eine blitzschnelle Re-
aktion, etwa auf E-Mails. Diese beantworten 

wir noch am selben Tag, Rückru-
fe erfolgen umgehend. Dadurch 
kann sich der Vermittler immer 
sicher sein, dass er seinem Kun-
den schnell und unkompliziert 
helfen kann.

Gibt es auch technischen Sup-
port?
D. F.: Ja, denn wir wollen unseren 
Vermittlern und ihren Kunden 
einen schnellen und bequemen 

Abschluss ermöglichen. Unser wichtigstes 
Werkzeug ist dabei der eGesundheitsCheck, 
den wir bereits seit 2018 einsetzen. Das digitale 
Tool führt den Vermittler und seinen Kunden 
gemeinsam durch den Antrag. Die Gesund-
heits- und Risikofragen sind interaktiv und 
eindeutig formuliert. So kann der Kunde jeden 
Entscheidungsprozess transparent nachvollzie-
hen. Am Ende folgt in der Regel direkt eine Ent-
scheidung über den Antrag. Dadurch hat der 
Kunde sofort Gewissheit, ob sein Antrag ange-
nommen wurde. Und das sorgt für Vertrauen. 
Der große Vorteil für den Vermittler ist zudem, 
dass der Antrag schneller policiert wird.

Dirk Felten, Europa
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Fonds exklusiv: Welche Akzente 
konnten Sie bisher im Vertrieb setzen?
Florian Sallmann: Durch meinen 
Start als Vertriebsleiter konnte ich die 
Gelegenheit nutzen, die wichtigsten 
Vertriebspartner kennenzulernen. 
Das hat mir bei der Übernahme mei-
ner Aufgaben im Vorstand geholfen, 
wo ich seither für die Bereiche Kom-
posit, Leben und betriebliche Alters-
versorgung (bAV) vertriebliche Ver-
antwortung trage. Ganz wesentlich 
war es in den ersten Monaten, dem 
Vertrieb zu kommunizieren, dass wir 
als Dialog nach Jahren des Umbaus 
nunmehr im Sach- und Lebengeschäft 
als verlässlicher und beständiger 
Maklerversicherer für unsere Partner 
da sind – und das ganz besonders bei 
großen Herausforderungen, wie wir 
sie im vergangenen Jahr durch die 
Pandemie und Großschadenereignis-
se erlebt haben.

Wie hat sich das Geschäft in den Be-
reichen Komposit, Leben und bAV 
2021 entwickelt?
F. S.: Im Kompositbereich blieben 
die Gesamtumsätze 2021 gegenüber 
dem Vorjahr fast gleich. Die gebuch-
ten Bruttobeiträge im direkten Ver-
sicherungsgeschäft verringerten 
sich geringfügig auf 537 Millionen 
Euro. Im Sach-Unfall-Haftpflicht-
Geschäft gingen die Umsätze um 
1,3 Prozent auf knapp 384 Millio-
nen Euro zurück, hingegen stiegen 
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„Bedarfsorientierte und flexible 
Produkte zu sehr gutem Pricing“
Florian Sallmann startete im März 2021 als Head of Sales bei den Dialog Versicherungen 
und übernahm im Dezember die Vertriebsverantwortung im Vorstand. Nachdem zahlreiche 
Produktverbesserungen in den Bereichen Komposit, Leben und betriebliche Altersversorgung 
(bAV) erreicht wurden, will Sallmann nun vor allem die Prozesse vereinfachen, Services 
verbessern und die Beziehungen zu den Vertriebspartnern stärken.

sie in Kraftfahrt um 0,9 Prozent 
auf fast 154 Millionen Euro. Da die  
Dialog Lebensversicherungs-AG nach 
Abschluss der Umstrukturierungen 
Risikoträger für die bAV ist, sind die 
Zahlen für Leben und bAV konsoli-
diert. Hier stiegen die Beitragsein-
nahmen 2021 um gut fünf Prozent 
auf nahezu 325 Millionen Euro. Au-
ßerdem möchte ich noch hervorhe-
ben, dass unsere Solvabilitätsquote 
mit 675 Prozent deutlich über dem 
Branchenschnitt von 265 Prozent 
liegt. Das ermöglicht uns, die Beiträ-
ge stabil zu halten. Auch hier zeigt 
sich unsere Beständigkeit, denn die 
Dialog Leben hat noch nie ihre Net-
tobeiträge im Bestand erhöht.

Die Dialog hat 2021 einige Produkt-
neuerungen umgesetzt. Was ist für 
dieses Jahr geplant?
F. S.: Wir waren 2021 produktseitig 
sehr aktiv. So haben wir beispielswei-
se im Kompositbereich eine Wohn-
gebäudeversicherung mit neuem 
Deckungskonzept eingeführt, die 
Leistungen in der Kfz-Versicherung 
an mehreren Stellen verbessert so-
wie bei der ProMed Heilwesen Haft-
pflichtversicherung die Versiche-
rungssummen angepasst und teils 
die Beiträge gesenkt. Besonders her-
vorheben möchte ich noch unsere 
neue innovative bAV-Lösung „Anno-
Flex“: Das Produkt haben wir für die 
Rückdeckung von kurzlaufenden 

„Wir wollen die 
bestehenden 
Maklerverbindungen 
intensivieren und neue 
Vertriebspartner 
gewinnen.“
Florian Sallmann, 
Dialog
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Pensionszusagen auf jährlicher Basis 
konzipiert. Es beinhaltet eine arbeit-
geberfinanzierte Invaliditätsabsi-
cherung in mehreren Stufen, einen 
Hinterbliebenenschutz für die Mit-
arbeitenden und schließt ein betrieb-
liches Gesundheitsmanagement ein.

Wie sieht es in der Biometrie aus?
F. S.: In den Sparten Risikoleben 
und Berufsunfähigkeit (BU) wollen 
wir Trendsetter bleiben und haben 
unsere Produkte daher konsequent 
weiter verbessert. Beispielhaft sei 
hier auf die Erweiterung von Nach-
versicherungsgarantien und Bei-
tragsstundungen verwiesen. Beim 
BU-Schutz haben wir außerdem die 
BU-Renten für Studierende erhöht, 
Mehrfachzahlungen bei Wiederein-
gliederungshilfen eingeführt und 
attraktive Leistungsmerkmale bei 
schweren Erkrankungen und für Teil-
zeitbeschäftigte eingeführt. Im Er-
gebnis ist es uns gelungen, dass wir 
bei Vergleichsportalen im Internet in 
rund 40 Berufsgruppen auf den ers-
ten Plätzen landen.

Blicken wir auf das laufende Jahr. Was 
können Vermittler von der Dialog er-
warten, Herr Sallmann?
F. S.: Nach den vielfältigen Aktivitäten 
auf Produktebene steht dieses Jahr die 
Beziehung zu unseren Vertriebspart-
nern im Mittelpunkt. Das bedeutet 
vor allem, Prozesse und Dienstleis-
tungen zu verbessern. Entscheidend 
ist: Es muss für unsere Vertriebspart-
ner einfach sein und Freude machen, 
mit der Dialog zusammenzuarbeiten. 
Wir wollen die bestehenden Makler-
verbindungen intensivieren und neue 
Vertriebspartner gewinnen.

Stichwort Prozessoptimierung. Wo-
rauf können ihre Vertriebspartner 
bauen und wo hakt es noch?
F. S.: Unsere Vertriebspartner er-
halten grundsätzlich die digitale 
Anbindung, die sie benötigen. Dies 
geschieht über unsere eigenen Portal-
lösungen, über die Direktverbindung 
via BiPRO oder über die bereits er-

wähnten Vergleichsportale im Inter-
net. In der bAV können unsere Ver-
triebspartner mit ePension punkten. 
Das bAV-Portal bietet den Vermitt-
lern als auch den Arbeitgebern die 
Möglichkeit, sämtliche Dokumente 
und Abläufe digital zu verwalten. Das 
spart Zeit und Kosten und schafft 
Vermittlern mehr Freiraum, sich um 
ihr Kernge-
schäft zu küm-
mern: die Kun-
denberatung.

Bieten Sie Ver-
mittlern inzwi-
schen sparten-
ü b e r g re i fe n d 
einen digitalen 
Antrags- und 
Polic ier un g s -
prozess?
F. S.: Ja, wei-
t e s t g e h e n d . 
Das bedeu-
tet zum Bei-
spiel in der 
Risiko-Lebens-
versicherung, dass der Vermittler  
nach Eingabe der relevanten Daten, 
wie Vorerkrankungen und Diagnosen, 
und einer folgenden Plausibilitäts-
prüfung ein Votum erhält, ob der An-
trag policiert werden kann. Im positi-
ven Fall braucht der Kunde nur noch 
elektronisch zu unterschreiben und 
erhält sofort vorläufigen Versiche-
rungsschutz – und dies medienbruch-
frei. Dies setzt natürlich voraus, dass 
unsere Partner alle erforderlichen 
Daten digital bereitstellen. Das ist in 
der Praxis nicht immer einfach, wes-
halb wir hier noch Verbesserungen 
erzielen wollen. Das gilt strategisch 
gesehen auch für die Tatsache, dass 
Vertriebspartner häufig mit verschie-
denen Einheiten innerhalb unseres 
Unternehmens zusammenarbeiten 
und dabei auf unterschiedliche IT-
Landschaften stoßen. Hier streben 
wir mittelfristig eine Harmonisierung 
der bestehenden IT-Systeme an, um 
auch auf dieser Ebene Synergien zu 
erschließen.
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Werfen wir abschließend noch einen 
Blick auf Ihre Maklerakademie: Was 
tut sich dort aktuell?
F. S.: Die Aus- und Weiterbildung un-
serer Vertriebspartner ist uns ein zen-
trales Anliegen. Deshalb entwickeln 
wir das Angebot der Dialog Makler-
akademie, kurz DiMak, stets weiter. 
Das fängt an bei Online-Seminaren 

über Info-Vi-
deos und Selbst-
lernkurse bis 
hin zu Podcasts, 
über die sich 
fachliche Inhal-
te perfekt ver-
mitteln lassen. 
Im vergangenen 
Jahr haben gut 
5.300 Teilneh-
mer über 400 
Online-Veran-
staltungen be-
sucht. Diese Ak-
tivitäten setzen 
wir in diesem 
Jahr fort und 
führen natürlich 

weiterhin Webinare sowie Roadshows 
durch, letztere endlich auch wieder 
physisch vor Ort.

Die Dialog Versicherung feiert in die-
sem Jahr ihr 50. Jubiläum. Mit wel-
chen Mehrwerten heben Sie sich heute 
von Mitbewerbern ab?
F. S.: Richtig, zunächst stehen unsere 
50 Jahre Marktpräsenz für ein hohes 
Maß an Erfahrungen und Kontinui-
tät. Zweitens sind wir ein reiner Mak-
lerversicherer, der mit der Generali 
einen finanzstarken Konzern im Rü-
cken hat. Folglich richten wir unsere 
Aktivitäten voll auf die Bedürfnisse 
unserer Vertriebspartner aus, denen 
wir ein breites Leistungsspektrum 
bereitstellen, sodass sie alle Facet-
ten ihres Geschäfts zielgerecht absi-
chern können. Unsere Produkte sind 
bedarfsorientiert, bieten Flexibilität 
und dies zu einem sehr attraktiven 
Pricing. Alles dies findet seinen Aus-
druck in durchweg überzeugenden 
Ratings.

50 Jahre 
Dialog Versicherungen

800 Mitarbeiter

60 Produkte

19.000 Vertriebspartner

866 Mio. Beitragseinnahmen (2021)

23 angebundene Vergleichsplattformen

25 angebundene Maklerverwaltungs-
programme
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Kosten im Kreuzfeuer der Kritik
Die Finanzaufsicht hat nicht ganz uneigennützig eine Diskussion über zu hohe Kosten bei 
Fondspolicen losgetreten. Aber sind die Effektivkosten im Mittel wirklich zu hoch? 
Handlungsbedarf gibt es offensichtlich bei den Rückvergütungen von Fondsanbietern, die 
teils immer noch direkt an die Vermittler statt an den Kunden fließen. von Uwe Schmidt-Kasparek 

Wenn Lebensversicherungen 
zu viel kosten“ heißt die 
Untersuchung der Bundes-

anstalt für Finanzdienstleistungsauf-
sicht (Bafin), die im eigenen Journal 
im März 2022 veröffentlicht wurde. 
Das ist etwa nach Meinung von Prof. 
Hermann Weinmann vom Institut 
für Finanzwirtschaft der Hochschule 
für Wirtschaft und Gesellschaft Lud-
wigshafen eine „Kampfansage“ an die 
Branche. Zu viel würde auf einen Miss-
stand hindeuten. Besonders betroffen 
sind die gut laufenden Fondspolicen. 
Denn Verbraucher haben längst er-
kannt, dass Garantien teuer sind und 

Rendite „fressen“. Reine Fondspolicen 
brachten es im Neugeschäft laut dem 
Gesamtverband der Deutschen Versi-
cherungswirtschaft (GDV) 2021 auf 
einen Anteil von 22,8 Prozent – 2017 
lag dieser Wert noch bei 12,1 Prozent.

Kurz nach der Bafin-Fondspolicen-
Untersuchung hat Frank Grund, 
verantwortlich für die Versiche-
rungsaufsicht, angekündigt, dass im 
Herbst für die Lebensversicherung ein  
„Provisionsrichtwert“ eingeführt wird. 
Den lehnen die Vermittlerverbände 
strikt ab. „Das ist ein neuer Versuch, 
in die Autonomie der Vertriebe einzu-

greifen“, sagt Thomas Haukje, Präsi-
dent des Bundesverbandes Deutscher 
Versicherungsmakler (BDVM). Der 
frühere Provisionsdeckel würde nun 
einfach in Provisionsrichtwert umbe-
nannt. Die Vermittlerlobby habe be-
reits mit anderen Verbänden Gesprä-
che aufgenommen, um eine Strategie 
gegen den Bafin-Vorstoß einzuleiten. 
Mit der Deckelung der Provisionen 
soll ein Missstand abgestellt werden, 
den die Bafin-Studie aufgedeckt habe. 
„Bei allen Eintrittsalter-Laufzeit-
Kombinationen, die die Bafin unter-
sucht hat, gibt es Lebensversiche-
rer, bei denen die Effektivkosten der 
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meistverkauften fondsgebundenen 
Produkte oberhalb von vier Prozent 
liegen. Hier müssen die Fonds deut-
lich mehr als vier Prozent performen, 
damit die Kunden noch profitieren“, 
so die Bafin-Mitarbeiter des Grund-
satzreferats Lebensversicherun-
gen Dr. Guido Werner und Roland  
Paetzold. 

Die Untersuchung ist zudem Was-
ser auf die Mühlen der Verbraucher-
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schützer, wie der Verbraucherzentrale 
Bundesverband, der Bürgerbewegung 
Finanzwende oder dem Bund der Ver-
sicherten (BdV). Alle fordern die Ab-
schaffung der Provisionsvermittlung. 

Nun hat der Chef des BdV, Axel Klein-
lein, die Bafin-Untersuchung genutzt 
und auf Basis der Angaben den Anteil 
der Kosten im Beitrag errechnet. Für 
die klassischen Produkte kommt er 
auf eine Kostenbelastung von 11,5 bis 
20,2 Prozent und bei Fondspolicen auf 
16,4 bis 35,9 Prozent. Damit würden 
beispielsweise bei einer Vertragsdauer 
von 40 Jahren von 100 Euro Beitrag 
35,9 Euro auf Kosten entfallen (siehe 
Tabelle). 

Herbert Schneidemann, Vorstandsvor-
sitzender der Versicherungsgruppe die 
Bayerische und Vorsitzender der Deut-
sche Aktuarvereinigung hält diese Be-
rechnung für manipulativ. „Das ist eine 

legale Irreführung der 
Verbraucher“, sagt er 
und betont: „Hier wer-
den die Kosten in Bezug 
zum Beitrag gesetzt. 
Bei guter Fondsent-
wicklung kann das dazu 
führen, dass die so de-
finierte Kostenquote 
über 100 Prozent liegt“, 
rügt der Versicherungs-
mathematiker und 
rechnet dies an einem 
einfachen Beispiel eines 
Fonds mit Einmalbei-
trag vor. Zwar würde 
das bei einer Fondspo-
lice ebenso funktio-
nieren, doch bei einer 
Einmalbeitragszahlung 
sei es leichter nachvoll-
ziehbar. Der Kunde legt 

also 100.000 Euro an. Die Gesamtkos-
tenquote der Musterrechnung beträgt 
zwei Prozent. Schneidemann: „Das ist 
damit sicher nicht völlig überteuert 
für einen sehr gut gemanagten Fonds, 
denn die Fondsperformance beträgt 
brutto pro Jahr sieben Prozent.“ Inner-
halb der Laufzeit von 30 Jahren wer-
den 138.808 Euro Kosten entnommen. 
Trotzdem ist die Anlage hoch rentabel, 
denn aus den 100.000 Euro werden 
am Ende 415.237 Euro – nach Kosten! 
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Legitime Berechnung oder 
Verbrauchertäuschung?

Quelle: Bund der Versicherten; 29.03.2022; Basis sind die im Bafin-
Journal März 2022 ermittelten Effektivkosten (Renditeminde-
rung); der BdV gibt als Berechnungsgrundlage der Wertentwick-
lung den Rechnungszins von 0,25 % für klassische Verträge und  
6 % für fondsgebundene Verträge an. 		

Verbraucherschützer: Effektivkosten 
auf Beitrag umgerechnet 

Vertragsdauer 
in Jahren

Anteil der Kosten im 
Beitrag in Prozent

Klassischer 
Vertrag 

Fondsgebunde-
ner Vertrag

12 11,50 16,40

20 14,60 22,10

30 17,70 29,40

40 20,20 35,90

Durchschnitt 16,00 25,90

Eintrittsalter 
(Vertragslauf-
zeit)

Klassische Lebensversicherung Fondsgebundene Lebensversicherung

25-%-Quantil 50-%-Quantil 75-%-Quantil Gewichtetes 
Mittel 25-%-Quantil 50-%-Quantil 75-%-Quantil Gewichtetes 

Mittel

55 (12) 1,42 1,91 2,32 1,89 2,03 2,62 3,29 2,66

47 (20) 1,23 1,48 1,73 1,52 1,54 2,00 2,65 2,17

37 (30) 1,00 1,16 1,43 1,28 1,30 1,64 2,35 1,90

27 (40) 0,83 0,98 1,22 1,12 1,13 1,53 2,21 1,75

1,4525 2,12

Lesebeispiel 27-jähriger Kunde mit Vertragslaufzeit von 40 Jahren: Bei 25 Prozent der fondsgebundenen Lebensversicherungen sind die Effektivkosten 
niedriger als 1,13 Prozent, bei 50 Prozent niedriger als 1,53 Prozent und bei 75 Prozent niedriger als 2,21 Prozent.

Effektivkosten im Vergleich

Quelle: Bafin-Journal März 2022; Berechnung mit laufendem Monatsbeitrag von 100 Euro					   

			 



Während also die Effektivkostenquote 
gerade einmal zwei Prozent beträgt, 
würden die BdV-Verbraucherschützer 
nun eine Kostenquote von 138,8 Pro-
zent feststellen, weil sie die Kosten auf 
den Beitrag beziehen. Dass das reali-
tätsfern ist, bestätigt auch die Aufsicht 
und stellt fest, „dass die im Mittel zu 
beobachtenden Effektivkosten bei den 
längeren Laufzeiten vertretbar sind, 
denn die Kunden haben durch Aktien-
fonds höhere Ertragschancen.“ 

Die meisten der untersuchten Tari-
fe haben verträgliche Kosten (siehe 
Tabelle auf Seite 49). So erläutert die 
Bafin: „Für ein Eintrittsalter von 37 
Jahren und eine Vertragslaufzeit von 
30 Jahren bedeuten diese Ergebnisse, 
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dass die Effektivkosten der meistver-
kauften fondsgebundenen Produkte 
im gewichteten Mittel 1,90 Prozent 
betragen. Und auch die europäische 
Aufsicht Eiopa, auf die die Bafin ver-
weist, kommt selbst bei den gewich-
teten Durchschnittskosten fondsge-
bundener Policen für Deutschland auf 
einen Wert von 2,0 Prozent, ebenso 
wie Spanien und Malta. Sechs EU-
Mitgliedsstaaten sind günstiger, aber 
15 Staaten sind teurer als Deutschland 
(siehe Tabelle). Somit sind nicht nur in 
Deutschland, sondern fast überall in 
Europa die Kosten von Fondspolicen 
weitgehend akzeptabel. 

Es gibt nur einen kleinen Teil von As-
sekuranzen, die Kosten in vollkom-
men unrealistischer Höhe kalkulieren. 
Der Bundesverband Deutscher Ver-
sicherungskaufleute (BVK) gibt sich 
hier sehr überrascht. „Die Bafin hat 
tief in die Häuser der Assekuranzen 
hineingeleuchtet und Verwerfungen 
gefunden, die wir nicht mehr geglaubt 
haben“, sagt BVK-Präsident Michael 
Heinz. Tatsächlich nutzen Großver-
triebe und Pools ihre Marktmacht 
noch immer dahingehend aus, dass 
sie deutlich höhere Provisionen, einen 
sogenannten Overhead, erhalten. Für 
die „schwarzen Schafe“ unter den Ver-
sicherern hat die Bafin schon einen Ar-
beitsplan entwickelt. „Stellt die Bafin 
Mängel im Produktfreigabeverfahren 

Staat
durchschnittliche

fondsgebundene Kosten 
in Prozent

Portugal 1,3

Schweden 1,4

Estland 1,8

Griechenland 1,8

Bulgarien 1,9

Finnland 1,9

Deutschland 2

Spanien 2

Malta 2

Österreich 2,4

Belgien 2,5

Lettland 2,6 (1)

Litauen 2,7

Kroatien 2,8

Irland 2,8

Ungarn 3

Italien 3

Slowakei 3,1

Tschechien 3,3

Rumänien 3,3

Polen 3,4

Slowenien 3,7

Luxemburg 3,9

Frankreich 4,1

So viel kosten Fondspolicen 
in der EU
(sortiert noch Höhe der Effektivkosten)

Quelle: EIOPA – Europäische Aufsichtsbehörde 
für das Versicherungswesen und die betrieb-
liche Altersversorgung; 2022; 1) europaweiter 
Durchschnitt	

„Das ist eine legale 
Irreführung der 

Verbraucher.“
Herbert Schneidemann, 

Deutsche Aktuarvereinigung

oder beim Umgang mit Interessenkon-
flikten im Vertrieb fest, wird sie auf die 
Beseitigung dieser Mängel hinwirken.“

intransparente 
rückvergütungen 
Neben den Versicherern, die unan-
gemessene Kosten verlangen, gibt es 
noch ein zweites Problem, das die Ba-
fin in ihrer Untersuchung aufgreift. Bei 
vielen Fonds, die hinter den Policen 
stehen, zahlen die Kapitalverwaltungs-
gesellschaften (KVGen) Rückvergütun-
gen an das Lebensversicherungsunter-
nehmen oder auch an die Vermittler. 
Überwiegend kehren die Versicherer 
diese Rückvergütungen an ihre Kun-
den aus, wie die Bafin feststellt. Aber 
in etwa 19 Prozent des Geschäftes – 
gemessen an der Beitragssumme des 
untersuchten Neugeschäfts – gehen 
die Rückvergütungen direkt an die Ver-
mittler. Hier gibt es scheinbar regel-
recht Wildwuchs. Denn die Bafin stellt 
fest, dass in etwa weniger als der Hälfte 
dieser Fälle die Lebensversicherer die 
konkrete Höhe dieser Rückvergütun-
gen überhaupt nicht kennen. Damit 
hat die Bafin einen besonders wunden 
Punkt aufgedeckt. Denn ohne dieses 
Wissen könnten die Assekuranzen et-
waige Interessenkonflikte im Vertrieb 
gar nicht identifizieren und würden da-
her möglicherweise gegen die gesetzli-
chen Vorgaben zur Vertriebsvergütung 
verstoßen. Ihre Kritik fasst die Bafin 



AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Die heiße Kosten-Diskussion bei Fondspolicen 
offenbart eines klar: Es gibt „schwarze Scha-
fe“, die mit zu hohen Provisionskosten das gut 
laufende Geschäft mit Fondspolicen belasten. 
Zudem werden nicht alle Rückvergütungen 
der Kapitalanlagegesellschaften transparent 
kommuniziert. Das will die Aufsichtsbehörde 
ändern und greift wieder zu einem Mittel, dass 
schon in der Vergangenheit für viel Streit ge-
sorgt hat. Sie möchte die Provisionen in der Le-
bensversicherung generell deckeln und könnte 
mit dem Vorstoß das Geschäft der Lebensversi-
cherer ausbremsen. 

so zusammen: „Erhält ein Vermittler 
bei einem fondsgebundenen Produkt 
Rückvergütungen der KVGen, so ist für 
ihn die Verlockung groß, Kundinnen 
und Kunden den Fonds mit den höchs-
ten Rückvergütungen zu empfehlen.“ 

Dieses Problem sollte nach Meinung 
von DAV-Chef Schneidemann der 
GDV-Vertriebsausschuss lösen. Der 
Kunde sollte nämlich unbedingt die 
Chance haben, einen Interessenkon-
flikt zu erkennen. „Wenn der Vermitt-

ler für den Verkauf eines ETF-Fonds 
zehn Basispunkte erhält und für den 
Verkauf eines speziell gemanagten 
Fonds 70 Basispunkte, dann soll-
te das deutlich gemacht werden“, so 
Schneidemann. Indirekt könnten aber 
auch die Aktuare der betroffenen Le-
bensversicherer aktiv werden. „Denn 
wenn sie in den Musterberechnungen 
mangelnde Transparenz bezüglich der 
Rückvergütung für den Vermittler 
feststellen, sollten sie auf das juristi-
sche Risiko für das Unternehmen hin-
weisen“, fordert der DAV-Chef. Nach 
Auskunft eines GDV-Sprechers will 
sich die Versicherungslobby mit der 
Bafin-Befragung befassen, wenn „die 
Ergebnisse ausgewertet sind.“ Schon 
heute empfehle der GDV seinen Mit-
gliedsunternehmen, auf Rückver-
gütungen von Fondsgesellschaften 

hinzuweisen, beispielsweise im Pro-
duktinformationsblatt.

Tendenziell höhere Kosten für Fonds-
policen hält der Experte Schneide-
mann aber dann für berechtigt, wenn 
der Versicherer einen besonders „gu-
ten“ Fonds auswählt. Schlägt dieser 
regelmäßig den Index, dann könne 
die Managementgebühr und damit 
die Gesamtkostenbelastung durchaus 
höher ausfallen. Ein gutes Beispiel 
hierfür sei der „Ökoworld Ökovision 

Classic“, für den die Stiftung Waren-
test eine Untersuchung zu Fondspoli-
cen vorgelegt hat (siehe Tabelle oben). 
Unter dem Strich kommen die Tester 
– im Gegensatz zum BdV, der Lebens-
versicherungen grundsätzlich ablehnt 
– zum Schluss, dass „für ausdauern-
de Sparer“ die Policen attraktiv sind. 
„Fondspolicen sind vor allem dann 
attraktiv, wenn sich Sparerinnen und 
Sparer das Kapital verrenten lassen. 
Dank der steuerlichen Vorteile ergibt 
sich ein höherer Gesamtbetrag als bei 
einem Fondssparplan“, so die Berliner 
Verbraucherschützer.

So zahlen die Kunden mit Fondspoli-
cen keine Steuern auf Erträge in der 
Ansparzeit oder auf Kursgewinne bei 
Umschichtungen. Demgegenüber gilt 
beim Fondssparplan die Abgeltungs-

steuer auf zugeflossene Kapitalerträ-
ge, zum Beispiel aus Dividenden und 
auf Kursgewinne bei Umschichtungen 
in einen anderen Fonds. Wer für den 
Ruhestand eine Fondspolice hat, muss 
sich um nichts kümmern, denn er 
wechselt automatisch von der Anspar- 
in die Rentenphase. Die Rentenzah-
lungen werden mit dem sogenannten 
Ertragsanteil besteuert. Seine Höhe 
richtet sich nach dem Renteneintritts-
alter und bleibt dann konstant. Aus 
der Studie werde zudem deutlich, dass 
sich vor allem Nettotarife lohnen, 
auch wenn die Tester die Beratung ge-
gen Honorar nicht direkt in die Kos-
ten eingerechnet haben. Pro 100 Euro 
Honorar würden sich die Gesamtkos-
ten des Tarifs aber lediglich um etwa 
0,03 Prozentpunkte erhöhen. 

Der BDVM rechnet damit, dass der 
neue „Provisionsrichtwert“, wenn er 
nicht verhindert werden kann, bei 
rund vier Prozent liegen könnte. „Da-
mit hat die überwiegende Anzahl der 
Vertriebe eigentlich gar kein Prob-
lem“, erläutert Hans-Georg Jenssen, 
Geschäftsführender BDVM-Vorstand. 
Einige Vertriebe hätten zudem nur 
deswegen exorbitante Provisionskos-
ten, weil an sie typische Aufgaben, 
wie Inkasso oder Schadenregulierung, 
übertragen wurden, die eigentlich 
Versicherer erledigen müssten. Solche 
Verwerfungen müssten dann wieder 
begradigt werden, fordert Jenssen. 
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Unternehmen Tarif 
Gesamtkosten bei 

30 Jahren Ansparzeit 
(Prozentpunkte pro Jahr)

Allianz PrivatRente InvestFlex RF1 3,02

Continentale Rente Invest RI 2,83

Die Bayerische Fondspolice Aktiv FRVGZB 3,11

Die Bayerische Fondspolice Aktiv FRVGZB / Nettotarif 2,46

HDI CleverInvest Privatrente HARF(E)21 2,99

Interrisk IRis 3,28

Interrisk MyIndex / Nettotarif 2,51

MyLife Fondsrente FRNK / Nettotarif 2,75

Provinzial Nordwest FondsRente Vario FR 3,28

Volkswohl Bund Fondspolice Next (FR) 2,94

Württembergische Genius PrivatRente FRH 3,14

Fondspolicen mit Top-Nachhaltigkeitsfonds 
„Ökoworld Ökovision Classic“

Quelle: Stiftung Warentest, Finanztest 10/21; alphabetisch sortiert.  		
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Fonds exklusiv: Die WWK ist seit 
Jahren sehr erfolgreich mit ihrer 
Fondspolice WWK IntelliProtect® 2.0 
unterwegs. Was war der Auslöser, An-
fang dieses Jahres eine Fondspolice 
ohne Garantien herauszubringen?
Thomas Heß: Der Höchstrech-
nungszins geht seit vielen Jahren 
zurück und beträgt seit Jahresbeginn 
nur noch 0,25 Prozent. Diese Ent-
wicklung erschwert die Bereitstel-
lung einer vollumfänglichen Garantie 
und hat uns darin bestärkt, uns in 
der fondsgebundenen Altersvorsor-
ge strategisch breiter aufzustellen. 
Das heißt konkret: Bei der Riester-
Rente bieten wir weiterhin unseren 
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„Maximale Teilhabe an weltweiten 
Aktienmärkten auch im Rentenalter“
Mit ihrer neuen Fondspolice ohne Garantien ebnet die WWK Versicherungen fondsaffinen 
Kunden einen konsequent ertragsorientierten Weg zur Altersvorsorge, selbst in der Rentenphase. 
Thomas Heß, Marketingchef und Organisationsdirektor sowie Dr. Winfried Gaßner, Leiter 
Produktmanagement bei dem Versicherer, erklären, was die Fondspolice auszeichnet und warum 
bei langfristigem Vorsorgesparen kein Weg an den Aktienmärkten vorbeiführt.

bewährten Tarif mit einer staatlich 
geförderten 100-prozentigen Bei-
tragsgarantie bei nunmehr neuen 
Provisionsregeln an. Damit bleiben 
wir hier als großer Anbieter ein ver-
lässlicher Partner für Vermittler und 
Kunden. Wer Renditechancen und 
Kapitalerhalt kombinieren möchte, 
findet weiterhin in unserem erfolgrei-
chen Kernprodukt WWK IntelliPro-
tect® 2.0 eine optimale Lösung. Der 
Umschichtungsmechanismus auf Ba-
sis unserer bewährten dynamischen 
Portfolio-Absicherungsstrategie hat 
seine Leistungsfähigkeit in diesen he-
rausfordernden Zeiten einmal mehr 
bewiesen.

… und an welche Zielgruppe richtet 
sich die neue WWK Premium Fonds-
Rente 2.0?
T. H.: Das sind fondsaffine Kunden, 
die durch eine maximale Partizipa-
tion an den globalen Aktienmärk-
ten eine möglichst hohe Rendite 
erzielen wollen und hierfür bewusst 
auf Kapitalgarantien während der 
Ansparzeit verzichten. Ihnen eröff-
net die Fondspolice ohne Garantie 
deutlich mehr Freiräume und Ren-
ditechancen – und dies erstmals 
auch im Ruhestand durch unsere 
„Rentenphase-Invest“. So bleibt das 
erwirtschaftete Altersvermögen bei 
Rentenbeginn des Kunden in den ge-

Altersvorsorge

STARKE RENDITEN
FÜR STARKE RENTEN

Seit Jahren sinken Zinsen und Rentenniveau, wohingegen Infla-
tion und Lebenserwartung steigen. Fest steht: Für einen finanziell 
unbeschwerten Ruhestand muss man selbst aktiv werden.

Investment ist unsere DNA – seit mehr als 50 Jahren
Als Fondspionier der ersten Stunde in Deutschland profitiert die 
WWK von einem großen Erfahrungsschatz. Mit der WWK Premium 
FondsRente 2.0 betreten wir die nächste Stufe: Sie vereint die 
Vorteile einer modernen Rentenversicherung mit den Performance-
chancen der weltweiten Kapitalmärkte in einer leistungsstarken 
Fondspolice.
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wählten Fonds entsprechend seiner 
Präferenzen investiert.

Winfried Gaßner: Die langen 
Laufzeiten sind das Pendant zu einer 
Fondspolice mit Garantien. Je län-
ger das Kapital in Fonds angelegt ist, 
desto größer ist die Wahrscheinlich-
keit einer auskömmlichen Rendite. 
Zahlreiche Analysen über zurücklie-
gende Anlagezeiträume bestätigen, 
dass nach mindestens zehn Jahren 
positive Anlageergebnisse an den 
Aktienmärkten erzielt wurden. Das 
ist aktuell besonders wichtig, da die 
Folgen der Pandemie, des Ukraine-
kriegs und der erhöhten Inflation zu 
zwischenzeitigen Kursrückgängen 
und starken Kursschwankungen an 
den globalen Aktienmärkten führen 
können. Wer aber langfristig inves-
tiert, ist, historisch betrachtet, im-
mer auf der sicheren Seite gewesen. 
Das wird nach unserer Überzeugung 
auch in der Zukunft der Fall sein. 
Zudem bieten Sachwertanlagen wie 
Aktien gegenüber Geldwertanlagen 
wie Anleihen den Vorteil eines Infla-
tionsschutzes.

Auch mit Blick auf die steigende Le-
benserwartung bietet die „Renten-
phase-Invest“ einen echten Mehrwert. 

Wie können Sie sicherstellen, dass die 
monatlichen Rentenzahlungen ange-
sichts der Kursschwankungen an den 
Aktienmärkten nicht fallen, damit 
Kunden das Steuerprivileg gesichert 
bleibt? 
W. G.: Richtig, die meisten Mitbe-
werber erfüllen diese Aufgabe der-
art, dass das Vertragskapital in der 
fondsgebundenen Rentenphase in 
Wertsicherungs-, Garantie- oder risi-
koarmen Rentenfonds mit geringen 
Kursschwankungen fließt, die der 
Kunde nur in engen Grenzen selbst 
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wählen kann. Bei unserer „Renten-
phase-Invest“ ist das Vertragsvermö-
gen in zwei Bereiche investiert: in 
einem fondsgebundenen Vermögen, 
mit dem weiterhin die Ertragschan-
cen an den Kapitalmärkten individu-
ell genutzt werden können sowie zu 
mindestens 50 Prozent in einem kon-
ventionellen Vermögen. Aus diesem 
garantieren wir eine gleichbleibende 
Leibrente, sodass Kunden von der 
vorteilhaften Ertragsanteilsbesteu-
erung profitieren. Bis zum Renten-
eintritt hat es der Kunde jederzeit 

„Kunden erhalten 
deutlich mehr Freiräume 

und Renditechancen – und 
dies erstmals auch im 

Ruhestand.“
Thomas Heß,

WWK

Anlageuniversum

PERFORMANCESTARK
IN DIE ZUKUNFT

Entscheidend für eine erfolgreiche Altersvorsorge sind rendite-
starke und vielfältige Anlagemöglichkeiten. Darum setzt die 
WWK Premium FondsRente 2.0 genau hier Maßstäbe:

Nachhaltige Investments in verschiedensten  
Anlageklassen verfügbar

Kostenloses Ablaufmanagement, auf Wunsch  
jährliches Rebalancing und Investitionsmanage-
ment für Einmalbeiträge wählbar

Natürlich können alle Anlagemöglichkeiten flexibel mitein-
ander kombiniert werden. So entwickeln wir gemeinsam Ihre 
maßgeschneiderte Investmentstrategie.100 Top-Fonds und 8 Anlagebaskets aus vielen 

Regionen, Themen und Anlageklassen

Besonders kostengünstige Anlagen: institutionelle 
Anteilsklassen von aktiv gemanagten Fonds sowie 
passive Indexfonds und ETFs
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selbst in der Hand, die Aufteilung zu 
verändern, um so beispielsweise seine 
monatliche Leibrente dauerhaft zu 
erhöhen. Hierfür bieten wir auch au-
tomatische Anpassungen durch soge-
nannte Rentenoptimierer an.

Der Motor jeder Fondspolice sind die 
Fonds. Wie unterstützen Sie Berater 
bei der Auswahl der passenden Fonds?
T. H.: Unsere Vertriebspartner kön-
nen bei der Fondsauswahl unter Top 
100 qualitätsgeprüften Anlagen nam-
hafter Investmentgesellschaften wäh-
len. Darunter sind aktiv gemanagte 
Fonds verschiedener Ausrichtungen 
ebenso wie Indexfonds und ETFs. Wir 
unterstützen Vertriebspartner  insbe-
sondere über Webinare und Seminare 
zu Investmentthemen, einen webba-
sierten „Wissenspool-Invest“, durch 
die Bereitstellung von Fondsdaten 
und Ratings von Morningstar sowie 
unseren „Fondsfinder“. Das Tool sor-
tiert die Fonds nach verschiedenen 
Kriterien und erleichtert so eine be-
darfsgerechte Auswahl, gerade auch 
mit Blick auf eine nachhaltige Kapi-
talanlage. 

Wie spiegeln sich „grüne“ Anforderun-
gen in Ihrem Fondsangebot konkret 
wider?
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T. H.: Ja, die nachhaltige Kapitalan-
lage ist ein weiterer Schwerpunkt 
bei der Lancierung unserer neuen 
WWK Premium FondsRente 2.0. 
Deshalb sind 31 Fonds unserer Top 
100-Fondspalette als Artikel 8- oder 
Artikel 9-Fonds entsprechend der 
Offenlegungsverordnung der Europä-
ischen Union deklariert. Bei neun der 
angebotenen Nachhaltigkeitsfonds 
handelt es sich sogar um dunkelgrü-
ne Impact-Fonds. Außerdem bieten 
wir ein entsprechend vorkonfektio-
niertes Basket von nachhaltigen Ak-

tienfonds für alle, die nicht selbst die 
Fondsauswahl treffen wollen.

Aus Kundensicht ist die Flexibilität 
sehr wichtig. Was ist hier möglich?
W. G.: Da die Fondspolice den Kunden 
gewöhnlich über Jahrzehnte begleitet, 
ist die Flexibilität ein ganz wichtiger 
Faktor für die Kundenzufriedenheit. 
Deshalb kann die Höhe der Beitrags-
zahlungen an veränderte Lebensver-
hältnisse angepasst werden. Während 
der gesamten Vertragslaufzeit, also 
auch in der „Rentenphase-Invest“, sind 

„Uns ist es wichtig, 
dass Kunden gerade zum 
Renteneintritt verlässlich 

mit ihrer Leibrente planen 
können.“

Dr. Winfried Gaßner,
WWK

Einzigartige Flexibilität

RENTE
PLUS RENDITE
Über die gesamte Laufzeit nutzt die WWK Premium FondsRente 2.0 
die Chancen der Kapitalmärkte. Damit muss zum Start der Renten-
zahlung nicht Schluss sein:

So funktioniert’s:

Konventionelle
Anlage
min. 50 %
des Rentenkapitals

Rentenzahlungen
Verrentung des vorhandenen Kapitals

Konventionelle Anlage inkl. jährliche
Beteiligung an den Überschüssen der
Versichertengemeinschaft

Erhöhung der Rente
Verschiedene Optionen zur Umschich-
tung des Fondsguthabens zur Auswahl

Individuelle
Aufteilung des
Rentenkapitals
zum Rentenbeginn

Fondsauswahl
Gesamtes Anlageuniversum der
WWK Premium FondsRente 2.0
verfügbar

Fondsanlage
max. 50 %
des Rentenkapitals

Sie entscheiden: Zu Rentenbeginn wird entweder das gesamte
Rentenkapital oder aber nur ein Teil davon in eine Rente umge-
wandelt.
Bis zu 50 % des Rentenkapitals kann weiterhin in Fonds inves-
tiert bleiben.
Zusätzlich haben Sie die Möglichkeit, Ihre Rente zu erhöhen:
ganz einfach durch Umschichtung des Fondsguthabens.
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Zuzahlungen und Kapitalentnahmen 
möglich. Letzteres kann in der An-
sparphase beispielsweise wichtig sein, 
weil der Kunde Kapital für die Finan-
zierung seines Eigenheims benötigt. 
Unabhängig vom finanziellen Volu-
men wäre das dann mit einem über-
schaubaren Kostenbeitrag verbunden, 
den wir transparent ausweisen.

Die Höhe der Kosten war jüngst ein-
mal mehr Gegenstand heftiger Dis-
kussionen in der Branche. Wie ordnen 
Sie die WWK Premium FondsRente 2.0 
hier ein?
W. G.: Im Marktvergleich liegen wir 
bei den Ablaufleistungen und ver-
schiedenen Laufzeiten unter den Top 
Fünf der Serviceversicherer. In den 
vergleichsweise geringen Effektiv-
kosten spiegelt sich die stringente 
Kostenoptimierung gerade auch bei 
den Fondskosten wider. So bieten wir 
im Rahmen unserer Fondspalette vie-
le Indexfonds und ETFs an und bei den 
aktiv gemanagten Fonds sogenannte 
Clean Shareclasses und institutionelle 
Anteilsklassen, die unseren Kunden 
messbare Kostenvorteile gegenüber 
normalen Retailklassen sichern. Da-
durch spielen Fondsrückvergütungen, 
sogenannte Kickbacks, keine große 
Rolle mehr.

Wie ist Ihre neue Fondspolice beim 
Rentengarantiefaktor aufgestellt, der 
in der Außenwahrnehmung leider oft 
zu kurz kommt?
W. G.: Die WWK Premium Fonds-
Rente 2.0 liegt in Marktvergleichen 
je nach Laufzeit meistens auf dem 
ersten Platz. Der Rentengarantiefak-
tor besagt, wie hoch die lebenslange 
Rente je 10.000 Euro Vertragskapital 
ausfällt. Dabei garantieren wir dem 
Kunden die Rechnungsgrundlagen, 
die bei Vertragsabschluss gelten. Soll-
ten sich diese für ihn bis zum Renten-
eintritt günstiger entwickeln, erhält 
er die entsprechend für ihn besseren 
Rechnungsgrundlagen. Insofern be-
kommt der Kunde auch bei unserer 
Fondspolice ohne Garantien dieses 
wichtige Garantieelement. Denn uns 
ist es wichtig, dass Kunden gerade 
zum Renteneintritt verlässlich mit 
ihrer Leibrente planen können.

In welchen Bereichen steht die neue 
Fondspolice jetzt und künftig zur Ver-
fügung?
T. H.: Nachdem wir zum Jahresbeginn 
mit der Privatrente gestartet sind,  
bieten wir die WWK Premium Fonds-
Rente 2.0 seit Juli als Kindervorsor-
ge und in der betrieblichen Alters- 
versorgung vor allem Gesellschafter- 
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Geschäftsführer-Versorgung an, da 
das Produkt ohne Beitragsgaranti-
en auskommt. Voraussichtlich zum 
Herbst 2022 planen wir schließlich 
einen Basisrenten-Tarif. Erfahrungs-
gemäß nutzen Kunden bei dieser 
staatlich geförderten Altersvorsor-
ge gerade die letzten Monate eines 
Jahres, um durch Zuzahlungen ihren 
steuerlich förderfähigen Höchstbei-
trag auszuschöpfen. 

Warum eignet sich das Produkt auch 
gut als Kindervorsorge?
W. G.: Die beschriebenen Produkt-
merkmale wie lange Laufzeiten und 
hohe Flexibilitäten sind wie geschaffen 
für eine Kindervorsorge. Zudem haben 
wir die Police dahingehend modifiziert, 
dass sie ab Geburt des Kindes abge-
schlossen und mit monatlichen Beiträ-
gen ab 20 Euro bespart werden kann. 
Anschließend werden wir die Kinder-
vorsorge noch in ein „Starter-Paket“ 
einbetten, das eine Kinder-Unfallver-
sicherung und eine BioRisk-Option 
beinhaltet. Letztere gibt dem Kind die 
Sicherheit, dass es nach absolvierter 
Berufsausbildung eine Berufsunfähig-
keits- oder Grundfähigkeitsversiche-
rung abschließen kann, ohne erneut 
Gesundheitsfragen beantworten zu 
müssen.

Rentenfaktor und Lebensphasenmodell

Lebensphasenmodell 
mit voller Flexibilität

WWK Lebensversicherung a. G.
Marsstraße 37, 80335 München
info@wwk.de, wwk.de

Bestens: unsere Auszeichnungen (Stand 01/2022)

Dauer der Grundphase 
bei Vertragsabschluss
individuell wählbar
Kapitalaufbau durch 
laufende Beitragszah-
lung oder Einmal-
beitrag
Flexible Zuzahlungs-
optionen
Teilkapitalisierung/
Entnahmen möglich

Beiträge können wei-
tergezahlt werden
Stopp der Zahlungen 
jederzeit möglich
Auf Wunsch Übergang 
in die Rentenphase

Rentenbeginn indivi-
duell wählbar
Spätester Beginn 90. 
Lebensjahr
Auszahlungen aus 
Fondsanlage möglich
Individuelle Gestal-
tung in Rentenphase 
Klassik oder Renten-
phase Invest

Weil im Leben nicht immer alles nach Plan verläuft, muss 
man flexibel bleiben. Mit der WWK Premium FondsRente 
2.0 ist das kein Problem: Sie ist nicht nur leistungsstark, 
sondern lässt sich ganz einfach an die persönlichen Lebens-
umstände anpassen.

Besonders wertvoll: Die Flexibilität besteht nicht nur zu Ver-
tragsbeginn, sondern während der gesamten Vertragsdauer.

Grundphase: Rentenphase:Verfügungsphase:

wwk-intelliprotect.de

 WWK Premium FondsRente 2.0

DIE ZUKUNFT DER ALTERSVORSORGE. 
FLEXIBEL. CHANCENREICH.  
BULLENSTARK.

wwk-premiumfondsrente.de

Basisinformationsblätter und weitere Informationen nach der PRIIP-Verordnung finden Sie im Internet unter wwk.de/BIB.

  100 Top-Fonds: kostenoptimiert, innovativ, qualitätsgeprüft
  Vielfältiges Anlageuniversum: ETFs, Indexfonds, Nachhaltigkeit, Edelmetalle u. v. m.
  Freie Fondsauswahl in Anspar- und Rentenphase
 Attraktiver garantierter Rentenfaktor
 Flexibilität: Beitragsänderungen sowie Zuzahlungen und Entnahmen jederzeit möglich

WWK VERSICHERUNGEN  Vertriebsberatung: +49 89 5114-2000 oder info @ wwk.de

AZ_Fondsexklusiv_PFR_Taurus_210x297_0522.indd 1 17.05.2022   12:38:54
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„Mit Zinseszinseffekt vorsorgen“
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Wer frühzeitig mit dem Vermögensaufbau beginnt, kann seine Vorsorgelücke mit weniger 
Kapitaleinsatz schließen, appelliert Christian Nuschele, Head of Sales & Marketing bei Standard 
Life an junge Menschen. Wichtig dabei: die Absicherung eines Arbeitskraftverlustes.

FONDS exklusiv: Junge Menschen ha-
ben viele Wünsche, aber nur begrenzte 
finanzielle Mittel. Warum sollten sie 
trotzdem früh mit der Altersvorsorge 
starten?
Christian Nuschele: Im Kern geht 
es um die Erkenntnis, dass die Zeit, die 
ein Mensch ungenutzt verstreichen 
lässt, um mit dem Vermögensauf-
bau für das Rentenalter zu beginnen, 
später nur unter großen finanziellen 
Schmerzen wieder aufzuholen ist. 
Denn je länger Kapital angelegt wird, 
desto kräftiger wirkt sich der Zinses-
zinseffekt aus und umso leichter ist es, 
die Vorsorgelücke zu schließen. Und 
an einer weiteren Stelle lohnt sich für 
junge Menschen ein früher Start: bei 
der finanziellen Absicherung eines Ar-
beitskraftverlustes.

Bitte erläutern Sie den Zinseszinsef-
fekt anhand eines einfachen Beispiels.
C. N.: Gerne. Wer monatlich 100 Euro 
anlegt, hat nach 20 Jahren genau 
24.000 Euro investiert. Geschieht dies 
bei einem Zins von jährlich fünf Pro-
zent, beträgt der Wertzuwachs 16.700 
Euro, sodass das Vermögen auf 40.700 
Euro anwächst. Fängt die Person aber 
zehn Jahre früher an und investiert 
denselben Betrag 30 Jahre lang, wer-
den 12.000 Euro mehr investiert, aber 
das erzielte Vermögen verdoppelt sich 
dann nahezu auf 82.000 Euro. Bei 40 
Jahren ist der Effekt noch größer: Aus 
einer eingezahlten Kapitalsumme von 
48.000 Euro wird so ein Vermögen von 
rund 149.000 Euro.

Warum ist die Dauer der Sparphase 
entscheidend?
C. N.: Das dynamische Kapitalwachs-
tum wird dadurch erreicht, dass er-
wirtschaftete Zinsen wieder und 
wieder verzinst werden. Bei einem 

Christian Nuschele, Standard Life

späteren Start lassen sich vergleich-
bare Vermögenszuwächse nur durch 
einen wesentlich größeren Kapitalein-
satz erzielen. Deshalb kommt es we-
niger darauf an, wie groß die Sparrate 
zu Beginn ist, sondern dass der junge 
Mensch überhaupt damit anfängt und 
dann mit einem Beitrag, den er im All-
tag monatlich abzweigen kann. Wir er-
leichtern diesen Schritt mit sogenann-
ten Low-Start-Lösungen.

Was heißt das konkret?
C. N.: Auf diese Weise kann beispiels-
weise ein Student, der monatlich 100 
Euro für seine Altersvorsorge investie-
ren will, hierzu aber noch nicht in der 
Lage ist, bis dahin mit einer reduzier-
ten Sparrate von 50 Euro starten, um 
diese dann plangemäß aufzustocken. 

Gerade in der jungen Bevölkerung tref-
fen wir auf eine vergleichsweise große 
Affinität zu Aktienanlagen. Was ist 
angesichts der langen Laufzeiten rat-
samer: der Einstieg in börsengehandel-
te Indexfonds, also ETFs, oder in eine 
Fondspolice wie Maxxellence Invest?

C. N.: Das eine schließt das andere nicht 
aus. Unsere Fondspolice kombiniert die 
Vorteile aus der Versicherungs- und 
der Investmentwelt. Eine Fondspolice 
sichert das Langlebigkeitsrisiko für die 
Kundinnen und Kunden ab und bietet 
gleichzeitig ein Fondsangebot, das sich 
vor einem Fondssparplan nicht verste-
cken muss. Junge Kunden können auf 
gemanagte Portfolios setzen oder ihr 
Portfolio aus mehr als 100 Fonds selbst 
zusammenstellen. Passive Lösungen 
und nachhaltige Fonds stehen natür-
lich auch zur Auswahl. Außerdem ist 
der Vermögensaufbau in einer Fonds-
police gegenüber der direkten Fondsan-
lage steuerbegünstigt und vertraglich 
gebunden, was zu einer disziplinierten 
Altersvorsorge führt. 

Zu Beginn betonten Sie, auch das Risi-
ko einer Berufsunfähigkeit frühzeitig 
abzusichern. Warum ist das ratsam? 
C. N.: Das Berufsleben ist lang und in 
jungen Jahren hält man das Risiko 
eines Arbeitskraftverlustes verständ-
licherweise für abwegig. Dennoch 
trifft es durchschnittlich jeden vierten 
Berufstätigen, zunehmend aufgrund 
psychischer Erkrankungen und häufig 
auch in jungen Jahren. In einem sol-
chen Fall sollte die Sparrate in Höhe 
der monatlichen Vorsorgezahlungen 
abgedeckt sein, damit zumindest die 
Altersvorsorge gesichert ist. Dies lässt 
sich durch eine Beitragsbefreiung bei 
Berufsunfähigkeit erreichen. Junge 
Menschen können ihren zumeist gu-
ten Gesundheitszustand durch einen 
frühzeitigen Einstieg in den Berufs-
unfähigkeitsschutz langfristig sichern. 
Wir unterstützen sie dabei mit deutlich 
reduzierten Gesundheitsfragen und ei-
nem sehr günstigen Beitrag, sodass der 
größte Anteil der monatlichen Sparrate 
in den Vermögensaufbau fließen kann.
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„Klar baV, aber mit Zukunft! 
Canada Life bAVnet“
Betriebsrente? Nur mit erprobten Renditechancen und Garantien! Verwalten? Bitte digital! So 
sieht der aktuelle bAV-Wunschzettel vieler Arbeitgeber und ihrer Beschäftigten aus. Canada Life 
bietet hierfür die bewährte Lösung GENERATION business plus eine Digital-Verwaltung auf 
Canada Life bAVnet. 

Bei der Altersvorsorge sieht nur 
ein knappes Viertel der Bun-
desbürger die Unternehmen 

in der Pflicht. Das zeigt eine aktuelle 
Umfrage des Meinungsforschungs-
instituts Civey. Umso mehr können 
Arbeitgeber mit zeitgemäßen An-
geboten punkten. Was gehört alles 
dazu?

Leistungsstarker tarif gesucht
In den letzten Jahren gab es reichlich 
Bewegung auf dem Markt, durch die 
niedrigen Zinsen zum Beispiel und 
die Pandemie. Mehr denn je achten 
Firmen darauf, dass sie sich einen zu-
kunftsfähigen Tarif ins Haus holen. 
Garantien stehen nach wie vor hoch 
im Kurs. Doch wenn diese – analog 
der Klassik – wie zu früheren Hoch-
zinszeiten kalkuliert werden, können 
sie dem Arbeitgeber später durch die 
bAV-Haftung auf die Füße fallen. 

Moderne Tarife setzen Garantien 
anders ein: GENERATION business 
von Canada Life legt sie auf den 
Rentenbeginn – dann, wenn die 
Kunden sie wirklich brauchen. Dies 
bietet gleich zwei bAV-Vorteile: Es 
enthaftet den Arbeitgeber. Zweitens 
entfaltet so die leistungsstarke In-
vestmentstrategie des hinterlegten 
Unitised-With-Profits- (UWP) Fonds 
ihre volle Wirkung – eine wichtige 
Voraussetzung für eine auskömmli-
che Betriebsrente. 

Das UWP-Konzept hat sich über lan-
ge, mitunter turbulente Börsenjahre 
bewährt. Auch sehen die Menschen 
kapitalmarktnahe Lösungen viel ent-

spannter als zu Zeiten der Finanzkrise. 
Laut einer Umfrage des Meinungsfor-
schungsinstituts Civey zum Ukraine-
Krieg im Auftrag von Canada Life sind 
72 Prozent der Befragten zuversicht-
lich, dass die Börsenkurse nach einer 
solchen Krise wieder steigen.

eine PLattform für aLLe: canada 
Life baVnet
Zu einem zeitgemäßen bAV-Angebot 
gehört auch die passende Verwaltung: 
Rund die Hälfte der Erwerbstätigen 

will sie lieber digital statt in Papier-
form, wie Civey im Auftrag von Cana-
da Life herausfand. Je jünger die Be-
fragten, desto stärker der Trend. Die 
digitale bAV-Verwaltung dürfte also 
künftig immer wichtiger werden.

Diesem Bedarf kommt Canada Life 
entgegen und bietet hierfür seit kur-
zem Canada Life bAVnet an: eine digi-
tale Plattform für den Tarif GENERA-
TION business. Damit lassen sich alle 
relevanten bAV-Prozesse digital um-
setzen – auf einer einzigen Plattform. 
Arbeitgeber können hier auf Wunsch 
mit Hilfe eines Versicherungsmaklers 
die bAV-Beratung ihrer Angestellten 
durchführen, bis hin zum Vertragsab-
schluss. Die versicherte Belegschaft 
erhält Zugriff auf ihre Verträge und 
kann zum Beispiel Beitrags- und Ad-
ressänderungen selbst erledigen. Pa-
pierkorrespondenz entfällt – das spart 
Ressourcen und schont die Umwelt.  

bewegte Zeiten, starke uwP-Performance 
Tatsächliche Wertentwicklung p.a. 5,2 %

Geglättete Wertentwicklung p.a. 2,6 %

Unitised-With-Profits- (UWP) Fonds netto zum 31.05.2022 seit Auflegung 31.01.2004
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Fonds exklusiv: Wie kann es mit 
Swiss Life Maximo gelingen, die in Zei-
ten hoher Inflation erforderlichen Ren-
ditechancen trotz der vielfach starken 
Sicherheitsbedürfnisse der Menschen 
zu nutzen?
Hubertus Harenberg: Das in-
telligente Anlagekonzept von Swiss 
Life Maximo macht dies möglich. Die 
Grundidee des Konzepts ist ein sehr 
hohes Investment in Aktien, um Ren-
ditechancen zu nutzen. Gleichzeitig 
ist sichergestellt, dass das Geschehen 
an den Kapitalmärken zu jeder Zeit 
beobachtet wird und somit täglich 
auf Veränderungen reagiert werden 
kann, sollte es an den Kapitalmärkten 
turbulent zugehen. Dieser Mechanis-
mus sorgt für die erforderliche Sicher-
heit im Produkt. Die Renditechancen 
schafft Maximo durch eine Bruttobei-
tragsgarantie von mindestens 80 Pro-
zent. Alternativ bieten wir auch ein 
Garantieniveau von 60 Prozent an. 
Der intelligente Anlagemechanismus 
von Swiss Life Maximo sorgt dafür, 
dass aufgrund der geringeren Brut-
tobeitragsgarantie bereits ab Vertrags-
beginn ein Fondsinvestment nahe 
100 Prozent erreicht wird. Wurde das 
Vertragsguthaben in Folge von Bör-
senturbulenzen gesichert, ermöglicht 
das Garantieniveau zudem ein zügiges 
Umschichten in die gewählten Fonds-
strategien oder, seit Anfang 2022 
ebenfalls im Angebot, in ETF-Anlagen. 
Der Fokus von Swiss Life Maximo liegt 
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„Alle bAV-Lösungen auf einer 
Plattform effizient gestalten“
Eine zeitgemäße betriebliche Altersversorgung (bAV) muss drei Anforderungen erfüllen: 
Ertragsstärke mit einem Mindestmaß an Garantien verbinden, den Mitarbeitenden nachhaltige 
Investments eröffnen und von Unternehmen effizient und einfach umgesetzt werden können. 
Hubertus Harenberg, Bereichsleiter bAV bei Swiss Life und Geschäftsführer der SLPM Schweizer 
Leben Pensionsmanagement GmbH erläutert, wie dies mit der Plattform-Lösung Swiss Life 
Maximo in der Praxis gelingt. 

also darauf, zu jeder Zeit ein möglichst 
hohes Fondsinvestment zu erreichen 
und jederzeit sichernd eingreifen zu 
können. Dies ermöglicht unseren 
Kundinnen und Kunden ein finanziell 
selbstbestimmtes Leben im Alter und 
einen sicheren Weg dorthin.

Eine weitere Herausforderung ist die 
Kapitalanlage nach Umwelt-, Sozial- 
und Governance-Kriterien (ESG). Wie 
erfüllen Sie mit Swiss Life Maximo 
diese verstärkt auch von Beschäftigten 
gewünschte Ausrichtung?
H. H.: Insgesamt kann die Kapital-
anlage aus über 90 verschiedenen 
Anlagestrategien und Einzelfonds zu-

sammengestellt werden. Das Thema 
Nachhaltigkeit hat für ein Versiche-
rungsunternehmen mit langer Tra-
dition wie Swiss Life eine besondere 
Bedeutung. Das spiegelt sich auch in 
unserem Fondsportfolio wider, um den 
Wünschen der Menschen nach mehr 
Nachhaltigkeit in der Altersvorsorge 
gerecht zu werden. Deshalb bieten wir 
mit Swiss Life Maximo nun auch im 
Fondsinvestment neben sechs Portfo-
lien und drei Anlagestrategien im er-
gänzenden Investment insgesamt 62 
nachhaltige Fonds an, die die Umwelt-, 
Sozial- und Governance-Anforderun-
gen (ESG) erfüllen. Darunter sind aktiv 
gemanagte Fonds ebenso wie ETFs von 

Hubertus Harenberg, Swiss Life



59vorsorge
Interview

renommierten Investmentgesellschaf-
ten wie iShares/BlackRock, Vontobel, 
Fidelity, DWS, Amundi, Nordea, JP 
Morgan, Schroder und natürlich von 
den Swiss Life Asset Managers. 

Welche Vorteile bietet Swiss Life Ma-
ximo als Plattformlösung in der be-
trieblichen Altersversorgung (bAV) 
mit Blick auf die Einrichtung und fol-
gende Vertragsverwaltung in Unter-
nehmen?
H. H.: Für Unternehmen bringt die 
bAV in der Regel einige Herausfor-
derungen mit sich: Wer bei der Kon-
zeption des Versorgungssystems per-
sonalpolitische Schwerpunkte setzen 
oder verschiedene steuerliche Förder-
arten der bAV optimal nutzen möchte 
oder wer auch langgedienten Mitar-
beitenden die Altersversorgung über 
den Betrieb ermöglichen will, kommt 
an der meist zeitintensiven Abfrage, 
Implementierung und Verwaltung 
verschiedenster Tarifoptionen von 
mehreren Anbietern nicht vorbei. Die-
ser Aufwand entfällt mit Swiss Life 
Maximo.

Inwiefern, Herr Harenberg?
H. H.: Mit dieser Plattformlösung kann 
das arbeitgebende Unternehmen allen 
Mitarbeitenden mit Eintrittsaltern 
zwischen 15 und 65 Jahren eine auf 
verschiedene Zielgruppen abgestimm-
te bAV anbieten und dafür alle Durch-
führungswege beziehungsweise steu-
erlichen Fördermöglichkeiten nutzen. 
Der Einsatz der Plattform ermöglicht, 
dass sowohl die initiale Umsetzungs-
phase, die Kommunikation an die Mit-
arbeitenden als auch die laufende Ver-
tragsverwaltung für das Unternehmen 
effizient gestaltet werden – das spart 
Zeit, Aufwand und damit Kosten, er-
höht aber gleichzeitig den Nutzen.

Bitte veranschaulichen Sie diese Mehr-
werte anhand eines Mittelständlers, 
der verschiedene bAV-Lösungen für 
die Belegschaft, seine Führungskräfte 
und für die beiden geschäftsführenden 
Gesellschafter umsetzen will?
H. H.: Um eine personalpolitische 

Bindung zu erzeugen und um die Ak-
zeptanz der bAV im Unternehmen zu 
etablieren, steht aus unserer Sicht die 
arbeitgeberfinanzierte Grundversor-
gung im Durchführungsweg Direktver-
sicherung an erster Stelle. Sofern Mit-
arbeitende unter die Fördergrenze des 
Paragraf 100 Einkommensteuergesetz 

(EStG) fallen, kann das Unternehmen 
die entsprechende steuerliche Förde-
rung nutzen und zwar gegen laufenden 
Beitrag.  Damit werden von Beginn an 
attraktive Versorgungsleistungen aus-
gewiesen. Die Entgeltumwandlung per 
Direktversicherung im Rahmen des Pa-
ragraf 3 Nr. 63 EStG steht sowohl dem 
Azubi als auch dem rentennahen Mit-
arbeitenden zur Verfügung und wird 
vom Unternehmen mit mindestens 15 
Prozent bezuschusst.

Und wie steht es um die Führungskräf-
te und die Geschäftsführenden Gesell-
schafter?
H. H.: Das Unternehmen bietet sei-
nen Führungskräften, zusätzlich zur 
Möglichkeit der Entgeltumwandlung 
im Durchführungsweg Direktversi-
cherung, beispielsweise eine arbeit-
geberfinanzierte gehaltsabhängige 
Unterstützungskassen-Versorgung an. 
Empfehlenswert ist es, für Gehaltstei-
le oberhalb der Beitragsbemessungs-
grenze (BBG) einen entsprechend 
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höheren Versorgungsaufwand vorzu-
sehen, um dem erhöhten Vorsorge-
bedarf gerecht zu werden. Die beiden 
Geschäftsführenden Gesellschafter er-
halten ebenfalls eine gehaltsabhängige 
Unterstützungskassen-Versorgung 
mit gespaltener Beitragsformel für 
Gehaltsteile unter beziehungsweise 
oberhalb der BBG. Zusätzlich können 
die Gesellschafter den Tarif Maximo 
im Durchführungsweg Pensionszu-
sage nutzen, um Teile ihrer Tantieme 
in eine bAV umzuwandeln. Mit der 
Gehaltsabhängigkeit ist zudem Bud-
getsicherheit für das Unternehmen 
sichergestellt, da der Aufwand immer 
x Prozent des Gehalts betragen wird. 
Übrigens: Der Mittelständler kann die 
Tariflösung Maximo für alle diese Ziel-
gruppen, Finanzierungs- und Durch-
führungswege seines Versorgungs-
konzeptes uneingeschränkt nutzen 
und muss bei der Kommunikation an 
Belegschaft und Führungsmannschaft 
keine komplizierten Tarifabgrenzun-
gen vornehmen.

Stellt die Plattformlösung sicher, dass 
alle Mitarbeitenden des Unterneh-
mens die ihnen maximal zustehenden 
bAV-Förderungen erhalten?
H. H.: Ja, dem Unternehmen stehen 
mit der Plattformlösung Swiss Life 
Maximo sämtliche steuerlichen För-
dermöglichkeiten zur Verfügung, die 
es innerhalb eines individuellen Ver-
sorgungskonzeptes nutzen möchte. 
Die gilt nicht nur für Förderungen aus 
Sicht der Mitarbeitenden, sondern 
auch für Förderbeträge, wie zum Bei-
spiel Paragraf 100 EStG, die das Unter-
nehmen gegebenenfalls in Anspruch 
nehmen kann.

„Der Einsatz der Plattform 
ermöglicht, dass die initiale 
Umsetzungsphase, die 
Kommunikation an die 
Mitarbeitenden und die 
laufende Vertragsverwaltung 
für das Unternehmen effizient 
gestaltet werden.“
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Fonds exklusiv: Arbeitgeber set-
zen verstärkt auf beitragsorientierte 
Leistungszusagen, weil dieser Weg ei-
nen Verzicht auf einen vollständigen 
Beitragserhalt zum Rentenbeginn er-
laubt. Geht mit diesem Garantiever-
zicht auch ein Nutzen für die Beschäf-
tigten einher?
Henriette Meissner: Das anhaltend 
niedrige Zinsniveau hat dazu geführt, 
dass Lebensversicherer eine hundert-
prozentige Beitragsgarantie auch lang-
fristig, wenn überhaupt, nur zu äu-
ßerst unattraktiven Bedingungen für 
die Versicherten umsetzen können. 
Denn das Kapital müsste dann fast 
ausschließlich in fest verzinslichen 
Anleihen investiert werden. Die so er-
zwungene niedrige Verzinsung reicht 
aber für eine auskömmliche Privat- 
oder Betriebsrente nicht aus. Das gilt 
erst recht in Zeiten hoher Inflation.

Dann wäre der Realverlust umso grö-
ßer, weil die Preissteigerungen die 
niedrige Verzinsung aufzehren und das 
investierte Kapital angreifen, oder?
H. M.: Richtig. Deshalb gehen wir als 
Produktgeber einen vielversprechen-
den Mittelweg: Wir erfüllen weiter die 
Sicherheitsbedürfnisse auch vieler Be-
schäftigten, indem wir eine Garantie 
geben, aber nunmehr auf 80 Prozent 
der Beiträge. Dadurch kann ein weitaus 
größerer Beitragsanteil in höher ver-
zinsliche Anlagen wie insbesondere Ak-
tien investiert werden. Investments in 
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„Immer mehr Vermittler erkennen 
Erfolgschancen grüner Vorsorge“
Nur mit abgesenkten Beitragsgarantien lässt sich verstärkt in Aktienanlagen investieren. 
Gerade in Zeiten erhöhter Inflation ist dies besonders wichtig, betont Dr. Henriette 
Meissner, Geschäftsführerin der Stuttgarter Vorsorge-Management GmbH und bAV-
Generalbevollmächtigte. Die Produktlösungen sind auch als grüne Renten erhältlich, sagt 
Per Protoschill, Leiter Vertriebsunterstützung bAV bei der Stuttgarter Lebensversicherung 
und freut sich über den Erfolg der weiter laufenden Schulungsoffensive.

derartige Sachwertanlagen bieten auf 
lange Sicht einen Inflationsschutz, so-
dass die Kundinnen und Kunden auch 
bei erhöhter Inflation einen Vermö-
genszuwachs erzielen können. Denn 
der langfristige Durchschnitt fällt deut-
lich geringer aus, als es die aktuell ho-
hen Inflationswerte vermuten lassen. 

Okay, aber was halten Sie den auf  
Sicherheit bedachten Arbeitgebern 
und Arbeitnehmern entgegen, die sich 
wegen der hohen Kursschwankungen 
sorgen?
H. M.: Da hilft ein Blick auf die briti-
schen Pension Plans oder die Pensi-
onsfonds in Norwegen und Schweden 
mit Aktienquoten von mindestens 60 

Prozent. Trotz zwischenzeitlich kri-
senbedingter Verluste von bis zu 30 
Prozent ist beispielsweise das schwedi-
sche Fondsmanagement nicht aus den 
Aktienmärkten ausgestiegen, sondern 
hat die Krisen sozusagen ausgesessen. 
Heute, mehr als zwei Jahrzehnte spä-
ter, steht der Pensionsfonds mit einer 
durchschnittlichen Jahresrendite von 
rund sechs Prozent als leuchtendes 
Beispiel da. Kursschwankungen nivel-
lieren sich auf lange Sicht. Diese posi-
tiven Erfahrungen müssen wir als Pro-
duktgeber allerdings ebenso wie die 
Vermittler verständlich vermitteln.

Welche Lösungen finden Vermittler 
in Ihrer bAV-Produktwelt, die diesen 

„Investments in 
Sachwertanlagen wie Aktien 
bieten auf lange Sicht einen 
Inflationsschutz.“
Dr. Henriette Meissner,
Stuttgarter
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Erfordernissen Rechnung tragen und 
damit spürbar zur Schließung der Ver-
sorgungslücke beitragen können?
H. M.:  Innerhalb der bAV bieten wir 
als Direktversicherung Hybrid-Tarife 
mit einem Garantieniveau von 80 
Prozent der Beitragssumme an. Die-
ses Niveau ermöglicht ein ausgewo-
genes Verhältnis zwischen Sicherheit 
und Rendite. Wer trotz der deutlich 
geringeren Ertragschancen einen 
klassischen Tarif haben möchte, dem 
offerieren wir diese Variante mit ei-
nem Garantieniveau von etwa 90 
Prozent der Beitragssumme. Drittens 
gibt es die Index-Produkte, bei denen 
die Beiträge im Sicherungsvermögen 
angelegt werden, aber in Verbindung 
mit einer alternativen Überschussbe-
teiligung.

Mit der DirektRente comfort+ haben 
Sie kürzlich ein entsprechendes Pro-
dukt aufgelegt. Welche Mehrwerte 
bietet diese Lösung noch?
Per Protoschill: Das Produkt 
setzt auf unserem Hybrid-Tarif per-
formance+ auf, beinhaltet aber dem-
gegenüber eine gemanagte Variante 
für die Anlagen in den renditestar-
ken Fonds. Denn viele Vermittler 
ebenso wie Arbeitgeber haben uns 
zurückgespiegelt, dass sie ein solches 
Produkt der Einfachheit halber wün-
schen. Außerdem sorgt bei comfort+ 
ein sogenanntes Auto-Lock-In dafür, 
dass erzielte Wertsteigerungen des 
gemanagten Portfolios sukzessive ab-
gesichert werden und damit den Ver-
sicherten nicht mehr verloren gehen 
können.

Arbeitgebern und Arbeitnehmern wird 
es gleichermaßen wichtiger, auch in 
der bAV „grüne“ Akzente zu setzen. 
Welche Optionen bietet Die Stuttgar-
ter hier an?
P. P.: Das stimmt. Die Stuttgarter zählt 
hier zu den Pionieren. Denn wir haben 
bereits 2013 die erste grüne Rente he-
rausgebracht. Diese Aktivitäten haben 
wir immer mehr verstärkt, sodass wir 
heute alle zuvor beschriebenen Lösun-
gen auch als grüne Renten offerieren. 

Für sicherheitsorientierte Kundinnen 
und Kunden sichern wir zu, in Höhe 
der Sparanteile in soziale und ökolo-
gische Projekte und Kapitalanlagen zu 
investieren. Unsere GrüneRente ord-
nen wir daher auch im Sinne des Arti-
kel 8 der Offenlegungsverordnung ein. 
Im Rahmen unserer Index-Produkte 
steht ihnen unser Grüne Zukunft In-
dex mit Risikosteuerung zur Verfü-
gung. Die Aktien werden anhand von 
wirtschaftlichen sowie ökologischen, 
sozialen und ethischen Bewertungen, 
also ESG-Kriterien, ausgewählt.

Welche Auswahlmöglichkeiten haben 
Versicherte bei Ihren grünen Fondspo-
licen?
P. P.: Hier stellen wir eine Palette von 
aktuell über 40 nachhaltigen Fonds 
zur Verfügung. Die Bandbreite reicht 
von kostengünstigen ETF bis hin zu 
aktiv gemanagten Fonds mit unter-
schiedlichen Anlageschwerpunkten. 
Dabei handelt es sich sowohl um Arti-
kel 8-Fonds, die ökologische oder sozi-
ale Merkmale bewerben als auch Arti-
kel 9-Fonds, die mit ihren Investments 
eine messbare Wirkung erzielen. Und 
für die DirektRente comfort+ haben 
wir nach diesen Vorgaben ein gema-
nagtes ESG-Portfolio konzipiert.

Vermittler sind ab 2. August 2022 
nach den Richtlinien MiFID II und 
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IDD gefordert, die Abfrage von Nach-
haltigkeitspräferenzen verpflichtend 
in ihre Beratung aufzunehmen. Dabei 
stehen manche Vorgaben erst 2023 zur 
Verfügung. Wie bauen Sie Ihren Ver-
triebspartnern eine Brücke?
P. P.: Genau, wir haben den Fokus 
deshalb darauf gelegt, den Prozess 
dieser neuen Beratungsstrecke auch 
innerhalb der bAV mithilfe eines IT-
gesteuerten Beratungstools transpa-
rent zu gestalten. Das beginnt bereits 
mit der Frage, an welcher Stelle des 
Beratungsprozesses diese Abfrage 
integriert werden soll. Klar ist jeden-
falls, dass die vom Kunden geäußer-
ten Nachhaltigkeitspräferenzen ein 
zentrales Kriterium der Produktaus-
wahl darstellen und in die Angemes-
senheits- und Geeignetheitsprüfung 
integriert werden müssen. Rechtzeitig 
zum Start können Vermittler das Tool 
dann begleitend zu ihrem Beratungs-
prozess einsetzen und dabei gleichzei-
tig ihre Dokumentationspflichten er-
füllen – und haben ergänzend Zugriff 
auf entsprechende Schulungsmaß-
nahmen, wie zum Beispiel die Qualifi-
kation zum zertifizierten Nachhaltig-
keitsberater. Allein bei unserer letzten 
Lehreinheit hatten wir über 1.000 
Teilnehmer. Das zeigt, dass immer 
mehr Vermittler erkennen, welche Er-
folgschancen sich mit grüner Vorsorge 
und Geldanlage eröffnen.

„Bei unserer 
letzten Lehreinheit 
zum zertifizierten 

Nachhaltigkeitsberater 
hatten wir über 1.000 

Teilnehmer.“
Per Protoschill,

Stuttgarter
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Gesundheitsvorsorge über den
Betrieb liegt voll im Trend
Die betriebliche Krankenversicherung (bKV) befindet sich auf Wachstumskurs. Gerade Budget-
Tarife kommen vor allem in mittelständischen Unternehmen gut an. Die Beschäftigten nutzen 
ein bedarfsgerechtes Angebot von Gesundheitsservices, das ihnen einige Vorteile eröffnet. Die 
Arbeitgeber punkten im zunehmend harten Wettbewerb um Fachkräfte.   von Michael J. Glück

Für die Unternehmen sind die 
Budget-Tarife der privaten Kran-
kenversicherer vergleichsweise 

einfach zu handhaben. Denn hierbei 
muss im Rahmen eines Gruppenver-
sicherungsvertrags lediglich ein fester 
Betrag pro Arbeitnehmer und Jahr 
vereinbart werden. Der Betrag kann 
bei 300, 500, 600 oder auch höher 
liegen. Was und wie in Anspruch ge-
nommen wird, das entscheiden die 
Beschäftigten. Vielleicht finanzieren 
sie damit die Zuzahlung beim Zahn-
arzt für eine Zahnreinigung oder beim 
Optiker für eine neue Sehhilfe. Das 
klassische System der Leistungsbau-
steine der betrieblichen Krankenversi-
cherung (bKV) dagegen verlangt vom 
Arbeitgeber die konkrete Entschei-
dung, was den Mitarbeitenden jeweils 
zukommen soll: Zusatzschutz beim 
Zahnarzt, im Krankenhaus, beim Op-
tiker oder eine Mischung davon. Auf 
dem Markt sind aber auch Kombinati-
onen beider Systeme erhältlich.

Die Budget-Tarife oder die Kombinati-
onssysteme erleichtern es den Arbeit-
gebern zudem, bestimmte Gruppen im 
Betrieb mit höheren Beträgen oder mit 
wenigen Extras besser zu stellen, ohne 
viele Details festlegen müssen. Doch 
auch wer ohne solche Besserstellung 
auskommen muss, hat natürlich Vor-
teile gegenüber den allein gesetzlich 
krankenversicherten Beschäftigten, 
die sich privat um einen Krankenzu-
satzschutz kümmern müssten. Denn 
im Rahmen von Gruppenversiche-
rungen ist dieser Versicherungsschutz 

nicht nur billiger, sondern auch ganz 
ohne oder nur mit wesentlich einfa-
cherer Gesundheitsprüfung zu haben. 

Zwar sei das Niveau einer privaten 
Krankenvollversicherung (PKV) mit 
einer Gesetzlichen Krankenversiche-
rung (GKV), die per PKV-Zusatzver-
sicherungen ein Upgrade erhält, nur 
schwer beziehungsweise nur sehr kos-
tenintensiv zu erreichen, heißt es beim 
Analysehaus Morgen & Morgen. Den-
noch seien die Zusatzversicherungen 
eine gute Möglichkeit, die Leistungen 
der GKV punktuell aufzustocken sowie 
kostenintensive Behandlungen abzu-
federn. Im Vordergrund stehen dabei 
finanzielle Leistungen zur gesetzlichen 
Zahnbehandlung, zu stationären Kran-
kenhausaufenthalten, zum Ausgleich 
vom Lohnausfall bei Krankheit, zu am-

bulanten Arztbehandlungen und zu Be-
ratungshilfen. Letztere schließen den 
Rat zur Pflege von Angehörigen und 
selbst Pflegekurse für Angehörige ein. 

SERVICES NICHT BEKANNT
Solche Gesundheitsservices sind mitt-
lerweile aus der Krankenversicherung 
nicht mehr wegzudenken, schreibt die 
Assekurata Assekuranz Rating-Agentur 
in ihrem Newsletter von Mitte April 
dieses Jahres. Im Fokus stünden dabei 
zunehmend digitale Gesundheitsser-
vices – ob zur Behandlungsunterstüt-
zung bestimmter Krankheiten oder als 
Präventionsangebot. Doch eine Um-
frage der Versicherungsanalysten vom 
Februar 2022 zeigt auch, dass unver-
ändert über die Hälfte der Privatversi-
cherten von diesem Beratungsangebot 
nichts weiß. Bei der GKV kennt nur 
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knapp die Hälfte der Befragten dieses 
Angebot ihrer Kassen.

Vom Rat zur Pflege der Angehörigen 
bis zur Absicherung für die eigene 
Pflege ist es jedoch noch ein weiter 
Schritt. Für den Durchbruch der be-
trieblichen Pflegeversicherung sorgte 
nach Angaben des PKV-Verbands die 
Vereinbarung zwischen dem Bundes-
Arbeitgeberverband Chemie e.V. und 
der Industriegewerkschaft Bergbau, 
Chemie, Energie über die sogenannte 
CareFlex Chemie, die Mitte 2021 in 
Kraft getreten ist. Bereits in den ers-
ten vier Monaten wurden 430.000 Be-
schäftigte der Branche über die neue 
Pflegezusatzversicherung abgesichert. 
Immerhin zahlt diese Versicherung 
1.000 Euro pro Monat bei stationärer 
Pflege in den Pflegegraden 2 bis 5 und 

Alles aus
einer Hand

  Individuelle Absicherung
nach Maß

  Kompetente Beratung

  Service ohne 
Kompromisse

  Finanzstarker Rückhalt

  Persönliche Betreuung

Dialog Versicherung AG
Adenauerring 7, 81737 München

Mehr erfahren:
dialog-versicherung.de/vielseitig
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300 Euro pro Monat bei ambulanter 
Pflege in den Pflegestufen 2 bis 4.

Unter steuerlichen Gesichtspunkten 
konkurrieren betriebliche Pflegever-
sicherung und bKV miteinander um 
die staatliche Förderung. Lediglich 
50 Euro pro Kopf und Monat sind in 
Deutschland seit Jahresbeginn als so-
genannter Sachlohn einkommensteu-
er- und sozialabgabefrei. Dieser Betrag 
schließt auch die Arbeitgeberzuschüs-
se zum Mittagstisch oder zu den 
Fahrtkosten ein. Dabei handelt es sich 
nur um eine Freigrenze, keinen Frei-
betrag. Das heißt, wenn die Zahlungen 
des Arbeitgebers nur um einen Cent 
diese Freigrenze übersteigen, dann 
wird der gesamte Betrag lohnsteuer- 
und sozialabgabepflichtig. Der Arbeit-
geber kann zwar die Beiträge zur bKV 
seiner Belegschaft nach Paragraf 40 
Einkommensteuergesetz (EstG) pau-
schal versteuern und auch die fälligen 
Sozialversicherungsbeiträge überneh-
men. Für das Unternehmen sind das 
Betriebsausgaben, für die Mitarbeiter 
aber geldwerte Vorteile, die zu ver-
steuern sind. 

Gleichwohl läuft das Geschäft mit der 
bKV inzwischen ausgezeichnet. Das 
zeigen nicht allein die Branchenzahlen 
des PKV-Verbandes. Das melden auch 
die Produktanbieter. Den Verbands-An-
gaben zufolge erhöhte sich die Zahl der 
bestehenden bKV-Verträge von 2015 
bis 2021 um 174 Prozent auf rund 1,59 
Millionen Stück. Noch kräftiger wuchs 

BKV-Bausteine im Überblick

Zahnvorsorge und Zahnbehandlung

Zahnersatz

Sehhilfe

Chefarztbehandlung im Krankenhaus

Ein- oder Zweitbettzimmer im Krankenhaus

Krankentagegeld

Vorsorgeuntersuchungen und Krankheitsprä-
vention

Digitale Arztbesuche via Smartphone

Heilpraktikerbehandlung

Auslandskrankenversicherung

 Quelle: eigene Recherchen		

Nutzen der bKV für Unternehmen und Beschäftigte

Für Arbeitgeber Für Arbeitnehmer

Stärkere Bindung der Beschäftigten an das 
Unternehmen

Besseres Preis-/Leistungsverhältnis als bei einem 
privaten Abschluss von Krankenzusatzversiche-
rungen

Vorteile bei der Suche nach Fachkräften Bessere Leistungen im Krankenhaus als bei 
gesetzlicher Krankenversicherung allein

Höhere Motivierung der Mitarbeitenden Höhere Erstattung bei Zahnersatz

Geringerer Krankenstand Höhere Erstattung bei Sehhilfen

Alternative zu Gehaltserhöhungen Keine bzw. vereinfachte Gesundheitsprüfung 
beim Vertragsabschluss

kostenlose Vorsorgeuntersuchungen

 Quelle: eigene Recherchen		
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Die besten bKV-Tarife

Serviceversicherer Tarif
Note

Beratung Vertrag Service Produkt Gesamt-
note

Allianz PrivateKrankenversicherungs-AG Allianz - bKV-Kompetenz Exzellent Exzellent Exzellent Exzellent EXZELLENT

AXA Krankenversicherung AG AXA - bKV-Kompetenz Exzellent Exzellent Exzellent Sehr Gut EXZELLENT

Bayerische Beamtenkrankenkasse AG BBKK - bKV-Kompetenz Exzellent Exzellent Exzellent Sehr Gut EXZELLENT

DKV Deutsche Krankenversicherung AG DKV - bKV-Kompetenz Exzellent Exzellent Exzellent Exzellent EXZELLENT

Gothaer Krankenversicherung AG Gothaer - bKV-Kompetenz Exzellent Exzellent Exzellent Exzellent EXZELLENT

HALLESCHE Krankenversicherung a.G. Hallesche - bKV-Kompetenz Exzellent Exzellent Exzellent Exzellent EXZELLENT

R+V Krankenversicherung AG R+V - bKV Kompetenz Sehr Gut Sehr Gut Sehr Gut Exzellent EXZELLENT

Süddeutsche Krankenversicherung a.G. Süddeutsche
Krankenversicherung - bKVKompetenz Sehr Gut Sehr Gut Sehr Gut Exzellent EXZELLENT

Central Krankenversicherung AG Central - bKV-Kompetenz Gut Exzellent Sehr Gut Gut SEHR GUT

SIGNAL IDUNA Krankenversicherung a. G SIGNAL IDUNA - bKV Kompetenz Gut Exzellent Exzellent Sehr Gut SEHR GUT

Württembergische Krankenversicherung AG Württembergische - bKVKompetenz Exzellent Sehr Gut Exzellent Sehr Gut SEHR GUT

  Quelle: IVFP, 2020		

die Zahl der Betriebe, die ihren Mitar-
beitenden eine bKV verschafft haben: 
um 372 Prozent auf 18.200 Unterneh-
men. Dabei sind in diesen Zahlen aus-
schließlich die Arbeitgeber enthalten, 
die die Versicherungsbeiträge für ihre 
Mitarbeiter vollständig tragen.

Ein rundes Drittel des Branchen-
wachstums ging 2021 an die Allianz 
Private Krankenversicherung (APKV), 
wie das Unternehmen jüngst meldete. 
Im Jahr zuvor war es jeder vierte Un-
ternehmensabschluss im Markt gewe-
sen, den das Unternehmen generieren 
konnte. Und der Trend scheint sich 
fortzusetzen: Das erste Quartal 2022 
war mehr als doppelt so erfolgreich 
wie der Vergleichszeitraum 2021, 
heißt es. „Personalzusatzleistungen 
sind angesichts des Fachkräfteman-
gels in den vergangenen Jahren bei 
Unternehmen weiter in den Fokus 
gerückt, und gerade das Thema Ge-
sundheit hat durch die Pandemie noch 
einmal an Bedeutung gewonnen“, ana-
lysiert Produktvorstand Jan Esser. 

Doch schönen diese Zuwachsraten 
das Gewicht der betrieblichen Kran-
kenversicherung. Die Zahlen der De-
beka Krankenversicherung, die seit 
Jahren bei den  Ratingvergleichen 
von Morgen & Morgen auf Platz eins 

landet, zeichnen jedenfalls ein etwas 
anderes Bild. So belief sich die Anzahl 
der versicherten Personen bei der De-
beka im Bereich der Ergänzungs- oder 
Zusatzversicherungen zum Ende des 
Geschäftsjahres 2021 auf fast zwei 
Millionen Menschen, von denen aber 
nur rund 129.000 Personen, also gut 
sieben Prozent, in der bKV abgesi-
chert sind. Im Geschäftsjahr 2015 war 
der Anteil der bKV mit 4,8 Prozent 
oder rund 84.000 Personen an den Er-
gänzungsversicherten allerdings noch 
erheblich geringer. 

KRITIK AN ÜBERSCHNEIDUNGEN
Vor sechs Jahren sah auch der Deut-
sche Gewerkschaftsbund die bKV 
eher kritisch. So hieß es im „Böckler 
Impuls“, Heft 12/2016, der Hans-
Böckler-Stiftung, die privaten Kran-
kenversicherungsleistungen ergänzten 
die Leistungen der (GKV) nicht nur, 
vielmehr käme es auch zu Überschnei-
dungen. Dabei wird die freie Arzt- und 
Krankenhauswahl erwähnt, die die 
Anbieter betrieblicher Zusatzversiche-
rungen anpriesen, obwohl diese schon 
gesetzlich oder zumindest faktisch 
zu den regulären Leistungen der GKV 
zählten. Auch Tarife der bKV, die alter-
native Heilmethoden umfassen, bräch-
ten etlichen GKV-Versicherten keinen 
Zusatznutzen, wenn die Heilmethoden 

bereits zu den freiwilligen Sozialleis-
tungen ihrer Krankenkasse gehörten.

Allerdings erkannten die Kritiker im 
„Böckler Impuls“ auch gewisse Vorzüge 
der bKV. So könnten Beschäftige mit 
Vorerkrankungen oder gesundheitli-
chen Einschränkungen durch die bKV 
Zusatzleistungen abschließen, auf die 
sie sonst keine Ansprüche hätten er-
werben können. Außerdem könnten 
sie ihre Familienmitglieder kosten-
günstiger mitversichern. Mit beiden 
Argumenten werben auch die privaten 
Krankenversicherer. Ein Problem, das 
allerdings auch der PKV-Verband an-
spricht, ist der Betriebswechsel oder 
das Ausscheiden in den Ruhestand der 
betrieblich Versicherten. Entscheidend 
sei für Arbeitnehmer, so der Verband, 
ob und zu welchen Bedingungen die 
Leistungen aus der bKV weitergeführt 
werden könnten. Der Neuabschluss ei-
nes vergleichbaren Tarifs sei schon we-
gen des höheren Eintrittsalters immer 
teurer als der frühere Tarif. 

Daher empfahlen die Autoren im 
„Böckler Impuls“ den Arbeitnehmer-
vertretern, mit den Arbeitgebern da-
rüber zu sprechen, ob eine Gehalts-
erhöhung oder ein Beitrag zu einer 
betrieblichen Altersversorgung (bAV) 
nicht doch die bessere Wahl seien. 
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Eine anstehende Gehaltserhöhung wird von den privaten Kran-
kenversicherern dagegen eher als Aufhänger für den Abschluss 
einer bKV gesehen. Im Vergleich zu einer bAV hat die bKV den 
Vorteil, unmittelbar erlebbar zu sein. Auf eine Altersrente müs-
sen die Arbeitnehmer häufig Jahrzehnte warten, die Krankenzu-
satzleistungen dagegen können sie direkt nach Vertragsabschluss 
nutzen. Denn Wartezeiten gibt es bei der bKV nicht.

Die letzte Marktuntersuchung in diesem Segment hat das Ins-
titut für Vorsorge und Finanzplanung 2020 durchgeführt. 13 
Krankenversicherer wurden anhand von über 70 Kriterien in 
den vier Teilbereichen Beratung, Vertragsgestaltung, Service und 
Verwaltung sowie Produktportfolio untersucht. Acht Anbieter 
erhielten dabei die Bestnote „Exzellent“ (siehe Tabelle).

Nutzen und Funktionsweise der bKV den Unternehmen zu er-
läutern, erfordert spezialisierte Vermittler. „Circa 85 Prozent 
des Vermittlungsgeschäfts wird durch Versicherungsmakler 
generiert“, erklärt Michael H. Heinz, Präsident des Bundesver-
bandes Deutscher Versicherungskaufleute (BVK). „Hier sind 
insbesondere Spezialmakler als auch große Maklerhäuser mit 
guten Kontakten zu Unternehmen im Vorteil“. Vor allem kleine 
und mittelständische Unternehmen interessieren sich laut einer 
aktuellen Allianz-Studie für die bKV. Demnach beschäftigt sich 
nahezu jedes vierte Unternehmen mit 50 bis 249 Mitarbeiten-
den näher mit dem Thema oder plant bereits konkret, eine solche 
Versicherung abzuschließen. Bei Betrieben mit 250 und mehr Be-
schäftigten treffe dies auf rund jeden fünften zu. „Für Vermittle-
rinnen und Vermittler lohnt es sich also, Firmenkunden auf die 
bKV anzusprechen“, resümiert Esser und fügt hinzu: „Arbeitge-
ber können sich mit diesem ‚Extra vom Chef‘ echte Vorteile im 
Wettbewerb um die besten Talente verschaffen.“

Die Unternehmen zählten das Angebot einer zusätzlichen Ge-
sundheitsvorsorge für Mitarbeitende, so der PKV-Verband, zu den 
wichtigsten Zusatzleistungen für ihre Beschäftigten – und denen 
ist diese Form der Absicherung gegen Krankheitsrisiken oft wich-
tiger als andere Vergünstigungen ihres Arbeitgebers. Schon bei 
früheren Umfragen, heißt es vonseiten des Verbands weiter, hät-
ten die Beschäftigten einer bKV den Vorzug vor Firmen-Extras wie 
etwa Tickets für den Personennahverkehr oder Mobiltelefonen ge-
geben. Mittlerweile wäre jedem vierten Mitarbeitenden eine vom 
Chef bezahlte Krankenzusatzversicherung sogar wichtiger als eine 
Gehaltserhöhung.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT
Die betriebliche Krankenversicherung (bKV) wächst sehr kräftig. Insbeson-
dere die neuen Budget-Tarife machen sie für Arbeitgeber und Beschäftigte 
attraktiver. Allerdings konkurriert die bKV bei der verbesserten steuerlichen 
Begünstigung mit der betrieblichen Pflegeversicherung oder mit finanziellen 
Mittagstisch-Beihilfen des Arbeitgebers. Doch hat für eine wachsende Zahl 
von Mitarbeitenden die bKV Vorrang. Primär gefragt sind hier allerdings die 
Arbeitgeber und der fachliche Rat des Vermittlers.
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FWW-Rating (FWW Fund Stars)
FWW vergibt für in Deutschland registrierte Publikumsfonds monatlich aktualisiert bis zu fünf Sterne (FWW Fund Stars). Die Auszeichnung erfolgt 
in jedem Sektor, in dem mindestens fünf Fonds eine Wertentwicklung von drei Jahren oder länger aufweisen. Die FWW Fund Stars basieren auf der 
risikoadjustierten Performance (RAP): Diese Kennzahl gibt die auf die Volatiltät der Benchmark normierte Performance des Fonds an. Grundlage der 
RAP eines Fonds bilden über drei Jahre berechnete Vergleichsportfolios, deren Risiko mit dem des Marktindex übereinstimmt. Darüber hinaus zieht 
FWW auch die Entwicklung der Fonds über zwölf Monate und – wenn vorhanden – über fünf Jahre heran, um sowohl nachhaltige als auch aktuelle 
Entwicklungen zusätzlich in die Beurteilung einfließen zu lassen. Die Fonds im oberen Fünftel eines Sektors bekommen fünf Sterne, die Fonds der 
nächstfolgenden Fünftel jeweils einen Stern weniger. Die FWW Fund Stars beurteilen somit die historische Leistung des Fondsmanagements nach 
Abzug aller dem Fondsvermögen belasteten Kosten. Alle Anteilsklassen eines Sondervermögens werden dabei zusammengefasst und erhalten 
eine gemeinsame Auszeichnung. Sämtliche Berechnungen erfolgen auf Euro-Basis.

FONDSATLAS

Erläuterungen zur Fonds-Tabelle:
Fondsname: Die Fonds sind innerhalb ihres Anlageschwerpunktes nach der 3-Jahres-Performance (Stand: 04.06.2022) geordnet.  ISIN: internationale Wertpapierkenn-
nummer A/T: Ertragsverwendung; A (Ausschüttung): Die Erträge werden in der Regel einmal im Jahr oder öfter ausbezahlt. T (Thesaurierung): Die Erträge werden wieder 
im Fonds angelegt. NAV/Rücknahmepreis: gibt den Wert eines Fondsanteils in der jeweiligen Fondswährung an  Währung: Währung in der sowohl die Preise (NAV/
Rücknahmepreis) als auch das Fondsvolumen angegeben sind. Fondsvolumen in Mio.: gibt den Wert aller Fondsanteile in der jeweiligen Fondswährung in Millionen an. 
Agio in %:  Ausgabeaufschlag des Fonds  laufende Kosten in %: umfasst sämtliche vom Fonds im Jahresverlauf getragene Kosten und Zahlungen im Verhältnis zum durch-
schnittlichen Nettoinventarwert des Fonds (exklusive erfolgsabhängiger Verwaltungsvergütungen)  Maximum Drawdown 5 Jahre: Max. Verlust in den letzten 5 Jahren  
Maximum Drawdown seit Auflage: Max. Verlust seit Auflage des Fonds Vola % 1 Jahr in EUR:(Schwankungsbreite) Berechnet auf Basis der Durchschnitts-Euro-Monatsper-
formances der letzten 12 Monate. Performance: 1, 3, 5 und 10 Jahre: Alle Performances (das sind die Wertentwicklungen über 1, 3, 5 und 10 Jahre) werden auf Euro-Basis 
in Prozent mit den zum Zeitpunkt der Erstellung verfügbaren neuesten NAVs je ISIN berechnet. Daher kann kein einheitliches Datum für alle Fonds angeben werden. 

| Ausgabe 02/2022 | www.fondsexklusiv.de |

67DaTENBaNk

STANDARDWERTE AKTIENFONDS 
Welt 68
Nordamerika 70
USA 70
Europa 72
Euroland 75
Europa (ex UK) 76
Deutschland 76
Österreich 76
Frankreich 76
Italien 76
Schweiz 77
Skandinavien 77
Osteuropa 77

Russland 77
Türkei 78
MENA 78
Japan 78
Asien (ex Japan) 79
Asien/Pazifik 79
Asien/Pazifik (ex Jap.) 79
China 80
Großchina 81
Südkorea 81
Taiwan 81
Afrika 81
Australien 81
Brasilien 81

BRIC 81
Emerging Markets 82
Indien 83
Branchen
Rohstoffe Agrar Welt 84
Umwelt/Klima Welt 84
Biotechnologie Welt 84
Kommunikation Welt 84
Konsum Welt 85
Finanzdienstleistungen Welt 85
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68 Datenbank
Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Thematica - Future Mobility Retail USD LU1807298952 T 332,61 USD 2019 70 5,00 1,70 – 39,01 27,09 39,19 60,25 – – µµµµµ
Quantex Global Value Fund CHF R LI0042267281 T 411,95 CHF 2008 186 3,00 1,55 30,16 53,01 10,99 18,73 28,65 18,02 19,71 µµµµµ
RobecoSAM Smart Mobility Equities EUR F LU2145465824 T 183,31 EUR 2018 – 0,00 0,96 – 23,04 17,20 4,14 28,10 – –
Baill Giff Ww Positive Change B EUR Acc IE00BDCY2C68 T 19,53 EUR 2018 226 0,00 0,55 – 31,87 26,61 -16,99 24,02 – – µµµµµ
BR Gbl Fds - Future Of Transport A2 USD LU1861214812 T 14,49 USD 2018 375 0,00 1,81 – 40,71 17,07 4,03 23,91 – – µµµµ
GreenEffects NAI-Wertefonds IE0005895655 T 372,69 EUR 2000 191 4,00 1,12 31,64 50,42 12,61 -1,12 22,19 12,36 13,77 µµµµµ
AGIF Allianz Gbl Artific Intellig AT USD LU1548497426 T 21,75 USD 2017 2068 5,00 2,10 35,49 35,49 26,54 -20,54 21,15 15,88 – µµµµ
TBF GLOBAL VALUE EUR R DE0009781633 T 97,56 EUR 1997 – 4,75 1,63 39,97 75,19 18,31 23,82 20,11 9,19 11,32 µµµµ
Deep Research Fund SICAV A LI0307054317 T 1860,71 CHF 2016 41 0,00 1,31 39,18 39,18 10,34 -6,34 19,82 11,94 – µµµµ
AGIF - Allianz Gbl Eqty Insights A - EUR LU1508476725 A 173,46 EUR 2017 241 5,00 2,11 32,79 32,79 11,80 -0,48 19,31 12,56 – µµµµµ
BNY Mellon Mobility Innovation EUR A Inc IE00BZ199H08 A 1,47 EUR 2018 9 5,00 1,98 – 34,82 20,10 -5,83 19,05 – – µµ
Thematics AI and Robotics Fund R/A (EUR) LU1951200481 T 161,20 EUR 2019 – 4,00 2,00 – 33,00 20,92 4,66 18,63 – – µµµµ
3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (T) AT0000A0S8Z4 T 20,74 EUR 2012 45 5,00 1,76 24,29 24,29 11,26 17,58 18,22 10,56 8,70 µµµµµ
KBC Equity Fd Strategic Satellites thes BE0170815956 T 1360,61 EUR 1999 8 3,00 1,97 35,54 63,62 7,71 10,77 18,14 9,90 11,14 µµµµµ
Kopernik Global All-Cap Equity Fd A USD IE00BH6XS969 T 193,47 USD 2014 42 3,00 1,63 30,65 30,65 10,39 -0,99 18,04 10,61 – µµµµµ
JPM Global Sustainable Equity A d USD LU0111753769 A 14,48 USD 2000 13 5,00 1,81 30,98 66,70 16,31 0,95 17,82 12,25 13,09 µµµµµ
NN (L) Global Sustainable Equity P Cap LU0119216553 T 546,82 EUR 2000 – 3,00 1,80 32,54 63,20 18,03 2,20 17,64 12,11 12,36 µµµµµ
WM Aktien Global UI-Fonds B DE0009790758 T 144,09 EUR 1999 33 5,00 2,20 50,86 63,13 14,09 18,83 17,21 6,75 9,39 µµµµ
Nielsen - Global Value B LU0394131592 T 322,96 EUR 2008 26 5,00 2,14 26,60 26,60 11,58 0,71 17,20 9,27 9,41 µµµµµ
Guinness Global Innovators Fd C EUR Acc IE00BQXX3D17 T 21,95 EUR 2014 66 5,00 1,93 31,31 31,31 16,03 -1,87 17,19 11,06 – µµµµ
Schroder ISF Global Disruption USD A Acc LU1910165726 T 169,03 USD 2018 – 5,00 1,84 – 28,77 17,59 -3,01 17,13 – – µµµµ
BNPP Easy ECPI Circul Econ Leaders ETF C LU1953136527 T 15,02 EUR 2019 385 0,00 0,30 – 30,39 12,25 5,69 17,05 – – µµµµµ
UniSector: BasicIndustries A LU0101442050 A 167,40 EUR 1999 113 4,00 1,89 37,10 57,01 9,19 11,47 17,01 10,57 8,99 µµµµ
Swisscanto (LU) Equity Fd Sustainable AT LU0136171559 T 257,36 EUR 2001 – 3,00 1,95 31,60 57,94 15,55 6,57 16,99 11,57 12,07 µµµµµ
MainFirst Gbl Equities Unconstrained A LU1856130205 T 166,09 EUR 2018 81 5,00 1,95 – 32,09 21,10 -10,24 16,90 – – µµµ
AMUNDI TOP WORLD C DE0009779736 T 209,23 EUR 1997 136 5,00 1,10 32,19 66,81 7,13 10,58 16,89 9,87 12,09 µµµµµ
Robeco Global Stars Equities (EUR) D LU0387754996 T 466,85 EUR 2008 26 5,00 1,46 30,31 30,31 13,43 8,13 16,82 11,75 13,62 µµµµµ
Xtr Artificial Intell & Big Data ETF 1C IE00BGV5VN51 T 78,67 USD 2019 591 0,00 0,35 – 32,61 16,63 -4,12 16,82 – – µµµµ
Baill Giff Ww Long Term Gbl Gr B USD Acc IE00BYQG5606 T 24,08 USD 2016 1073 0,00 0,68 45,65 45,65 31,34 -31,82 16,77 15,26 – µµµ
ERSTE ETHIK AKTIEN GLOBAL EUR R01 (T) AT0000A21B13 T 161,82 EUR 2018 – 3,50 1,75 – 33,46 13,90 1,97 16,76 – – µµµµ
NB Next Generation Mobility Fd EUR A Acc IE00BD6J9V56 T 13,18 EUR 2018 – 5,00 1,91 – 33,30 18,48 -11,25 16,62 – – µµ
AB SICAV I Sust Gbl Thematic Portf Axx LU0034955152 T 126,28 USD 1991 – 5,00 1,29 31,67 64,21 17,26 2,19 16,61 12,52 13,14 µµµµ
BNP MSCI Wld SRI S-Ser. 5% UCITS ETF C LU1291108642 T 14,74 USD 2016 32 0,00 0,25 31,58 31,58 14,49 9,92 16,61 11,66 – µµµµµ
Metzler International Growth IE0003723560 A 115,03 EUR 1999 78 5,00 1,90 31,31 85,44 15,69 4,01 16,49 12,33 12,78 µµµµµ
SISF Gbl Sustainable Growth A Acc LU0557290698 T 299,39 USD 2010 – 5,00 1,64 31,45 31,45 10,81 2,98 16,45 13,31 13,67 µµµµµ
JPM Global Focus A (dist) - EUR LU0168341575 A 58,70 EUR 2003 156 5,00 1,72 35,33 56,34 7,96 7,35 16,37 10,39 12,14 µµµµµ
AMUNDI FDS PION GBL EQTY A EUR C LU1883342377 T 150,34 EUR 2001 561 4,50 1,90 33,64 57,66 8,66 10,21 16,36 9,17 11,64 µµµµ
3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds R AT0000A23YE9 T 17,54 EUR 2019 139 5,00 1,72 – 30,52 17,63 2,68 16,31 – – µµµµµ
DPAM B Equities NewGems Sustainable W BE6246061376 T 249,85 EUR 2013 123 0,00 0,92 29,53 29,53 19,82 -4,70 16,26 14,03 – µµµµ
Janus Hend Horiz Gbl Sustain Eqty A2 EUR LU1984711512 T 15,45 EUR 2019 78 5,00 1,89 – 30,88 14,27 0,78 16,23 – –
DWS Invest CROCI Intellec Capital ESG LC LU1968687985 T 150,70 EUR 2019 1 2,00 1,06 – 26,73 11,95 3,88 16,16 – – µµµµµ
Deka-MegaTrends CF DE0005152706 A 122,71 EUR 2001 148 3,75 1,45 31,03 61,30 11,14 6,03 16,11 12,26 13,05 µµµµµ
Invest Global DE0009757922 A 143,53 EUR 1999 462 3,00 1,54 33,08 55,71 12,63 8,33 16,05 11,54 12,20 µµµµµ
ACATIS AI Global Equities B DE000A2DMV73 A 1470,63 EUR 2017 2 0,00 1,06 – 36,71 11,82 3,77 16,03 – – µµ
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL (T) AT0000646799 T 405,75 EUR 2003 114 5,00 1,72 32,25 46,86 13,46 6,93 16,02 11,01 10,91 µµµµµ
UniGlobal DE0008491051 A 332,88 EUR 1960 10293 5,00 1,45 33,12 54,43 12,72 8,34 15,97 11,61 12,36 µµµµµ
JPM Global Select Equity A (acc) - USD LU0070217475 T 395,88 USD 1981 122 5,00 1,76 35,14 58,09 8,73 8,83 15,86 10,98 12,64 µµµµµ
JPM Gbl Res Enhan Idx Eqt ESG ETF USD a IE00BF4G6Y48 T 36,18 USD 2018 572 0,00 0,25 – 33,95 11,58 10,28 15,76 – – µµµµµ
Schroder ISF Global Equity Alpha A Acc LU0225283273 T 288,07 USD 2005 – 5,00 1,83 29,18 55,79 9,41 6,82 15,70 10,73 11,52 µµµµµ
T. Rowe Price - Gbl FocGrwth Equity A LU0143551892 T 61,73 USD 2003 318 5,00 1,71 31,83 63,88 11,47 -10,19 15,67 12,86 15,49 µµµµ
iShares MSCI World SRI UCITS ETF USD Dis IE00BDZZTM54 A 7,39 USD 2017 1321 0,00 0,20 – 32,22 14,58 7,63 15,50 – – µµµµµ
WisdomTree Gbl Quality Divid Gwth USD A IE00BZ56SW52 T 31,65 USD 2016 188 0,00 0,38 31,67 31,67 11,18 9,87 15,47 11,64 – µµµµµ
Fidelity Funds Global Industrials A EUR LU0114722902 A 77,28 EUR 2000 138 5,25 1,93 40,80 52,62 8,71 16,87 15,43 9,47 9,54 µµµ
terra.point DE000A2N8101 T 156,27 EUR 2019 – 0,00 1,57 – 31,23 20,12 1,22 15,41 – – µµµµ
LBBW Global Equity DE000A2DHTM8 A 79,11 EUR 2017 – 5,00 1,72 31,96 31,96 14,41 7,54 15,40 9,90 – µµµµµ
ENRAK DE000A2JQHR0 A 77,39 EUR 2018 297 0,00 1,65 – 27,61 21,39 0,83 15,36 – – µµµµ
UniDynamicFonds: Global A LU0089558679 A 93,21 EUR 1998 362 4,00 1,53 30,94 90,98 20,85 1,38 15,33 12,11 12,40 µµµµ
UniGlobal -net- DE0009750273 A 200,07 EUR 1997 4393 0,00 1,80 33,10 55,03 12,68 7,52 15,29 11,04 11,88 µµµµµ
UniValueFonds: Global A LU0126315885 A 149,56 EUR 2001 698 4,00 1,52 34,25 56,53 8,76 13,25 15,28 9,87 12,28 µµµµ
Julius Baer Eqty Next Generation USD B LU1649332886 T 140,81 USD 2018 143 5,00 1,68 – 30,93 14,09 7,23 15,23 – – µµµµµ
AGIF - Allianz Thematica - A - EUR LU1479563717 A 194,76 EUR 2016 1612 5,00 1,98 30,78 30,78 15,20 0,45 15,17 13,03 – µµµµµ
AMUNDI MSCI WORLD EX EUROPE ETF EUR C LU1681045537 T 443,40 EUR 2018 422 0,00 0,35 – 33,49 12,39 9,70 15,10 – – µµµµµ
Sparinvest - Global Value EUR R LU0138501191 T 401,38 EUR 2001 – 3,00 1,91 37,40 58,46 7,61 10,99 15,08 9,30 11,27 µµµ
JPM Global Dividend A (acc) - USD LU0329201957 T 193,02 USD 2007 246 5,00 1,81 34,40 54,80 8,65 12,18 15,07 10,79 11,31 µµµµµ
LTIF (SIA) - Classic EUR LU0244071956 T 582,73 EUR 2002 66 0,00 2,21 47,66 74,91 12,65 15,64 15,07 7,73 10,16 µµ
ACATIS Aktien Global Fonds A DE0009781740 T 466,85 EUR 1997 293 5,00 1,51 31,11 59,66 16,33 1,75 15,06 10,32 10,91 µµµµ
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C IE00BZ02LR44 T 30,43 USD 2018 2268 0,00 0,20 – 33,70 13,48 7,31 15,05 – – µµµµµ
SKAGEN Focus A NO0010735129 T 180,78 NOK 2015 – 0,00 1,60 30,14 30,14 8,21 3,84 15,04 7,91 – µµµ
Xtrackers Future Mobility UCITS ETF 1C IE00BGV5VR99 T 66,88 USD 2019 120 0,00 0,35 – 37,53 8,83 -5,30 15,03 – – µ
Schroder ISF Global Equity A Acc LU0215105999 T 36,91 USD 2005 – 5,00 1,59 29,83 55,58 11,75 6,36 14,93 11,08 12,31 µµµµµ
Am ETF MSCI World ex EMU UCITS ETF C/D FR0010756114 T 425,58 EUR 2009 419 0,00 0,35 33,57 33,57 11,86 10,31 14,88 11,22 13,13 µµµµµ
M&G Global Themes Fund A GB0030932676 T 50,65 EUR 2000 – 5,25 1,86 32,82 54,01 9,34 9,13 14,88 10,23 8,45 µµµµµ
Threadneedle (Lux) Global Focus W LU0042999655 T 142,42 USD 1993 2 5,00 1,85 29,73 57,69 16,16 3,18 14,82 12,67 14,65 µµµµµ
Swisscanto (LU) Eqty Gbl Innovat Lead AT LU0102842878 T 467,74 EUR 1999 – 5,00 1,87 31,98 86,24 11,24 -1,32 14,80 10,17 11,82 µµµ
Lyxor MSCI World (LUX) UCITS ETF I D LU0392494562 A 79,96 USD 2008 3442 0,00 0,20 34,03 34,03 10,46 9,10 14,72 10,83 13,03 µµµµµ
Invesco MSCI World UCITS ETF IE00B60SX394 T 84,04 USD 2009 – 0,00 0,19 34,02 34,02 11,42 9,14 14,72 10,82 12,78 µµµµµ
SPDR MSCI World UCITS ETF IE00BFY0GT14 T 28,56 USD 2019 1517 0,00 0,12 – 34,02 11,34 9,31 14,70 – – µµµµµ
Fidelity Gbl Quality Income UCITS ETF Au IE00BYXVGZ48 A 7,38 USD 2017 273 0,00 0,40 35,04 35,04 9,98 12,96 14,68 11,23 – µµµµµ
ECHIQUIER ROBOTICS A FR0012417350 T 194,44 EUR 2015 – 3,00 1,65 – 30,63 21,98 -11,65 14,67 9,50 –
Postbank MegaTrend DE0005317374 T 160,76 EUR 2001 29 5,00 1,68 36,14 63,60 23,12 -4,62 14,65 9,97 15,29 µµµ
L&G Global Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IE00BFXR5S54 T 14,52 USD 2018 60 0,00 0,10 – 33,78 11,49 8,86 14,63 – – µµµµµ



Jetzt anmelden unter    www.fondsexklusiv.de

Datenbank 69
Welt (Fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
UniGlobal Vorsorge DE000A1C81G1 A 298,20 EUR 2015 16131 5,00 1,45 30,42 30,42 14,04 6,99 14,57 9,47 – µµµµµ
Lyxor MSCI World UCITS ETF Dist FR0010315770 A 261,82 EUR 2006 – 0,00 0,30 33,75 53,29 11,34 9,03 14,53 10,80 12,99 µµµµµ
Lyxor MSCI World Ex EMU UCITS ETF - Acc FR0013209921 T 184,05 USD 2016 – 0,00 0,35 33,60 33,60 14,19 8,34 14,50 11,06 – µµµµµ
Aviva Investors - Gbl Equity Endurance A LU1401110231 T 18,47 USD 2016 48 5,00 1,71 31,39 31,39 13,67 2,81 14,48 9,46 – µµµµµ
Vanguard FTSE Developed World UCITS ETF IE00BKX55T58 A 82,19 USD 2014 – 0,00 0,12 34,02 34,02 11,22 8,33 14,47 10,54 – µµµµµ
Sparinvest - Ethical Global Value EUR R LU0362355355 T 244,06 EUR 2008 – 3,00 1,92 36,59 45,05 7,94 6,54 14,45 9,14 11,41 µµµ
Metzler Global Growth Sustainability DE0009752253 T 269,39 EUR 1992 690 5,00 2,35 31,45 87,00 18,24 1,04 14,45 10,87 11,54 µµµµ
UBS - MSCI World UCITS ETF A-dist IE00B7KQ7B66 A 70,81 USD 2012 224 0,00 0,30 34,03 34,03 11,25 8,83 14,44 10,62 12,81 µµµµµ
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF IE00B4X9L533 A 28,02 USD 2010 4629 0,00 0,15 33,99 33,99 11,28 7,94 14,43 11,06 12,71 µµµµµ
Siemens Global Equities DE000A14XPG3 T 15,43 EUR 2018 233 0,00 0,27 – 33,83 12,01 9,20 14,42 – – µµµµµ
Capital Group New Perspective LUX B EUR LU1295551144 T 17,08 EUR 2015 2383 0,00 1,60 32,32 32,32 15,32 -1,36 14,41 11,08 – µµµµ
BGF Global Dynamic Equity Fund A2 USD LU0238689110 T 27,95 USD 2006 250 0,00 1,84 34,07 49,21 9,51 1,75 14,40 9,07 11,07 µµµµ
Invesco Global Buyback Achievers IE00BLSNMW37 A 44,54 USD 2014 – 0,00 0,39 39,18 39,18 8,11 3,28 14,35 9,49 – µµµ
UBS - MSCI World UCITS ETF A LU0340285161 A 283,17 USD 2008 1127 0,00 0,30 34,06 50,91 11,24 8,88 14,35 10,49 12,75 µµµµµ
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF - EUR (C) LU1681043599 T 402,63 EUR 2018 2141 0,00 0,38 – 33,77 11,55 8,84 14,34 – – µµµµµ
AMUNDI INDEX MSCI WORLD - AU (C) LU0996182308 T 202,07 USD 2013 8 – 0,30 34,12 34,12 11,48 8,64 14,33 10,47 – µµµµµ
SKAGEN Vekst A NO0008000445 T 3628,95 NOK 1993 – 0,00 1,00 26,47 54,29 11,16 7,15 14,32 8,08 8,58 µµµ
Xtrackers MSCI World UCITS ETF 1C IE00BJ0KDQ92 T 85,07 USD 2014 8356 0,00 0,19 34,01 34,01 11,23 7,82 14,23 10,82 – µµµµµ
PGIM Jennison Gbl Eqty Opportun USD A Ac IE00BZ3G1P18 T 152,67 USD 2017 14 0,00 1,57 – 35,31 24,78 -13,43 14,21 – – µµµ
Allianz Pet and Animal Wellbeing A - EUR LU1931535857 A 152,85 EUR 2019 132 5,00 2,10 – 28,46 15,63 -5,87 14,21 – – µµµµµ
iSh MSCI World ESG Screened ETF USD Acc IE00BFNM3J75 T 7,10 USD 2018 1460 0,00 0,20 – 33,72 11,89 6,71 14,20 – – µµµµµ
Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 1C LU0274208692 T 83,77 USD 2006 3264 0,00 0,45 34,03 57,87 11,23 7,69 14,18 10,80 12,65 µµµµµ
M&G (Lux) Global Themes Fund EUR A acc LU1670628491 T 15,16 EUR 2019 – 5,00 1,96 – 32,59 9,38 8,67 14,15 – – µµµµµ
MSCI EM ESG Screened UCITS ETF 1 C IE00BM67HJ62 T 79,84 GBP 2015 43 0,00 0,18 25,05 25,05 9,71 7,68 14,14 10,61 – µµµµµ
DWS Artificial Intelligence ND DE0008474149 A 286,97 EUR 1983 339 0,00 1,58 32,71 85,87 21,75 -12,01 14,11 13,01 15,20 µµ
Deka MSCI World UCITS ETF DE000ETFL508 A 26,90 EUR 2018 – 0,00 0,30 – 33,59 11,93 8,60 14,10 – – µµµµ
iShares MSCI Wrld ESG Enhanced ETF USD D IE00BG11HV38 A 6,78 USD 2019 200 0,00 0,20 – 33,52 12,01 5,65 14,09 – – µµµµµ
PRIVACON Multi-Strategie-Fonds -I- DE000A2DL4E9 A 139,83 EUR 2018 11 0,00 1,54 – 37,99 11,46 7,77 14,06 – – µµµµ
UBS MSCI World Socially Resp ETF USD A-d LU0629459743 A 124,38 USD 2011 3251 0,00 0,22 32,86 32,86 15,08 5,73 14,02 10,84 12,62 µµµµµ
M&G (Lux) Global Dividend Fund EUR A acc LU1670710075 T 14,31 EUR 2008 – 4,00 1,94 38,18 42,55 7,40 13,84 14,00 9,94 10,24 µµµ
iShares Core MSCI Wld UCITS ETF USD Acc IE00B4L5Y983 T 77,25 USD 2009 43107 0,00 0,20 34,07 34,07 11,20 7,74 13,98 10,53 12,85 µµµµµ
Neuberger Berm Gbl Thematic Eqty USD A A IE00BFMHRM44 T 13,32 USD 2018 31 5,00 2,00 – 39,91 9,51 1,01 13,96 – – µµ
DWS Vermögensbildungsfonds I LD DE0008476524 A 237,57 EUR 1970 10956 5,00 1,45 29,50 55,43 10,26 7,49 13,94 10,00 11,86 µµµµµ
Lyxor MSCI Wld Consum Discr TR ETF A EUR LU0533032008 T 411,65 EUR 2010 64 0,00 0,30 34,08 34,08 16,45 -4,44 13,93 10,90 14,42 µµµ
DC Value Global Equity (PT) DE000A2DJU61 T 156,86 EUR 2018 26 5,00 1,54 – 22,31 11,43 7,79 13,89 – – µµµµµ
Champion Ethical Equity Fund Global CHF LI0348132148 T 169,00 CHF 2017 – 1,00 1,23 27,14 27,14 20,47 7,28 13,88 10,54 – µµµµµ
Fiera Capital Global Equity Fund C EUR IE00BZ60KC09 T 14,49 EUR 2018 9 5,00 1,00 – 31,29 14,05 7,25 13,88 – – µµµµµ
BGF Global Long-Horizon Equity A2 USD LU0011850046 T 80,56 USD 1996 649 0,00 1,82 31,20 66,29 11,82 1,54 13,87 11,38 12,23 µµµµµ
Lyxor MSCI Wrld ESG Lead Extra DR ETF Ac LU1792117779 T 28,73 USD 2018 580 0,00 0,18 – 33,72 13,40 6,64 13,85 – – µµµµµ
DWS Global Growth LD DE0005152441 A 178,20 EUR 2005 813 5,00 1,45 26,90 47,17 14,35 0,61 13,85 10,96 11,36 µµµµ
Nordea-1 Global Stable Eqty BP-USD LU0985320562 T 189,43 USD 2016 22 5,00 1,79 32,08 32,08 8,76 0,40 13,85 11,43 – µµµµµ
Candriam Sustainable Eqty World C Thes. LU1434527435 T 30,29 EUR 2017 362 3,50 1,86 33,75 33,75 12,92 6,97 13,85 8,75 – µµµµ
iShares World Equity Index Fd LU A2 USD LU0836512615 T 244,44 USD 2012 119 0,00 0,52 33,52 33,52 10,68 8,05 13,83 10,04 – µµµµµ
UBAM - 30 Global Leaders Equity RC LU0277302054 T 273,23 EUR 2006 12 5,00 – 31,76 31,76 18,50 4,76 13,82 11,58 – µµµµµ
Lyxor Core MSCI World (DR) UCITS ETF Acc LU1781541179 T 14,09 USD 2018 1928 0,00 0,12 – 34,06 11,38 7,53 13,82 – – µµµµµ
terrAssisi Aktien I AMI P (a) DE0009847343 A 43,19 EUR 2000 496 4,50 1,42 32,72 66,14 13,55 7,45 13,80 9,42 12,99 µµµµµ
Xtrackers MSCI World Quality UCITS ETF1C IE00BL25JL35 T 50,42 USD 2014 926 0,00 0,25 32,70 32,70 13,65 6,53 13,77 11,13 – µµµµµ
Deka-Nachhaltigkeit Aktien CF (A) LU0703710904 A 243,88 EUR 2011 983 3,75 1,50 28,84 28,84 12,69 3,64 13,75 8,93 10,42 µµµµ
GS Global Ety Partners ESG Port EUR Acc. LU0244549597 T 27,41 EUR 2006 26 5,50 1,65 32,94 47,85 11,68 2,47 13,74 10,38 12,39 µµµµµ
CS (Lux) Security Equity Fund B USD LU0909471251 T 37,78 USD 2013 600 5,00 1,86 33,08 33,08 17,32 6,06 13,72 11,62 – µµµµ
DWS Akkumula LC DE0008474024 T 1622,92 EUR 1961 6213 5,00 1,45 29,58 51,71 10,15 6,86 13,72 9,82 12,08 µµµµµ
AGIF Best Styles Gbl AC Equity R EUR LU1459824303 A 161,87 EUR 2016 8 0,00 0,84 33,70 33,70 9,73 9,11 13,65 8,67 – µµµµ
iShares MSCI World UCITS ETF (Dist) IE00B0M62Q58 A 59,23 USD 2005 5555 0,00 0,50 34,01 57,34 11,22 7,38 13,62 10,21 12,59 µµµµµ
Mirova Global Sustainable Equity R/A EUR LU0914729966 T 258,46 EUR 2013 436 4,00 1,87 29,41 29,41 15,62 1,61 13,61 11,25 – µµµµ
Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits Fonds DE0008470477 T 151,57 EUR 1990 23 5,00 1,63 29,07 70,74 11,36 8,25 13,59 8,71 10,78 µµµµµ
3 Banken Verantwort & Zukunft 2024 (R) T AT00ZUKUNFT5 T 143,82 EUR 2018 51 2,50 1,81 – 22,04 13,00 2,70 13,57 – – µµµµµ
KBC Equity Fund Trends (auss.) BE0167244160 A 163,66 EUR 1998 110 3,00 1,75 33,19 80,15 15,02 -5,68 13,54 9,49 9,32 µµµ
Candriam Equities L Global Demography C LU0654531184 T 264,44 EUR 2012 675 3,50 1,93 31,18 31,18 12,10 3,82 13,53 9,64 – µµµµ
BlackRock Advantage World Eqty D USD Acc IE00BFZP7Z86 T 138,92 USD 2018 – 0,00 0,40 – 35,32 11,84 6,65 13,50 – – µµµµµ
Russell World Equity Fund B USD IE0034343834 T 41,00 USD 2004 770 5,00 0,96 34,88 34,88 10,13 6,83 13,48 9,78 12,86 µµµµ
Invesco FTSE RAFI All-World 3000 IE00B23LNQ02 A 24,35 USD 2007 – 0,00 0,39 37,88 37,88 8,20 11,47 13,47 8,58 11,17 µµµµ
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF IE00B3RBWM25 A 108,40 USD 2012 – 0,00 0,22 33,71 33,71 10,46 6,33 13,46 9,82 12,13 µµµµ
MainFirst Global Equities A LU0864709349 T 296,78 EUR 2013 135 0,00 1,98 29,03 29,03 20,71 -13,82 13,46 8,81 – µµµ
HSBC MULTI FACT WORLDWIDE EQUITY ETF USD IE00BKZGB098 A 24,09 USD 2014 1422 0,00 0,25 33,77 33,77 10,51 6,60 13,45 9,38 – µµµµ
MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A-acc IE00BYM11H29 T 142,51 USD 2018 870 0,00 0,21 – 33,74 10,58 6,35 13,44 – – µµµµ
DWS Concept DJE Globale Aktien DE0009777003 T 408,22 EUR 1995 475 5,00 1,66 27,32 45,02 12,10 0,50 13,44 8,62 9,82 µµµµ
State Str Wrld ESG Screened Idx Eqty P LU1159234803 T 18,98 USD 2015 168 3,00 0,64 34,06 34,06 11,36 6,81 13,43 10,07 – µµµµ
First Tr Indxx Inno Transac & Proc ETF A IE00BF5DXP42 T 27,96 USD 2018 131 0,00 0,65 – 34,28 10,39 2,74 13,42 – – µµµ
Deka-GlobalChampions CF DE000DK0ECU8 A 267,62 EUR 2006 300 3,75 1,45 28,61 50,71 10,89 4,25 13,42 10,70 11,47 µµµµµ
M&G (Lux) GblSustainParisAligned EUR A a LU1670715207 T 41,08 EUR 2018 – 5,00 1,97 – 32,93 10,74 6,59 13,42 – – µµµµµ
SPDR MSCI ACWI IMI UCITS ETF IE00B3YLTY66 T 181,10 USD 2011 474 0,00 0,40 34,70 34,70 10,39 6,20 13,40 9,48 12,27 µµµµ
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF IE00B44Z5B48 T 176,44 USD 2011 2431 0,00 0,40 33,80 33,80 10,60 6,51 13,38 9,83 12,07 µµµµ
LLB Aktien DividendenperlenGbl ESG CHF T LI0008475134 T 221,75 CHF 1998 143 1,50 0,80 33,62 55,23 6,98 20,01 13,37 9,85 11,47 µµµµµ
iShares MSCI World Islamic UCITS ETF IE00B27YCN58 A 41,24 USD 2007 366 0,00 0,60 33,98 49,87 9,56 15,10 13,36 9,03 10,58 µµµµµ
iSha Edge MSCI Wrld Quality Factor UCITS IE00BP3QZ601 T 49,15 USD 2014 2329 0,00 0,30 32,70 32,70 13,79 6,19 13,35 10,74 – µµµµµ
Noris-Fonds DE0008492356 A 703,02 EUR 1970 60 3,00 1,35 34,29 68,48 11,42 -0,13 13,32 7,83 10,96 µµµ
AGIF Allianz Global Sustainability A EUR LU0158827195 A 39,38 EUR 2003 265 5,00 1,85 30,85 52,55 14,13 7,51 13,32 9,77 11,91 µµµµµ
Lyxor MSCI All Country World ETF Acc USD LU1829220133 T 269,21 USD 2011 15 0,00 0,45 33,77 33,77 10,44 6,24 13,29 9,70 11,94 µµµµ
Guinness Global Equity Income Fd C USD D IE00B42XCP33 A 17,90 USD 2010 15 5,00 1,81 32,98 32,98 10,12 13,06 13,28 9,85 10,89 µµµµµ
Nordea-1 Global Portfolio Fund BP-EUR LU0476541221 T 35,67 EUR 2010 201 5,00 1,04 33,15 33,15 10,01 1,60 13,26 11,47 12,43 µµµµµ
Generali Smart Funds - Fidelity World Dx LU1718711580 T 158,42 EUR 2018 8 5,00 1,46 – 34,71 10,01 3,98 13,24 – – µµµ
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Datenbank70
Nordamerika
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
JPM America Equity A (dist) - USD LU0053666078 A 309,67 USD 1988 756 5,00 1,72 37,04 54,95 9,84 13,81 18,44 14,16 15,56 µµµµµ
DWS US Growth DE0008490897 A 348,91 EUR 1994 734 5,00 1,45 30,39 69,24 19,94 6,24 18,28 14,45 15,83 µµµµµ
GS No Am Ener & Ener Inf Str Eqty Base A LU1046545411 T 9,88 USD 2014 25 5,50 1,94 63,45 76,69 21,24 72,14 17,94 10,09 – µ
Lyxor MSCI North America UCITS ETF I D LU0392494992 A 117,41 USD 2008 146 0,00 0,25 34,55 34,55 13,15 12,56 17,93 13,86 15,34 µµµµµ
Nordea-1 North American Stars Eqt BP-USD LU0772958525 T 294,22 USD 2012 47 5,00 1,79 30,93 30,93 11,24 7,14 17,90 11,95 13,18 µµµµµ
BNP Easy MSCI Nth Amer ex Contro Weap PC LU1291104062 T 3103,62 EUR 2016 20 3,00 0,20 34,17 34,17 13,72 12,37 17,64 13,56 – µµµµµ
AXA WF Framlington Americ Growth A t EUR LU0361788507 T 638,87 EUR 2009 55 5,50 1,75 32,64 32,64 16,68 5,52 17,55 15,99 14,73 µµµµµ
AMUNDI IDX MSCI NORTH AMERICA AE C LU0389812347 T 530,80 EUR 2008 230 – 0,30 34,42 35,20 13,71 11,95 17,32 13,44 14,96 µµµµ
UBS MSCI USA Soci Resp ETF A-d LU0629460089 A 168,00 USD 2011 2002 0,00 0,22 33,63 33,63 16,73 8,89 17,32 13,97 14,42 µµµµ
Threadneedle (Lux) American Fund AU LU0061475181 T 108,99 USD 1995 32 5,00 1,80 33,23 63,05 13,19 8,82 16,86 13,00 14,71 µµµµ
iShares MSCI North America UCITS ETF IE00B14X4M10 A 76,55 USD 2006 929 0,00 0,40 34,54 55,24 13,24 10,44 16,77 13,14 14,90 µµµµ
Threadneedle (Lux) American Select AU LU0112528004 T 36,46 USD 2000 5 5,00 1,80 33,01 56,69 14,11 5,64 16,43 12,51 14,14 µµµ
UniNordamerika DE0009750075 T 480,49 EUR 1993 381 5,00 1,47 33,19 59,17 14,38 10,50 16,20 13,49 14,11 µµµµ
CSIF (Lux) Equity Canada FB CAD LU1419778904 T 171,91 CAD 2016 1 0,00 0,20 36,86 36,86 11,53 16,85 15,57 10,99 – µµµ
UBS - MSCI Canada UCITS ETF A LU0446734872 A 53,44 CAD 2009 2352 0,00 0,33 36,81 36,81 11,55 16,90 15,56 10,96 8,09 µµµ
Jupiter Merian North American Eqty L USD IE0031385887 T 42,35 USD 2002 176 5,00 1,63 35,77 54,48 13,66 11,12 15,01 11,05 13,28 µµµ
Xtrackers MSCI Canada ESG Scree UCITS 1C LU0476289540 T 74,13 USD 2010 306 0,00 0,35 42,55 42,55 11,66 15,28 14,72 10,61 7,68 µµ
AXA WFII - North American Equities A a LU0011972238 A 26,12 USD 1990 104 5,50 1,74 35,82 55,81 12,22 12,71 14,68 10,89 12,98 µµ
iShares MSCI Canada - UCITS ETF IE00B52SF786 T 180,55 USD 2010 1670 0,00 0,48 42,55 42,55 11,27 14,64 14,61 10,32 – µµµ
HSBC MSCI CANADA UCITS ETF IE00B51B7Z02 A 22,57 USD 2011 44 0,00 0,35 42,56 42,56 11,62 15,26 14,60 10,52 7,64 µµ
M&G (L) North American Dividend EUR A a LU1670627253 T 35,14 EUR 2018 – 5,00 1,70 – 36,14 12,77 13,24 14,58 – – µµµµ
State Street Canada Index Equity Fund P LU1159237657 T 17,25 CAD 2015 31 3,00 0,70 36,90 36,90 11,74 15,16 14,45 10,21 – µµ
LLB Aktien Nordamerika ESG (USD) LI0013255638 T 456,60 USD 1997 171 1,50 0,80 35,72 43,53 11,55 12,44 13,36 9,62 12,34 µµ
Xtrackers MSCI NorthAm HiDivY UCITSETF1C IE00BH361H73 T 47,73 USD 2014 121 0,00 0,39 33,19 33,19 9,61 18,57 13,22 10,64 – µµµµ
Special Equity Multi-Cap USD (T) AT0000A0QBU2 T 200,17 USD 2012 – 5,00 1,69 31,99 31,99 8,69 23,74 13,11 10,27 – µµµµµ
KBC Equity High Divid North America thes BE0176715788 T 1580,77 USD 2001 38 3,00 1,76 37,88 61,78 10,65 13,83 12,63 10,28 13,17 µµ
CHALLENGE North American Eqty Fd LA IE0004878413 T 14,10 EUR 1998 – 5,00 2,35 33,20 70,34 12,97 9,12 12,49 9,13 10,64 µµµ
Polar Capital Funds North American R USD IE00B5KSKH55 A 31,56 USD 2011 44 5,00 1,33 39,18 39,18 11,15 4,82 12,38 9,56 13,41 µ
M&G (Lux) North American Value EUR A acc LU1670626792 T 29,38 EUR 2018 – 5,00 1,71 – 34,35 7,54 14,10 12,13 – – µµ
Tocqueville Value Amerique P FR0010547059 T 85,11 EUR 1998 52 3,50 2,57 36,49 49,95 10,13 10,65 10,32 7,94 9,96 µ
Robeco QI US Conservative Equities EUR D LU1045434567 T 226,17 EUR 2014 – 5,00 1,01 36,20 36,20 10,44 16,45 7,80 7,22 – µ
Nordea-1 North American Value Fd BP-USD LU0076314649 T 63,56 USD 1997 196 5,00 1,82 40,59 71,57 9,54 -1,26 5,79 5,69 9,56 µ
IQAM Quality Equity US (RT) AT0000857784 T 346,28 USD 1991 12 5,00 2,09 41,68 47,22 12,84 4,62 2,60 3,12 9,06 µ

USA
JPM US Growth A (dist) - USD LU0119063898 A 27,29 USD 2000 125 5,00 1,79 32,42 65,98 17,40 2,22 20,40 17,91 16,88 µµµµµ
BNP MSCI USA SRI S-Ser. 5% UCITS ETF C LU1291103338 T 16,62 USD 2016 533 0,00 0,25 32,36 32,36 16,65 13,31 20,19 15,20 – µµµµµ
iShares MSCI USA SRI UCITS IE00BYVJRR92 T 11,90 USD 2016 8190 0,00 0,20 33,16 33,16 15,23 13,37 19,95 16,43 – µµµµµ
AMUNDI INDEX MSCI USA SRI UCITS ETF DR C LU1861136247 T 87,55 EUR 2018 3537 0,00 0,18 – 33,43 15,73 14,38 19,42 – – µµµµµ
FVCM - U.S. Equity Fund R-USD LU0382966124 T 278,92 USD 2008 3 5,50 2,20 29,96 37,39 7,26 16,90 19,20 12,03 12,73 µµµµµ
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C IE00BFMNPS42 T 42,36 USD 2018 4559 0,00 0,15 – 34,13 15,83 11,73 18,97 – – µµµµµ
AB FCP I - Sustain. US Thematic Portf. A LU0124676726 T 37,97 USD 2001 – 5,00 1,67 31,84 55,81 16,71 7,78 18,88 14,77 17,19 µµµµ
Ossiam Shill Barcl CAPE US Sect Value 1C LU1079841273 T 1007,43 EUR 2015 492 0,00 0,65 34,48 34,48 10,32 14,73 18,59 14,19 – µµµµµ
LM ClearBrid US Eqt Sust. Lead A USD a A IE00BZ1G4Q59 A 229,53 USD 2015 – 5,00 1,63 31,61 31,61 14,48 7,12 18,33 14,77 – µµµµµ
Invesco MSCI USA UCITS ETF IE00B60SX170 T 116,16 USD 2009 – 0,00 0,05 34,13 34,13 13,32 12,58 18,30 14,20 15,67 µµµµµ
JPM US Select Equity A (acc) - USD LU0070214290 T 565,59 USD 1984 598 5,00 1,70 34,32 53,19 13,44 11,84 18,25 13,28 15,01 µµµµµ
Lyxor MSCI USA (LUX) UCITS ETF I D LU0392495700 A 111,80 USD 2008 49 0,00 0,08 34,13 34,13 13,47 12,50 18,23 14,18 15,97 µµµµµ
Invesco FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF IE00B23D8S39 A 27,29 USD 2007 – 0,00 0,39 38,10 58,99 8,62 16,82 18,22 12,56 15,10 µµµµ
L&G US Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IE00BFXR5Q31 T 15,63 USD 2018 391 0,00 0,05 – 33,96 13,76 12,28 18,21 – – µµµµµ
AB SICAV I American Growth Portfolio AX LU0036498490 T 172,48 USD 1992 – 5,00 1,37 27,89 62,56 18,66 4,99 18,18 15,90 18,27 µµµµµ
UBS Factor MSCI USA Quality (USD) A-dis IE00BX7RRJ27 A 35,95 USD 2015 417 0,00 0,25 30,79 30,79 16,57 10,51 18,17 15,28 – µµµµµ
MSCI USA SF UCITS ETF A acc IE00B3SC9K16 T 116,07 USD 2010 535 0,00 0,15 34,14 34,14 13,31 12,39 18,11 14,00 15,81 µµµµµ
Ossiam US ESG Low Carb Eqty Fact 1A USD IE00BJBLDJ48 T 150,02 USD 2019 117 0,00 0,45 – – – 8,82 18,08 – –
UBS - MSCI USA UCITS ETF (USD) A-dis IE00B77D4428 A 101,39 USD 2012 940 0,00 0,14 34,14 34,14 13,32 12,31 17,96 13,94 15,82 µµµµµ
JPM BetaBuilders US Eqty UCITS ETF USD a IE00BJK9H753 T 37,83 USD 2019 15 0,00 0,05 – 34,14 13,43 12,19 17,91 – – µµµµ
AMUNDI MSCI USA UCITS ETF - EUR (C) LU1681042864 T 492,70 EUR 2018 787 0,00 0,28 – 33,95 13,90 12,23 17,82 – – µµµµ
UBS - MSCI USA UCITS ETF A LU0136234654 A 402,54 USD 2001 490 0,00 0,14 34,20 54,54 13,31 12,19 17,75 13,69 15,53 µµµµ
AMUNDI PRIME USA - UCITS ETF DR (D) LU1931974858 A 31,41 USD 2019 97 0,00 0,05 – 33,99 13,69 11,71 17,73 – – µµµµ
Xtrackers MSCI USA Swap UCITS ETF 1C LU0274210672 T 117,44 USD 2007 4287 0,00 0,15 34,13 55,33 13,32 10,64 17,66 14,17 15,64 µµµµµ
iSh MSCI USA ESG Screened ETF USD Acc IE00BFNM3G45 T 7,87 USD 2018 4102 0,00 0,07 – 33,91 13,98 10,15 17,65 – – µµµµµ
DIGITAL FUNDS Stars US Equities Acc USD LU1651323435 T 154,48 USD 2017 2 5,00 3,40 – 43,95 16,63 -3,81 17,54 – – µ
Fidelity US Quality Income UCITS ETF Aus IE00BYXVGX24 A 8,40 USD 2017 640 0,00 0,25 35,54 35,54 11,08 18,19 17,52 14,12 – µµµµµ
Lyxor MSCI USA ESG Broad CTB (DR) ETF D FR0010296061 A 371,79 EUR 2006 – 0,00 0,09 33,95 51,35 13,95 10,93 17,46 13,84 15,81 µµµµ
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C IE00BJ0KDR00 T 116,05 USD 2014 5620 0,00 0,07 34,16 34,16 13,31 10,45 17,46 13,95 – µµµµµ
Deka MSCI USA UCITS ETF DE000ETFL268 A 39,62 USD 2009 377 0,00 0,30 34,01 34,01 13,78 11,82 17,44 13,50 15,23 µµµµ
BGF US Flexible Equity Fund A2 USD LU0154236417 T 52,64 USD 2002 667 0,00 1,81 33,11 53,51 9,67 11,46 17,41 12,84 14,48 µµµµµ
HSBC MSCI USA UCITS ETF IE00B5WFQ436 A 39,72 USD 2010 35 0,00 0,30 34,15 34,15 13,35 10,25 17,40 13,85 15,38 µµµµ
UBS Factor MSCI USA Prime Val USD A-dis IE00BX7RR706 A 29,88 USD 2015 769 0,00 0,25 35,38 35,38 9,95 14,94 17,38 13,00 – µµµµ
iShares MSCI USA ESG Enhanced ETF USD D IE00BHZPJ890 A 7,42 USD 2019 1236 0,00 0,07 – 33,66 14,02 8,47 17,33 – – µµµµ
AB SICAV I Select US Eqty A USD LU0683600562 T 51,42 USD 2011 – 5,00 1,99 32,82 32,82 11,02 14,66 17,30 13,00 14,52 µµµµµ
LM ClearBridge Value Fund A USD auss. IE0002270589 A 304,53 USD 1998 – 5,00 1,79 39,48 73,78 9,84 10,10 17,28 10,46 13,07 µµ
Janus Henderson US Contrarian Fd B USD IE0031118791 T 26,16 USD 1998 1 0,00 3,41 40,18 80,61 12,79 0,73 17,21 11,50 10,87 µµ
BNP Paribas US Growth C LU0823434583 T 133,18 USD 2013 184 3,00 1,98 30,74 30,74 18,44 5,65 17,12 14,70 – µµµ
CMI US Enhanced Equity Fund DC1 LU0129306311 T 162,43 USD 2002 14 8,50 0,19 32,54 32,54 11,66 14,81 17,09 13,47 – µµµµµ
First Trust US Equity Income ETF B USD IE00BD6GCF16 T 32,49 USD 2017 35 0,00 0,55 – 45,45 8,08 17,20 17,09 11,47 – µµ
Thread. US Contrarian Core Equities AU LU0640476718 T 52,93 USD 2011 4 5,00 1,85 32,71 32,71 11,18 8,93 17,02 11,70 14,37 µµµµ
UBS MSCI USA hedg to CHF UCITS CHF A-acc IE00BD4TYL27 T 33,25 CHF 2013 187 0,00 0,19 34,77 34,77 18,48 3,23 16,98 11,12 – µµ
WisdomTree US Quality Divid Gwth USD Acc IE00BZ56RG20 T 33,69 USD 2016 229 0,00 0,33 31,89 31,89 11,38 17,37 16,98 13,18 – µµµµµ
AMUNDI FDS PION US EQTY RES E2 EUR C LU1883859743 T 17,82 EUR 1998 126 4,00 1,75 31,87 65,74 11,23 11,63 16,92 12,34 13,41 µµµµ
iShares MSCI USA - UCITS ETF IE00B52SFT06 T 404,43 USD 2010 700 0,00 0,33 34,17 34,17 13,54 10,30 16,92 13,34 15,42 µµµµ
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Datenbank 71
USA (Fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
JPM US Equity All Cap A (acc) - USD LU1033933612 T 227,68 USD 2014 41 5,00 1,71 36,30 36,30 9,86 9,19 16,91 13,27 – µµµµµ
Lyxor MSCI USA ESG Leaders Extra DR Acc LU1792117696 T 31,68 USD 2018 356 0,00 0,15 – 34,11 15,61 10,46 16,80 – – µµµµ
Brandes U.S. Value Fund USD Class A IE0031575164 T 31,27 USD 2003 142 0,00 1,87 35,91 77,67 8,73 15,71 16,78 11,27 14,62 µµµ
Lord Abbett Innovation Growth A USD Acc IE00BYZRLD33 T 24,05 USD 2016 132 5,00 1,80 32,44 32,44 22,99 -6,71 16,71 15,64 – µµµ
JSS Sustainable Equity - USA P USD a LU0526864581 T 315,69 USD 2010 45 3,00 1,78 35,83 35,83 12,73 9,88 16,70 12,06 15,01 µµµ
Pictet - USA Index-P USD LU0130732877 T 385,90 USD 1999 205 5,00 0,44 33,83 55,80 13,05 12,03 16,65 13,04 15,11 µµµµ
State Street US Index Equity Fund P LU1159236923 T 22,29 USD 2015 48 0,00 0,64 34,18 34,18 13,43 9,76 16,59 13,08 – µµµµ
Russell U.S. Quant Fund C USD IE0031179298 T 3111,89 EUR 2001 4 5,00 1,68 34,20 34,20 12,00 14,10 16,59 11,76 – µµµµ
Lyxor Core US Equity (DR) UCITS ETF Dist LU1781540957 A 14,79 USD 2018 54 0,00 0,04 – 34,32 13,22 9,77 16,57 – – µµµµ
Swisscanto Eqty Syst. Resp. USA AT LU0230111667 T 358,73 USD 2005 – 5,00 1,29 35,12 53,83 13,02 13,48 16,55 11,93 13,28 µµµµ
UBS (Lux) Eqty US Opportunity USD P-acc LU0070848113 T 492,59 USD 1996 93 3,00 1,70 38,53 63,16 11,25 9,78 16,52 10,73 13,59 µµ
AMUNDI FDS PION US EQ GWTH E2 EUR C LU1883854868 T 32,03 EUR 2008 355 4,00 1,75 31,63 34,23 15,44 8,86 16,37 13,40 15,11 µµµ
UBS USA Growth (USD) P-acc LU0198837287 T 57,71 USD 2004 477 3,00 2,10 30,92 50,73 19,37 3,05 16,29 14,67 15,55 µµµ
BlackRock Advantage US Equity D USD Acc IE00BFZP7V49 T 154,01 USD 2018 – 0,00 0,30 – 34,73 13,59 11,21 16,29 – – µµµµµ
SPDR MSCI USA Value UCITS ETF IE00BSPLC520 T 54,38 USD 2015 171 0,00 0,20 40,07 40,07 9,08 11,29 16,22 10,13 – µµ
ABN AMRO Funds Aristotle US Eqts A USD C LU0849851125 T 243,72 USD 2013 13 5,00 1,70 36,12 36,12 10,10 10,46 16,21 11,21 – µµ
iShares Dow Jones US Select Dividend DE DE000A0D8Q49 A 92,30 USD 2005 443 0,00 0,31 41,40 61,18 8,79 24,51 16,18 10,67 13,41 µµ
Bergos - US Equities B LU0534928600 T 329,03 USD 2010 38 5,50 1,86 36,24 36,24 10,43 12,76 16,16 9,40 12,31 µµ
AMUNDI FDS PION US EQ RES VAL E2 EUR C LU1894683850 T 20,44 EUR 2008 63 4,00 1,75 34,80 37,37 7,18 18,79 16,00 10,37 12,42 µµµ
Variopartner 3-Alpha Diver Eqt USA G USD LU1743052851 T 151,12 USD 2018 281 5,00 0,48 – 34,83 13,45 10,51 15,82 – – µµµ
AGIF Allianz Best Styles US Eqty AT EUR LU0933100637 T 312,40 EUR 2013 24 5,00 1,35 33,33 33,33 13,80 12,22 15,80 11,75 – µµµµ
Ampega AmerikaPlus Aktienfonds P (a) DE000A0MY039 A 271,81 EUR 2014 151 5,00 1,25 33,49 33,49 10,79 13,98 15,79 13,53 – µµµµµ
MFS Meridian US Concentrated Gwth A1 USD LU0094555157 T 34,48 USD 1999 267 6,00 2,05 32,69 67,52 13,91 9,75 15,78 14,75 15,13 µµµµ
UBS MSCI USA Select Fact Mix ETF USD A-d IE00BDGV0308 A 26,70 USD 2017 39 0,00 0,25 35,69 35,69 11,51 10,52 15,68 12,78 – µµµµ
Invesco US Value Equity Fund A thes. LU0607513826 T 57,39 USD 1997 136 5,00 1,74 41,98 59,34 4,75 20,58 15,65 10,77 12,40 µµ
iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF IE00B296QM64 A 58,19 USD 2007 209 0,00 0,50 33,47 44,90 10,65 20,63 15,63 10,68 12,28 µµµµ
Goldman Sachs US CORE® Eqty Base Di Sn LU0065004045 A 59,05 USD 1996 61 5,50 1,14 34,28 57,14 12,43 10,33 15,58 12,19 14,56 µµµµ
KBC Equity Fund BuyBack America (thes) BE0168099951 T 3049,70 USD 1998 134 3,00 1,72 36,85 59,26 12,18 12,09 15,58 11,46 14,35 µµµ
Comgest Growth America IE0004791160 T 37,56 USD 2000 160 0,00 1,56 26,89 55,40 15,89 7,99 15,47 13,70 15,67 µµµµµ
Yacktman US Equity Fund A USD IE00B3N32X37 T 290,96 USD 2011 130 3,00 1,64 28,69 28,69 7,32 13,23 15,44 12,58 12,50 µµµµµ
iShares Edge MSCI USA Qulty Factor USD A IE00BD1F4L37 T 9,84 USD 2016 1399 0,00 0,20 33,92 33,92 15,28 9,10 15,35 12,77 – µµµ
DPAM B Equities US Dividend Sust B BE0947853660 T 453,10 EUR 2008 56 0,00 1,73 35,11 44,57 12,11 14,19 15,11 11,58 14,73 µµµ
DPAM B Equities US Behavioral Value B BE6278396716 T 170,60 EUR 2005 18 0,00 1,76 36,87 60,14 9,02 11,65 15,07 9,52 13,55 µµ
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund B IE0004345025 T 33,94 USD 2000 27 4,50 1,42 35,92 54,99 12,03 12,22 15,06 11,25 13,59 µµµ
Fidelity Funds American Growth Fd A USD LU0077335932 A 78,42 USD 1997 403 5,25 1,90 34,07 61,62 7,88 5,87 14,94 13,14 14,96 µµµµµ
Siemens Qualität & Dividende USA DE000A14XPB4 A 17,38 EUR 2015 74 0,00 0,73 35,53 35,53 12,25 18,20 14,88 10,53 – µµµµ
SLF (LUX) Equity USA R Cap. USD LU1055220450 T 216,48 USD 2014 1 5,00 1,62 34,82 34,82 13,44 13,19 14,82 11,08 – µµµ
iShar Edge MSCI USA Val Fact UCITS USD A IE00BD1F4M44 T 8,81 USD 2016 4065 0,00 0,20 39,44 39,44 9,38 9,87 14,78 9,89 – µ
BL-Equities America B LU0093570256 T 93,82 USD 1992 465 0,00 1,39 33,06 50,24 13,52 7,85 14,70 12,27 14,08 µµµ
Robeco BP US Premium Equities (USD) D LU0226953718 T 364,40 USD 2005 1619 5,00 1,71 40,80 50,31 8,53 13,94 14,69 9,47 13,18 µµ
JPM US Value A (dist) - USD LU0119066131 A 38,24 USD 2000 401 5,00 1,72 39,16 57,79 7,32 13,91 14,57 9,86 12,03 µµµ
Russell Investm. U.S. Equity Fund C USD IE0002191074 T 143,71 EUR 1998 – 5,00 1,59 34,90 34,90 12,15 6,73 14,55 10,12 13,12 µµ
iShares Edge MSCI USA Multifac ETF USD A IE00BZ0PKS76 T 9,62 USD 2015 48 0,00 0,35 35,83 35,83 12,59 11,14 14,53 9,93 – µµµ
UBS (Lux) Eqty US Sustainable USD P-acc LU0098995292 T 277,46 USD 1999 62 3,00 1,71 41,85 57,85 13,15 8,40 14,37 10,63 13,32 µ
SPDR S&P U.S. Div. Aristocrats ETF Dist IE00B6YX5D40 A 70,53 USD 2011 4360 0,00 0,35 36,41 36,41 10,28 17,81 14,32 11,34 14,36 µµµ
Lazard US Equity Concentrated B Dist USD IE00BDHFVZ02 A 170,06 USD 2016 4 0,00 1,63 35,84 35,84 11,61 9,97 14,01 10,15 – µµµ
Eaton Vance Internat U.S. Value M2 USD IE0031923687 T 41,77 USD 2002 – 0,00 0,97 39,59 54,64 7,98 17,40 14,00 11,10 12,69 µµ
T. Rowe Price Funds US Equity Fund A LU0429319345 T 45,37 USD 2009 39 5,00 1,60 33,50 33,50 12,49 9,55 13,91 10,82 14,19 µµµµ
UBS MSCI USA hdg to EUR ETF (EUR) A-a IE00BD4TYG73 T 33,20 EUR 2013 872 0,00 0,19 34,93 34,93 16,77 -3,21 13,89 10,15 – µ
Janus Henderson US Forty Fund B USD a IE0031118916 T 36,73 USD 1998 7 0,00 3,15 29,53 68,69 17,54 -5,87 13,88 12,97 14,54 µµµ
Capital Group Inv Comp of America B EUR LU1378994690 T 16,11 EUR 2016 32 0,00 1,65 31,04 31,04 12,17 10,67 13,82 9,78 – µµ
UBS - MSCI USA Value UCITS ETF A-dis IE00B78JSG98 A 97,01 USD 2012 1098 0,00 0,20 37,24 37,24 9,72 17,12 13,79 10,03 13,29 µµ
The Alger American Asset Growth Fund A LU0070176184 T 102,32 USD 1996 217 6,00 2,00 29,55 70,95 19,84 -6,98 13,75 12,56 15,19 µµ
NN (L) US High Dividend P Cap. LU0214494824 T 750,92 USD 2005 – 3,00 1,80 35,42 51,09 9,78 21,06 13,75 10,37 11,30 µµµ
WisdomTree US Equity Income UCITS ETF DE DE000A14ND12 A 24,26 USD 2014 – 0,00 0,29 37,33 37,33 8,93 29,49 13,72 9,40 – µµ
GS US Equity ESG Portf Base Dist LU0234587219 A 31,93 USD 2006 6 5,50 1,66 33,39 50,94 13,86 4,29 13,37 10,43 12,34 µµµ
Vontobel Fund - US Equity B-USD LU0035765741 T 1868,58 USD 1991 464 4,50 1,97 32,94 49,52 12,11 10,07 13,27 11,59 14,68 µµµ
Mediolanum US Collection L Class A IE0005372184 T 9,73 EUR 1999 – 5,50 2,77 32,06 71,93 12,92 6,84 12,93 9,54 10,29 µµµ
Deka-USA Aktien Spezial CF LU1138302630 A 239,36 EUR 2014 26 3,75 1,47 35,62 35,62 11,87 14,19 12,86 10,87 – µµµµ
ERSTE BEST OF AMERICA (A) AT0000703459 A 169,16 EUR 2001 12 4,00 1,95 34,18 48,35 17,24 5,79 12,66 10,04 11,59 µ
Artemis Funds (Lux) US Select A acc USD LU1901909272 T 1,43 USD 2018 2 0,00 1,70 – 33,54 13,84 1,67 12,61 – – µµ
Brown Advisory US Eqty Growth Fund A USD IE00B0PVD642 T 41,40 USD 2010 – 0,00 1,58 30,12 30,12 20,15 -4,91 12,59 13,90 14,21 µµ
WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA R DE000A2AJGX4 A 153,26 USD 2017 1 5,00 1,57 35,69 35,69 8,68 16,19 12,51 9,00 – µµµ
UBS Eqty - Total Yield Sust. USD P-dist LU0868494708 A 158,99 USD 2013 19 3,00 1,56 36,83 36,83 11,58 11,10 12,50 10,09 – µ
Franklin U.S. Opportunities A a USD LU0109391861 T 23,10 USD 2000 – 5,25 1,81 31,34 75,23 22,44 -6,20 12,44 12,14 14,34 µ
Neuberger Berm US Multi Cap Opp USD A Ac IE00B775SV38 T 29,74 USD 2012 91 5,00 1,86 38,97 38,97 12,47 5,37 12,40 10,15 – µ
MS Scientific Beta US Equity Factors USD IE00BPYPPK00 T 177,53 USD 2015 – 0,00 0,40 37,81 37,81 10,82 11,03 12,32 9,77 – µµ
ESP - US Equity R Dis EUR (hedged) LU1877494762 A 708,36 EUR 2018 92 3,00 0,97 – 34,21 15,23 -3,39 12,30 – – µ
UBS Factor MSCI USA Low Volati USD A-dis IE00BX7RQY03 A 28,15 USD 2015 78 0,00 0,25 36,77 36,77 12,53 19,28 12,26 11,27 – µµµµ
iShares MSCI USA Dividend IQ UCITS ETF IE00BKM4H312 A 41,78 USD 2014 478 0,00 0,35 33,32 33,32 9,72 18,19 12,19 9,73 – µµµ
BGF US Basic Value Fund A2 USD LU0072461881 T 113,33 USD 1997 498 0,00 1,82 38,99 56,05 6,30 12,55 12,18 8,45 11,17 µµ
AS SICAV I American Focused Eq A Acc USD LU0011963831 T 41,36 USD 1996 162 5,00 1,69 32,95 64,15 12,54 3,76 12,17 10,38 12,57 µµµ
KBC Equity Fund America (thes.) BE0126162628 T 3894,62 USD 1991 66 3,00 1,75 36,90 57,55 14,18 4,94 12,13 10,13 12,47 µ
MFS Meridian Funds US Value Fund A1 USD LU0125979160 T 36,54 USD 2002 969 6,00 1,90 37,03 53,62 10,24 13,51 12,09 8,36 12,11 µµ
Jupiter Merian US Equity Income L USD IE0031387487 T 38,83 USD 2002 40 5,00 1,80 36,66 59,63 13,26 7,23 12,09 8,48 11,10 µ
GS US Focused Growth Equity Portfolio LU0102220448 A 26,00 USD 1999 5 5,50 1,90 31,11 56,60 23,95 -9,37 12,05 11,15 12,59 µµ
Ecology Stock America (RA) AT0000A249B3 A 138,76 USD 2018 13 0,00 1,56 – 35,25 16,01 9,43 12,01 – – µ
Vitruvius US Equity B USD LU0103754015 T 329,43 USD 1999 4 3,00 2,84 30,00 51,17 14,67 -2,15 11,94 10,70 13,12 µµ
Noramco Quality Funds USA LU0113590789 T 13,42 EUR 2000 7 5,00 3,25 32,88 55,45 12,70 -8,27 11,85 7,87 9,45 µ
GAM Star Capital Appreci US Eqty USD acc IE00B3KRGG97 T 29,13 USD 2013 – 5,00 1,83 36,67 36,67 11,20 4,89 11,82 10,80 – µµ
BGF US Growth Fund A2 USD LU0097036916 T 29,76 USD 1999 142 0,00 1,81 31,36 64,41 22,45 -6,50 11,50 12,51 14,20 µ
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Deka-UnternehmerStrategie Europa CF LU1876154029 A 172,72 EUR 2019 735 3,75 1,50 – 35,02 17,99 -8,69 19,37 – – µµµµµ
Noramco Quality Funds Europe LU0131669946 T 26,85 EUR 2001 12 5,00 2,39 35,94 63,73 14,53 5,29 18,86 9,61 11,66 µµµµµ
Fondita Sustainable Europe B FI4000024492 T 243,03 EUR 2011 – 0,00 2,00 38,36 38,36 18,93 -10,05 16,66 8,19 9,58 µµµµ
FPM Funds Ladon - European Value LU0232955988 A 245,14 EUR 2005 7 3,00 2,25 63,24 63,24 17,98 -9,77 15,82 1,89 8,02 µµµ
Apus Capital Revalue Fonds R DE000A1H44E3 A 172,82 EUR 2011 – 5,00 1,91 38,64 38,64 18,55 -15,70 14,74 4,52 12,88 µµµ
Alpora Innovation Europa Fonds EUR A CH0248877885 T 2728,34 EUR 2014 – 0,00 1,22 33,28 33,28 18,06 -5,66 14,59 10,82 – µµµµµ
AMUNDI EUROPEAN SECTOR ROTATION FUND - P FR0013356094 A 139,14 EUR 2018 365 3,00 1,04 – 36,14 9,30 7,43 14,15 – – µµµµµ
KBC Equity Fund StratNon Cyclicals thes. BE6215122415 T 582,23 EUR 2011 4 3,00 1,93 26,11 26,11 14,50 5,57 13,32 8,06 10,60 µµµµµ
GAM Star European Equity EUR inc. IE0002987208 A 444,37 EUR 1992 – 5,00 1,46 34,74 56,26 12,87 -5,49 13,22 6,11 10,64 µµµµµ
Magallanes Value Invest Europ Eqty R EUR LU1330191542 T 170,41 EUR 2016 199 0,00 1,97 43,89 43,89 10,27 9,67 13,06 6,08 – µµµ
MAS VALUE - Privat Invest P LU0116164616 A 448,96 EUR 2000 25 5,00 2,52 24,46 52,93 7,46 2,34 12,67 7,47 8,29 µµµµµ
DWS-MERKUR-Fonds 1 DE0008493370 T 86,49 EUR 1971 45 5,00 1,21 37,05 70,47 13,51 -4,46 12,53 6,24 10,51 µµµµ
Ossiam Shill Barcl CAPE® Eur Sect Val 1C LU1079842321 T 454,38 EUR 2014 111 0,00 0,65 33,03 33,03 8,08 6,56 12,47 7,18 – µµµµµ
Paladin ONE F DE000A1W1PH8 T 202,77 EUR 2013 198 0,00 1,60 16,32 23,37 8,73 -4,74 12,40 7,96 – µµµµµ
DNCA Invest SRI Europe Growth A - EUR LU0870553020 T 272,69 EUR 2012 114 2,00 2,06 30,35 30,35 21,21 -4,38 12,33 6,72 – µµµµµ
LAPLACE European Equity I LU0385165740 T 103,70 EUR 2008 18 0,00 1,52 35,98 41,59 15,16 -8,97 12,27 3,59 9,19 µµµ
Deka-EuropaSelect CF DE0009786186 A 88,82 EUR 1998 408 3,75 1,46 33,15 77,37 14,78 -1,80 12,24 7,01 10,58 µµµµµ
BGF European Fund A2 EUR LU0011846440 T 155,30 EUR 1993 525 0,00 1,82 35,27 59,95 18,29 -10,76 12,24 6,02 8,59 µµµµµ
Comgest Growth Europe S EUR Cap. IE00B4ZJ4634 T 31,84 EUR 2010 24 4,00 2,20 26,35 26,35 17,79 -1,36 12,22 8,17 11,26 µµµµµ
Comgest Growth Europe Cap. IE0004766675 T 35,69 EUR 2000 1022 4,00 1,55 27,59 51,47 17,94 -1,52 12,15 8,59 11,39 µµµµµ
NESTOR Europa Fonds B LU0054735948 T 310,08 EUR 1993 7 3,00 2,29 40,38 61,02 14,00 -4,53 12,12 7,22 10,62 µµµ
DPAM B Equities Europe Sustainable B BE0940002729 T 377,24 EUR 2002 114 0,00 1,76 32,38 53,07 13,43 -0,52 12,07 8,61 10,06 µµµµµ
DIGITAL FUNDS Stars Europe Acc LU0090784017 T 1219,46 EUR 1998 304 5,00 1,65 39,36 59,87 16,13 -10,85 11,90 6,96 13,16 µµµµµ
OFI FUND RS ACT4 Posit Economy GR-C EUR LU1753039368 T 124,22 EUR 2018 – 0,00 2,01 – 22,00 – -7,66 11,76 – –
M&G (Lux) European Strateg Value EUR A a LU1670707527 T 12,47 EUR 2018 – 4,00 1,71 – 40,74 10,21 11,63 11,75 – – µµµµ
Vitruvius European Equity B EUR LU0103754361 T 397,94 EUR 1999 8 3,00 2,37 35,18 44,25 8,80 0,75 11,73 5,22 7,18 µµµµµ
BSF - BR European Unconstrain Eqt A2 EUR LU1893597309 T 163,78 EUR 2018 – 0,00 1,39 – 29,54 17,42 -2,34 11,59 – – µµµµµ
BGF European Focus Fund A2 EUR LU0229084990 T 31,26 EUR 2005 100 0,00 1,84 35,50 53,65 18,45 -11,02 11,57 5,29 8,42 µµµµµ
Nordea 1 European Stars Equity BP-EUR LU1706106447 T 134,57 EUR 2017 284 5,00 1,79 – 33,72 11,06 -4,31 11,55 – – µµµµµ
Brook European Focus Fund EUR R IE000GBN91O8 T 152,82 EUR 2015 – 5,00 1,43 38,10 38,10 13,33 8,05 11,48 7,30 – µµµ
Berenberg European Focus Fund R A LU1637618155 T 145,06 EUR 2017 66 5,00 1,70 – 37,48 22,58 -16,84 11,46 – – µµµµ
Madeleine - Europa One R LU1220932716 T 160,63 EUR 2015 18 3,00 2,06 42,83 42,83 11,09 -1,91 11,41 4,73 – µµµµµ
SPDR MSCI Europe Value UCITS ETF IE00BSPLC306 T 42,18 EUR 2015 25 0,00 0,20 39,43 39,43 10,31 8,87 11,33 4,99 – µµµ
GS&P Fonds Family Business R LU0179106983 A 164,10 EUR 2003 21 3,00 2,13 36,58 46,13 10,19 -1,45 11,20 3,58 6,44 µµµ
iMGP Sustainable Europe C EUR 2 LU0096450555 T 560,74 EUR 1999 62 2,00 2,16 32,67 58,53 9,81 -0,33 11,15 3,59 7,77 µµµ
Invesco Pan Europ Focus Eqty A thes. LU0642795305 T 23,93 EUR 2011 13 5,00 1,89 41,69 41,69 11,53 6,55 11,10 4,06 10,60 µµµ
Comgest Growth Europe Opportunities Acc. IE00B4ZJ4188 T 48,10 EUR 2009 444 4,00 1,55 32,25 32,25 17,95 -13,40 11,10 8,15 13,90 µµµµ
Landolt Inv. (LUX) - Europe Selection LU0047509939 T 3670,63 EUR 1988 21 2,00 2,19 28,49 47,96 18,16 -2,36 11,04 7,82 10,37 µµµµµ
Wellington Strategic Europ Eqty EURDAc IE00B8BPMF80 T 23,35 EUR 2012 174 5,00 1,69 34,66 34,66 10,18 5,04 10,99 5,69 – µµµµµ
AMUNDI MSCI EUROPE QUALIT FACT ETF EUR C LU1681041890 T 91,36 EUR 2018 397 0,00 0,23 – 30,55 14,38 -1,30 10,98 – – µµµµµ
BGF European Value Fund A2 EUR LU0072462186 T 81,70 EUR 1997 233 0,00 1,82 38,33 61,55 10,06 4,60 10,97 3,12 9,39 µµµ
Candriam Equities L Europe Innovation C LU0344046155 T 2954,75 EUR 2008 546 3,50 1,90 26,82 34,75 16,53 -6,22 10,95 7,40 11,58 µµµµµ
Evli Europe B FI0008802046 T 161,05 EUR 2000 – 0,00 1,60 41,74 67,56 13,10 -8,77 10,78 3,73 10,00 µµ
Allianz Wachstum Europa A (EUR) DE0008481821 A 153,44 EUR 1997 1345 5,00 1,79 33,71 76,14 21,27 -11,91 10,67 4,94 9,59 µµµµ
BNP MSCI Europe SRI S-Ser 5% UCITS ETF D LU1753045415 A 25,90 EUR 2018 1364 0,00 0,25 – 33,64 13,01 -0,26 10,66 – – µµµµµ
Xtrackers MSCI Europe Value UCITS ETF 1C LU0486851024 T 27,37 EUR 2010 49 0,00 0,15 40,04 40,04 10,79 9,40 10,64 4,79 8,35 µµµ
NN European Sustainable Eqty P Cap. EUR LU0991964320 T 458,25 EUR 2014 – 3,00 1,80 34,49 34,49 15,73 -6,31 10,61 6,14 – µµµµµ
GS Multi-Manager Europe Eqty R Acc. LU0838399029 T 20,42 EUR 2012 143 5,50 0,76 36,88 36,88 10,16 3,76 10,51 4,75 – µµµµ
UniDynamicFonds: Europa A LU0085167236 A 122,05 EUR 1997 446 4,00 1,51 29,64 87,65 16,39 -2,96 10,50 6,34 10,55 µµµµµ
AMUNDI MSCI EUROPE MOMENT FACT ETF LU1681041460 T 82,14 EUR 2018 307 0,00 0,23 – 30,94 13,20 -5,59 10,48 – – µµµµµ
iSh Edge MSCI Europe Val Fact ETF EUR A IE00BQN1K901 T 7,36 EUR 2015 3129 0,00 0,25 40,02 40,02 10,66 8,24 10,46 4,64 – µµµ
iSh Edge MSCI Eur Momen Fact UCITS EUR A IE00BQN1K786 T 8,64 EUR 2015 365 0,00 0,25 30,94 30,94 13,14 -5,39 10,39 6,91 – µµµµµ
Carmig Portfolio Grande Europe A EUR acc LU0099161993 T 270,63 EUR 1999 154 4,00 1,80 30,38 55,34 17,57 -9,81 10,38 6,04 7,72 µµµµ
SQUAD Green - Balance - R LU0117185156 A 147,45 EUR 2000 19 5,00 2,13 32,00 58,61 10,39 -7,26 10,24 4,81 – µµµ
BMO Sustain Opp European Eqty A Inc EUR LU0153358667 A 25,14 EUR 2000 23 5,00 1,55 31,69 69,19 14,08 -0,39 10,18 5,21 9,50 µµµµµ
Fidecum avant-garde Stock Fund A LU0187937411 T 148,06 EUR 2004 11 5,00 2,03 37,61 58,64 16,05 -11,04 10,10 2,93 9,59 µµµµ
UniDividendenAss A LU0186860408 A 61,65 EUR 2004 697 4,00 1,51 35,67 57,29 10,99 8,71 10,08 5,39 7,68 µµµµµ
Apus Capital Marathon Fonds R DE000A2DR1W1 A 57,03 EUR 2017 – 5,00 1,90 – 26,29 18,57 -8,95 10,05 – – µµµµ
Franklin LibertyQ European Divid EUR Dis IE00BF2B0L69 A 26,76 EUR 2017 32 0,00 0,25 – 35,53 8,67 7,84 9,99 – – µµµµµ
UniValueFonds: Europa A LU0126314995 A 61,00 EUR 2001 100 4,00 1,54 40,79 63,46 11,13 5,86 9,96 4,25 8,59 µµµ
Eleva European Selection Fd A1 (EUR) dis LU1543705286 A 131,42 EUR 2017 – 3,00 1,60 – 14,83 – 1,48 9,95 – –
BlackRock Advantage Europe Equity Fd D A IE00BDFD9C92 T 127,63 EUR 2018 – 0,00 0,35 – 35,07 11,07 2,64 9,84 – – µµµµµ
Dividendenkonzept Plus UI A DE000A2H7NB1 A 113,28 EUR 2018 29 5,00 1,61 – 33,41 9,45 10,27 9,73 – – µµµµµ
AGIF Europe Equity Growth A EUR LU0256839191 A 316,46 EUR 2006 766 5,00 1,84 34,07 50,41 21,39 -13,23 9,73 4,99 9,67 µµµ
iSh Edg MSCI Europe Quality Factor EUR A IE00BQN1K562 T 8,50 EUR 2015 249 0,00 0,25 33,38 33,38 13,32 -1,29 9,59 6,68 – µµµµµ
AXA WF - Framlington Sus. Europe A t EUR LU0389655811 T 312,29 EUR 2008 49 5,50 1,76 35,01 35,01 11,08 0,52 9,55 4,57 7,27 µµµµµ
Deka MSCI Europe ex EMU UCITS ETF DE000ETFL458 A 161,45 EUR 2015 30 0,00 0,30 33,81 33,81 10,08 8,60 9,53 6,18 – µµµµµ
IndexIQ Factors Sust Europe Eqty ETF Acc LU1603795458 T 32,57 EUR 2017 288 0,00 0,25 – 36,81 10,00 0,56 9,50 – – µµµµ
Deka-Europa Aktien Strategie DE0008479247 A 78,28 EUR 1989 30 5,00 1,47 36,05 64,36 12,94 -2,47 9,49 4,55 8,73 µµµ
Merian European Equity Fund L EURacc IE0005264092 T 1,10 EUR 2000 33 5,00 1,95 37,55 65,17 12,82 -1,66 9,47 2,97 7,02 µµµ
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRI ETF DR C LU1861137484 T 67,20 EUR 2018 2319 0,00 0,18 – 33,75 13,63 -1,73 9,46 – – µµµµµ
Mirova Europe Sustainable Eqty R/A EUR LU0552643339 T 410,08 EUR 2011 146 4,00 1,85 36,73 36,73 11,35 -7,38 9,40 3,95 8,06 µµ
Metzler European Divid Sustainability A IE00BYY02855 A 114,40 EUR 2015 4 5,00 1,38 34,09 34,09 10,10 3,98 9,39 5,44 – µµµµµ
Lazard Alpha Europe A FR0000294613 T 640,06 EUR 1990 45 4,00 1,39 43,55 56,67 11,69 -2,98 9,37 1,65 8,43 µ
UniEuropa LU0047060487 A 2511,23 EUR 1992 550 5,00 1,51 32,23 62,19 18,16 -6,57 9,35 6,07 9,57 µµµµ
AMUNDI ETF MSCI EUROPE EX EMU UCITS ETF FR0010821819 T 307,70 EUR 2009 255 0,00 0,30 34,20 34,20 9,95 8,35 9,30 5,96 8,57 µµµµµ
UniEuropa -net- DE0009750232 A 83,45 EUR 1997 470 0,00 1,80 32,04 62,84 18,16 -6,71 9,30 5,91 9,50 µµµµ
AS SICAV I Europe Eqty Div S Acc EUR LU0505783562 T 249,13 EUR 2010 13 5,00 2,11 35,27 35,27 12,19 8,22 9,26 3,74 6,08 µµµµµ
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) A AT0000WERTE5 A 106,67 EUR 2017 53 2,50 1,75 – 37,14 17,13 -13,09 9,26 – – µµ
Morgan Stanley Europe Opportunity EUR A LU1387591305 T 39,13 EUR 2016 444 5,75 1,74 37,73 37,73 21,29 -26,54 9,25 5,23 – µµµµ
BMO European Growth & Income A Inc EUR LU0515381530 A 22,01 EUR 2010 – 5,00 1,82 35,71 35,71 10,46 2,57 9,24 4,54 – µµµµ
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Russell Pan European Equity B EUR IE0002393431 T 1823,48 EUR 2000 37 5,00 1,17 37,74 37,74 10,88 -0,36 9,21 4,41 9,53 µµµ
AGIF Allianz Europe Convict. Eqty A EUR LU0327454749 A 210,62 EUR 2008 22 5,00 1,86 37,31 37,31 11,01 -1,62 9,20 4,30 7,75 µµµ
CMI Continental European Equity Fd DC1 LU0129300629 T 41,70 EUR 2002 2 8,50 0,17 36,12 36,12 13,26 -2,24 9,19 5,26 – µµµµ
TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES EUR R DE0009781989 T 46,94 EUR 1998 – 5,00 1,74 37,63 65,23 10,13 0,71 9,19 2,59 7,38 µµµ
ABN EdenTree Europ Sust Equities A EUR C LU1481504865 T 129,81 EUR 2017 65 5,00 1,70 36,74 36,74 9,90 -0,65 9,14 3,42 – µµµ
Sparinvest - European Value EUR R LU0264920413 T 160,00 EUR 2006 – 3,00 1,93 40,61 64,32 11,91 1,87 9,14 3,87 9,11 µµµ
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) ETF A LU1940199711 T 26,89 EUR 2019 1226 0,00 0,20 – 33,95 11,72 -0,13 9,13 – – µµµµµ
DWS Qi European Equity SC DE000A0M6W69 T 231,61 EUR 2008 23 5,00 1,06 35,82 40,36 12,96 -3,24 9,12 4,98 9,17 µµµµ
AM MSCI EUROPE HIGH DIV FACTOR ETF EUR C LU1681041973 T 151,46 EUR 2018 153 0,00 0,23 – 38,21 9,33 12,93 9,08 – – µµµµ
ECHIQUIER POSITIVE IMPACT EUROPE A FR0010863688 T 252,94 EUR 2010 – 3,00 1,80 28,62 28,62 15,69 -7,72 9,08 5,98 9,60 µµµµµ
Deka STOXX Europe Strong Style Com. 40 DE000ETFL052 A 35,09 EUR 2008 9 0,00 0,65 36,94 55,84 15,55 -13,68 9,05 7,52 11,97 µµµ
JPM Europe Res Enhanc Idx Eqty ESG EUR a IE00BF4G7183 T 33,86 EUR 2018 272 0,00 0,25 – 35,18 11,21 1,33 9,01 – – µµµµµ
iSha Edge MSCI Europe Multifactor ETF A IE00BZ0PKV06 T 7,46 EUR 2015 169 0,00 0,45 37,01 37,01 11,85 -1,93 9,01 5,17 – µµµµµ
UniFavorit: Aktien Europa A LU1572664461 A 125,30 EUR 2017 86 5,00 1,53 – 33,95 12,57 0,06 9,01 – – µµµµ
BNP Paribas Easy Stoxx Europe 600 UCITS FR0011550193 T 13,00 EUR 2013 1031 0,00 0,20 35,30 35,30 10,98 0,54 8,99 5,27 – µµµµµ
Deka STOXX Europe Strong Growth 20 UCITS DE000ETFL037 A 48,78 EUR 2008 11 0,00 0,65 35,04 51,31 26,26 -13,79 8,98 10,31 12,71 µµµ
JPM Europe Sustainable Eqty A (acc) EUR LU1529808336 T 139,57 EUR 2016 42 5,00 1,77 35,26 35,26 12,67 -1,99 8,98 4,90 – µµµµ
Danske Invest SICAV - Europe A LU0727217050 T 20,90 EUR 2012 27 3,00 1,77 34,12 34,12 12,72 0,66 8,96 4,95 – µµµµµ
Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF 1C IE00BFMNHK08 T 24,44 EUR 2018 740 0,00 0,20 – 33,15 12,10 -0,16 8,96 – – µµµµµ
Xtrackers Stoxx Europe 600 UCITS ETF 1C LU0328475792 T 102,81 EUR 2009 1689 0,00 0,20 35,36 35,36 11,05 1,52 8,93 5,38 9,34 µµµµµ
Rivertree Equity - Income Europe F LU0794133487 T 1086,64 EUR 2012 38 5,00 1,39 35,37 35,37 10,24 4,03 8,93 5,09 – µµµµµ
AMUNDI FUNDS TOP EUROP PLAY E2 EUR C LU1883869973 T 10,75 EUR 2000 109 4,00 1,75 38,43 61,05 10,60 -1,19 8,91 3,33 7,84 µµµ
AMUNDI MSCI EUROP GROWTH UCITS ETF EUR C LU1681042435 T 260,41 EUR 2018 35 0,00 0,35 – 30,99 14,74 -5,02 8,90 – – µµµµµ
Brandes European Value Fund EUR Cl A IE0031574647 T 30,78 EUR 2003 35 5,00 1,65 39,28 39,28 11,53 -0,26 8,88 2,78 – µµ
JPM Europe Equity A (dist) - EUR LU0053685029 A 59,14 EUR 1988 152 5,00 1,24 37,63 64,47 11,73 0,92 8,88 4,95 9,92 µµµµ
VanEck Vectors European Equal Weight ETF NL0010731816 A 61,94 EUR 2014 45 0,00 0,40 37,28 37,28 10,45 -1,17 8,85 5,06 – µµµµ
HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF IE00B5BD5K76 A 15,33 EUR 2010 126 0,00 0,10 35,25 35,25 10,56 2,82 8,81 5,33 9,04 µµµµµ
iShares MSCI Europe Qual Divid EUR (Dist IE00BYYHSM20 A 5,31 EUR 2017 261 0,00 0,28 – 38,95 8,97 12,37 8,80 – – µµµµ
Metzler European Growth A IE0002921868 A 223,65 EUR 1998 98 5,00 1,62 29,87 79,73 18,45 -7,94 8,79 5,05 9,59 µµµµ
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE) DE0002635307 A 44,16 EUR 2004 6333 0,00 0,20 35,35 58,07 11,12 0,49 8,79 5,15 9,55 µµµµµ
iShares MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IE00B14X4N27 A 37,75 EUR 2006 1063 0,00 0,40 34,46 59,36 12,04 -2,41 8,77 5,11 10,15 µµµµ
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF 1C LU0274209237 T 78,19 USD 2007 3142 0,00 0,12 35,71 62,98 11,33 2,43 8,76 5,22 9,03 µµµµ
Lyxor STXX Europe 600 DR UCITS ETF C-EUR LU0908500753 T 191,71 EUR 2013 5095 0,00 0,07 35,35 35,35 10,96 0,34 8,70 5,18 – µµµµµ
ALKEN FUND - European Opportunities R LU0235308482 T 306,57 EUR 2006 219 3,00 1,85 43,42 60,55 11,24 20,06 8,70 4,86 10,74 µµµ
UBS Eqty Europ Opport Unconstr EUR P-acc LU0723564463 T 257,66 EUR 2012 249 3,00 2,11 33,90 33,90 16,18 -3,76 8,69 6,20 – µµµµµ
Vanguard FTSE Developed Europe UCITS ETF IE00B945VV12 A 34,73 EUR 2013 – 0,00 0,10 35,39 35,39 10,61 1,08 8,68 5,13 – µµµµµ
Invesco STOXX Europe 600 UCITS ETF IE00B60SWW18 T 101,04 EUR 2009 – 0,00 0,19 35,37 35,37 10,98 0,36 8,64 5,07 9,21 µµµµ
AMUNDI PRIME EUROPE - UCITS ETF DR (D) LU1931974262 A 25,07 EUR 2019 20 0,00 0,05 – 35,42 10,51 1,37 8,64 – – µµµµ
JPM Europe Strategic Growth A dist - EUR LU0107398538 A 21,81 EUR 2000 172 5,00 1,74 34,20 64,03 16,51 -5,67 8,63 6,34 12,34 µµµµµ
JPM Europe Dynamic A (dist) - EUR LU0119062650 A 22,55 EUR 2000 41 5,00 1,78 40,12 59,52 11,43 -3,85 8,63 3,05 9,28 µµµ
SQUAD - VALUE A LU0199057307 A 533,41 EUR 2004 53 5,00 1,91 31,67 46,00 7,59 -2,69 8,62 4,64 8,73 µµµ
KBC Equity Strategic Cyclicals (thes.) BE0172711518 T 1178,93 EUR 2000 6 3,00 1,83 39,17 58,60 14,50 5,54 8,59 4,89 7,44 µµµ
GS Europe CORE® Equity Port Base Dist. LU0102219945 A 19,15 EUR 1999 30 5,50 1,41 37,97 59,09 10,32 1,96 8,59 4,56 10,10 µµµµ
iShares MSCI Europe ESG Enhanced EUR Dis IE00BHZPJ676 A 5,95 EUR 2019 365 0,00 0,12 – 34,65 11,21 -0,60 8,55 – – µµµµ
UBS - MSCI Europe UCITS ETF A LU0446734104 A 73,34 EUR 2009 321 0,00 0,20 35,28 35,28 10,49 1,71 8,52 5,02 9,20 µµµµ
FedHer European Alpha Equity R EUR A IE00B3RXPB88 T 4,13 EUR 2011 8 0,00 1,64 37,54 37,54 17,69 -6,95 8,51 3,16 7,76 µµµ
Invesco MSCI Europe UCITS ETF IE00B60SWY32 T 273,35 EUR 2009 – 0,00 0,19 35,26 35,26 10,48 1,68 8,51 5,01 8,93 µµµµ
NN (L) European High Dividend P Cap. LU0205350837 T 501,31 EUR 2004 – 3,00 1,80 36,50 57,79 9,41 6,90 8,50 3,84 7,22 µµµ
AMUNDI STOXX EUROPE 600 UCITS ETF EUR C LU1681040223 T 101,74 EUR 2018 163 0,00 0,18 – 35,36 10,95 -0,08 8,50 – – µµµµ
SPDR MSCI Europe UCITS ETF IE00BKWQ0Q14 T 250,62 EUR 2014 472 0,00 0,25 35,24 35,24 10,48 1,70 8,49 5,01 – µµµµ
DWS Top Europe LD DE0009769729 A 173,34 EUR 1995 1058 4,00 1,39 38,66 62,42 12,40 -0,44 8,48 4,08 8,59 µµµ
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF Dist IE00B1YZSC51 A 27,37 EUR 2007 6816 0,00 0,12 35,28 58,41 10,49 1,62 8,47 5,04 9,14 µµµµµ
Lyxor MSCI Europe DR UCITS ETF Acc. FR0010261198 T 150,88 EUR 2006 – 0,00 0,25 35,25 58,26 10,47 1,60 8,47 4,95 9,17 µµµµ
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE - AE (C) LU0389811885 T 229,86 EUR 2008 69 – 0,30 35,27 41,25 10,08 1,42 8,46 4,94 9,10 µµµµ
Lyxor 1 STOXX Europe 600 ESG DR ETF I DE000ETF9603 A 45,12 EUR 2018 53 0,00 0,19 – 34,98 11,25 0,09 8,46 – – µµµµ
iShares Core MSCI Eu UCITS ETF EUR (Acc) IE00B4K48X80 T 63,26 EUR 2009 5238 0,00 0,12 35,30 35,30 10,48 1,58 8,46 5,03 9,13 µµµµµ
DWS Europe Dynamic DE0005152375 A 92,15 EUR 2005 40 5,00 1,40 35,20 71,31 11,91 -8,15 8,44 3,94 8,18 µµµ
SISF European Special Situations A a LU0246035637 T 229,64 EUR 2006 – 5,00 1,84 32,21 53,50 19,41 -10,30 8,37 4,16 9,04 µµµ
Schroder ISF European Value A Acc LU0161305163 T 77,47 EUR 2003 – 5,00 1,84 46,57 59,13 12,53 12,87 8,35 2,94 8,83 µµ
Deka MSCI Europe UCITS ETF DE000ETFL284 A 15,09 EUR 2009 279 0,00 0,30 35,03 35,03 10,57 1,62 8,35 4,89 9,06 µµµµ
Candriam Sustainable Eqty Europe C Thes. LU1313771856 T 25,31 EUR 2016 116 3,50 1,91 32,56 32,56 12,65 -2,98 8,26 5,21 – µµµµ
Principal European Equity Fund (inc.) IE0000712996 A 75,82 USD 1992 3 5,00 1,82 35,61 62,53 14,90 -8,04 8,24 5,29 9,58 µµµµ
RAM Lux Syst Fds European Equities F LU0268506903 T 488,91 EUR 2006 48 5,00 2,47 39,80 55,51 12,84 -2,98 8,24 3,52 9,73 µµµ
Franklin LibQ European Equity ETF EUR ac IE00BFWXDW46 T 31,33 EUR 2018 6 0,00 0,25 – 33,50 11,71 0,42 8,23 – – µµµµ
Lyxor STOXX (R) Europe 600 ETF I D LU0378434582 A 91,51 EUR 2008 336 0,00 0,20 35,36 44,95 11,02 0,01 8,23 4,91 9,33 µµµµ
iSh MSCI Europe ESG Screened ETF EUR Acc IE00BFNM3D14 T 6,64 EUR 2018 1595 0,00 0,12 – 34,68 11,07 -0,61 8,22 – – µµµµ
Degussa Aktien Universal-Fonds DE0005316988 A 54,93 EUR 2000 38 4,00 0,77 33,87 62,40 10,91 6,22 8,17 4,73 7,80 µµµµ
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF - EUR (C) LU1681042609 T 274,60 EUR 2018 1980 0,00 0,15 – 35,25 10,49 0,64 8,17 – – µµµµ
iShares Europe Equity Index LU A2 EUR LU0836512706 T 202,80 EUR 2012 16 0,00 0,55 35,03 35,03 10,37 1,58 8,16 4,76 – µµµµ
Invesco Pan European Equity Fund A thes. LU0028118809 T 23,23 EUR 1991 306 5,00 1,97 42,00 76,54 10,98 5,50 8,16 2,26 8,40 µµ
AXA WFII European Oppor Equities A auss. LU0011972741 A 13,33 EUR 1990 127 5,50 1,86 34,72 67,11 11,06 0,45 8,04 4,05 8,31 µµµµ
AS II Europ Focused Eqty A thes. LU0343755343 T 17,80 EUR 2008 – 5,00 1,58 35,98 49,98 12,79 -1,58 8,02 2,21 6,88 µµ
Pictet - Europe Index-P EUR LU0130731390 T 236,92 EUR 1999 104 5,00 0,47 35,30 58,53 10,59 1,07 8,02 4,70 8,88 µµµµ
Invesco FTSE RAFI Europe UCITS ETF IE00B23D8X81 A 10,58 EUR 2007 – 0,00 0,39 39,26 59,68 10,00 5,17 8,02 4,25 8,90 µµµ
Danske Invest - Europe High Dividend A LU0123484957 T 35,80 EUR 2001 11 2,00 1,87 36,12 53,24 10,62 7,05 8,00 3,33 7,89 µµµ
SciBeta HFE Europe Equity 6F EW ETF EUR IE00BDBRDV26 T 127,16 EUR 2017 84 0,00 0,30 – 37,89 11,09 -2,42 7,99 – – µµµ
AMUNDI MSCI EUROPE EX SWITZERLAND ETF C LU1681044308 T 258,40 EUR 2018 219 0,00 0,20 – 37,23 10,15 0,71 7,96 – – µµµ
WI Aktien Europe ESG Leaders T 1 DE000A1JJJC5 A 182,82 EUR 2011 34 5,00 0,20 – – – 0,13 7,96 – –
AM EUR EQT MLT SMART ALL SCIE BETA ETF C LU1681039563 T 47,87 EUR 2018 6 0,00 0,40 – 37,35 11,24 -2,10 7,96 – – µµµ
Pictet Quest Europe Sustain Eqts-P EUR LU0144509717 T 322,74 EUR 2002 210 5,00 1,18 32,93 61,85 11,07 -1,44 7,96 4,69 9,23 µµµµµ
NN (L) European Equity P Dis. LU0082087601 A 49,80 EUR 1997 – 3,00 1,60 36,98 69,25 10,27 2,00 7,93 4,46 8,91 µµµµ
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Datenbank74
Europa (Fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
UBS Lux Eqty Europ. Opport. Sus. EUR P-a LU0006391097 T 1046,51 EUR 1990 258 5,00 1,84 32,26 59,94 14,05 -5,41 7,93 5,30 9,18 µµµµµ
Legg Mason M. C. Europ Unconstr A EUR Ac IE00BGNBWQ13 T 136,47 EUR 2018 – 5,00 1,95 – 32,99 21,37 -15,53 7,87 – – µµ
State Street Europe Enhanced Equity Fd P LU1112179475 T 12,90 EUR 2015 8 3,00 0,62 36,24 36,24 10,87 2,06 7,86 4,19 – µµµ
Liontrust GF Sust Futu Pan-Eur Gwth A1 A IE00BYWSV511 T 13,20 EUR 2001 26 5,00 1,70 30,39 53,46 17,65 -12,63 7,84 3,57 8,71 µµµ
BNP Easy Low Carb 100 Europe UCITS ETF C LU1377382368 T 208,43 EUR 2017 746 0,00 0,30 – 33,52 11,64 -0,05 7,83 5,46 – µµµµ
Value-Holdings Dividenden Fund -EUR- LI0039541953 A 14,42 EUR 2008 – 0,00 1,73 60,48 60,48 10,97 -0,98 7,83 -2,42 6,10 µ
SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary IE00BKWQ0C77 T 140,55 EUR 2014 131 0,00 0,18 41,51 41,51 14,78 -17,33 7,78 3,89 – µ
BNP MSCI Europe ex Cont Weap UCITS ETF C LU1291099718 T 12,64 EUR 2016 275 0,00 0,15 35,16 35,16 11,01 -0,64 7,78 4,53 – µµµµ
ABN AMRO Fds Liontr Europ Sust A EUR Cap LU0849850747 T 121,95 EUR 2018 31 5,00 1,69 – 30,44 16,31 -11,90 7,77 – – µµµ
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR LU0079556006 T 1691,99 EUR 1997 245 5,00 1,71 35,62 61,93 12,69 -1,98 7,77 3,93 9,06 µµµ
ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE EUR R01 T AT0000645973 T 180,55 EUR 2003 71 5,00 1,79 36,25 66,32 12,88 -4,17 7,76 3,56 6,90 µµ
OSSIAM STXX EUROP 600 EQUL WEIGHT 1C EUR LU0599613147 T 109,60 EUR 2011 297 0,00 0,35 38,12 38,12 11,69 -7,18 7,74 4,39 10,04 µµ
Deka-DividendenStrategie Europa CF (A) DE000DK2J6T3 A 97,78 EUR 2015 83 3,75 1,47 35,69 35,69 11,12 0,54 7,70 3,82 – µµµ
State Street Europe Index Equity Fund P LU1159236501 T 14,58 EUR 2015 45 3,00 0,66 35,27 35,27 10,85 0,80 7,68 4,49 – µµµ
KBC Equity Fund BuyBack Europe (auss.) BE0174406976 A 735,74 EUR 2000 26 3,00 1,75 36,76 60,31 11,54 1,03 7,66 5,03 9,82 µµµµ
BGF European Equity Income Fund A2 EUR LU0562822386 T 23,31 EUR 2010 156 0,00 1,82 36,00 36,00 12,01 0,39 7,64 3,57 9,04 µµµµ
MSCI EUROPE CLIMATE TRANSITION CTB AE LU1437020222 T 132,41 EUR 2016 1 – 0,50 34,46 34,46 11,61 -1,16 7,64 4,24 – µµµ
Kathrein European Equity (A) AT0000779749 A 47,69 EUR 1999 2 0,00 1,65 37,94 58,33 12,64 -1,08 7,63 4,01 8,39 µµ
Janus Hen Intech European Core A EUR Acc IE00B613V626 T 15,87 EUR 2014 – 5,00 1,71 37,19 37,19 13,16 -4,05 7,63 5,47 – µµµµ
Fidelity European Dividend - A (EUR) LU0353647653 A 17,11 EUR 2010 15 5,25 1,94 36,84 36,84 10,04 5,85 7,62 3,98 7,68 µµµµµ
Haspa Potenzial P DE000DK0EF49 A 103,34 EUR 2017 18 4,00 1,31 39,32 39,32 11,73 -1,34 7,60 0,96 – µµ
M&G (Lux) Pan Euro Sust Par Alig EUR A a LU1670716437 T 25,20 EUR 2018 – 5,00 1,70 – 38,26 12,81 -4,05 7,59 – – µµµ
Tresides Dividend & Growth AMI A (a) DE000A1J3AE0 A 139,84 EUR 2013 97 0,00 0,91 39,06 39,06 11,40 1,30 7,57 3,69 – µµµ
Ossiam EuropeESGMachineLearningETF 1CEUR LU0599612842 T 223,22 EUR 2011 61 0,00 0,65 31,00 31,00 11,52 4,58 7,56 5,25 8,64 µµµµµ
Capital European Growth and Income B EUR LU0157028266 T 33,91 EUR 2002 19 0,00 1,65 38,63 55,74 9,35 6,40 7,53 3,41 8,94 µµµ
FF - Sustainable Eurozone Eqty A Acc EUR LU0238202427 T 20,43 EUR 2005 275 5,25 1,92 33,88 59,61 12,96 -7,18 7,47 4,84 8,54 µµµ
MFS European Value Fund A1 EUR LU0125951151 T 55,92 EUR 2002 1614 6,00 1,89 31,05 52,07 12,75 -1,92 7,46 6,57 10,64 µµµµµ
LVM Europa-Aktien-Fonds IE0000663926 T 27,69 EUR 1999 105 5,00 1,85 38,40 63,76 10,64 -2,05 7,32 3,17 6,68 µµ
T. Rowe Price Funds - Europ Eqty Fund A LU0285830955 T 16,69 EUR 2007 10 5,00 1,67 32,03 60,54 12,74 -5,22 7,27 4,21 8,65 µµµµ
BGF European Special Situations A2 EUR LU0154234636 T 53,54 EUR 2002 512 0,00 1,82 34,42 52,51 18,91 -12,00 7,27 5,24 10,12 µµµµ
Melchior Select Trust European Op B1 EUR LU1231252237 T 139,68 EUR 2015 44 5,00 1,86 38,44 38,44 12,73 -4,53 7,20 4,63 – µµµ
Invesco GS Equity Factor Idx Europ ETF a IE00BMW3NY56 T 169,01 EUR 2015 – 0,00 0,45 35,23 35,23 10,52 -2,71 7,18 4,53 – µµµµ
BNP Paribas Europe Equity C LU0823399810 T 263,72 EUR 2013 448 3,00 1,98 32,42 32,42 13,04 -1,84 7,12 3,49 – µµ
DWS Invest European Equity High Conv. LC LU0145634076 T 215,28 EUR 2002 22 5,00 1,69 38,44 61,92 10,32 -4,69 7,07 2,75 7,96 µµ
Europe SectorTrend UCITS ETF I LU0861096898 T 1761,47 EUR 2013 190 0,00 0,52 34,04 34,04 15,78 -9,62 7,06 2,65 – µ
AS SICAV II - Europ Equities A thes LU0137279880 T 14,41 EUR 2000 – 5,00 1,68 36,45 61,62 12,31 -2,42 7,01 2,79 7,46 µµ
ERSTE BEST OF EUROPE (A) AT0000703335 A 124,33 EUR 2001 13 4,00 2,01 35,31 58,31 14,66 -3,95 7,01 3,24 7,74 µµ
CM-AM EUROPE GROWTH C FR0010037341 T 7566,56 EUR 1996 – 2,00 1,50 30,06 83,90 16,89 -10,33 6,98 4,13 9,16 µµµµ
MFS Meridian European Core Equity A1 EUR LU0125946151 T 46,51 EUR 2002 11 6,00 2,05 34,43 54,63 11,14 -1,66 6,94 5,22 10,24 µµµµ
LGT Sustainable Equity Fund Europe EUR B LI0015327906 T 1439,20 EUR 2000 – 5,00 1,81 34,91 61,95 9,76 -7,33 6,93 3,47 7,93 µµ
Baloise-Aktienfonds DWS DE0008474057 A 74,53 EUR 1971 469 4,71 1,49 39,46 70,95 13,15 -6,92 6,92 1,35 7,42 µ
Threadneedle Lux Pan Europe Eqty Div 8E LU1829335386 T 2,21 EUR 2006 – 0,00 1,13 36,56 55,59 11,47 -3,47 6,91 3,83 8,61 µµ
WARBURG INVEST RESPONSIBLE European Eq A DE0006780265 A 48,26 EUR 2004 9 5,00 2,07 33,32 37,88 10,52 1,81 6,90 2,36 5,36 µµ
AGIF Best Styles Europe Equity AT EUR LU1019963369 T 157,38 EUR 2014 102 5,00 1,35 36,42 36,42 12,35 0,77 6,89 3,17 – µµµ
LOYS FCP - LOYS AKTIEN EUROPA P LU1129454747 A 42,71 EUR 2014 21 5,00 1,78 41,02 41,02 10,60 -10,35 6,87 1,81 – µ
Invesco Pan Europ Eqty Income A auss. LU0267986049 A 14,17 EUR 2006 8 5,00 1,78 39,93 50,95 10,15 2,33 6,87 1,56 9,03 µµ
Deka STOXX Europe Strong Value 20 UCITS DE000ETFL045 A 22,19 EUR 2008 26 0,00 0,65 40,70 60,85 11,71 -12,48 6,86 3,36 10,44 µ
MEAG Dividende A DE000A1W18W8 A 57,54 EUR 2016 23 5,00 1,64 37,81 37,81 9,94 2,22 6,83 2,23 – µµ
Inv MSCI Europe ESG Lead Cath Prin ETF D IE00BG0NY640 A 48,11 EUR 2019 – 0,00 0,30 – 36,59 12,60 -6,70 6,82 – – µµ
AMUNDI FUNDS EUROP EQTY VALUE E2 EUR C LU1883315134 T 8,78 EUR 2008 58 4,00 1,75 43,12 52,03 12,57 -2,13 6,78 2,35 8,56 µ
MFS Meridian European Research A1 EUR LU0094557526 T 44,52 EUR 1999 141 6,00 1,91 31,41 57,13 10,77 -1,28 6,75 4,79 9,20 µµµµ
Franklin Mutual European Fund A acc USD LU0109981661 T 29,46 USD 2000 – 5,25 1,84 49,35 54,58 11,69 6,28 6,72 1,66 6,15 µµ
MainFirst Top European Ideas A LU0308864023 T 114,72 EUR 2007 127 0,00 1,85 44,09 59,93 14,61 -10,13 6,66 3,28 9,62 µ
Jan Hend Horizon Pan European Equity A2 LU0138821268 T 32,88 EUR 2001 215 5,00 1,90 36,15 46,32 11,84 -11,40 6,64 2,24 7,85 µ
SB Aktien Europa AT0000721444 T 14,39 EUR 2001 9 5,00 1,04 33,12 59,95 11,49 -2,84 6,63 2,55 6,63 µµ
Invesco Pan Euro Struc Resp Fd A LU0194779913 T 31,05 EUR 2004 10 5,00 1,65 35,13 56,45 10,64 -0,64 6,62 2,67 7,58 µµµ
3 Banken Untern & Werte Aktienstrat R A AT0000A23KD0 A 11,57 EUR 2018 11 5,00 1,83 – 31,81 16,13 -18,33 6,60 – – µ
AB SICAV I European Equity Portfol A USD LU0232465038 T 20,56 USD 2001 – 5,00 1,78 45,21 68,83 10,31 -0,20 6,54 2,63 8,92 µµ
Lampe Select Europe DE000A2DWUN3 T 115,45 EUR 2017 64 5,00 0,19 – 34,60 16,28 -11,53 6,52 – – µµµ
Vontobel European Equity A-EUR LU0153585053 A 319,61 EUR 2002 4 4,50 1,99 31,53 47,32 14,80 -4,84 6,52 2,58 7,11 µµµµ
Ampega DividendePlus Aktienfonds P (a) DE000A0NBPJ8 A 142,19 EUR 2013 92 5,00 1,30 35,42 35,42 10,32 2,18 6,52 2,59 – µµµ
Fidelity Europe Quality Inc UCITS ETF Ac IE00BYSX4283 T 6,17 EUR 2017 10 0,00 0,30 – 33,85 13,56 -5,47 6,50 – – µµµ
BNPP Easy Eqt Low Vol Eur UCITS ETF C LU1377381717 T 150,31 EUR 2016 97 0,00 0,30 32,22 32,22 11,58 2,51 6,50 5,42 – µµµµµ
BNP Paribas Europe Growth C LU0823404248 T 57,02 EUR 2013 23 3,00 1,98 33,56 33,56 13,47 -6,03 6,47 2,94 – µµ
AMUNDI FDS EUR EQ SUST.INC A2 EUR SATI D LU1883311653 A 50,51 EUR 2011 421 4,50 1,75 37,47 38,68 11,24 2,04 6,46 1,48 5,89 µµ
AMUNDI MSCI EUROP VALUE FACTOR ETF EUR C LU1681042518 T 251,53 EUR 2018 750 0,00 0,23 – 39,89 9,82 6,95 6,46 – – µµ
Swisscanto Equity Top Dividend Europe AA LU0230112392 A 126,86 EUR 2005 – 5,00 1,78 36,46 62,85 8,45 9,51 6,45 3,09 7,83 µµµ
Schroder ISF European Large Cap A Dis LU0062647606 A 208,88 EUR 1995 – 5,00 1,59 35,74 60,84 12,73 -5,80 6,42 2,06 7,56 µµ
Seilern Europa EUR U R IE00B68JD125 T 243,76 EUR 2011 26 5,00 1,71 24,92 24,92 19,13 -9,14 6,37 5,70 8,90 µµµµ
Barings Europa Fund A USD Inc IE0000829121 A 57,41 USD 1987 18 5,00 1,70 48,21 64,83 13,39 1,78 6,35 2,97 8,19 µµ
Man GLG RI Sustain European Inc D C EUR IE00BF4RVX15 T 112,40 EUR 2017 – 0,00 1,70 – 38,64 9,95 -1,23 6,34 – – µµ
Monega FairInvest Aktien R DE0007560849 A 57,33 EUR 2006 28 5,00 1,74 32,05 61,51 12,10 -2,93 6,29 3,42 7,59 µµµ
LLB Aktien Europa ESG (EUR) LI0013255646 T 143,52 EUR 1997 133 1,50 0,80 37,83 41,69 12,41 -2,18 6,28 2,61 7,28 µµ
Robeco QI Europ Conservative Eqts EUR B LU0312334617 A 111,26 EUR 2007 – 5,00 1,01 33,31 42,70 11,16 3,03 6,27 3,73 8,12 µµµµµ
Invesco MSCI Europe Value UCITS ETF IE00B3LK4Z20 T 249,08 EUR 2012 – 0,00 0,35 39,91 39,91 9,82 6,73 6,26 2,63 7,42 µµ
DWS Inv II European Top Dividend LC LU0781237614 T 188,96 EUR 2012 43 5,00 1,58 33,01 33,01 10,29 -0,61 6,22 2,77 – µµµ
PineBridge Europe Research Enh Eqty A IE0034235071 T 23,65 USD 2003 – 5,00 1,76 41,85 41,85 11,60 -1,79 6,18 1,95 – µµ
Fidelity European Dynamic Growth A (EUR) LU0119124781 A 73,83 EUR 2001 522 5,25 1,89 31,48 55,74 13,63 -6,96 6,17 6,33 11,12 µµµ
LO Funds - Europe High Conviction P A LU0049412769 T 15,79 EUR 1997 89 5,00 1,87 31,19 68,05 12,53 -10,27 6,13 3,22 8,85 µµ
Bellevue Lux - Sust. Entre. Europe B EUR LU0415391860 T 383,98 EUR 2009 16 5,00 2,20 38,96 38,96 10,36 -7,65 6,13 1,41 6,89 µ
Generali Inv. - SRI Ageing Population Dx LU1234787460 T 141,02 EUR 2015 85 5,00 1,71 33,97 33,97 12,44 -3,82 6,11 3,73 – µµµ
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Datenbank 75
Euroland
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
MainFirst Euro Value Stars A LU0152754726 T 191,23 EUR 2002 1 0,00 1,89 48,92 59,47 15,52 0,88 11,89 4,49 8,78 µµµµ
Berenberg Eurozone Focus Fund R A LU1637618403 T 139,49 EUR 2017 23 5,00 1,75 – 36,00 19,15 -16,46 10,91 – – µµµµµ
PREVOIR GESTION ACTIONS C FR0007035159 T 443,21 EUR 1999 – 3,00 1,79 38,04 61,62 25,13 -14,44 10,86 7,48 11,72 µµµµµ
Fidecum SICAV - Contrarian Value Euro A LU0370217092 A 97,18 EUR 2008 6 5,00 1,79 63,10 63,10 10,16 12,01 10,85 1,05 9,85 µµ
KBC Equity Fund Flanders (thes.) BE0164243223 T 3923,12 EUR 1997 42 3,00 1,87 39,57 60,11 12,49 -0,52 10,55 2,97 12,65 µµµµµ
Eleva Euroland Selection Fund A1 EUR ac LU1616920697 T 131,25 EUR 2017 – 3,00 1,64 – 20,85 – -2,64 10,51 – –
JPM Euroland Dynamic A (perf (acc) - EUR LU0661985969 T 298,61 EUR 2011 40 5,00 1,80 41,64 41,64 11,90 -3,73 10,45 4,40 10,79 µµµµµ
KBC Equity Fund Belgium (auss.) BE0129141348 A 488,22 EUR 1991 6 3,00 1,90 39,19 76,59 12,69 1,55 10,25 2,84 12,30 µµµµµ
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF IE00BWZN1T31 T 7,58 USD 2015 227 0,00 0,38 37,43 37,43 10,72 9,46 10,24 6,75 – µµµµµ
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF IE00BWK1SP74 T 6,25 CHF 2015 68 0,00 0,38 37,84 37,84 12,83 0,63 9,80 4,50 – µµµµµ
Schroder ISF EURO Equity A Dis LU0091115906 A 32,51 EUR 1998 – 5,00 1,84 37,61 59,56 12,14 -1,57 9,52 2,73 9,61 µµµµ
DPAM B Equities Euroland A BE0058181786 A 183,25 EUR 1998 24 0,00 1,80 34,74 62,83 14,14 -3,89 9,44 5,65 10,40 µµµµµ
Mandarine Active R LU2052475568 T 942,86 EUR 2012 35 0,00 2,50 31,76 31,76 16,12 -4,03 9,34 4,87 – µµµµµ
WisdomTree Eurozone Qual Divi Gwth EUR A IE00BZ56TQ67 T 20,98 EUR 2016 44 0,00 0,29 35,74 35,74 14,28 -9,27 9,16 5,37 – µµµµµ
AMUNDI FUNDS EUROLAND EQTY E2 EUR C LU1883304443 T 9,87 EUR 2000 239 4,00 1,75 37,56 58,77 11,38 -1,65 8,85 3,78 9,78 µµµµµ
UBS Factor MSCI EMU Prime Value EUR A-d LU1215452928 A 17,65 EUR 2015 195 0,00 0,28 39,72 39,72 10,96 -0,20 8,85 3,74 – µµµµ
Lazard Equity SRI C FR0000003998 T 2117,79 EUR 2001 255 4,00 1,76 37,35 54,58 12,01 -0,77 8,83 3,62 9,81 µµµµµ
Lazard Alpha Euro I FR0010828913 T 536,96 EUR 2005 613 4,00 1,28 41,75 56,37 12,16 -1,38 8,64 2,61 9,70 µµµ
NN (L) Euro High DividendP Cap. LU0127786431 T 682,87 EUR 1999 – 2,00 1,80 38,97 55,95 11,42 2,44 8,62 4,53 9,68 µµµµµ
CS (Lux) Eurozone Quality Growth Eqty B LU0496466151 T 18,71 EUR 2011 26 5,00 1,93 38,78 38,78 12,90 -7,38 8,40 4,15 8,98 µµµµ
CMT - European Market Maximum Yield LU0330325449 T 202,99 EUR 2007 30 5,00 1,60 36,54 43,19 13,39 -0,70 8,39 3,84 8,88 µµµµ
Janus Henderson Horizon Euroland Fund A2 LU0011889846 T 57,86 EUR 1984 275 5,00 1,87 40,13 62,05 12,51 -3,60 8,32 2,64 10,77 µµµ
UniEuroAktien DE0009757740 A 84,26 EUR 1998 2205 5,00 1,45 37,27 63,51 11,90 -1,97 8,31 4,08 9,59 µµµµµ
BGF Euro-Markets Fund A2 EUR LU0093502762 T 35,04 EUR 1999 630 0,00 1,82 38,08 58,28 15,89 -8,65 8,27 3,54 9,58 µµµµ
iShares EURO STOXX UCITS ETF (DE) DE000A0D8Q07 A 42,78 EUR 2005 2092 0,00 0,20 37,88 59,39 11,70 -3,85 8,24 4,36 10,29 µµµµµ
NÜRNBERGER Euroland A DE0008471228 A 150,34 EUR 1990 234 5,00 1,71 40,82 78,80 13,19 -5,00 8,20 2,64 8,99 µµµ
SSgA EMU ESG Screened Equity Fund P LU0379090680 T 12,90 EUR 2015 20 3,00 1,64 38,78 38,78 11,76 -3,11 8,13 3,82 – µµµµ
MSMM Eurozone Aggressive Equity Fund A IE00B0DD1V33 T 1314,10 EUR 2005 – 5,00 1,98 40,79 63,27 11,42 -3,67 8,06 1,79 8,15 µµµ
IndexIQ Factors Sustain EMU Eqty ETF Acc LU1603797074 T 30,66 EUR 2017 10 0,00 0,25 – 38,80 10,37 -0,77 8,01 – – µµµµµ
Invesco Euro Equity Fund A LU1240328812 T 146,45 EUR 2015 177 5,00 1,68 43,00 43,00 12,08 2,00 8,01 2,32 – µµ
Swisscanto Systemat Respons Eurozone AA LU1900091734 A 121,90 EUR 2018 – 5,00 1,40 – 37,04 11,86 -3,39 8,00 – – µµµµ
UBS MSCI EMU Select Fact Mix ETF EUR A-a LU1804202403 T 11,19 EUR 2018 36 0,00 0,34 – 37,02 10,77 -2,46 7,74 – – µµµµµ
CSIF (Lux) Equity EMU ESG Blue FB EUR LU1815002636 T 122,26 EUR 2018 3 0,00 0,20 – 36,66 12,94 -4,89 7,70 – – µµµµ
Candriam Sustainable Equity EMU C Thes. LU1313771187 T 155,23 EUR 2016 101 3,50 1,89 35,07 35,07 13,21 -3,99 7,68 4,10 – µµµµµ
First Private Euro Dividenden STAUFER A DE0009779611 T 108,72 EUR 1997 60 5,00 1,66 39,11 64,44 9,94 -1,82 7,56 2,37 10,86 µµµµ
Candriam Equities L EMU Innovation C LU0317020898 T 123,27 EUR 2007 – 3,50 1,84 33,45 59,40 14,48 -4,62 7,56 3,46 8,61 µµµµ
R-co Thematic Silver Plus C EUR FR0010909531 T 271,27 EUR 2018 93 4,00 1,73 28,13 28,13 15,06 -5,58 7,55 4,11 11,71 µµµµµ
UBS Lux Eqty Fd Euro Countr. Opp EUR P a LU0085870433 T 119,31 EUR 1998 182 3,00 1,78 34,82 64,06 13,56 -8,44 7,47 3,68 9,41 µµµµ
Lyxor MSCI EMU ESG (DR) UCITS ETF C-EUR LU0908501058 T 206,61 EUR 2013 285 0,00 0,12 37,88 37,88 11,92 -6,02 7,41 4,14 – µµµµ
Xtrackers MSCI EMU UCITS ETF 1D LU0846194776 A 43,43 EUR 2012 1390 0,00 0,12 38,07 38,07 11,66 -4,21 7,40 4,07 – µµµ
AXA WF - ACT Eurozone Impact A thes EUR LU0545089723 T 189,42 EUR 2010 8 5,50 1,77 34,42 34,42 12,40 -6,28 7,40 3,77 8,42 µµµµ
CSIF (Lux) Equity EMU FB EUR LU1419770166 T 156,85 EUR 2016 10 0,00 0,17 38,07 38,07 11,52 -4,58 7,37 3,78 – µµµ
HSBC GIF Euroland Value AD LU0165074740 A 40,55 EUR 1998 – 5,00 1,85 43,09 61,66 12,02 -2,03 7,36 1,75 9,36 µµ
UBS - MSCI EMU UCITS ETF A LU0147308422 A 136,07 EUR 2002 583 0,00 0,18 38,04 60,07 11,53 -4,65 7,36 3,80 9,90 µµµ
iShares MSCI EMU ESG Enhanced ETF EUR D IE00BHZPHZ28 A 5,84 EUR 2019 69 0,00 0,12 – 37,16 12,10 -6,43 7,35 – – µµµµ
SPDR MSCI EMU UCITS ETF IE00B910VR50 T 58,88 EUR 2013 227 0,00 0,18 37,89 37,89 11,50 -4,63 7,34 3,84 – µµµ
BNP Paribas Euro Equity C LU0823401574 T 622,61 EUR 2013 648 3,00 1,98 33,45 33,45 12,61 -2,80 7,31 3,08 – µµµµ
ECHIQUIER VALUE EURO A FR0011360700 T 193,70 EUR 2012 – 3,00 3,01 57,05 57,05 10,39 -0,58 7,27 -1,93 – µµ
EdR SICAV - Euro Sustainable Equity A EU FR0010505578 T 494,65 EUR 1984 133 0,00 2,24 34,32 65,04 12,13 -1,74 7,24 4,36 8,77 µµµµµ
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR Acc IE00B53QG562 T 135,85 EUR 2010 2509 0,00 0,12 38,08 38,08 11,54 -5,04 7,19 3,84 9,85 µµµ
Generali Inv. SRI European Equity Dx LU0145456207 T 200,16 EUR 2003 22 5,00 1,72 33,42 57,72 12,07 -1,89 7,15 2,88 6,96 µµµµµ
BNP MSCI EMU ex Controv Weap UCITS ETF C LU1291098827 T 11,62 EUR 2016 94 3,00 0,15 38,12 38,12 11,96 -5,27 7,10 3,58 – µµµ
UBS - Factor MSCI EMU Quality (EUR) A-d LU1215451524 A 22,02 EUR 2015 133 0,00 0,28 33,70 33,70 15,55 -10,23 7,09 4,62 – µµµµ
iShares MSCI EMU ESG Screened ETF EUR Ac IE00BFNM3B99 T 6,32 EUR 2018 789 0,00 0,12 – 37,29 11,87 -5,76 7,03 – – µµµ
JPM Euroland Equity A (dist) - EUR LU0089640097 A 59,69 EUR 1988 123 5,00 1,73 39,80 65,14 11,57 -4,08 7,01 3,22 10,07 µµµ
AMUNDI INDEX MSCI EMU - AE (C) LU0389811372 T 198,41 EUR 2008 46 4,50 0,30 38,07 43,36 12,31 -4,74 6,89 3,46 9,61 µµµ
State Street EMU Index Equity Fund P LU1159238036 T 14,62 EUR 2015 63 3,00 0,69 37,91 37,91 11,77 -5,10 6,75 3,50 – µµ
Allianz Wachstum Euroland A (EUR) DE0009789842 A 134,29 EUR 1999 364 5,00 1,80 35,70 74,60 17,87 -16,28 6,71 2,89 9,03 µµµ
First Trust Eurozone AlphaDEX® ETF A EUR IE00B8X9NY41 T 35,62 EUR 2014 109 0,00 0,65 41,27 41,27 10,50 -4,92 6,71 3,06 – µµ
UBS - MSCI EMU Value UCITS ETF A LU0446734369 A 38,97 EUR 2009 428 0,00 0,25 41,51 41,51 11,83 0,20 6,70 2,09 8,80 µµ
DPAM B Equities EMU Behavioral Value B BE0948777207 T 117,97 EUR 2002 36 0,00 1,78 40,06 66,34 12,19 -3,60 6,68 2,12 9,60 µµ
R-co Conviction Equity Value Euro C EUR FR0010187898 T 202,12 EUR 2005 237 4,50 1,88 48,36 50,51 13,64 -2,73 6,66 0,93 8,89 µ
Sycomore Selection Responsable RP FR0010971721 T 395,67 EUR 2011 11 3,00 2,00 36,66 36,66 13,31 -8,36 6,58 0,31 8,55 µµ
Pictet - Euroland Index-R EUR LU0255981135 T 175,78 EUR 2006 14 5,00 0,77 38,09 60,41 11,54 -5,83 6,57 3,30 9,24 µµµ
Lyxor MSCI EMU Growth DR UCITS ETF D-EUR LU1598688189 A 148,92 EUR 2017 60 0,00 0,40 – 35,52 15,27 -11,42 6,49 – – µµµµ
AGIF Euroland Equity Growth A EUR LU0256839944 A 239,35 EUR 2006 35 5,00 1,85 35,84 51,08 17,69 -16,54 6,49 2,64 8,52 µµ
Lyxor MSCI EMU Value DR UCITS ETF C-EUR LU1598690169 A 114,69 EUR 2017 403 0,00 0,40 – 41,63 11,84 0,05 6,44 – – µµ
WisdomTree Europe Eqty UCITS EUR Acc DE DE000A142K52 T 19,98 EUR 2015 – 0,00 0,32 36,91 36,91 11,56 -1,95 6,31 3,11 – µµµ
AXA Rosenberg Eurobloc Eqty Alpha Fund B IE0004352823 T 14,07 EUR 2000 78 4,50 1,48 40,36 63,13 11,31 -4,02 6,22 1,36 8,73 µµ
SLF (LUX) Equity Euro Zone R Cap. LU0094707279 T 182,31 EUR 1999 103 5,00 1,62 37,09 62,85 12,05 -4,09 6,21 1,03 9,15 µµµ
Allianz Best Styles Euroland Eqty AT EUR LU0178439310 T 12,00 EUR 2007 16 5,00 1,36 39,20 58,05 12,17 -4,53 6,20 2,11 8,41 µµ
UBS MSCI EMU Soc Respons UCITS ETF A-d LU0629460675 A 102,74 EUR 2011 990 0,00 0,22 37,14 37,14 13,60 -7,99 6,11 4,67 10,79 µµµµ
AMUNDI FDS EUROL EQTY DYN MU FAC A EUR C LU1691800590 T 114,87 EUR 2017 31 4,50 0,95 – 37,77 11,16 -2,89 6,09 – – µµµ
AXA WF - Framl. Sust. Eurozone A th. EUR LU0389656892 T 285,97 EUR 2008 318 5,50 1,76 36,46 36,46 11,59 -5,44 6,00 2,15 7,53 µµ
CPR EUROLAND PREMIUM ESG P FR0013199981 T 1228,01 EUR 2016 – 5,00 1,45 27,07 27,07 9,32 -4,45 5,94 1,51 – µµµ
NN (L) EURO Equity P Dis. LU0095527312 A 117,02 EUR 1999 – 3,00 1,60 39,40 68,93 12,52 -5,41 5,88 1,97 8,36 µµ
AGIF Allianz Euroland Equity SRI A EUR LU0542502157 A 148,75 EUR 2010 173 5,00 1,87 37,44 37,44 12,00 -4,72 5,85 2,11 8,33 µµµµ
HSBC SRI Euroland Equity AC FR0000437113 T 56,17 EUR 1995 – 3,00 1,54 36,25 67,13 12,45 -9,40 5,82 2,70 9,65 µµ
HSBC GIF Euroland Growth M1C LU0213956849 T 20,64 EUR 2005 – 5,00 1,60 35,94 58,81 14,17 -11,37 5,77 2,93 8,79 µµµ
AMUNDI ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND ETF C FR0010717090 T 131,72 EUR 2009 159 0,00 0,30 37,28 37,28 10,64 0,22 5,69 3,75 10,74 µµµµ
CPR Euroland ESG P FR0010744532 T 328,33 EUR 1998 14 3,00 1,31 37,48 62,95 11,24 -5,16 5,61 1,56 7,99 µµ
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Datenbank76
Europa (ex uk)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
DIGITAL FUNDS Stars Europe ex-UK Acc LU0259626645 T 433,75 EUR 2006 244 5,00 1,65 37,10 56,10 16,43 -7,89 14,73 9,01 14,92 µµµµµ
Comgest Growth Europe ex UK GBP SU Acc IE00BQ1YBM13 T 24,25 GBP 2016 106 0,00 0,91 24,40 24,40 17,62 -1,78 13,23 9,54 – µµµµµ
BGF Continental European Flexible A2 EUR LU0224105477 T 35,39 EUR 1986 1266 0,00 1,81 35,06 52,42 19,15 -12,79 12,80 8,03 12,56 µµµµ
GAM Continental European Equity GBP acc. IE0033640933 T 6,06 GBP 2003 – 5,00 1,46 27,05 37,16 14,34 -5,09 12,24 4,53 10,67 µµµµ
FedHer Europe Ex-UK Equity R EUR A IE00B744CK03 T 5,24 EUR 2012 – 0,00 1,70 35,58 35,58 19,99 -5,84 11,08 6,48 10,85 µµ
Invesco Continent European Eqty A EUR au LU1775948901 A 10,83 EUR 2001 13 5,00 2,00 40,28 55,62 11,21 4,42 10,77 3,04 10,28 µ
J O Continental European Fd B GBP IE0031005436 A 5,11 GBP 2001 15 5,00 1,33 32,28 43,31 13,57 -1,42 10,42 5,16 11,03 µµ
Threadneedle European Fund 1 EUR acc GB0002771052 T 3,62 EUR 1985 68 5,00 1,63 35,80 59,07 12,33 -1,81 10,24 6,71 9,99 µµµµµ
MFS Continental European Equity A1 GBP LU0219432076 T 16,89 GBP 2001 2 6,00 1,85 23,76 34,44 12,73 1,93 10,14 7,11 10,80 µµµµµ
Russ Inv Continental Europ Eqty Fd C EUR IE0007356581 T 141,90 EUR 1998 – 5,00 1,56 36,22 36,22 11,59 0,03 9,99 4,46 10,61 µµµ
Janus Henderson Continental European X2 LU0135928298 T 12,01 EUR 2001 – 5,00 2,14 33,11 52,86 11,84 -3,11 9,84 4,76 10,03 µµµµ
BR Advantage Europe ex UK Equity Fd D A IE00BFZP7G97 T 129,17 EUR 2018 – 0,00 0,35 – 34,85 12,06 -1,86 9,42 – – µµµµµ
Xtrackers S&P Europe ex UK UCITS ETF 1D IE00BGV5VM45 A 60,90 EUR 2019 438 0,00 0,09 – 34,42 12,37 -1,33 9,40 – – µµµµ
Vanguard FTSE Developed Europe ex UK ETF IE00BKX55S42 A 34,64 EUR 2014 – 0,00 0,10 34,45 34,45 12,13 -1,88 9,40 5,45 – µµµµ
AMUNDI MSCI EUROPE EX UK ETF DR EUR C LU1681043326 T 36,70 EUR 2018 4 0,00 0,12 – 34,44 12,02 -1,77 9,25 – – µµµ
L&G Europe ex UK Equity UCITS ETF EUR A IE00BFXR5V83 T 13,39 EUR 2018 116 0,00 0,10 – 34,64 12,09 -1,95 9,22 – – µµµ
Invesco MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IE00BYX5K108 T 29,16 EUR 2017 – 0,00 0,20 – 34,47 12,04 -1,83 9,15 – – µµµ
Janus Henderson European Growth R1 EUR LU0504465815 A 22,31 EUR 2010 15 5,00 1,97 35,77 35,77 11,07 1,43 8,99 3,69 9,91 µµ
Lazard European Equity Fund B Dis IE0005060367 A 3,40 EUR 1996 10 5,00 1,90 34,19 55,98 11,58 -3,63 8,30 3,95 9,53 µ
Threadneedle (Lux) European Select AE LU0713326832 T 28,03 EUR 2012 3 5,00 1,80 30,05 30,05 16,41 -10,28 7,40 4,85 6,71 µµµ
Threadneedle European Select 1 GBP acc GB0001529345 T 3,67 GBP 2003 122 5,00 1,60 26,93 40,74 17,35 -11,84 7,31 4,80 9,68 µµ

Deutschland
Velten Strategie Deutschland R DE000A2ATCU8 A 188,73 EUR 2017 20 4,00 1,69 39,01 39,01 10,87 -1,84 18,55 11,55 – µµµµµ
DWB - Alpha Star Aktien A LU1070113235 A 268,35 EUR 2014 64 5,00 2,24 36,88 36,88 18,70 -15,72 15,41 9,59 – µµµµµ
FPM Funds Stockpicker Germany All Cap C LU0124167924 A 453,55 EUR 2001 35 3,00 1,36 51,80 65,90 9,72 -4,25 15,00 4,05 8,92 µµµµµ
DWS Concept Platow LC LU1865032954 T 415,18 EUR 2007 225 4,00 1,59 39,66 45,97 11,68 -2,70 13,90 7,61 14,76 µµµµµ
ACATIS Champ Sel Acatis Aktien Dtl ELM A LU0158903558 T 373,78 EUR 2002 78 5,50 2,45 49,36 51,03 15,88 -3,65 12,01 3,28 9,96 µµµµ
UBAM - Dr. Ehrhardt German Equity AC LU0087798301 T 2195,84 EUR 1998 20 3,00 2,15 33,47 51,09 6,85 8,27 9,91 4,04 7,54 µµµµµ
Standortfonds Deutschland (A) AT0000A1Z882 A 121,67 EUR 2018 11 3,00 1,08 – 33,83 8,98 -0,18 9,91 – – µµµµµ
Long Term Value DE000A1J17U1 A 1839,57 EUR 2013 43 3,00 1,62 32,98 32,98 9,94 -0,84 9,50 7,99 – µµµµµ
Creating Alpha Fund German Champions EUR LI0410879600 T 112,71 EUR 2018 – 0,00 2,72 – 30,17 11,85 -13,69 8,81 – – µµµµ
Value-Holdings Deutschland Fund LI0013873901 A 4206,29 EUR 2002 26 0,00 1,25 49,17 52,68 11,85 3,61 8,23 1,59 5,74 µµµµ
DWS Aktien Strategie Deutschland LC DE0009769869 T 470,20 EUR 1999 2245 5,00 1,45 48,23 67,74 15,95 -9,96 6,99 2,40 12,16 µµµµ
Deka-Deutschland Aktien Strategie DE0008479288 A 115,16 EUR 1990 64 5,00 1,47 44,61 73,68 12,59 -7,65 6,54 0,62 8,29 µµµµ
Lyxor F.A.Z. 100 Index (DR)UCITS ETF I D LU0650624025 A 28,12 EUR 2011 86 0,00 0,15 39,96 39,96 10,80 -9,02 5,47 1,40 8,52 µµµ
Barings German Growth Fund B (EUR) Acc. IE00BG7PHW03 T 10,62 EUR 2019 16 5,00 1,57 – 44,13 14,86 -6,92 5,40 – – µµµ
Berenberg AktDeut Strateg Deutschland RA LU0146485932 T 92,38 EUR 2002 32 5,00 1,90 44,38 44,38 16,73 -10,49 5,22 2,62 4,16 µµµ
S4A Pure Equity Germany DE000A1W8960 T 164,54 EUR 2013 15 5,00 1,39 42,51 42,51 11,72 -8,40 5,05 1,70 – µµµµ
MainFirst Germany Fund A LU0390221256 T 232,67 EUR 2009 142 0,00 1,90 45,69 45,69 12,68 -15,28 4,77 1,97 13,25 µµ
LBBW Aktien Deutschland DE0008484650 A 177,51 EUR 1992 – 5,00 1,73 42,59 67,43 11,73 -8,50 4,69 -0,03 6,73 µµµ
HANSAsecur DE0008479023 A 42,20 EUR 1970 – 5,00 1,58 43,51 57,04 10,70 -8,55 4,43 -0,72 5,97 µµ
Fidelity Funds - Germany Fund A (EUR) LU0048580004 A 59,30 EUR 1990 468 5,25 1,91 38,12 71,56 12,85 -9,98 4,17 2,39 9,87 µµµ
DWS Deutschland LC DE0008490962 T 237,24 EUR 1993 3356 5,00 1,40 50,01 74,87 14,87 -13,10 4,12 -0,28 9,38 µ
DWS Invest German Equities LC LU0740822621 T 201,13 EUR 2012 49 5,00 1,61 49,17 49,17 14,13 -14,32 4,11 -0,27 – µµ
MB Fund - Max Value B LU0121803570 A 157,86 EUR 2000 84 5,00 1,95 51,70 56,76 10,17 -1,85 3,84 -1,51 5,79 µµ
Deutschland Ethik 30 Aktienindexfonds R LU1044465158 A 131,99 EUR 2014 4 3,00 2,15 40,58 40,58 9,85 -12,50 3,19 0,62 – µµ
First Trust Germ AlphaDEX® UCITS A EUR IE00BWTNM966 T 25,72 EUR 2016 14 0,00 0,65 45,91 45,91 11,29 -18,80 2,77 0,71 – µµ
CHALLENGE Germany Equity Fund L Class A IE0004457085 T 6,29 EUR 2000 – 5,00 2,37 49,32 67,09 12,92 -15,61 2,05 -1,43 4,72 µ
Metzler German Small Compan Sustain A DE0009752238 A 188,21 EUR 1992 108 5,00 1,88 40,16 75,08 14,44 -26,84 1,61 -1,57 6,41 µ
Deka DAXplus (R) Max Dividend UCITS ETF DE000ETFL235 A 58,72 EUR 2009 409 0,00 0,30 53,08 53,08 13,29 -12,27 1,51 -3,78 4,61 µ

Österreich
iShares ATX UCITS ETF (DE) DE000A0D8Q23 A 36,66 EUR 2005 137 0,00 0,32 53,43 70,82 16,44 -0,86 7,35 3,61 8,40 µµµµµ
ERSTE STOCK VIENNA EUR R01 (A) AT0000858147 A 103,96 EUR 1986 23 3,00 1,47 48,99 75,47 11,21 -2,61 6,81 2,56 6,31 µµµµ
3 Banken Österreich-Fonds (R) AT0000662275 A 34,36 EUR 2002 148 3,50 1,78 53,07 75,27 10,52 -4,67 4,35 2,73 8,40 µµ
Mozart one (T) AT0000A0KLE8 T 191,23 EUR 2010 – 5,00 2,26 51,70 51,70 8,78 -13,16 2,14 0,44 7,92 µµ
Raiffeisen-Nachh-ÖsterreichPl-Aktien (A) AT0000859293 A 173,83 EUR 1989 17 0,00 1,75 51,21 72,30 12,75 -9,36 1,43 0,88 7,01 µ

Frankreich
Lyxor CAC 40 (DR) UCITS ETF D FR0007052782 A 65,33 EUR 2000 – 0,00 0,25 38,53 58,53 11,34 2,46 10,29 6,80 11,48 µµµµµ
AMUNDI CAC 40 UCITS ETF DR - EUR (C) LU1681046931 T 101,20 EUR 2018 872 – 0,25 – 38,57 11,38 1,54 9,95 – – µµµµµ
CAC 40® THEAM EASY UCITS ETF FR0010150458 A 10,50 EUR 2005 181 0,00 0,25 38,57 56,72 11,34 0,55 9,46 6,30 10,88 µµµ
iShares MSCI France UCITS ETF EUR (Acc) IE00BP3QZJ36 T 45,29 EUR 2014 72 0,00 0,25 38,62 38,62 10,79 1,30 9,36 6,49 – µµµµ
AMUNDI ETF MSCI FRANCE UCITS ETF FR0010655704 T 322,62 EUR 2008 93 0,00 0,25 38,66 40,78 10,80 1,59 9,36 6,28 11,30 µµµ
Tocqueville Small Cap Euro ISR C FR0010546903 T 62,67 EUR 1993 95 3,50 2,10 37,80 65,28 11,33 -11,31 8,12 1,89 7,22 µ
Mandarine Opportunites R FR0010657122 T 1346,18 EUR 2008 118 0,00 2,28 38,13 38,13 11,73 -2,12 5,89 2,85 8,79 µµ
EdR SICAV - Tricolore Rendement A EUR FR0010588343 T 378,12 EUR 1998 592 0,00 2,31 43,06 43,60 11,50 0,68 4,32 -0,72 7,40 µ

Italien
Fidelity Funds - Italy Fund A (EUR) LU0048584766 A 45,00 EUR 1990 101 5,25 1,93 39,54 71,48 13,36 -0,61 11,17 4,16 9,60 µµµµ
AMUNDI FTSE MIB UCITS ETF - EUR (C) LU1681037518 T 51,69 EUR 2018 50 0,00 0,18 – 41,54 12,54 0,59 10,27 – – µµµµµ
Xtrackers FTSE MIB UCITS ETF 1D LU0274212538 A 24,33 EUR 2007 49 0,00 0,30 41,56 68,97 12,58 1,88 10,18 6,14 9,43 µµµ
Schroder ISF Italian Equity A Dis LU0067016716 A 28,70 EUR 1996 – 5,00 1,59 40,88 70,75 15,15 -4,56 10,07 4,20 9,48 µµ
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) B IE00B53L4X51 T 100,52 EUR 2010 228 0,00 0,33 41,53 43,43 12,58 0,36 9,99 5,91 9,61 µµµµµ
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Dist) IE00B1XNH568 A 14,56 EUR 2007 113 0,00 0,35 41,54 68,29 12,61 0,29 9,98 5,89 9,60 µµµµ
iMGP Italian Opportunities C EUR LU0069164738 T 46,22 EUR 1996 7 2,00 2,26 37,87 69,07 15,09 -5,42 7,99 2,76 8,45 µµ
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DWS Aktien Schweiz CHF LC DE000DWS0D27 T 89,00 CHF 2007 93 5,00 1,30 32,50 56,84 16,15 4,01 12,59 8,34 11,89 µµµµ
zCapital Swiss Dividend Fund A CH0194666555 A 2068,33 CHF 2012 – 0,00 1,00 25,77 25,77 11,18 7,87 12,48 8,35 – µµµµµ
AXA WF - Framlington Switzerland A thes LU0087657150 T 85,21 CHF 1990 139 5,50 1,76 28,22 58,37 15,54 0,58 11,88 8,10 11,86 µµµ
LLB Aktien Schweiz Passiv (CHF) P CH0421963825 T 131,66 CHF 2018 – 0,00 0,20 – 26,32 14,60 7,08 11,44 – – µµµµµ
UBS - MSCI Switzerland 20/35 UCITS A-acc LU0977261329 T 25,93 CHF 2013 1043 0,00 0,20 26,35 26,35 14,68 7,55 11,04 8,21 – µµµµµ
Lyxor SPI (R) UCITS ETF I D LU0603946798 A 121,00 CHF 2011 19 0,00 0,40 26,39 27,49 14,35 5,91 10,70 7,70 11,19 µµµµ
AMUNDI MSCI SWITZERLAND UCITS ETF EUR C LU1681044720 T 393,50 EUR 2018 142 0,00 0,25 – 26,08 14,66 7,02 10,70 – – µµµµµ
State Street Switzerland Index Equity P LU1159239273 T 15,48 CHF 2015 18 3,00 0,70 26,38 26,38 14,93 7,73 10,56 7,81 – µµµµ
UBAM - Swiss Equity AC LU0073503921 T 416,54 CHF 1997 486 5,00 1,39 29,63 61,58 17,69 -1,95 10,53 7,06 12,23 µµµ
Swiss Rock Aktien Schweiz Index Plus A CH0209543104 T 19,73 CHF 2013 – 3,00 0,60 – – – 5,73 10,40 7,20 –
Aquila International Corby Swiss Eqt CHF LI0012960956 T 2335,17 CHF 2001 – 2,00 1,85 30,53 52,20 15,59 0,05 10,39 5,46 9,14 µµ
Vitruvius Swiss Equity B CHF LU0129839725 T 202,16 CHF 2001 7 3,00 2,23 30,98 49,95 13,99 -1,05 10,20 5,22 10,06 µ
Allianz Fonds Schweiz A (EUR) DE0008476011 A 590,64 EUR 1988 132 5,00 1,80 30,02 62,58 14,66 1,35 10,04 6,61 11,71 µµµ
LO Funds - Swiss Equity (CHF) P A LU1079729510 T 16,96 CHF 2014 13 5,00 1,86 28,09 28,09 16,03 1,83 9,96 6,86 – µµµµ
UBS Lux Eqty Swiss Opportunity CHF P-acc LU0546265769 T 215,50 CHF 2010 45 2,00 1,56 28,35 32,42 14,23 2,23 9,65 6,30 11,21 µµµ
Schroder ISF Swiss Equity A Dis LU0063575806 A 48,45 CHF 1995 – 5,00 1,59 29,86 63,77 14,87 -1,10 9,64 5,47 10,25 µµ
Fidelity Switzerland A (CHF) LU0054754816 A 73,45 CHF 1995 192 5,25 1,92 29,71 63,02 15,90 -2,31 9,10 6,15 10,46 µµ
Schroder SISF Sustainable Swiss Eqty A a LU0227177580 T 214,59 CHF 2005 – 5,00 1,85 30,97 62,63 15,47 1,26 8,99 2,93 9,28 µ
LLB Aktien Schweiz ESG (CHF) CH0421963783 T 308,51 CHF 2018 – 1,50 1,04 – – – 5,64 8,74 – –

Skandinavien
Fidelity Funds - Nordic Fund A (SEK) LU0048588080 A 1860,00 SEK 1990 2807 5,25 1,93 40,96 63,80 11,83 3,17 15,40 5,84 12,34 µµ
SEB Sustainability Nordic Fund C LU0030165871 T 19,59 EUR 1988 104 0,00 1,35 38,71 61,13 17,39 -0,92 15,31 8,87 13,05 µµµ
Xtrackers MSCI Nordic UCITS ETF 1D IE00B9MRHC27 A 45,59 EUR 2013 492 0,00 0,30 32,66 32,66 15,15 -0,40 15,28 8,81 – µµµµµ
AMUNDI MSCI NORDIC UCITS ETF - EUR (C) LU1681044647 T 541,74 EUR 2018 200 0,00 0,25 – 32,66 15,02 -0,86 15,17 – – µµµµµ
Nordea-1 Nordic Stars Equity Fund BP-EUR LU1079987720 T 190,89 EUR 2014 21 5,00 1,79 35,82 35,82 15,28 -0,64 14,55 8,04 – µµµµµ
iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF IE00BD3RYZ16 T 68,25 SEK 2016 6005 0,00 0,10 33,18 33,18 20,75 -11,69 14,51 7,28 – µµ
Nordea-1 Nordic Equity Fund BP-EUR LU0064675639 T 120,80 EUR 1992 134 5,00 1,79 36,25 66,47 15,24 -6,17 13,83 7,95 9,99 µµµµ
Nordea-1 Nordic Ideas Equity Fund BP-SEK LU0915373897 T 2342,88 SEK 2013 460 5,00 1,79 35,43 35,43 15,37 -5,47 13,54 8,36 – µµµµ
Danske Invest SI - Denmark Focus A (Lux) LU0012195615 T 2326,35 DKK 1990 156 3,00 1,77 31,72 62,50 14,56 -6,01 13,43 5,80 15,72 µµµµ
DNB Fund - Nordic Equities Retail A EUR LU0083425479 T 6,28 EUR 1998 – 5,00 1,45 34,12 62,46 18,36 -12,49 12,86 6,98 11,29 µµµ
C WorldWide - C WorldWide Nordic 1A LU0086738027 T 205,44 USD 1996 – 0,00 1,68 35,77 64,45 17,62 -5,81 12,77 5,51 10,83 µµ
Nordea-1 Norwegian Equity Fund BP-NOK LU0081952003 T 368,70 NOK 1997 715 5,00 1,79 44,61 70,02 16,06 7,02 12,12 8,05 9,10 µ
Danske Invest SICAV - Sverige A LU1679011665 T 924,34 SEK 2018 20 3,00 1,32 – 34,41 20,92 -15,19 11,79 – – µ

Russland
ERSTE STOCK RUSSIA EUR R01 (A) AT0000A05S97 A 5,69 EUR 2007 7 4,00 1,74 46,27 77,58 – -8,62 2,35 0,93 0,29
Raiffeisen-Russland-Aktien (A) AT0000A07FQ5 A 65,26 EUR 2008 1 0,00 2,40 57,02 80,10 – -25,26 -3,35 -0,60 -0,15
HSBC GIF Russia Equity AC LU0329931090 T 5,77 USD 2007 – 5,00 0,40 58,25 81,44 – -26,21 -3,77 -1,45 -1,06
AMUNDI FUNDS RUSSIAN EQUITY - A EUR (C) LU1883867761 T 48,73 EUR 2011 – 4,50 2,15 56,88 58,08 – -26,49 -4,03 -1,45 1,16
East Capital Russian Fund A EUR LU0272828905 T 66,59 EUR 2007 7 5,00 2,16 58,29 76,84 – -28,41 -4,08 -2,11 -2,65
JPM Russia A (dist) - USD LU0215049551 A 7,61 USD 2005 159 5,00 1,81 59,54 84,29 – -27,60 -4,87 -2,54 -0,91
Pictet - Russian Equities-P USD LU0338482267 T 58,24 USD 2008 15 5,00 1,78 61,11 82,98 – -32,22 -5,86 -2,94 -0,51
Danske Invest SICAV - Russia A LU0495011024 T 18,58 USD 2010 11 3,00 2,50 58,47 60,15 – -29,91 -6,15 -2,56 0,30
UBS (Lux) Equity Sicav Russia USD P-acc LU0246274897 T 80,79 USD 2006 44 5,00 2,40 59,38 82,07 – -42,25 -9,43 -5,13 -2,73
BNP Paribas Russia Equity C LU0823431720 T 98,35 EUR 2013 69 3,00 2,23 59,00 59,00 – -35,77 -9,87 -4,75 –
Xtrackers MSCI RUSCappedSwap UCITSETF 1C LU0322252502 T 17,17 USD 2007 – 0,00 0,00 63,99 80,02 – -44,65 -15,31 -7,14 -4,67
HSBC MSCI RUSSIA CAPPED UCITS ETF IE00B5LJZQ16 A 5,15 USD 2011 67 0,00 0,00 66,32 66,32 – -49,23 -16,67 -8,23 -5,05
DWS Russia LC LU0146864797 T 113,41 EUR 2002 46 5,00 2,05 71,80 86,68 – -60,45 -21,13 -13,00 -6,52
Invesco RDX UCITS ETF Dist IE00B5NDLN01 A 17,05 USD 2010 – 0,00 0,65 91,43 91,43 – -86,70 -46,96 -29,88 -16,97

Osteuropa
KBC Equity Fund Emerging Europe (thes.) BE0156153802 T 1568,27 EUR 1995 24 3,00 1,98 46,82 75,76 – 5,95 4,62 1,65 0,75
ERSTE STOCK EUROPE EMERGING EUR R01 (A) AT0000858428 A 64,94 EUR 1990 12 4,00 1,80 46,08 78,09 – -2,72 -0,02 -0,38 -1,26
Expat Bulgaria SOFIX UCITS ETF BG9000011163 T 0,97 BGN 2016 – 0,00 1,00 – 35,20 11,43 9,29 -1,27 – – µµµµµ
AMUNDI FDS EME EUROPE MED EQT E2 EUR C LU1882448316 T 16,55 EUR 1998 12 4,00 1,85 43,07 66,22 – -13,57 -2,27 -1,87 -0,86
Templeton Eastern Europe Fund A acc EUR LU0078277505 T 20,87 EUR 1997 – 5,25 2,53 47,10 75,32 – -15,23 -2,65 -1,65 -0,69
Schroder ISF Emerging Europe A Dis LU0106820458 A 19,58 EUR 2000 – 5,00 1,86 50,33 70,11 – -21,06 -3,60 0,26 2,42
AS SICAV I EasternEurop Eqty S Acc EUR LU0505785005 T 80,79 EUR 2010 9 5,00 2,19 46,65 46,65 – -25,05 -4,96 -5,08 -1,00
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien (R) (A) AT0000936513 A 184,93 EUR 1994 32 0,00 2,35 45,72 73,01 – -14,77 -4,97 -2,29 -2,01
iSha MSCI Eastern Europe Capped UCITS IE00B0M63953 A 18,04 USD 2005 108 0,00 0,74 50,62 76,34 – -15,31 -5,51 -1,55 -0,31
JPM Emerging Europe Equity A dist - EUR LU0051759099 A 28,02 EUR 1994 124 5,00 1,81 51,26 75,43 – -22,97 -5,66 -3,92 -1,91
Mori Eastern European Fund A EUR IE0002787442 T 394,64 EUR 1998 37 0,00 2,94 40,72 69,38 – -18,07 -5,70 -2,69 -2,60
Danske Invest SICAV - Eastern Europe A LU0727216755 T 10,20 EUR 2012 6 3,00 1,95 43,37 43,37 – -20,34 -5,82 -3,46 –
NESTOR Osteuropa Fonds B LU0108457267 T 188,35 EUR 2000 3 3,00 2,44 47,05 72,65 – -14,17 -6,09 -2,06 -1,40
East Capital Eastern Europ A EUR LU0332315638 T 53,31 EUR 2007 3 5,00 2,20 51,17 71,25 – -21,48 -6,55 -4,69 -2,78
BayernInvest Osteuropa FondsANL LU0128942959 A 68,33 EUR 2001 8 0,00 2,67 49,34 70,13 – -23,54 -9,41 -4,69 -1,95
DNCA Emerging Europe Equity Fd R/A USD LU0084288595 T 40,80 USD 1998 – 4,00 1,75 55,51 76,49 39,78 -39,72 -12,51 -6,04 -2,76 µµµ
NN (L) Emerging Europe Equity P Cap. LU0109225770 T 43,00 EUR 2001 – 3,00 1,90 50,72 74,37 – -36,42 -12,81 -5,60 -2,81
PineBridge Emerging Europe Equity A IE00B12V2T05 T 5,77 USD 2006 – 5,00 3,09 54,01 64,29 – -35,73 -14,11 -8,40 -5,54
Magna Eastern European Fund R EUR IE00B3Q7LD52 T 5,06 EUR 2010 1 0,00 2,44 60,43 60,43 47,19 -48,40 -15,40 -8,59 -3,44 µµ
Barings Eastern Europe Fund A (USD) Inc. IE0000805634 A 46,41 USD 1996 255 5,00 1,95 56,93 77,15 – -41,95 -15,58 -8,94 -4,62
DWS Osteuropa LU0062756647 T 338,84 EUR 1995 59 5,00 1,75 53,01 73,59 – -39,93 -16,09 -9,45 -6,78
UniEM Osteuropa LU0054734388 A 1065,06 EUR 1994 50 5,00 1,92 57,08 73,64 – -41,50 -16,29 -8,85 -6,05
Deka-ConvergenceAktien CF LU0133666676 A 85,92 EUR 2001 43 3,75 1,88 62,81 70,16 – -50,23 -17,66 -9,62 -5,66
BGF Emerging Europe Fund A2 EUR LU0011850392 T 53,60 EUR 1995 228 0,00 2,07 64,62 73,51 – -51,04 -18,81 -11,24 -5,38
SEB Eastern Europe Small and Mid Cap C LU0086828794 T 2,40 EUR 1989 84 1,00 1,81 63,22 79,51 46,16 -58,43 -19,42 -10,91 0,08 µ
BNP Paribas Europe Emerging Equity C LU0823403356 T 55,29 EUR 2013 14 3,00 2,23 60,86 60,86 – -46,82 -20,79 -13,32 –
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HSBC GIF Turkey Equity AC LU0213961682 T 22,13 EUR 2005 – 5,00 2,15 49,83 61,56 27,79 23,51 10,17 -1,75 1,48 µµµµµ
AKBANK TURKISH SICAV - Equities A Dis LU0366551272 A 116,46 EUR 2008 – 5,00 2,13 59,85 72,71 27,06 12,28 2,71 -8,88 -4,07 µµµµµ
BNP Paribas Turkey Equity C LU0265293521 T 121,85 EUR 2013 13 3,00 2,23 61,34 72,36 30,43 12,13 0,76 -9,91 – µµµ
ERSTE STOCK ISTANBUL EUR R01 (A) AT0000704333 A 139,00 EUR 2001 3 4,00 2,10 61,55 73,70 24,62 9,36 0,60 -9,49 -4,89 µµµµ
Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF - Acc LU1900067601 T 23,68 EUR 2019 62 0,00 0,45 – 50,27 25,93 14,24 -2,59 – – µµµ
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF IE00B5BRQB73 A 1,73 USD 2010 11 0,00 0,50 67,61 78,45 25,94 11,21 -3,47 -11,95 -5,13 µµ
iShares MSCI Turkey UCITS ETF IE00B1FZS574 A 11,34 USD 2006 111 0,00 0,74 67,82 78,61 26,00 10,20 -3,53 -12,05 -5,35 µ

Mena
JPM Emerging Mid. East Equity A dist USD LU0083573666 A 35,13 USD 1998 95 5,00 1,80 32,17 61,66 12,51 41,65 16,62 14,13 10,07 µµµµµ
iShares MSCI Saudi Arabia Capp ETF USD A IE00BYYR0489 T 6,96 USD 2019 488 0,00 0,60 – 40,71 16,83 42,99 15,50 – – µµ
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF Acc IE00BFWMQ331 T 32,31 USD 2018 – 0,00 0,50 – 40,78 16,83 39,54 15,01 – – µµµ
AMUNDI FUNDS EQTY MENA A USD C LU0568613946 T 228,40 USD 2011 5 4,50 2,05 34,68 42,68 12,43 37,71 14,40 12,22 9,83 µµµµ
Magna MENA Fund R acc EUR IE00B3NMJY03 T 56,33 EUR 2011 26 5,00 2,51 33,16 33,16 10,00 37,80 13,51 13,40 17,03 µµµ
Franklin MENA Fund Class A (acc) USD LU0352132103 T 9,48 USD 2008 – 5,25 2,55 37,22 70,20 9,98 33,94 11,59 10,70 9,52 µ
T Rowe Price Middle East & Africa Eqty A LU0310187579 T 10,87 USD 2007 – 5,00 2,07 41,49 68,17 10,52 23,27 10,31 7,73 8,30 µ

Japan
Konwave Transition Metals Fund (EUR) B LU1022033648 T 150,34 EUR 2014 10 1,50 1,78 – 45,53 23,45 14,20 17,60 – – µµµµµ
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF IE00BCLWRG39 T 46,04 USD 2013 359 0,00 0,64 29,28 30,40 11,66 17,23 13,39 8,48 – µµµµµ
iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF IE00B8J37J31 T 62,13 CHF 2012 207 0,00 0,64 33,53 33,53 10,76 8,01 13,08 6,25 – µµµµµ
iShares MSCI Japan SRI EUR Hdg IE00BYVJRQ85 T 7,79 EUR 2016 81 0,00 0,25 28,27 28,27 13,80 1,65 12,79 6,82 – µµµµµ
DWS Nomura Japan Growth LC DE0008490954 T 72,61 EUR 1999 73 4,00 0,90 33,53 80,06 13,38 -4,42 11,99 6,00 8,71 µµµµµ
Pictet - Japanese Equity Selection-P JPY LU0176900511 T 21465,65 JPY 2003 1173 5,00 1,52 36,01 67,38 9,12 2,12 11,39 5,98 9,08 µµµµµ
Fidelity Funds - Japan Advantage A JPY LU0161332480 A 47722,00 JPY 2003 14331 5,25 1,93 37,82 49,41 8,14 1,89 10,28 6,66 8,54 µµµµµ
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF IE00B42Z5J44 T 58,89 EUR 2010 739 0,00 0,64 33,34 33,34 11,10 1,57 10,14 5,33 10,89 µµµµµ
M&G (Lux) Japan Fund EUR A acc LU1670626446 T 20,96 EUR 2018 – 5,00 1,70 – 32,92 8,92 6,78 9,67 – – µµµµµ
GS Japan Equity Partners Portf B JPY Acc LU1217870671 T 16855,34 JPY 2015 6423 5,50 1,65 28,33 28,33 15,30 -7,24 8,76 7,28 – µµµµµ
Threadneedle Japan Fund 1 JPY acc. GB0002770641 T 118,88 JPY 1981 248 5,00 1,63 31,34 73,21 11,81 -5,54 8,60 5,84 8,29 µµµµµ
WisdomTree Japan Eqty UCITS ETF JPY A DE DE000A142K78 T 21,23 USD 2015 – 0,00 0,40 38,71 38,71 10,16 5,38 8,47 4,31 – µµµµ
CAP Japan Equity Fund CHF-I LI0210408428 T 135,11 CHF 2015 – 3,00 1,33 33,50 33,50 13,20 4,51 8,39 5,54 – µµµµµ
Jan Hend Horizon Japan Opportunities A2 LU0011889929 T 19,03 USD 1985 23 5,00 1,92 31,75 67,46 10,92 -2,73 8,15 3,84 9,02 µµµµ
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY LU0329204209 T 17064,00 JPY 2007 197 5,00 1,81 44,33 51,29 9,04 0,65 8,08 3,42 7,66 µµµµµ
Pictet Japanese Eqty Opportunities-P JPY LU0095053426 T 13597,53 JPY 1999 2708 5,00 1,58 37,84 65,79 10,00 -2,19 7,98 3,93 9,11 µµµµ
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF USD Acc IE00BYX8XC17 T 6,25 USD 2017 865 0,00 0,20 25,54 25,54 11,25 -1,06 7,63 4,94 – µµµµµ
Danske Invest SICAV - Japan A LU0193802039 T 4331,20 JPY 2004 4868 3,00 1,95 36,54 65,69 8,43 1,23 7,26 3,49 8,13 µµµµµ
AGIF - Allianz Japan Equity - A - USD LU0348751388 A 22,58 USD 2008 17 5,00 1,82 37,91 37,91 8,77 -0,49 7,12 2,16 8,10 µµµµ
Jupiter Japan Select L USD Acc LU0425093290 T 20,82 USD 2009 – 5,00 1,72 29,23 29,23 11,21 -5,68 7,11 5,59 8,63 µµµµ
GS Japan Equity Portfolio A Snap LU0122976888 A 16,76 USD 2001 5 4,00 2,17 29,65 54,27 12,52 -3,98 7,10 4,67 8,46 µµµµ
Allianz Fonds Japan A (EUR) DE0008475112 A 66,95 EUR 1983 60 5,00 1,80 31,59 74,01 8,71 -0,48 7,06 2,19 7,87 µµµµ
Morgan Stanley Japanese Equity Fd JPY A LU0512093542 T 5271,54 JPY 2010 529 5,75 1,64 41,65 41,65 8,43 1,44 7,02 2,82 6,94 µµµ
Matthews Asia Funds Japan Fund A Acc USD LU1220257304 T 13,70 USD 2015 8 0,00 1,60 34,93 34,93 13,51 -7,87 7,02 3,76 – µµµ
Xtrackers Nikkei 225 UCITS ETF 1D LU0839027447 A 2819,58 JPY 2013 170924 0,00 0,09 31,21 31,21 11,91 -7,47 7,01 6,37 – µµµ
BGF Japan Flexible Equity A2 USD LU0212924517 T 14,63 USD 2005 81 0,00 1,84 30,10 59,10 10,47 -9,99 7,00 3,54 8,31 µµµµ
Xtrackers MSCI Japan ESG UCITS ETF 1C IE00BG36TC12 T 18,82 USD 2018 1502 0,00 0,20 – 25,81 10,65 -4,59 6,96 – – µµµµµ
Fidelity Sustainable Japan Eqty A (JPY) LU0048585144 A 261,30 JPY 1990 21963 5,25 1,93 30,00 68,17 14,81 -4,04 6,96 4,70 7,28 µµµµµ
BNP Paribas Japan Equity C LU0012181748 T 6279,00 JPY 1990 4376 3,00 1,98 41,11 74,18 8,98 -0,71 6,75 2,65 7,01 µµµ
Lyxor Nikkei 225 UCITS ETF I D LU0378453376 A 3031,16 JPY 2008 8054 0,00 0,25 31,25 45,60 12,12 -7,15 6,72 5,62 9,75 µµµ
AMUNDI PRIME JAPAN - UCITS ETF DR (D) LU1931974775 A 3255,86 JPY 2019 30076 0,00 0,05 – 28,48 9,86 -1,97 6,70 – – µµµµµ
AMUNDI JAPAN EQUITY VALUE A2 JPY C LU0248702192 T 14878,00 JPY 2006 3681 4,50 1,75 38,46 62,16 10,09 -1,54 6,67 1,62 7,02 µµ
UBS MSCI Japan Socially Respons JPY A-d LU1230561679 A 2841,65 JPY 2015 59462 0,00 0,22 27,15 28,83 10,90 -4,53 6,62 3,95 – µµµµ
iSh MSCI Japan ESG Screened ETF USD Acc IE00BFNM3L97 T 5,42 USD 2018 1071 0,00 0,15 – 27,26 10,33 -1,40 6,62 – – µµµµ
Lyxor Core MSCI Japan (DR) UCITS ETF Acc LU1781541252 T 1854,30 JPY 2018 – 0,00 0,12 – 29,03 9,82 -0,53 6,61 – – µµµ
BNPP MSCI Jap. SRI S-Ser. 5% Ca. ETF D LU1753045928 A 21,62 EUR 2018 92 0,00 0,25 – 24,96 11,22 -4,01 6,57 – – µµµµµ
L&G Japan Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IE00BFXR5T61 T 11,24 USD 2018 274 0,00 0,10 – 27,53 10,17 -2,37 6,53 – – µµµµµ
ASPOMA Japan Opportunities Fund E LI0181971842 T 214,42 EUR 2012 2 5,00 1,92 42,52 42,52 9,69 -8,03 6,49 1,30 – µ
iShares Nikkei 225 UCITS ETF B IE00B52MJD48 T 26721,64 JPY 2010 30696 0,00 0,48 31,26 31,26 12,07 -6,79 6,46 5,69 9,73 µµ
iShares MSCI Japan ESG Enhance ETF USD D IE00BHZPJ346 A 5,42 USD 2019 145 0,00 0,15 – 26,89 10,43 -2,10 6,43 – – µµµµ
CSIF (Lux) Equity Japan FB JPY LU1419779118 T 17146,00 JPY 2016 1857 0,00 0,20 31,03 31,03 10,03 -2,26 6,38 4,02 – µµµµ
UBS - MSCI Japan UCITS ETF A LU0136240974 A 5954,43 JPY 2001 87070 0,00 0,19 31,20 61,40 9,99 -2,24 6,37 3,94 8,26 µµµ
BNP MSCI Japan ex Contr Weap UCITS ETF C LU1291102447 T 11,86 EUR 2016 128 0,00 0,15 26,45 26,45 9,75 -1,96 6,36 3,95 – µµµµ
iShares Nikkei 225® UCITS ETF (DE) DE000A0H08D2 A 2787,29 JPY 2006 22298 0,00 0,51 31,25 60,61 12,04 -7,65 6,35 5,35 9,63 µµ
SPDR MSCI Japan UCITS ETF IE00BZ0G8B96 T 6180,89 JPY 2015 34226 0,00 0,12 31,28 31,28 9,98 -2,30 6,34 3,89 – µµµµ
HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF IE00B5VX7566 A 33,51 USD 2010 162 0,00 0,19 29,86 29,86 10,18 -2,53 6,33 4,44 8,29 µµµµ
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 1C LU0274209740 T 64,40 USD 2007 1979 0,00 0,20 30,38 53,51 10,15 -2,58 6,29 4,38 8,16 µµµµ
IndexIQ Factors Sust Japan Eqty ETF Acc LU1603797587 T 31,58 EUR 2017 145 0,00 0,30 – 25,85 8,36 3,37 6,28 – – µµµµµ
Capital Group Japan Eqty Fd LUX B EUR LU0235150082 T 14,55 EUR 2006 3 0,00 1,65 29,57 58,86 12,84 -7,55 6,27 3,63 8,66 µµµ
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF USD Dist IE00B95PGT31 A 30,56 USD 2013 – 0,00 0,15 30,68 30,68 9,96 -2,70 6,21 3,65 – µµµµ
Invesco MSCI Japan UCITS ETF IE00B60SX287 T 64,66 USD 2009 – 0,00 0,19 29,92 29,92 10,49 -2,54 6,20 3,71 8,17 µµµ
iSh Core MSCI Japan B UCITS ETF Acc B IE00B53QDK08 T 160,05 USD 2010 494 0,00 0,48 30,20 30,20 10,22 -1,43 6,11 4,11 – µµµ
Pictet - Japan Index-P JPY LU0148536690 T 22600,31 JPY 2002 1610 5,00 0,48 31,34 61,53 10,06 -2,50 6,10 3,77 8,22 µµµ
Xtra MSCI Japan ESG Screen UCITS ETF 1D IE00BPVLQD13 A 1792,54 JPY 2015 18838 0,00 0,15 31,91 31,91 9,96 -2,98 6,10 4,08 – µµµ
Deka MSCI Japan UCITS ETF DE000ETFL300 A 1200,34 JPY 2009 6888 0,00 0,50 31,01 31,01 9,87 -2,42 6,09 3,80 8,09 µµµ
CSIF (Lux) Equity Japan ESG Blue FB EUR LU1815003105 T 120,69 EUR 2019 – 0,00 0,23 – 25,84 10,27 -3,64 6,07 – – µµµµ
AMUNDI INDEX MSCI JAPAN - AE (C) LU0996180864 T 240,39 EUR 2014 82 4,50 0,30 26,47 26,47 9,67 -2,62 6,06 3,74 – µµµµ
Man GLG Japan CoreAlpha Eqty Class D JPY IE00B5649C52 T 23791,00 JPY 2010 3606 0,00 1,71 46,11 46,11 11,44 12,24 6,05 2,79 8,55 µµ
State Street Japan Index Equity Fund P LU1159239786 T 14,63 JPY 2015 277 3,00 0,70 31,68 31,68 9,72 -2,49 6,03 4,11 – µµµ
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Dist) IE00B02KXH56 A 14,65 USD 2004 1067 0,00 0,59 30,39 53,69 10,34 -1,53 6,00 4,00 8,05 µµµ
Invesco JPX-Nikkei 400 ETF Acc IE00BPRCH686 T 20164,40 JPY 2014 – 0,00 0,19 31,99 31,99 10,03 -3,01 5,92 3,46 – µµµ
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Datenbank 79
Asien (ex Japan)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Matthews Asia ex Japan Dividen A Acc USD LU1311310541 T 20,51 USD 2015 2 0,00 1,79 27,59 27,59 9,15 -9,29 14,03 11,20 – µµµµµ
Robeco Asian Stars Equities (EUR) D LU0591059224 T 253,16 EUR 2011 – 5,00 1,50 30,60 33,55 6,48 2,06 12,58 6,73 9,04 µµµµµ
Barings Asia Growth Fund A USD Inc IE0000830129 A 118,27 USD 1987 106 5,00 1,70 37,13 67,41 13,08 -16,98 12,52 8,71 9,94 µµµµµ
Schroder ISF Emerging Asia A Acc LU0181495838 T 49,04 USD 2004 – 5,00 1,85 31,13 63,77 7,28 -10,17 11,53 8,07 10,19 µµµµµ
Sydinvest Far East Equities B EUR Acc DK0060647287 T 41,43 EUR 2015 28 5,00 1,57 28,85 28,85 7,65 -13,11 11,36 6,03 – µµµµµ
AGIF Allianz Emerging Asia Equity A USD LU0348788117 A 77,61 USD 2008 27 5,00 2,30 40,42 40,42 8,48 -11,82 10,93 3,84 8,06 µµµµ
Nordea-1 Asia ex Japan Equity Fd BP-USD LU0064675985 T 30,97 USD 1994 33 5,00 1,87 31,25 63,33 8,16 -12,17 10,53 6,89 8,41 µµµµµ
UBS L Key Select Asian Eqty (USD) P-acc LU0235996351 T 248,89 USD 2006 122 5,00 2,10 31,77 67,17 7,90 -12,19 10,53 7,64 9,20 µµµµ
JOHCM Asia ex-Japan B GBP IE00B3ZQS767 A 2,40 GBP 2011 – 5,00 1,82 27,38 27,38 12,45 -14,44 10,44 3,74 7,46 µµµµµ
GAM Asia Focus Equity USD A LU0529499807 A 147,83 USD 2010 17 5,00 2,10 37,64 37,64 7,99 -13,86 10,21 6,73 10,21 µµµµµ
East Capital Gbl Emerg. Mrkt Susta A EUR LU0212839673 T 411,43 EUR 2005 14 5,00 1,96 31,76 64,96 8,57 -10,69 9,44 5,21 7,50 µµµ
FedHer Asia Ex-Japan Equity Fd R EUR A IE00B88WFS66 T 5,58 EUR 2012 7 0,00 1,60 34,23 34,23 8,44 -3,04 8,99 5,42 – µµµµ
Morgan Stanley Sust. Asia Eqty (USD) A LU0073229253 T 58,49 USD 1997 24 5,75 1,69 35,31 67,02 9,35 -9,06 8,78 4,30 6,29 µµµµµ
AB FCP I - Asia Ex-Japan Eqty Port A EUR LU0469266505 T 23,15 EUR 2009 – 5,00 2,00 30,94 35,38 6,96 0,74 8,71 4,53 6,99 µµµµ
Mirae Asset Asia Sec Leader Eqty A USD t LU0336299408 T 15,80 USD 2013 9 5,25 1,77 39,83 39,83 9,69 -11,90 8,51 4,81 – µµµµ
BR Advantage Asia ex Japan Eqt D USD Acc IE00BFZP7Q95 T 116,12 USD 2018 – 0,00 0,50 – 30,87 9,33 -10,93 8,38 – – µµµµ
Threadneedle (Lux) Asia Equities 1U LU1864951790 T 3,34 USD 1990 76 5,00 1,70 32,11 66,48 10,90 -13,71 8,09 6,29 8,35 µµµ
Lyxor MSCI EM Asia UCITS ETF - Acc LU1781541849 T 10,44 USD 2018 225 0,00 0,12 – 31,93 10,55 -12,86 7,87 – – µµµµµ
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF USD (Acc) IE00B5L8K969 T 163,02 USD 2010 1659 0,00 0,20 33,57 33,57 10,54 -12,59 7,75 4,96 7,24 µµµµ
T. Rowe Price Funds Asian Opportun Eqt A LU1044871579 T 16,69 USD 2014 32 5,00 1,74 29,98 29,98 9,77 -13,76 7,74 6,36 – µµµµ
Xtrackers MSCI EM As ESG Scr Swap ETF 1C LU0292107991 T 55,96 USD 2007 302 0,00 0,65 33,49 66,62 10,84 -10,93 7,72 5,06 7,10 µµµµ
AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF EUR C LU1681044480 T 33,81 EUR 2018 1356 – 0,20 – 27,27 10,49 -13,21 7,45 – – µµµµ
SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF IE00B466KX20 T 71,30 USD 2011 1069 0,00 0,55 33,43 33,43 10,57 -13,51 7,41 4,71 7,22 µµµµ
Fidelity Sustainable Asia Equity A USD LU0048597586 A 10,50 USD 1990 703 5,25 1,92 31,08 65,59 10,54 -12,58 7,38 6,65 7,78 µµµµ
PineBridge Asia ex Japan Equity Fund L IE0033528492 T 566,45 USD 1991 – 6,00 1,96 44,82 65,68 12,26 -24,37 7,28 3,43 7,61 µ
Schroder ISF Asian Opportunities A Dis LU0048388663 A 16,73 USD 1993 – 5,00 1,84 32,73 65,29 8,33 -13,98 6,90 5,77 9,09 µµ
T. Rowe Price Res Asian ex-Japan Eqt A LU0266341212 T 16,71 USD 2008 103 5,00 1,72 34,83 63,10 9,93 -16,32 6,65 4,78 6,79 µµµ
Vontobel mtx Susta Asia Leader Ex Japa B LU0384409263 T 387,71 USD 2008 97 5,00 2,03 31,85 33,67 8,92 -10,64 6,59 5,22 10,16 µµµ
BGF Asian Dragon Fund A2 USD LU0072462343 T 46,75 USD 1997 300 0,00 1,86 34,62 66,79 7,45 -8,80 6,58 4,52 9,25 µµµ

Asien/Pazifik
KBC Equity Fund New Asia (thes.) BE0146025409 T 941,19 EUR 1994 131 3,00 1,82 29,90 60,28 9,42 -9,88 6,56 3,98 6,75 µµ
MSCI AC Asia Ex Japan SF ETF USD A-acc IE00B7WK2W23 T 156,93 USD 2012 182 0,00 0,23 33,25 33,25 9,77 -12,53 6,46 4,24 – µµµ
NPB SICAV - NPB Asia (excl. Japan) P LU0150385275 T 274,08 USD 2003 – 5,00 3,61 45,86 58,30 9,41 3,39 6,34 0,24 2,08 µµ
BGF Asian Growth Leaders Fund A2 USD LU0821914370 T 20,13 USD 2012 279 0,00 1,83 37,19 37,19 8,37 -14,56 6,22 2,73 – µµ
Xtrackers MSCI ACAsiaexJPNESG Sw ETF 1C LU0322252171 T 47,63 USD 2009 535 0,00 0,65 33,10 33,10 9,94 -11,78 6,18 4,43 6,95 µµµ
Asia Stock (RT) AT0000A1ACS6 T 136,62 EUR 2015 8 0,00 1,59 32,92 32,92 12,65 -18,47 6,14 5,27 – µµµ
Pictet - Asian Equities Ex Japan-P USD LU0155303323 T 281,53 USD 2002 83 5,00 1,75 40,16 67,66 11,44 -23,32 6,12 4,21 7,95 µµ
HSBC MSCI AC FAR EAST ex JAPAN UCITS ETF IE00BBQ2W338 T 48,55 USD 2013 478 0,00 0,45 35,37 35,37 10,52 -13,90 6,12 4,29 – µµ
NN (L) Asia Income P C LU0051129079 T 1255,37 USD 1994 – 3,00 1,90 31,10 64,15 8,80 -9,21 6,08 4,12 5,75 µµµ
Lyxor MSCI AC Asia Ex Japan UCITS ETF Ac LU1900068161 T 119,87 EUR 2019 292 0,00 0,50 – 27,63 9,73 -12,82 6,07 – – µµµ
LO Fds Asia High Conviction USD P A LU1480990222 T 165,50 USD 2016 25 5,00 2,11 38,67 38,67 9,53 -21,39 6,04 5,69 – µµµ
Franklin LibQ AC Asia ex Jap ETF USD ac IE00BFWXDV39 T 21,97 USD 2018 5 0,00 0,40 – 29,23 8,49 4,17 5,99 – – µµµµµ
MFS Meridian Asia Ex-Jp A1 USD LU0219441226 T 33,33 USD 2000 34 6,00 2,00 31,64 64,11 10,20 -11,73 5,94 4,12 6,98 µµ
Goldman Sachs Asia Eqty Portf Base Dist. LU0050126431 A 29,70 USD 1994 5 5,50 1,79 39,77 70,27 11,98 -23,28 5,86 5,02 7,75 µµ
AMUNDI ASIA EQUITY CONCENTR A USD AD D LU0119085867 A 32,29 USD 1990 3 4,50 2,05 38,48 69,16 10,48 -16,38 5,86 2,92 5,98 µµ
HSBC GIF Asia ex Japan Equity AD LU0043850808 A 63,03 USD 1974 – 5,00 1,85 36,75 64,42 11,01 -20,59 5,78 3,38 6,66 µµ
Matthews Asia Fds Pacific Tiger A Ac USD LU0491815824 T 18,32 USD 2010 22 0,00 1,80 34,35 34,35 9,19 -12,39 5,64 4,61 8,02 µµµ
iShares MSCI ACFar East ex-Jap UCITS ETF IE00B0M63730 A 54,31 USD 2005 1363 0,00 0,74 35,51 64,96 10,30 -16,02 5,58 3,74 6,64 µ
Fidelity Emerging Asia A (EUR) LU0329678253 A 29,46 EUR 2008 31 5,25 1,94 30,79 46,32 12,50 -4,42 4,85 5,61 8,84 µµµµ
Fidelity Asian Special Situations A USD LU0054237671 A 51,48 USD 1994 631 5,25 1,92 32,72 67,34 9,80 -16,75 4,44 3,43 8,13 µ
Templeton Asian Growth Fund A Ydis USD LU0029875118 A 32,41 USD 1991 – 5,25 2,19 38,19 72,62 11,48 -16,95 4,29 1,60 3,44 µ
MS Asia Opportunity Fund (USD) A LU1378878430 T 46,89 USD 2016 1377 5,75 1,89 54,12 54,12 19,26 -31,56 4,28 8,11 – µµ
Quaero Capital Fds Lux Bamboo A - EUR LU1234769641 T 113,24 EUR 2015 4 5,00 2,12 48,69 48,69 24,66 -40,68 4,00 0,80 – µ
DB PWM II GIS Asia Ex Japan Portfolio A LU0302981872 T 150,26 USD 2011 18 6,00 0,59 36,86 36,86 10,90 -18,44 3,87 2,82 6,10 µ
Natixis Asia Equity Fund R/A (USD) LU0084288249 T 103,26 USD 1999 – 4,00 1,75 38,97 68,71 11,16 -20,24 3,10 1,75 4,45 µ
BNP Paribas Asia ex-Japan Eqty C EUR LU0823397368 T 714,17 EUR 2013 285 3,00 1,98 28,45 31,79 9,43 -15,61 2,83 2,48 – µ

Asien/Pazifik (ex Japan)
Fidelity Funds Asia Pacif Opport Y A EUR LU0345362361 T 34,15 EUR 2008 336 0,00 1,07 28,16 53,46 9,66 -5,15 14,52 11,81 13,13 µµµµµ
Threadneedle Lux Asian Eqty Incom AU USD LU0061477393 T 110,11 USD 1999 5 5,00 1,80 33,73 53,99 10,35 -1,86 13,09 9,21 9,69 µµµµµ
Fidelity Fds Asia Pacific Dividend A USD LU0205439572 A 28,86 USD 2004 149 5,25 1,94 29,80 44,66 6,55 7,12 12,83 8,72 10,20 µµµµµ
Jupiter Asia Pacific Inc L USD LU0231116830 T 38,92 USD 2004 1 5,00 1,72 34,69 64,00 6,85 13,14 12,44 8,32 8,46 µµµµµ
BNY Mellon Asian Equity Fund USD A IE0003795394 T 4,20 USD 2001 15 5,00 2,26 37,69 62,70 11,26 -15,12 12,32 5,57 5,70 µµµµ
Invesco Asian Equity Fund A (USD) auss. LU1775951525 A 10,84 USD 2001 242 5,00 1,94 37,75 62,50 9,16 -3,13 11,28 7,19 9,80 µµµµµ
Jupiter Pacific Equity Fund L USD IE0005264431 T 4,58 USD 2000 49 5,00 1,95 43,40 53,88 9,31 -7,20 10,46 4,71 7,11 µµµ
GAM Star Asian Equity EUR acc. IE00B1D7Z328 T 22,27 EUR 2006 – 5,00 1,69 29,78 61,89 8,57 -18,81 10,19 4,48 6,62 µµ
JPM Asia Pacific Equity A (acc) - EUR LU0441855714 T 24,00 EUR 2009 80 5,00 1,76 31,18 33,16 8,40 -10,01 10,08 7,57 9,35 µµµµµ
Vanguard FTSE Deve Asia Pac ex Jap ETF D IE00B9F5YL18 A 27,18 USD 2013 – 0,00 0,15 39,88 39,88 11,71 -1,65 8,93 6,08 – µµµµ
AGIF Allianz Hgh Div Asia Pac Eqt A EUR LU1211504250 A 152,70 EUR 2016 2 5,00 2,10 32,18 32,18 8,33 0,20 8,91 4,89 – µµµµµ
Stewart Inv Asia Pacif Lead Sust I EUR A IE00BFY85L07 T 3,19 EUR 2019 132 5,00 1,53 – 24,81 11,67 0,64 8,82 – – µµµµµ
Mirae Ass Asia Pac Eqty A EUR t LU0336300933 T 18,44 EUR 2009 – 5,25 2,02 30,75 32,38 8,93 -11,18 8,74 5,16 8,94 µµµµ
FSSA Asia Focus I USD Acc IE00B0169L03 T 17,94 USD 2013 1 5,00 1,60 29,22 29,22 7,49 2,14 8,57 7,77 – µµµµµ
Schroder ISF Asia Pa ex-Jap Eqty USD A A LU1725198490 T 117,88 USD 2017 – 5,00 1,61 – 30,78 7,35 -7,96 8,32 – – µµµµ
M&G (Lux) Asian Fund EUR A acc LU1670618187 T 49,59 EUR 2018 – 5,00 1,72 – 34,78 8,17 1,93 8,13 – – µµ
CMI Pacific Basin Enhanced Equity Fd DC1 LU0129303995 T 60,87 USD 2002 1 8,50 0,23 35,23 35,23 9,04 -2,51 7,98 5,97 – µµµµ
JPM Asia Growth A (acc) - USD LU0169518387 T 35,96 USD 2005 195 5,00 1,75 37,36 66,14 10,53 -18,95 7,97 7,19 8,97 µµµ
HSBC Asia Pac ex Jap Eqty High Div AS LU0197773673 A 21,45 USD 2004 – 5,00 1,85 32,14 55,01 7,93 -2,34 7,80 5,80 7,72 µµµµ
Natixis Pacific Rim Equity Fd R/A (USD) LU0103015565 T 108,95 USD 2000 – 4,00 1,85 40,29 66,97 11,49 3,46 7,62 6,02 5,25 µµµ
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Asien/Pazifik (ex Japan) - (Fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Merian Asian Equity Income L USD Acc IE00B54YL325 T 11,00 USD 2011 14 5,00 1,95 43,55 43,55 9,05 -6,61 7,18 3,53 4,81 µµ
CS (Lux) Asia Pacific Income Eqty A USD LU1086154785 A 8,68 USD 2014 6 5,00 2,30 30,31 30,31 6,97 -6,84 7,14 6,14 – µµµµµ
Nomura Asia Pacific Fonds DE0008484072 T 164,55 EUR 1993 42 5,00 1,83 31,45 59,96 10,66 -16,24 6,93 5,06 6,03 µ
DekaLuxTeam-Aktien Asien CF LU0052859252 A 839,47 EUR 1994 587 5,26 1,47 28,47 65,27 7,86 -12,20 6,83 5,38 8,44 µµ
Ninety One Gbl Strat Eqty A Acc EUR LU0499858602 T 40,22 USD 2010 8 5,00 1,99 35,47 35,47 8,76 -11,76 6,78 5,63 8,03 µµ
L&G Asia Pacific ex Japan Eqty ETF USD A IE00BFXR5W90 T 12,66 USD 2018 248 0,00 0,10 – 38,84 11,28 2,35 6,61 – – µµµ
Lyxor MSCI AC Asia Pacif Ex Japan ETF Ac LU1900068328 T 62,31 EUR 2019 437 0,00 0,60 – 30,17 9,09 -9,65 6,55 – – µµµ
Threadneedle Lux Asia Contrarian Eqty AU LU1044875133 T 14,47 USD 2014 – 5,00 1,80 36,67 36,67 11,27 -13,70 6,53 4,22 – µ
BNPP MSCI Pac ex Jap ex Con Weap UCITS C LU1291106356 T 12,82 EUR 2016 77 0,00 0,15 37,45 37,45 11,97 4,19 6,50 6,33 – µµµµ
iShares Core MSCI Pacific ex Japan Acc B IE00B52MJY50 T 170,66 USD 2010 3054 0,00 0,20 39,37 39,37 11,66 4,54 6,49 6,49 7,94 µµµµ
CSIF (Lux) Eqty Pacific ex Japan FB USD LU1419772022 T 152,49 USD 2016 1 0,00 0,20 39,37 39,37 11,72 3,77 6,48 6,20 – µµµ
Lyxor MSCI Pacific Ex Japan UCITS ETF D LU1220245556 A 102,59 USD 2015 16 0,00 0,12 39,39 39,39 11,69 3,81 6,45 6,26 – µµµ

STANDARDWERTE AKTIENFONDS China
Matthews Asia Fds China Sm Comp A Ac USD LU0721876364 T 25,48 USD 2012 68 0,00 2,02 44,74 44,74 17,95 -22,77 16,91 12,31 12,82 µµµµµ
Schroder ISF China A USD A Acc LU1713307426 T 143,48 USD 2017 – 5,00 1,84 – 40,71 18,79 -16,83 16,19 – – µµµµµ
JPM China A-Share Opportunit A (acc) EUR LU1255011097 T 27,68 EUR 2015 885 5,00 1,73 35,88 35,88 16,91 -20,14 16,01 12,69 – µµµµµ
Schroder ISF All China Equity USD A Acc LU1831875114 T 132,14 USD 2018 – 5,00 1,85 – 41,72 13,02 -18,62 15,01 – – µµµµµ
Metzler China A Share Equity Fund A IE00BF2FJZ56 A 119,12 EUR 2018 22 5,00 1,91 – 40,59 12,60 -22,56 12,85 – – µµµµ
Allspring(LUX)WWF - China A Focus AUS LU0405327148 T 381,37 USD 2009 – 5,00 1,80 36,75 36,86 16,81 -13,34 12,59 8,28 10,41 µµµµµ
AGIF - Allianz All China Equity - AT USD LU1720050803 T 12,34 USD 2017 61 5,00 2,30 – 46,96 16,22 -26,86 12,29 – – µµµµµ
BGF - China A-Share Opportunities A2 USD LU1580142542 T 12,38 USD 2017 85 0,00 1,85 – 35,72 13,45 -11,79 11,94 – –
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF IE00BF4NQ904 A 11,51 USD 2018 59 0,00 0,30 – 33,40 16,10 -12,41 11,54 – – µµµµµ
Mirae Asset China Sect Lead Eqty A USD t LU0336295752 T 21,37 USD 2009 3 5,25 1,93 52,73 52,73 16,80 -21,98 11,41 9,56 9,18 µµµµ
CS (Lux) China RMB Equity Fund B USD LU1571278610 T 119,61 USD 2017 7 5,00 1,53 – 40,66 18,06 -19,54 11,29 – – µµµµµ
iShares MSCI China A UCITS ETF IE00BQT3WG13 T 5,10 USD 2015 1854 0,00 0,40 34,38 52,75 16,08 -12,72 11,23 7,87 – µµµµµ
Lyxor Hwabao WP MSCI China A (DR) - Acc FR0011720911 T 168,48 USD 2014 – 0,00 0,35 38,09 55,88 15,06 -12,66 11,21 6,48 – µµµµµ
JPM China A (dist) - USD LU0051755006 A 75,88 USD 1994 1525 5,00 1,74 56,29 78,31 18,02 -33,17 10,88 8,97 9,43 µµµµ
TAMAC Qilin - China Champions A EUR LU1242506332 A 145,46 EUR 2015 9 5,00 2,33 48,29 48,29 23,44 -28,84 10,78 4,51 – µµµµ
BNP Paribas China A-Shares C LU1596576048 T 220,70 USD 2017 6 3,00 2,23 – 40,51 18,51 -19,65 10,14 – – µµµµµ
L&G E Fund MSCI China A UCITS ETF USD a IE00BHBFDF83 T 17,34 USD 2014 29 0,00 0,88 37,08 54,87 15,63 -11,12 9,95 6,03 – µµµµ
Allianz Enhanced All China Equity A USD LU0348805143 A 114,98 USD 2008 25 5,00 2,29 42,39 42,39 10,65 -20,99 9,38 5,05 7,91 µµµµ
Robeco Chinese Equities D EUR LU0187077309 T 112,38 EUR 1997 – 5,00 1,85 45,07 76,51 16,88 -29,85 9,01 5,29 8,32 µµµ
GAM China Evolution Equity USD B LU0982189804 T 182,05 USD 2013 35 5,00 1,91 51,70 51,70 12,28 -21,33 8,62 4,83 – µµµµ
AS I China A Share Sust Eqty A Acc USD LU1146622755 T 17,54 USD 2015 330 5,00 1,96 41,68 41,68 21,44 -22,66 8,58 10,78 – µµµµµ
Barings Hong Kong China Fund A USD Inc IE0000829238 A 1284,21 USD 1982 1149 5,00 1,70 54,35 70,11 17,07 -26,84 8,41 5,96 7,61 µµµµ
Xtrackers Harvest CSI300 UCITS ETF 1D LU0875160326 A 11,94 USD 2014 510 0,00 0,65 37,00 49,83 14,83 -15,47 7,89 5,84 – µµµµ
LionGlobal China A-Share Fund EUR-R LI0280427258 A 164,96 EUR 2015 – 5,00 1,97 30,97 30,97 16,30 -19,45 7,60 7,88 – µµµµ
Mirae Asset China Growth Equity A USD th LU1206782309 T 13,36 USD 2017 4 5,25 1,78 – 58,22 16,94 -29,72 7,44 – – µµµ
Schroder ISF China Opportunities A Acc LU0244354667 T 401,13 USD 2006 – 5,00 1,84 46,96 71,24 11,73 -24,27 7,31 4,84 8,79 µµµ
Mkt Access Stoxx China A Min Varia EUR C LU1750178011 T 107,13 EUR 2018 – 0,00 0,45 – 22,59 17,85 -5,20 6,04 – – µµµµµ
FSSA China Growth Fund I USD Acc IE0008368742 T 186,73 USD 1999 3054 5,00 2,08 39,15 39,15 14,94 -20,95 5,97 7,18 9,02 µµµµ
Matthews Asia Funds China Fund A Acc USD LU0491816806 T 15,36 USD 2010 3 0,00 1,81 52,30 52,30 12,99 -27,76 5,83 5,91 7,08 µµµ
ICBCCS WisdomTree S&P China 500 UCITS LU1440654330 A 12,89 USD 2016 51 0,00 0,55 41,62 41,62 12,47 -20,11 5,43 4,71 – µµµµ
Goldman Sachs All China Eqty Port Base d LU0404923301 A 17,47 USD 2009 – 0,00 1,85 50,24 50,24 15,93 -27,87 5,23 4,77 7,95 µµµ
ASPOMA China Opportunities Fund P LI0114387470 T 121,10 USD 2011 1 5,00 1,98 41,41 41,72 12,99 -20,66 4,84 1,66 7,02 µµµ
BGF China Fund A2 USD LU0359201612 T 18,46 USD 2008 618 0,00 1,83 52,95 54,13 15,39 -27,35 4,28 1,58 7,53 µµ
HSBC GIF Chinese Equity AD LU0039217434 A 100,36 USD 1992 – 5,00 1,90 51,07 77,33 14,25 -24,64 4,15 2,80 7,03 µµµ
AGIF - Allianz China Equity - A - USD LU0348825331 A 60,57 USD 2008 114 5,00 2,30 50,95 50,95 15,50 -26,06 3,98 3,03 6,66 µµµ
MCVM China and Asia Brands Fonds USD-R LI0286383570 T 106,26 USD 2015 – 5,00 2,59 49,29 49,29 14,71 -24,54 3,75 0,65 – µµ
New Capital China Equity Fund EUR O Acc. IE00B8BNR915 T 141,41 EUR 2012 – 5,00 2,06 55,95 55,95 17,63 -44,23 3,02 -0,09 – µµ
Matthews Asia Funds China Divi A Acc USD LU0871673132 T 17,03 USD 2013 5 0,00 1,80 34,18 34,18 15,57 -16,74 2,93 4,67 – µµµµ
Schroder ISF Hong Kong Equity A Acc LU0149534421 T 438,21 HKD 2002 – 5,00 1,84 37,93 64,09 8,14 -16,92 2,73 3,58 7,65 µµ
Fidelity Funds - China Focus Fund A USD LU0173614495 A 64,07 USD 2003 1126 5,25 1,91 33,98 68,39 12,98 -0,37 2,23 2,96 8,20 µµµµ
AMUNDI FUNDS CHINA EQUITY E2 EUR (C) LU1882446294 T 16,02 EUR 2001 81 4,00 1,85 50,98 56,53 17,67 -31,23 2,20 2,32 6,51 µµ
Ninety One All China Equity A Acc USD LU1251922891 T 26,21 USD 2015 86 5,00 2,02 44,58 44,58 13,31 -23,46 2,17 4,27 – µµµ
FIVV-MIC-Mandat-China DE000A0JELL5 T 80,23 EUR 2006 9 4,00 2,17 33,89 60,29 8,40 -19,53 1,95 1,77 6,09 µµ
AGIF Allianz Hong Kong Equity - A - USD LU0348735423 A 236,57 USD 2008 175 5,00 2,10 42,81 42,81 12,36 -17,34 1,61 0,87 4,95 µµµ
AS I All China Sust Equity A Acc USD LU0231483743 T 27,86 USD 2006 265 5,00 1,98 49,58 61,01 19,18 -28,73 1,53 2,33 3,93 µµµ
DWS Invest Chinese Equities LC LU0273157635 T 230,25 EUR 2006 86 5,00 1,68 46,44 62,53 15,52 -26,34 1,16 2,03 5,24 µµ
HSBC GIF Hong Kong Equity AC LU0164880469 T 143,08 USD 1987 – 5,00 1,85 44,54 66,05 12,67 -18,41 1,07 0,87 5,50 µµ
Thread. China Opps 1 USD acc. GB00B1PRWC80 T 4,14 USD 2007 10 5,00 1,67 52,13 75,38 15,71 -28,44 0,99 1,99 7,42 µµ
AMUNDI MSCI CHINA UCITS ETF - EUR (C) LU1681043912 T 267,25 EUR 2018 72 0,00 0,55 – 24,76 8,87 -1,22 0,85 – – µµµ
Lyxor MSCI China UCITS ETF - Acc LU1841731745 T 17,36 USD 2018 357 0,00 0,29 – 54,13 16,10 -28,47 0,82 – – µµ
HSBC MSCI CHINA UCITS ETF IE00B44T3H88 A 6,98 USD 2011 1049 0,00 0,30 53,49 53,49 16,35 -26,54 0,71 1,70 6,02 µµ
Xtrackers MSCI China UCITS ETF 1C LU0514695690 T 15,72 USD 2010 1791 0,00 0,65 54,40 54,40 16,40 -26,72 0,53 1,62 5,89 µ
Pictet - China Index-R EUR LU0625738058 T 118,35 EUR 2011 28 3,00 0,99 50,30 50,30 16,73 -28,85 0,44 1,27 5,77 µ
UBS - MSCI Hong Kong UCITS ETF (HKD) A-d LU1169827224 A 138,88 HKD 2015 276 0,00 0,45 32,08 32,08 7,54 -7,08 0,40 2,48 – µµµ
AB FCP I China Low Volatility Portf A LU0084234409 T 49,95 USD 1997 – 5,00 1,99 46,31 70,53 13,43 -23,99 0,34 1,75 6,59 µµ
Fidelity Funds China Consumer A Acc USD LU0594300179 T 16,88 USD 2011 776 5,25 1,90 55,96 55,96 18,08 -31,29 0,04 1,27 8,09 µ
UBS Equity Fd China Opportunity USD P-a LU0067412154 T 1313,78 USD 1996 2287 5,00 2,40 52,75 67,33 13,04 -27,76 0,02 5,31 12,27 µµ
Edmond de Rothschild Fund China A EUR LU1160365091 T 316,95 EUR 2015 98 0,00 2,34 51,30 67,41 18,54 -33,09 -0,07 0,52 5,39 µ
Morgan Stanley INVF China A-Shares USD A LU1735753946 T 20,93 USD 2017 6 5,75 2,04 – 31,42 18,07 -16,83 -0,43 – – µµ
UBS (Lux) Equity SICAV All China USD P-a LU1807302812 T 88,48 USD 2018 849 3,00 2,21 – 53,24 13,64 -30,90 -0,47 – – µ
Deka MSCI China ex A UCITS ETF DE000ETFL326 A 66,10 HKD 2010 473 0,00 0,65 57,65 57,65 18,40 -31,39 -1,36 0,13 5,26 µ
Fidelity China Innovation A (USD) LU0455707207 A 11,88 USD 2009 8 5,25 1,94 54,34 54,34 16,73 -31,91 -2,00 0,46 5,51 µ
Eurizon - Eqty China Smart Volat R EUR A LU0090980383 T 115,44 EUR 1999 110 3,00 1,74 46,19 77,20 16,30 -27,07 -2,01 -0,37 4,03 µ
GAM Star China Equity USD acc. IE00B1W3WR42 T 21,80 USD 2007 – 5,00 1,64 57,01 61,39 16,41 -33,56 -2,25 -1,99 4,77 µ
Invesco China Focus Equity Fund A thes. LU0717748643 T 19,52 USD 2011 54 5,00 2,14 53,49 53,49 18,95 -29,48 -2,55 1,46 7,69 µ
AS SICAV II - (SLI) China Eqts A thes LU0213068272 T 48,00 USD 2005 – 5,00 1,98 52,96 72,65 19,42 -30,48 -2,64 -0,58 5,66 µ
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STANDARDWERTE AKTIENFONDS Südkorea
JPM Korea Equity A (acc) - EUR LU0301637293 T 15,48 EUR 2007 32 5,00 1,81 41,51 60,59 14,44 -9,37 14,92 7,93 7,79 µµµµµ
HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF IE00B3Z0X395 A 55,39 USD 2011 65 0,00 0,50 48,77 48,77 14,59 -14,27 11,69 3,84 6,24 µµµµµ
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) B IE00B5W4TY14 T 176,93 USD 2010 112 0,00 0,65 48,93 48,93 14,60 -15,18 11,54 3,84 6,17 µµµµ
Xtrackers MSCI Korea UCITS ETF 1C LU0292100046 T 81,24 USD 2007 89 0,00 0,65 48,97 71,74 14,52 -14,37 11,48 3,70 6,10 µµµ
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Dist) IE00B0M63391 A 48,08 USD 2005 402 0,00 0,74 49,00 71,73 14,56 -14,30 11,47 3,71 6,17 µµ
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF - Acc LU1900066975 T 64,75 EUR 2019 86 0,00 0,45 – 39,07 14,12 -16,57 10,41 – – µ
AGIF - Allianz Korea Equity - A - USD LU0348756692 A 9,93 USD 2008 16 5,00 2,30 55,93 60,49 14,41 -14,62 7,35 -0,15 1,80 µµ
Mirae Asset Korea Eqty A EUR t LU0336294607 T 9,55 EUR 2009 – 5,25 9,62 49,36 50,54 16,59 -15,56 2,84 -3,19 0,72 µ

STANDARDWERTE AKTIENFONDS GroSSchina
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
JPM Greater China A (dist) - USD LU0117841782 A 55,28 USD 2001 754 5,00 1,77 46,55 66,07 13,03 -25,82 13,93 9,87 11,40 µµµµµ
Schroder ISF Greater China A Acc LU0140636845 T 78,14 USD 2002 – 5,00 1,85 41,86 67,06 9,83 -19,76 11,13 8,26 10,88 µµµµ
FSSA Greater China Growth I Acc IE0031814852 T 125,96 USD 2002 876 5,00 1,59 32,45 58,13 11,70 -14,68 9,50 8,39 10,53 µµµµµ
Vitruvius Greater China Equity B USD LU0431685097 T 303,34 USD 2009 30 3,00 2,90 51,25 51,25 16,35 -22,04 8,29 10,11 13,21 µµµµµ
BNP Paribas China Equity C LU0823426308 T 462,53 USD 2013 170 3,00 2,23 51,79 51,79 17,46 -30,01 8,24 6,51 – µµµµ
Guinness Best of China Fund Y EUR Acc IE00BZ08YW87 T 15,36 EUR 2015 – 0,00 0,91 31,32 31,32 12,30 -13,99 7,91 4,50 – µµµµ
Fidelity Funds - Greater China A USD LU0048580855 A 257,50 USD 1990 552 5,25 1,93 42,21 60,81 14,14 -21,79 5,94 5,55 10,17 µµµµµ
NN (L) Greater China Equity P Cap. LU0119216801 T 1301,33 USD 1999 – 3,00 1,90 50,46 70,33 17,59 -26,65 5,39 4,38 8,58 µµµ
UBS Lux Eqty Fund Greater China USD P a LU0072913022 T 452,39 USD 1997 425 3,00 2,40 48,57 72,16 12,83 -24,29 4,29 7,53 12,03 µµµ
PineBridge Greater China Equity Fund A IE0032431581 T 40,70 USD 2002 – 6,00 2,01 32,33 65,58 8,63 -9,30 4,28 2,73 5,44 µµµµ
Danske Invest SICAV - China A LU0178668348 T 76,30 USD 2003 34 3,00 2,15 50,10 66,33 15,52 -26,39 4,12 2,62 6,84 µµµ
Neuberger Berman China Equity USD A acc IE00B543WZ88 T 26,69 USD 2009 35 5,00 1,98 43,15 43,15 13,54 -21,98 3,80 4,98 10,64 µµµ
Nordea-1 Chinese Equity Fund BP-USD LU0975278572 T 131,84 USD 2013 5 5,00 1,86 57,63 57,63 18,08 -34,41 2,77 2,99 – µµ
Mediolanum Chinese Road Opportunity LA IE00BJYLJ716 T 5,34 EUR 2019 – 5,50 2,82 – 41,21 12,91 -26,50 2,47 – –
Jupiter China Equity Fund L USD Acc IE0005272640 T 51,85 USD 1998 28 5,00 1,89 47,98 57,93 14,73 -25,45 1,86 2,77 6,75 µµ
Pictet - Greater China-P USD LU0168449691 T 530,98 USD 2003 63 5,00 1,75 55,46 65,36 19,01 -37,90 1,65 2,84 6,57 µ
Strategic China Panda Fund USD IE00B3DKH950 T 2941,51 USD 2008 28 0,00 1,76 47,66 47,66 22,50 -30,36 0,82 2,33 7,40 µµ
Allianz China Multi Income Plus AT USD LU0396098781 T 14,07 USD 2009 3 5,00 1,56 42,03 43,42 12,17 -22,90 0,72 1,30 4,73 µµ

STANDARDWERTE AKTIENFONDS Australien
NESTOR Australien Fonds B LU0147784119 T 356,87 EUR 2002 14 3,00 2,21 56,65 80,83 18,00 11,34 24,87 12,80 0,69 µµµµµ
Candriam Equities L Australia C LU0078775011 T 1856,95 AUD 1997 95 3,50 1,89 38,17 48,98 17,58 12,90 15,72 11,09 9,51 µµµµµ
FF - Australian Diversified Eqty A (AUD) LU0048574536 A 80,11 AUD 1991 343 5,25 1,92 31,95 51,47 17,79 7,94 11,83 9,28 8,42 µµµ
UBS - MSCI Australia UCITS ETF (AUD) A-a IE00BD4TY451 T 38,07 AUD 2013 372 0,00 0,40 35,95 35,95 16,80 10,50 10,29 8,57 – µµ
Barings Australia Fund A USD Inc IE0000829451 A 138,47 USD 1981 53 5,00 1,70 43,40 66,20 16,04 9,92 10,15 8,85 6,76 µµµµ
iShares MSCI Australia UCITS ETF IE00B5377D42 T 45,77 USD 2010 583 0,00 0,50 45,73 45,73 17,42 11,89 10,14 8,77 8,24 µ
Xtrackers S&P ASX 200 UCITS ETF 1D LU0328474803 A 59,64 AUD 2008 100 0,00 0,50 35,95 44,80 16,54 10,04 10,05 8,41 8,02 µµµ
Lyxor Australia (S&P/ASX 200) ETF D-EUR LU0496786905 A 50,60 EUR 2010 77 0,00 0,40 44,52 44,52 16,94 9,49 10,02 8,33 8,09 µ

STANDARDWERTE AKTIENFONDS Brasilien
DWS Invest Brazilian Equities LC LU0616856935 T 155,91 EUR 2012 57 5,00 1,95 55,86 62,14 32,08 1,99 9,21 15,91 – µµµµµ
BNY Mellon Brazil Equity Fund USD A IE00B23S7L43 T 1,12 USD 2007 10 5,00 2,24 52,99 70,02 29,40 6,37 1,71 6,52 1,86 µµµµµ
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE) DE000A0Q4R85 T 36,23 USD 2018 872 0,00 0,33 – 57,23 32,34 7,25 0,27 – – µµµµ
Xtrackers MSCI Brazil UCITS ETF 1C LU0292109344 T 47,52 USD 2007 78 0,00 0,65 57,16 77,82 32,29 12,67 0,11 5,08 0,91 µµµµ
AMUNDI ETF MSCI BRAZIL UCITS ETF (C) LU1437024992 T 48,70 USD 2016 7 0,00 0,55 57,17 57,17 32,25 7,09 0,05 5,05 – µµµ
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF - Acc LU1900066207 T 19,42 EUR 2019 280 0,00 0,65 – 55,48 32,03 6,96 -0,13 – – µµµ
HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF IE00B5W34K94 A 17,89 USD 2010 53 0,00 0,50 57,26 74,68 32,19 12,38 -0,26 4,69 0,80 µµ
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Dist) IE00B0M63516 A 28,54 USD 2005 287 0,00 0,74 57,15 77,55 32,30 8,04 -0,69 4,44 0,76 µµ
BNP Paribas Brazil Equity C LU0265266980 T 96,44 USD 2006 98 3,00 2,23 55,79 76,84 31,84 1,37 -1,61 2,59 -0,77 µ
JPM Brazil Equity Fund A (acc) - USD LU0318934451 T 6,42 USD 2007 103 5,00 1,80 56,83 74,11 31,14 -6,28 -2,81 2,72 -1,72 µµµ
HSBC GIF Brazil Equity AC LU0196696453 T 16,60 USD 2004 – 5,00 2,15 57,84 80,00 33,30 -3,62 -8,62 -1,80 -3,95 µ

STANDARDWERTE AKTIENFONDS BRIC
Allianz GEM Eqty High Dividend - CT EUR LU0293313671 T 124,96 EUR 2007 16 2,00 3,05 30,27 72,19 8,28 -3,91 8,84 5,80 5,63 µµµµµ
Templeton BRIC Fund Class A (acc) USD LU0229945570 T 17,29 USD 2005 – 5,25 2,45 39,00 70,78 18,02 -22,61 1,55 3,65 4,11 µµµ
SISF BRIC EUR A a LU0232931963 T 217,75 EUR 2005 – 5,00 1,85 36,71 65,27 12,72 -22,68 0,91 4,23 5,29 µµµµ
HSBC GIF BRIC Equity M1C LU0205170342 T 26,78 USD 2004 – 5,00 1,35 44,42 71,09 17,24 -18,94 -2,86 2,34 4,94 µµµ
HSBC GIF BRIC Markets Equity AD LU0254982241 A 14,54 USD 2006 – 5,00 1,85 44,42 70,40 17,25 -18,88 -3,10 2,04 4,74 µµ
iShares BRIC 50 UCITS ETF IE00B1W57M07 A 22,50 USD 2007 143 0,00 0,74 59,71 71,27 21,05 -34,25 -5,21 -0,08 3,34 µ

STANDARDWERTE AKTIENFONDS Taiwan
Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 1C LU0292109187 T 52,84 USD 2007 126 0,00 0,65 29,49 60,26 13,21 7,86 27,21 16,26 13,99 µµµµµ
HSBC MSCI TAIWAN UCITS ETF IE00B3S1J086 A 64,36 USD 2011 41 0,00 0,50 29,46 30,17 13,15 8,17 27,08 16,21 13,99 µµµµ
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF IE00B0M63623 A 75,25 USD 2005 461 0,00 0,74 29,47 60,13 13,03 4,46 26,01 15,44 13,93 µµµ
JPM Taiwan A (dist) - USD LU0117843481 A 27,12 USD 2001 66 5,00 1,80 30,58 63,48 15,59 -3,14 21,48 11,05 11,86 µ
Schroder ISF Taiwanese Equity A Acc LU0270814014 T 33,03 USD 2008 – 5,00 1,87 28,73 58,41 13,52 -1,49 19,71 12,48 12,80 µµ

STANDARDWERTE AKTIENFONDS Afrika
iShares MSCI South Africa UCITS ETF IE00B52XQP83 T 34,07 USD 2010 101 0,00 0,65 61,00 61,00 18,84 1,68 4,30 1,44 2,99 µµµ
Robeco Afrika Fonds N.V. NL0006238131 A 102,06 EUR 2008 12 0,00 2,01 42,81 49,70 8,78 12,91 4,10 1,28 2,33 µµµµµ
JPM Africa Equity A (perf) (acc) - USD LU0355584466 T 10,15 USD 2008 45 5,00 1,81 46,49 58,13 9,00 8,14 4,02 1,90 2,01 µµµµ
Lyxor Pan African UCITS ETF C EUR LU1287022708 T 9,77 EUR 2008 36 0,00 0,85 44,79 57,96 12,57 3,07 3,78 1,98 -0,06 µµµµ
DWS Invest Africa LC LU0329759764 T 82,55 EUR 2008 15 5,00 2,08 44,20 62,59 9,86 2,17 -0,10 -1,26 -3,52 µµ
Xtrackers MSCI AfrTop50 Swap UCITS ETF1C LU0592217524 T 7,31 USD 2011 35 0,00 0,65 51,84 53,92 10,57 -2,09 -0,53 -1,04 1,63 µ
Bellevue Lux - African Opportun. B EUR LU0433847240 T 179,08 EUR 2009 12 5,00 2,38 39,00 41,37 8,04 7,09 -2,40 0,11 1,40 µµ
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Emerging Markets
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
ÖkoWorld Growing Markets 2.0 C LU0800346016 T 245,41 EUR 2012 215 5,00 2,30 30,09 30,40 14,84 -7,72 17,52 9,32 – µµµµµ
Magna New Frontiers Fund R EUR IE00B68FF474 T 26,72 EUR 2011 78 5,00 2,27 42,06 42,06 9,47 17,35 13,36 7,12 12,45 µµµµµ
BNY Mellon GLB Emerging MarkeEUR B In IE00B8GKVJ51 A 1,35 EUR 2012 – 5,00 1,74 31,84 31,84 12,59 -14,56 11,27 5,35 – µµµµµ
HSBC GIF Frontier Markets AC LU0666199749 T 135,29 USD 2011 – 5,00 2,25 41,02 41,02 8,76 25,87 11,13 5,77 9,85 µµµµµ
Morgan Stanl Emerg Leaders Equity USD A LU0815263628 T 38,66 USD 2012 226 5,75 2,19 37,69 37,69 18,91 -20,42 10,92 6,30 – µµµµµ
Polar Capital Fds PLC EM Strs Fd X USD A IE00BJ205H20 T 12,64 USD 2019 250 5,00 1,62 – 35,35 12,09 -15,99 10,74 – – µµµµµ
MOBIUS EMERGING MARKETS FD Retail D USD LU1846739750 A 119,55 USD 2018 – 0,00 2,64 – 37,02 13,74 -1,01 10,51 – – µµµµµ
iShares MSCI EmergMakts Islamic UCITS IE00B27YCP72 A 19,36 USD 2007 121 0,00 0,85 36,41 65,87 7,76 -3,74 9,74 6,05 4,53 µµµµµ
RAM Lux Syst Fds Emerg Mkts Eqts F LU0424800372 T 203,79 USD 2009 19 5,00 2,48 41,47 41,47 7,70 -1,89 9,71 5,04 6,70 µµµµµ
Driehaus Emerging Mkts Sust. Eqty B USD IE00B6R1HD97 T 144,33 USD 2012 1 3,00 2,30 33,38 36,18 10,87 -10,12 9,48 6,77 – µµµµµ
VP Bank Risk Opti ESG Eqty Em Mkts USD B LI0020062001 T 2068,10 USD 2004 – 2,00 1,46 34,61 66,96 7,11 4,23 9,17 4,55 4,42 µµµµµ
Candriam Sust. Eqty Emerging Markets R T LU1434524416 T 190,65 EUR 2013 123 3,50 – 30,09 30,09 9,66 -17,54 9,12 6,49 – µµµµµ
Fidelity Emerging Markets Focus A (EUR) LU1102505689 A 18,26 EUR 2014 54 5,25 1,93 32,62 32,62 10,32 -9,65 9,00 8,05 – µµµµµ
Invesco Emerging Markets Equity A USD au LU1775952507 A 53,31 USD 1990 22 5,00 1,96 43,03 65,92 9,96 -8,63 8,96 4,93 6,97 µµµµ
AB FCP II Emerging Markets Value Portf A LU0474345724 T 54,02 USD 2010 – 5,00 2,12 45,06 46,58 9,43 4,48 8,77 4,09 4,56 µµµµ
HSBC GIF Global Emerging Markets Eqty AD LU0054450605 A 17,94 USD 1994 – 5,00 1,90 37,05 68,45 10,11 -6,30 8,76 5,15 5,26 µµµµµ
Robeco QI Emerg Mkts Active Eqts EUR D LU0329355670 T 217,92 EUR 2008 12 5,00 1,50 33,89 55,79 7,66 -1,15 8,67 5,86 5,92 µµµµµ
GS EM CORE Equity Portfol Base Acc Close LU0313355587 T 19,02 USD 2009 182 5,50 1,53 42,00 42,00 10,10 -6,80 8,55 5,50 6,98 µµµµµ
Carmignac Portf Emergents F EUR acc LU0992626480 T 152,08 EUR 2013 159 4,00 1,15 39,49 39,49 12,77 -25,67 8,46 3,92 – µµµ
GQG Partners Emerg Mkts Equity A USD Acc IE00BYW5Q130 T 12,86 USD 2017 49 5,00 1,65 – 34,53 11,59 -6,76 8,43 – – µµµµµ
JPM Emerging Markets Dividend A acc USD LU0862449427 T 131,67 USD 2012 7 5,00 1,81 32,99 39,53 8,94 -2,36 8,17 6,25 – µµµµµ
Candriam Equities L Emerging Markets C LU0056052961 T 980,98 EUR 1994 253 3,50 2,10 31,20 60,78 8,07 -16,56 8,13 4,38 6,37 µµµµ
Keppler-Emerging Markets-INVEST DE000A0ERYQ0 A 41,16 EUR 2006 65 5,00 2,21 35,29 55,54 7,44 3,91 8,13 5,40 4,55 µµµµµ
Capital Group New World Fund (LUX) B EUR LU1481179858 T 13,34 EUR 2016 31 0,00 1,90 31,49 31,49 11,13 -10,31 7,97 6,26 – µµµµµ
Sydinvest Global EM Equities B EUR Acc DK0060647444 T 40,92 EUR 2015 10 5,00 1,58 32,36 32,36 8,13 -10,49 7,90 5,59 – µµµµµ
Carmignac Emergents A EUR acc FR0010149302 T 1052,56 EUR 1997 780 4,00 2,05 39,93 63,30 12,79 -26,27 7,83 3,33 4,45 µµµ
iSh Edge MSCI EM Value Factor ETF USD A IE00BG0SKF03 T 41,01 USD 2018 200 0,00 0,40 – 34,55 8,79 -3,86 7,80 – – µµµµµ
Schroder ISF Frontier Markets Eqty A Acc LU0562313402 T 174,62 USD 2010 – 5,00 1,97 41,55 41,55 10,59 14,40 7,74 3,40 9,00 µµµµµ
AGIF Allianz Emerging Markets Eqt RT EUR LU1173935690 T 117,18 EUR 2015 1 0,00 1,25 34,16 35,52 12,48 -8,46 7,57 3,73 – µµµµ
Robeco QI EM Sustain Active Eqts EUR F LU1648457023 T 129,96 EUR 2017 – 0,00 0,85 – 33,88 7,71 -2,64 7,55 – – µµµµµ
GS Em Markets Equity ESG Portfo Base Acc LU1876476067 T 11,69 USD 2018 54 5,50 2,00 – 33,35 10,92 -16,67 7,45 – – µµµµ
T. Rowe Price Funds Frontier Mkts Eqty A LU1079763535 T 12,02 USD 2014 3 5,00 2,17 42,98 42,98 12,23 6,33 7,38 3,07 – µµµµµ
Lazard Em Mkts Eqty Advantage EA Acc USD IE00BFX4D935 T 110,95 USD 2018 101 3,00 0,64 – 32,47 10,96 -10,22 7,37 – – µµµµµ
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF IE00BYVJRP78 T 7,55 USD 2016 3841 0,00 0,25 40,06 40,06 11,45 -5,37 7,26 5,76 – µµµµµ
Schroder ISF EM Equity Alpha USD A Acc LU1725196445 T 111,55 USD 2017 – 5,00 1,86 – 34,29 9,99 -13,33 7,10 – – µµµµ
Emerging Markets High Dividend A1 USD a IE00BXNT0C65 A 9,97 USD 2016 1 5,00 1,75 42,14 42,14 7,61 0,08 7,04 2,47 – µµµµ
MSCI Emerg. SRI S-Ser 5% UCITS ETF C LU1291098314 T 139,88 USD 2016 260 0,00 0,30 41,51 41,51 9,77 -4,74 7,01 5,18 – µµµµµ
Swiss Rock Emerg Eqty/Aktien Schwellen A LU0337168263 T 17,40 EUR 2008 37 5,00 1,57 32,77 54,60 9,18 -6,75 6,98 5,04 5,65 µµµµµ
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF USD A IE00BKM4GZ66 T 31,23 USD 2014 15995 0,00 0,18 38,56 38,56 9,68 -8,72 6,83 4,82 – µµµµµ
DWS Invest ESG Global Emerg Mkts Eqt LC LU1984220373 T 121,90 EUR 2019 1 5,00 1,78 – 29,57 8,75 -11,24 6,82 – –
Baill Giff Ww EM Leading Co Fd B EUR Acc IE00BW0DJK52 T 16,44 EUR 2015 137 0,00 0,82 35,53 35,53 13,47 -21,02 6,81 6,31 – µµµµ
iShares MSCI EM IMI ESG Screen ETF USD A IE00BFNM3P36 T 6,00 USD 2018 1831 0,00 0,18 – 33,77 9,70 -9,93 6,75 – – µµµµ
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EM-Aktien R A AT0000A1TB42 A 113,52 EUR 2017 12 0,00 2,34 32,40 32,40 8,70 -9,06 6,60 4,49 – µµµµ
Guinness Emerg Mkts Eqty Income Y EUR Ac IE00BYV24S87 T 14,28 EUR 2016 – 0,00 0,91 31,17 31,17 8,59 1,39 6,53 5,65 – µµµµµ
GS Em Mkts Equity Portfolio LU0083344555 A 41,96 USD 1997 33 5,50 1,94 35,84 66,76 10,83 -17,75 6,53 4,54 6,92 µµµµ
Quoniam Sel SICAV EM Eqti MinRisk EUR A LU0489951870 A 158,54 EUR 2010 92 0,00 1,68 31,74 31,74 6,00 4,44 6,48 3,81 4,91 µµµµµ
JPM Global EM Res Enh Idx Eqty ESG USD a IE00BF4G6Z54 T 28,88 USD 2018 793 0,00 0,30 – 33,35 10,56 -11,81 6,48 – – µµµµ
Nordea-1 Emerging Stars Equity BP-USD LU0602539602 T 136,69 USD 2011 70 5,00 1,81 39,40 39,40 10,78 -24,25 6,41 4,17 6,82 µµµ
Legg Mas Mar Currie Gbl Em Mkt A USD Acc IE00BF5LJ272 T 96,75 USD 2017 – 5,00 1,99 – 34,95 13,95 -17,02 6,34 – – µµµ
Invesco GS Eqty Factor Idx Em Mkts ETF A IE00BD5KGK77 T 41,47 USD 2018 – 0,00 0,65 – 32,43 8,67 -2,34 6,26 – – µµµµµ
ERSTE STOCK EM GLOBAL EUR R01 A AT0000680962 A 172,92 EUR 2002 20 4,00 2,07 30,85 64,91 8,58 -11,47 6,18 3,49 4,39 µµ
AB FCP I - Emerging Markets Gwth Portf A LU0040709171 T 45,31 USD 1992 – 5,00 2,00 41,59 67,55 11,17 -13,14 6,16 2,33 5,97 µµ
Xtrackers MSCI Emerg. Mkts. UCITS ETF 1C IE00BTJRMP35 T 53,07 USD 2017 5770 0,00 0,18 – 37,60 10,20 -8,27 6,15 – – µµµµ
Ninety One Sterling Money A Acc GBP LU0611395673 T 22,71 USD 2011 6 5,00 1,96 39,12 39,12 9,55 -9,44 6,12 4,03 5,62 µµµ
AXA Rosenberg Gbl EM Equity Alpha B USD IE00B101K096 T 16,17 USD 2006 – 4,50 1,65 39,81 65,05 8,92 -7,68 6,08 3,59 4,43 µµµµ
Vanguard FTSE Emerg Mkts UCITS ETF USD D IE00B3VVMM84 A 58,88 USD 2012 – 0,00 0,22 35,92 35,95 10,06 -7,82 6,06 4,71 5,86 µµµµµ
Lyxor MSCI EM ESG Leaders Extra ETF Acc LU1769088581 T 19,16 USD 2018 96 0,00 0,25 – 34,66 11,05 -11,83 6,05 – – µµµµ
First Trust Em Mkts AlphaDEX® ETF A USD IE00B8X9NX34 T 31,46 USD 2013 25 0,00 0,80 45,62 45,62 10,83 0,30 6,03 5,14 – µµµµ
Jupiter Global Emerg Mkts Focus L USD IE00B53SVZ72 T 13,99 USD 2010 3 5,00 1,70 41,84 41,84 11,46 -11,51 5,98 3,78 5,90 µµµµ
M&G (Lux) Global Emerging Mkts USD A acc LU1670624664 T 27,71 USD 2018 – 4,00 2,00 – 42,34 10,64 -0,70 5,95 – – µµµ
Lyxor MSCI Emerging Markets (LUX)ETF I D LU0635178014 A 47,27 USD 2011 844 0,00 0,14 37,88 37,88 9,24 -10,63 5,94 4,04 5,32 µµµµ
HSBC MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF IE00B5SSQT16 A 10,85 USD 2011 1110 0,00 0,15 37,95 37,95 9,89 -8,31 5,93 4,36 5,18 µµµµ
Xtrackers MSCI Em Mkts Swap UCITS ETF 1C LU0292107645 T 48,48 USD 2007 1029 0,00 0,49 37,90 65,50 9,93 -8,42 5,85 4,26 5,00 µµµ
Gbl Adv Fds Emerging Markets High Value LU0047906267 T 2259,10 EUR 1993 58 5,00 2,13 34,54 65,08 10,20 -5,09 5,84 2,96 4,27 µµµ
iShares MSCI EM UCITS ETF USD Acc IE00B4L5YC18 T 36,20 USD 2009 1267 0,00 0,18 38,15 38,15 10,06 -10,27 5,83 4,09 5,07 µµµµ
KBI Emerging Markets Equity Fund A EUR IE00B54XT577 T 16,68 EUR 2010 27 0,00 – 31,26 34,34 7,90 -8,46 5,80 3,00 4,74 µµµµ
Lazard Emerging World Fund B Dis IE0005022946 A 30,09 USD 1996 5 5,00 2,68 42,06 66,92 11,47 -16,48 5,80 3,67 5,10 µµµ
Pictet - Emerging Markets Index-P USD LU0188499254 T 299,72 USD 2004 14 5,00 0,64 37,58 64,96 9,40 -9,32 5,80 4,19 5,03 µµµ
CSIF (Lux) Equity Emerging Mkts QB USD LU0828708064 T 1273,42 USD 2013 15 0,00 0,25 37,62 37,62 9,90 -11,16 5,80 4,04 – µµµµ
iShares MSCI Emerging Markets UCITS Dist IE00B0M63177 A 41,64 USD 2005 3766 0,00 0,18 38,26 64,58 10,06 -10,36 5,79 4,06 5,02 µµµµ
AMUNDI EMERGING WORLD EQUITY A USD C LU0347592197 T 115,60 USD 2008 48 4,50 2,05 37,96 62,94 10,39 -10,26 5,75 3,81 4,97 µµµµ
CSIF (Lux) Equity Em Mkt ESG Blue FB EUR LU1599186456 T 122,51 EUR 2017 2 0,00 0,33 – 30,03 10,77 -13,86 5,71 4,31 – µµµµ
Allspring(LUX)WWF - EM Equity Inco AUS LU0791590937 T 134,80 USD 2012 – 5,00 2,00 39,07 39,07 9,42 -3,56 5,70 3,54 – µµµ
UBS - MSCI Emerging Markets UCITS ETF A LU0480132876 A 105,20 USD 2010 1412 0,00 0,23 37,52 37,76 9,43 -10,99 5,69 4,03 5,27 µµµµ
SPDR MSCI Emerging Markets UCITS ETF IE00B469F816 T 58,43 USD 2011 319 0,00 0,42 37,65 37,65 9,98 -11,01 5,67 4,01 5,28 µµµµ
MSCI Emerging Markets SF UCITS USD A-acc IE00B3Z3FS74 T 48,98 USD 2011 92 0,00 0,21 37,83 37,83 9,76 -10,83 5,66 3,91 4,96 µµµµ
Swisscanto LU Eqty Sustainable EM AT LU0338548034 T 142,51 USD 2008 – 5,00 2,05 38,88 40,80 8,38 -13,02 5,60 2,41 5,28 µµ
AMUNDI EMER MKTS EQTY FOCUS A USD C LU0319685854 T 119,66 USD 2007 46 4,50 2,05 35,89 66,01 10,26 -14,04 5,59 3,66 5,58 µµµ
J O HAMBRO CAP MGT Global EM Oppo B GBP IE00B41RZ573 A 1,39 GBP 2011 – 5,00 1,63 26,81 30,45 9,70 -6,72 5,58 4,30 6,26 µµµµ
Templeton Frontier Markets Fd A acc USD LU0390136736 T 20,07 USD 2008 – 5,25 2,54 46,12 46,12 11,28 13,97 5,58 1,60 4,92 µµµµ
Alger Emerging Markets Fund A LU0242100229 T 15,78 USD 2006 8 6,00 2,85 39,22 65,76 14,28 -21,26 5,54 1,83 4,77 µµ
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Datenbank 83
Emerging Markets (Fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
GAM Emerging Markets Equity B EUR LU1112791014 T 126,31 EUR 2015 13 5,00 1,89 33,61 35,86 9,28 -15,82 3,37 2,41 – µµ
Invesco Sustain EM Structu Eqty A t LU0505655729 T 11,93 USD 2010 1 5,00 2,08 39,03 39,53 7,06 -0,15 3,24 1,04 3,12 µµµµ
T. Rowe Price Funds Em Mkts Disc Eqty A LU1244138183 T 15,10 USD 2015 – 5,00 2,07 42,18 42,18 10,80 -6,84 3,20 3,90 – µµµ
Robeco QI Em. Conservat. Equities EUR D LU0582533245 T 182,04 EUR 2011 – 5,00 1,50 31,31 31,55 5,02 4,93 3,17 3,51 5,02 µµµµµ
AXA WF Framlington Emerg Mkts A thes EUR LU0327689542 T 138,21 EUR 2007 40 5,50 1,87 31,76 56,89 11,40 -17,64 3,16 2,16 3,94 µ
JPM Emerging Mkts Opportunities A a USD LU0431992006 T 292,64 USD 1990 155 5,00 1,74 35,32 68,95 12,18 -18,40 3,13 4,07 5,04 µµ
Best Emerging Markets Concept OP LU0173001560 T 264,15 EUR 2003 287 5,00 2,36 30,80 62,26 7,88 -12,67 3,11 1,76 3,41 µ
Vontobel mtx Sustainabl EM Leaders A-USD LU0571085330 A 139,12 USD 2011 137 5,00 2,02 34,58 34,58 10,73 -15,54 3,08 3,56 7,51 µµ
Pictet - Emerging Markets-P USD LU0130729220 T 565,88 USD 1991 68 5,00 1,75 39,00 67,93 11,32 -26,35 3,00 1,44 3,71 µ
UBS Eqty Gbl Em Mkts Oppo USD P-a LU0328353924 T 147,33 USD 2008 127 3,00 1,98 36,34 46,77 10,90 -19,47 2,97 2,74 5,44 µ
Thread. Global Em Market Equities DU LU0143863784 T 31,68 USD 2002 2 1,00 2,55 43,54 61,24 15,24 -27,94 2,94 1,10 3,27 µ
Franklin LibertyQ EM UCITS ETF USD Acc. IE00BF2B0K52 T 24,77 USD 2017 34 0,00 0,45 – 38,92 8,40 -3,02 2,91 – – µµµ
Mediolanum Emerging Markets Collect L A IE0005380518 T 11,74 EUR 1999 – 5,50 3,22 30,76 58,97 7,45 -14,90 2,86 1,15 1,94 µ
Jyske Invest Emerging Market Equities DK0016260193 T 256,89 USD 1994 3 3,00 1,91 41,37 68,16 11,31 -17,07 2,85 1,26 3,14 µ
NN L Emerg Mkts High Dividend P Cap. LU0300631982 T 289,67 EUR 2007 – 3,00 1,90 30,58 55,36 10,03 -14,04 2,79 1,34 2,88 µµ
Danske Invest Global Emerging Markets A LU0085580271 T 84,01 USD 2002 174 3,00 2,05 37,20 55,77 11,47 -17,97 2,77 1,57 3,68 µ
BGF Emerging Markets Eqty Inc. Fd A2 USD LU0651946864 T 15,60 USD 2011 24 0,00 1,85 34,74 34,74 10,84 -13,44 2,77 3,68 6,31 µµµ
DWS Invest ESG Em Mkts Eqts LD LU0210302013 A 237,26 EUR 2005 251 5,00 1,59 30,52 66,16 8,79 -13,05 2,75 2,74 4,24 µµ
CHALLENGE Emerging Markets Equity LA IE0004878744 T 9,01 EUR 1998 – 5,00 2,62 33,17 58,01 6,59 -13,40 2,68 0,86 1,66 µ
Xtrackers S&P SelFrontierSw UCITS ETF 1C LU0328476410 T 15,24 USD 2008 87 0,00 0,95 47,59 71,45 12,28 3,01 2,63 2,91 7,55 µµµµ
Nordea-1 Stable Emerg Mkts Equity BP-USD LU0634510886 T 67,80 USD 2011 – 5,00 2,12 44,72 44,72 8,68 8,00 2,58 0,39 4,21 µµ
AS SICAV I Emerg Mkts Eqty A Acc USD LU0132412106 T 69,48 USD 2001 470 5,00 2,03 38,87 55,95 10,47 -19,00 2,49 1,01 3,54 µ
DekaLuxTeam-EmergingMarkets LU0350482435 A 139,55 EUR 2008 243 5,26 1,85 32,45 54,33 11,52 -18,19 2,43 3,74 4,46 µµ
Janus Henderson Emerg Markets A2 EUR LU0113993801 T 13,91 EUR 2000 41 5,00 1,72 34,87 63,65 10,69 -14,71 2,21 0,57 3,84 µµ
AS I EM Sust Eqty A Acc USD LU1581387781 T 10,08 USD 2017 – 5,00 2,02 – 38,67 9,82 -18,80 2,08 – – µ
Invesco FTSE EM High Div Low Vol ETF IE00BYYXBF44 A 25,74 USD 2016 – 0,00 0,49 39,96 39,96 13,49 1,84 1,66 2,19 – µµ
Pro Fonds (Lux) Emerging Markets B LU0048423833 A 282,56 EUR 1994 19 2,00 2,30 33,73 61,37 9,72 -13,87 1,60 1,01 3,45 µ
Pictet Quest Emerg Sustainable Eqt P EUR LU0725974439 T 91,08 EUR 2012 – 5,00 2,09 32,87 32,87 6,85 -7,90 1,47 0,59 2,58 µµ
SPDR S&P EM Dividend Aristocr. UCITS ETF IE00B6YX5B26 A 14,16 USD 2011 99 0,00 0,55 42,70 53,47 8,04 1,50 1,01 2,83 1,22 µµ
T. Rowe Price Emerging Mrkts Eqty Fd A LU0133084623 T 28,29 USD 2004 40 5,00 2,04 35,58 70,45 10,93 -18,84 0,89 2,07 4,93 µ
MFS Emerging Markets Equity A1 EUR LU0219423836 T 15,55 EUR 2006 – 6,00 2,00 34,23 61,62 12,01 -15,83 0,87 1,08 3,02 µ
Swisscanto System Responsib Emer Mkts AA LU1900093359 A 96,48 USD 2018 – 5,00 1,66 – 34,48 9,60 -15,08 0,79 – – µ
UniEM Global LU0115904467 A 90,52 EUR 2000 532 5,00 1,86 38,10 64,93 10,42 -18,48 0,73 2,06 3,82 µ
Neuberger Berm Emerg Mkt Eqty USD A Acc IE00B3M56506 T 10,16 USD 2010 4 5,00 2,23 39,49 39,49 12,35 -17,88 0,59 0,21 – µ
BMO Resp Gbl Emerg Mkts Eqty A Inc USD LU0153359632 A 26,23 USD 1994 21 5,00 1,81 32,90 67,71 8,88 -11,57 0,56 3,03 4,40 µµ
3 Banken Emerging-Mix DF AT0000818489 T 29,71 EUR 1999 23 5,00 2,02 27,74 61,61 10,32 -12,00 0,54 1,29 3,52 µ
Vontobel Emerging Markets Equity A-USD LU0040506734 A 613,37 USD 1992 49 5,00 2,04 36,15 59,07 9,79 -15,45 0,36 0,46 3,61 µ
Stewart Investors Gbl EM Leaders I EUR A IE00BFY84Y60 T 9,97 EUR 2019 17 – 1,68 – 34,46 9,12 0,41 0,34 – – µµ
Uni-Global Equities Emerging Mkts SA-USD LU0487500448 T 1278,44 USD 2010 4 4,00 1,50 38,99 38,99 6,18 0,19 0,00 0,53 2,62 µµ
Mirae Asset GEM Sector Lead Eqty A USD t LU0413497198 T 12,52 USD 2009 – 5,25 4,12 41,43 41,43 11,38 -24,76 -0,23 0,37 4,11 µ
iShares Emerging Mkts Dividend UCITS ETF IE00B652H904 A 16,72 USD 2011 447 0,00 0,65 37,86 48,06 14,62 -8,82 -0,64 1,02 1,89 µµ
Magna Emerging Markets Fund B acc EUR IE00BDHSR282 T 9,84 EUR 2017 3 5,00 1,29 – 36,25 9,46 -19,50 -0,66 -0,23 – µ
BlackRock Emerg Mkts Eqty Strateg A2 USD LU1289970086 T 172,66 USD 2015 53 0,00 1,92 43,16 43,16 17,48 -7,79 -0,75 3,46 – µµ
Oss EM ESG Low Carbon UCITS ETF 1C EUR LU0705291903 T 107,77 EUR 2012 8 0,00 0,75 30,36 30,36 9,06 -1,33 -0,95 0,74 3,01 µµ
BNP Paribas Emerging Equity C LU0823413587 T 567,27 USD 2013 88 3,00 2,23 37,64 37,64 8,40 -18,43 -1,03 0,01 – µ
GS&P Fonds Schwellenländer R LU0077884368 A 76,43 EUR 1997 6 3,00 2,57 31,04 63,25 10,83 -15,65 -1,45 -1,70 0,22 µ
Brandes Emerging Markets Value USD A IE00B6TRNJ36 T 9,00 USD 2013 1 5,00 1,95 46,17 46,17 11,37 -11,02 -2,12 -1,73 – µ
IQAM Equity Emerging Markets RT AT0000823281 T 174,97 EUR 1997 13 5,00 2,54 39,86 62,50 7,87 -8,21 -3,05 -1,64 -0,29 µ
Comgest Growth Emerging Markets Cap. IE0033535182 T 31,12 USD 2003 824 4,00 1,57 40,49 54,99 10,26 -25,77 -4,40 -3,52 2,94 µ

Indien
Ashoka India Opportunities Fund D USD IE00BH3N4915 T 181,26 USD 2019 1025 0,00 1,11 – 38,93 14,35 8,97 19,32 – – µµµµµ
Robeco Indian Equities (EUR) D LU0491217419 T 275,05 EUR 2010 1 5,00 1,91 36,41 37,14 12,24 22,16 16,61 11,95 13,25 µµµµµ
Goldman Sachs India Equity Base Acc LU0333810181 T 28,30 USD 2008 425 5,50 1,95 46,65 66,90 12,89 12,49 12,19 7,93 13,99 µµµµµ
Nomura Ireland India Eqty A EUR IE00B3SHDY84 T 340,97 EUR 2011 – 5,00 1,76 44,13 44,13 15,07 20,19 11,78 8,66 13,77 µµµµµ
UTI India Dynamic Equity Fd EUR Ret Acc IE00BDH6RQ67 T 18,34 EUR 2016 20 5,00 1,87 37,43 37,43 14,83 3,52 11,75 10,30 – µµµµµ
DWS India LC LU0068770873 T 3308,66 EUR 1996 175 5,00 2,05 36,45 69,18 12,33 13,23 10,23 8,43 10,89 µµµµµ
iShares MSCI India UCITS ETF USD (Acc) IE00BZCQB185 T 7,07 USD 2018 1237 0,00 0,65 – 41,87 14,54 14,62 10,22 – – µµµµµ
Mirae Asset India Sect Lead Eqty A USD t LU0336297295 T 21,54 USD 2011 7 5,25 1,79 46,71 46,71 12,22 13,79 10,06 7,84 12,57 µµµµµ
Franklin India Fund Class A (acc) USD LU0231203729 T 47,07 USD 2005 – 5,25 1,85 48,73 64,08 12,93 13,27 9,48 5,65 11,10 µµµ
Xtrackers MSCI India Swap UCITS ETF 1C LU0514695187 T 15,59 USD 2010 68 0,00 0,75 45,26 45,26 14,44 14,32 9,45 7,85 9,66 µµµµ
Jyske Invest Indian Equities DK0016270820 T 579,66 USD 2003 1 3,00 2,00 47,16 70,91 13,85 3,87 9,44 6,12 10,13 µµµ
Lyxor MSCI India UCITS ETF C-EUR FR0010361683 T 22,90 EUR 2006 – 0,00 0,85 40,81 68,54 13,90 13,79 9,34 7,75 9,71 µµµµ
AMUNDI MSCI INDIA UCITS ETF - EUR (C) LU1681043086 T 719,69 EUR 2018 89 0,00 0,80 – 40,78 13,85 14,32 9,34 – – µµµµ
PineBridge India Equity Fund A IE00B0JY6M65 T 68,48 USD 2005 – 5,00 1,99 37,03 55,28 12,53 4,30 9,11 6,32 12,66 µµµµ
Pictet - Indian Equities-P USD LU0070964530 T 652,21 USD 1996 73 5,00 1,74 45,34 72,56 13,52 7,63 8,91 5,88 11,73 µµ
AMUNDI SBI FM INDIA EQUITY A USD C LU0236501697 T 307,65 USD 2006 32 4,50 2,05 39,33 74,97 11,89 12,66 8,56 7,57 12,19 µµµµ
Edmond de Rothschild India A FR0010479931 T 444,68 EUR 2005 68 0,00 2,44 39,63 70,00 14,20 7,07 8,55 7,16 10,11 µµµ
Xtrackers Nifty 50 Swap UCITS ETF 1C LU0292109690 T 207,22 USD 2007 120 0,00 0,85 44,27 68,79 14,47 13,52 8,49 7,80 10,41 µµµ
Matthews Asia Funds - India Fd A Acc USD LU0594557299 T 18,62 USD 2011 2 0,00 1,89 46,92 46,92 13,56 8,40 8,42 6,30 11,64 µµ
Fidelity India Focus A (GBP) LU0197230971 A 8,85 GBP 2004 46 5,25 1,93 36,27 67,19 12,84 10,84 8,36 7,92 11,75 µµµ
Nordea-1 Indian Equity Fund BP-USD LU0634510613 T 214,14 USD 2012 1 5,00 2,27 51,55 51,55 14,18 7,75 8,24 5,56 – µµ
Invesco India Equity Fund A LU0267983889 A 84,34 USD 2006 92 5,00 2,07 46,81 76,20 14,52 12,96 8,09 5,83 12,49 µµµ
Comgest Growth India IE00B03DF997 T 54,56 USD 2005 63 4,00 1,92 48,43 61,25 11,71 5,68 8,01 3,63 10,25 µ
Morgan Stanley Indian Equity Fund USD A LU0266115632 T 49,07 USD 2006 67 5,75 1,89 53,58 73,23 12,95 13,42 7,67 2,68 10,66 µµµ
DNB Fund - India Retail A LU0302237721 T 230,25 EUR 2007 – 5,00 1,56 43,56 59,14 13,11 8,24 7,37 6,48 10,80 µµ
Invesco India All-Cap Equity A USD thes. LU1304481606 T 16,53 USD 2016 – 5,00 1,85 39,30 39,30 12,68 9,28 7,32 6,30 – µµµµ
HSBC GIF Indian Equity AD LU0066902890 A 224,99 USD 1996 – 5,00 1,90 52,22 76,62 13,08 14,10 7,01 5,20 8,89 µµ
Schroder ISF Indian Equity USD A Acc LU0264410563 T 249,03 USD 2006 – 5,00 1,88 41,38 70,15 11,85 11,20 6,76 6,56 11,39 µµµ
BGF India Fund A2 EUR LU0248271941 T 41,77 EUR 2005 222 0,00 2,16 43,53 66,09 14,88 9,49 6,32 6,25 11,78 µ
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Rohstoffe Agrar Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
BZ Fine Funds - BZ Fine Agro A (CHF) LU0574143839 A 241,23 CHF 2011 17 2,00 1,58 34,07 34,07 11,61 21,21 21,97 14,37 10,59 µµµµµ
iShares Agribusiness UCITS ETF IE00B6R52143 T 54,80 USD 2011 1030 0,00 0,55 37,46 37,46 13,77 28,77 21,44 13,01 10,79 µµµµµ
Pictet - Timber-P USD LU0340557775 T 244,96 USD 2008 67 5,00 2,01 46,81 52,19 12,57 5,09 20,30 9,36 10,95 µµµ
iSh Global Timber & Forestry UCITS DE IE00B27YCF74 A 30,78 USD 2007 235 0,00 0,65 50,53 70,24 12,36 9,84 19,88 9,88 12,75 µµµ
DWS Invest Global Agribusiness LC LU0273158872 T 222,13 EUR 2006 337 5,00 1,62 32,46 55,69 14,23 20,86 15,07 10,85 6,81 µµµµ
DPAM B Equities Sust Food Trends A BE0947763737 A 169,91 EUR 2007 6 0,00 1,80 32,21 59,13 10,18 3,11 10,55 7,91 7,84 µµ
BGF Nutrition Fund A2 USD LU0385154629 T 15,20 USD 2010 40 0,00 1,82 30,82 30,82 12,06 -8,22 7,79 4,93 5,27 µ
Pictet - Nutrition P EUR LU0366534344 T 264,66 EUR 2009 235 5,00 2,00 27,87 28,22 11,60 -5,24 7,33 5,77 7,13 µµ
DJE - Agrar & Ernährung PA (EUR) LU0350835707 A 175,38 EUR 2008 26 5,00 2,27 35,33 35,33 9,98 7,28 2,63 1,44 3,99 µ
Optinova Food Farming & Water R-EUR DE000A3CWRN9 A 97,34 EUR 2021 3 5,00 1,90 – 6,19 – – – – –

Umwelt / Klima / Neue Energien Welt
LUXEMBOURG SELECT Solar & Sustainable A1 LU0405846410 T 170,63 EUR 2009 28 3,00 2,34 32,67 77,88 24,73 28,26 39,96 24,97 17,83 µµµµµ
green benefit Global Impact Fund P LU1136260384 A 209,86 EUR 2015 3 5,00 1,93 47,08 47,76 45,69 -13,91 37,21 28,62 – µµµ
KBC Eco Fund Alternative Energy (auss.) BE0175279976 A 515,07 EUR 2000 84 3,00 1,86 37,42 73,02 17,63 9,08 33,69 19,92 15,24 µµµµµ
KBI Global Energy Transition Fund A EUR IE00B2Q0LH16 T 17,27 EUR 2008 6 0,00 – 38,83 44,54 15,80 14,09 32,02 21,86 16,50 µµµµµ
DNB Fund - Renewable Energy Retail A LU0302296149 T 247,29 EUR 2007 – 5,00 1,56 42,57 66,28 18,82 -0,09 28,30 17,80 15,02 µµµ
iShares Global Clean Energy UCITS ETF IE00B1XNHC34 A 11,26 USD 2007 5831 0,00 0,65 46,54 88,80 28,39 -0,52 28,05 20,61 14,77 µµµµ
Guinness Sustainable Energy Fd C USD Acc IE00B2PGVK34 T 4,62 USD 2008 15 5,00 1,92 36,67 36,67 16,64 2,42 27,25 16,51 12,15 µµµµµ
RobecoSAM Smart Energy Equities (EUR) D LU2145461757 T 52,07 EUR 2003 – 5,00 1,71 – 20,48 17,46 4,56 27,05 17,39 12,31
KBI Global Resource Solutions Fund A EUR IE00B3QJ9N79 T 333,53 EUR 2009 33 0,00 – 38,23 38,23 10,99 17,33 24,47 15,54 12,44 µµµµµ
BNP Paribas Energy Transition C LU0823414635 T 892,25 EUR 2013 606 3,00 1,98 52,66 58,51 38,93 -24,76 24,41 11,23 – µ
BGF Sustainable Energy Fund A2 USD LU0124384867 T 15,44 USD 2001 2930 0,00 1,96 32,27 80,07 17,15 4,32 21,11 12,44 12,12 µµµµµ
MSCI New Energy ESG Filt DR UCITS ETF D FR0010524777 A 39,44 EUR 2007 – 0,00 0,60 32,72 77,10 23,89 0,71 20,26 14,80 13,42 µµµµ
Candriam Sust. Eqty Climate Action C Th LU1932633644 T 161,90 USD 2019 12 0,00 1,94 – 33,49 20,21 5,39 19,96 – –
Pictet - Clean Energy-P USD LU0280430660 T 138,87 USD 2007 226 5,00 1,99 33,86 67,04 22,06 1,20 19,81 10,42 10,73 µµµ
DWS Invest ESG Climate Tech LD LU1863261647 A 171,46 EUR 2018 343 5,00 1,61 – 33,08 15,98 0,27 19,64 – – µµµµµ
Nordea-1 Gbl Climate and Environ BP-EUR LU0348926287 T 30,19 EUR 2008 3325 5,00 1,79 32,64 53,87 14,80 9,03 19,62 12,71 14,99 µµµµµ
KEPLER Umwelt Aktienfonds (T) AT000UMWELT5 T 177,66 EUR 2018 161 4,00 1,36 – 36,10 17,13 1,68 18,68 – – µµµµ
Swisscanto (LU) Eqty Gbl Climate Inv. AT LU0275317336 T 127,69 EUR 2007 – 5,00 1,86 33,68 66,58 20,53 0,37 18,16 11,16 9,58 µµ
Schroder ISF Gbl Climate Change Eqty A a LU0302445910 T 22,27 USD 2007 – 5,00 1,84 29,93 55,26 14,50 -2,84 17,57 12,10 12,73 µµµµ
Deka-UmweltInvest TF DE000DK0ECT0 A 182,20 EUR 2006 83 0,00 2,44 30,72 68,21 20,78 -6,05 17,22 9,52 12,02 µµ
Ninety One Global Environment A Ac EUR LU1939256001 T 32,58 EUR 2019 11 5,00 1,92 – 32,26 18,13 -5,18 17,22 – – µµµ
Vontobel Fund - Clean Technology B-EUR LU0384405600 T 484,55 EUR 2008 487 5,00 2,03 32,96 32,96 16,94 0,84 17,06 9,48 12,76 µµµ
Quest Management - Quest Cleantech Fd B LU0346062424 T 373,54 EUR 2008 16 2,00 1,60 34,40 49,50 12,61 -2,71 16,32 8,15 12,35 µµµµ
BNP Paribas Climate Impact D LU0406802685 A 198,07 EUR 2009 92 3,00 2,68 34,65 34,65 17,51 -1,71 14,48 9,75 11,59 µµ
LBBW Global Warming R DE000A0KEYM4 A 74,65 EUR 2007 – 5,00 1,72 30,81 48,24 19,66 5,08 14,46 11,43 12,70 µµµµµ
Pictet Global Environmental Opport P EUR LU0503631714 T 299,09 EUR 2010 699 5,00 2,01 29,17 29,17 18,08 0,82 14,44 10,14 12,13 µµµµ
Templeton Global Climate Change A Ydis LU0029873410 A 27,08 EUR 1991 – 5,25 1,83 30,33 57,17 10,60 0,70 13,90 6,98 10,66 µ
AMUN MSCI WRLD CLIMA. TRANSITION CTB AE LU1437021204 T 184,29 EUR 2016 7 – 0,50 33,91 33,91 13,54 7,53 13,85 10,32 – µµµµ
ÖkoWorld Klima C LU0301152442 T 107,82 EUR 2007 734 5,00 2,25 26,37 58,16 17,36 -11,94 13,69 12,17 12,91 µµµ
Multiflex Carnot Efficient Energy B-EUR LU0330113779 T 2203,78 EUR 2007 1 3,00 1,57 35,18 51,62 17,73 -4,49 13,58 4,21 8,05 µµ
AXA Wld ACT Clean Economy A t USD LU1914342180 T 136,14 USD 2019 4 5,50 1,76 – 35,38 19,36 -4,94 13,48 – –
Vontobel Fund - Energy Revolution A-EUR LU0384406087 A 244,08 EUR 2008 2 5,00 2,09 52,20 53,70 24,40 9,01 13,11 5,08 4,38 µ
AMUNDI FUNDS GBL ECOLOGY ESG A EUR C LU1883318740 T 389,80 EUR 1990 1485 4,50 2,05 32,36 56,85 13,47 4,55 12,72 8,32 10,35 µµµµ
Mirova Europe Environmental Eqty R/A EUR LU0914733059 T 196,73 EUR 2013 620 4,00 1,84 30,05 30,05 16,65 -4,92 12,60 8,27 – µµµ
DWS SDG Global Equities LD DE0005152466 A 105,03 EUR 2006 284 5,00 1,45 30,49 51,15 12,44 0,27 12,51 8,43 8,85 µµµ
Jupiter Global Ecology Growth L EUR Acc LU0231118026 T 20,55 EUR 2001 10 5,00 1,72 31,37 57,12 15,77 -0,24 12,51 6,90 9,27 µµ
HSBC GIF Global Equity Climate Change AD LU0323240290 A 11,51 USD 2007 – 5,00 1,85 32,63 61,87 15,85 -8,75 12,10 7,94 10,02 µµµ
BNP Paribas Global Environment C LU0347711466 T 273,97 EUR 2008 885 3,00 2,23 33,14 43,10 16,51 -1,78 11,64 7,44 10,88 µµ
KBC Eco Fund Climate Change (auss.) BE0946843266 A 650,77 EUR 2007 48 3,00 1,95 34,16 61,03 13,44 -0,94 10,82 6,67 9,00 µµ
BNP Paribas Green Tigers C (EUR) LU0823437925 T 268,89 EUR 2013 632 3,00 2,23 27,38 39,95 9,93 -5,20 10,31 6,05 – µ

Biotechnologie Welt
Polar Capital Biotechnology Fund R EUR IE00B3VXGD32 A 29,91 EUR 2013 445 5,00 1,61 30,69 30,69 20,12 -8,25 13,77 12,12 – µµµµµ
Janus Henderson Horizon Biotechno A2 USD LU1897414303 T 13,11 USD 2018 19 5,00 1,92 – 38,90 23,82 -21,30 9,43 – – µµµµ
Allianz Biotechnologie A (EUR) DE0008481862 A 184,42 EUR 1998 260 5,00 2,05 24,76 62,58 20,47 -6,79 8,79 4,49 10,21 µµµµµ
Candriam Equities L Biotechnology C LU0108459040 T 648,95 USD 2000 313 3,50 1,88 25,14 69,68 16,94 -2,89 8,56 5,91 14,21 µµµµµ
Bellevue Lux - Biotech B USD LU0415392322 T 486,59 USD 2009 5 5,00 2,20 29,67 42,26 17,08 -8,70 7,44 3,59 12,08 µµµµ
Invesco NASDAQ Biotech UCITS ETF A IE00BQ70R696 T 37,79 USD 2014 – 0,00 0,40 31,14 39,40 18,87 -11,23 7,27 4,75 – µµµµ
iShares Nasdaq US Biotechn ETF USD Acc IE00BYXG2H39 T 5,27 USD 2017 374 0,00 0,35 – 31,14 19,24 -11,12 7,08 – – µµµ
DekaLux-BioTech TF LU0348461897 A 434,78 EUR 2008 148 0,00 2,22 26,89 41,48 20,56 -12,39 6,56 3,84 11,04 µµµ
UBS Lux Equity Fund - Biotech USD P-acc LU0069152568 T 595,48 USD 1996 417 3,00 2,10 28,57 75,23 20,25 -10,65 4,61 2,76 12,05 µµµ
HBM Global Biotechnology Fd A Cap USD LU1540961759 T 348,51 USD 2011 27 3,00 2,04 – 32,21 18,75 -15,75 3,87 – – µµµ
PPF PMG Partners - PMG Global Biotech R LU1230343250 T 102,09 USD 2015 1 1,00 1,90 36,74 36,74 18,19 -17,12 3,05 0,88 – µ
SEB Concept Biotechnology D LU0118405827 A 96,09 EUR 2000 59 1,00 1,56 25,46 69,70 19,29 -8,30 2,61 0,46 9,04 µµ
DWS Biotech LC DE0009769976 T 198,78 EUR 1999 333 5,00 1,50 29,26 77,93 21,49 -17,39 2,20 2,30 10,11 µµ
Franklin Biotechnology Discovery A acc LU0109394709 T 29,13 USD 2000 – 5,25 1,82 38,30 67,25 18,62 -18,85 1,17 0,53 10,17 µµ

Kommunikation Welt
SPDR S&P U.S. Commun Serv Sel Sect ETF A IE00BFWFPX50 T 26,27 USD 2018 191 0,00 0,15 – 30,04 15,78 -9,48 12,24 – – µµµµµ
iShares S&P 500 Communi Sector ETF USD A IE00BDDRF478 T 6,48 USD 2018 134 0,00 0,15 – 31,54 17,75 -11,53 10,41 – – µµµµ
SPDR MSCI World Communication Serv. ETF IE00BYTRRG40 T 40,13 USD 2016 20 0,00 0,30 29,24 29,24 14,97 -9,15 9,63 6,40 – µµµµ
Lyxor MSCI Wld Communi Serv TR ETF C EUR LU0533034129 T 144,68 EUR 2010 18 0,00 0,30 29,24 29,24 14,90 -9,66 9,23 6,23 8,75 µµµ
Xtrackers MSCI Wld Comm Serv UCITS ETF1C IE00BM67HR47 T 15,92 USD 2016 195 0,00 0,25 29,37 29,37 14,75 -11,20 9,07 6,18 8,99 µµµ
Invesco Communi S&P US Select Sect ETF A IE00BG7PP820 T 50,87 USD 2018 – 0,00 0,14 – 32,78 16,14 -12,62 8,15 – – µ
DWS Global Communications ND DE0008474214 A 202,85 EUR 1994 292 0,00 1,70 27,55 78,52 13,79 -5,54 7,72 5,16 9,17 µµµµµ
KBC Equity Fund Consumer Durables (thes) BE0171890065 T 805,74 EUR 1999 42 3,00 1,84 33,99 83,65 13,58 -15,37 7,51 5,52 9,69 µµ
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Konsum Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
L&G Ecommerce Logist UCITS USD A ETF IE00BF0M6N54 T 14,28 USD 2017 295 0,00 0,49 – 28,74 13,49 -6,24 19,26 – – µµµµ
Xtrackers MSCI USA ConsDiscr UCITSETF 1D IE00BGQYRR35 A 59,50 USD 2017 122 0,00 0,12 – 33,90 20,43 -2,89 17,47 – – µµµµ
AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY UCITS ETF EUR C LU1681048630 T 184,60 EUR 2018 298 0,00 0,25 – 42,04 15,32 -7,62 17,23 – – µµµ
Pictet - Premium Brands-P EUR LU0217139020 T 242,36 EUR 2005 429 5,00 2,00 35,02 58,95 13,17 -1,35 15,02 10,89 9,83 µµµµµ
SPDR S&P U.S. Cons Discret Select Sector IE00BWBXM278 T 43,96 USD 2015 94 0,00 0,15 35,16 35,16 19,90 6,40 14,98 13,49 – µµµµ
Invesco Cons Stap S&P US Sel Sec ETF Acc IE00B435BG20 T 572,73 USD 2009 – 0,00 0,14 24,46 24,46 12,59 23,75 14,73 9,03 12,14 µµµµµ
Xtrackers MSCI USA ConsStapl UCITSETF 1D IE00BGQYRQ28 A 40,95 USD 2017 135 0,00 0,12 – 24,62 12,46 22,57 14,58 – – µµµµµ
SPDR S&P U.S. Cons Staples Select Sector IE00BWBXM385 T 36,01 USD 2015 219 0,00 0,15 24,64 24,64 12,83 22,26 14,31 8,88 – µµµµµ
SPDR MSCI Wld Consumer Discretionary ETF IE00BYTRR640 T 57,03 USD 2016 31 0,00 0,30 33,79 33,79 15,76 -4,18 14,21 10,98 – µµµ
iShares S&P 500 Cons Staples Sect USD Ac IE00B40B8R38 T 7,56 USD 2017 291 0,00 0,15 24,42 24,42 12,64 22,73 14,14 8,83 – µµµµµ
Xtrackers MSCI WldConsDiscr UCITS ETF 1C IE00BM67HP23 T 44,65 USD 2016 207 0,00 0,25 33,81 33,81 15,55 -6,23 13,45 10,88 14,25 µµµ
iShares S&P 500 Consumer Discretion Sect IE00B4MCHD36 T 10,02 USD 2015 290 0,00 0,15 32,37 32,37 20,62 -0,16 13,26 12,40 – µµµµ
Morgan Stanley Global Brands Fund USD A LU0119620416 T 188,70 USD 2000 7223 5,75 1,84 29,65 44,87 11,30 12,71 11,20 10,31 12,40 µµµµµ
Ninety One Gbl Franchise A Inc USD LU0426417589 A 69,16 USD 2009 49 5,00 1,89 28,77 28,77 12,57 3,72 10,31 8,73 11,10 µµµµ
BNP Paribas Consumer Innovators C LU0823411706 T 273,78 EUR 2013 709 3,00 1,98 32,25 32,25 15,43 -14,77 9,92 9,06 – µµ
Xtrackers MSCI WldConsStapl UCITS ETF 1C IE00BM67HN09 T 43,41 USD 2016 730 0,00 0,25 24,00 24,00 10,78 13,37 9,69 6,27 10,31 µµµµ
SPDR MSCI World Consumer Staples UCITS IE00BYTRR756 T 42,99 USD 2016 93 0,00 0,30 23,95 23,95 10,73 13,38 9,64 6,03 – µµµµµ
GAM Luxury Brands Equity (EUR) A LU0329429384 A 352,71 EUR 2008 16 5,00 2,06 33,28 46,60 16,35 -9,03 9,37 8,99 9,22 µµµ
Lyxor MSCI Wld Consum Stapl TR ETF A EUR LU0533032263 T 391,37 EUR 2010 58 0,00 0,30 23,55 23,55 10,06 13,06 9,33 5,98 10,08 µµµµµ
CPR Invest Food For Generations A Dist LU1653749322 A 137,71 EUR 2017 95 5,00 1,89 – 31,93 7,85 0,55 8,57 – – µµµ
Fidelity Sustainab Cons Brands A EUR LU0114721508 A 73,34 EUR 2000 358 5,25 1,90 26,39 48,04 14,49 -13,44 7,87 6,89 11,02 µµµ
BNP Paribas Smart Food C LU1165137149 T 134,47 EUR 2015 536 3,00 2,23 32,45 32,45 8,98 -2,64 7,66 4,86 – µµ
JSS Susta Eqty Next-Gen Consumer P USD a LU1752454642 T 107,49 USD 2018 5 3,00 2,04 – 29,14 14,53 -8,41 7,59 – – µµ
Robeco Global Consumer Trends (EUR) D LU0187079347 T 286,72 EUR 1998 361 5,00 1,71 30,41 58,12 19,51 -19,42 7,57 9,60 12,71 µµ
DWS Concept GS&P Food LD DE0008486655 A 412,39 EUR 1995 207 5,00 1,63 23,94 40,60 9,41 9,24 7,29 4,66 9,20 µµµµ
KBC Equity Fund Luxury & Tourism (thes.) BE0168205079 T 216,22 EUR 1998 12 3,00 1,83 40,62 66,02 10,58 -7,98 7,08 4,68 7,69 µµ
Invesco Global Consumer Trends Fund A LU0052864419 T 62,27 USD 1994 1617 5,00 1,86 40,91 61,68 16,88 -31,92 6,70 5,97 13,40 µµ
NN (L) Food & Beverages P Cap. LU0119207214 T 2565,91 USD 1996 – 3,00 1,80 23,85 41,02 10,35 11,20 6,52 3,31 8,08 µµµµ
GAMAX Funds - Junior A LU0073103748 T 18,78 EUR 1997 – 6,10 2,07 26,73 65,81 10,37 -10,32 5,79 4,88 8,43 µµ
ODDO BHF EMG ConsumerDemand CRW-EUR LU0632979331 T 88,74 EUR 2011 33 5,00 1,95 29,70 32,40 10,83 -9,75 5,72 2,37 4,82 µ
March Intl - March Vini Catena A EUR LU0566417696 T 19,21 EUR 2011 168 0,00 2,32 36,22 36,22 7,97 0,45 4,89 2,54 6,10 µµ
KBC Equity Food & Personal Products thes BE0170241062 T 2338,37 EUR 1999 55 3,00 1,74 24,65 36,20 11,86 4,64 4,64 3,17 8,33 µµµ
UBS Eqty EM Sustainable Leaders USD P-a LU0106959298 T 143,72 USD 2000 61 3,00 1,98 36,09 77,07 11,38 -19,72 3,86 4,69 5,87 µ
iShares MSCI Emerg Mkts Consumer Growth IE00BKM4H197 T 29,73 USD 2014 65 0,00 0,60 36,71 36,71 13,67 -17,68 2,75 1,14 – µ
Invesco Asia Consumer Demand Fund A thes LU0334857355 T 15,80 USD 2008 225 5,00 1,99 44,11 51,96 13,33 -24,02 1,78 1,14 5,37 µ

Finanz-Dienstleistungen Welt
Xtrackers LPX PrivEqty Swap UCITS ETF 1C LU0322250712 T 90,13 EUR 2008 295 0,00 0,70 47,94 76,63 24,37 3,45 17,35 11,59 15,53 µµµµ
DNB Fund - Private Equity B LU0302296065 A 248,18 EUR 2007 – 5,00 1,58 46,07 78,61 19,83 -1,47 17,13 11,42 14,57 µµµµ
Partners Group List Inv-List PrivEqtyEUR LU0196152788 T 339,10 EUR 2004 115 5,00 2,19 46,58 77,55 20,45 1,23 15,70 11,10 15,49 µµµµµ
iShares Listed Private Equity ETF USD D IE00B1TXHL60 A 26,33 USD 2007 690 0,00 0,75 50,18 82,84 15,62 3,94 15,24 11,05 14,67 µµµµµ
Invesco Financials S&P US Sel Sector Acc IE00B42Q4896 T 262,66 USD 2009 – 0,00 0,14 43,03 43,03 12,42 6,85 14,34 11,40 15,29 µµµµµ
SPDR S&P U.S. Financials Select Sector IE00BWBXM500 T 39,54 USD 2015 480 0,00 0,15 42,92 42,92 12,18 6,86 14,32 11,42 – µµµµµ
Xtrackers MSCI USAFinancials UCITSETF 1D IE00BCHWNT26 A 25,49 USD 2017 502 0,00 0,12 – 43,98 12,70 7,08 14,06 – – µµµµ
Guinness Gbl Money Managers Fd C EUR Acc IE00BGHQF748 T 17,37 EUR 2013 1 5,00 1,99 47,09 47,09 20,30 -0,91 13,94 6,63 – µµ
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS IE00B4JNQZ49 T 9,72 USD 2015 1569 0,00 0,15 43,02 43,02 12,21 5,59 13,71 10,98 – µµµµµ
SEB Listed Private Equity Fund C LU0385668222 T 404,11 EUR 2009 88 1,00 1,55 38,60 38,60 14,08 -5,37 11,71 8,47 11,78 µµµ
iShares S&P U.S. Banks UCITS ETF USD Acc IE00BD3V0B10 T 5,67 USD 2018 644 0,00 0,35 – 51,11 15,63 0,77 11,69 – – µµ
Lyxor MSCI World Financials TR ETF A EUR LU0533032859 T 214,66 EUR 2010 209 0,00 0,30 42,61 42,61 11,60 6,57 11,37 7,72 11,90 µµµµ
SPDR MSCI World Financials UCITS ETF IE00BYTRR970 T 50,75 USD 2016 360 0,00 0,30 43,97 43,97 11,87 6,50 11,29 7,61 – µµµµ
Xtrackers MSCI World Financ UCITS ETF 1C IE00BM67HL84 T 23,59 USD 2016 583 0,00 0,25 44,04 44,04 12,23 6,56 11,20 7,77 11,93 µµµ
AMUNDI MSCI WORLD FINANC UCITS ETF EUR C LU1681045883 T 213,41 EUR 2018 140 0,00 0,35 – 42,62 11,37 6,09 10,98 – – µµµ
DWS Fintech ND DE0009769919 A 82,24 EUR 1998 23 0,00 1,70 37,35 71,86 9,68 -6,27 10,40 6,04 11,55 µµµ
Xtrackers MSCI USA Banks UCITS ETF 1D IE00BDVPTJ63 A 21,73 USD 2018 113 0,00 0,12 – 49,46 16,41 -2,28 10,25 – – µ
Fidelity Global Financial Service A EUR LU0114722498 A 45,14 EUR 2000 409 5,25 1,91 39,36 64,52 11,00 -2,35 9,49 6,79 11,34 µµµ
NN (L) Banking & Insurance P Cap. LU0119198637 T 877,69 USD 1997 – 3,00 1,80 46,28 79,25 11,48 6,05 8,69 5,14 10,44 µµ
BGF World Financials Fund A2RF USD LU0106831901 T 32,97 USD 2000 964 0,00 1,82 48,40 73,92 12,41 -9,50 8,42 7,52 11,24 µ
RT VIF Versicherung International Fds A AT0000858907 A 25,46 EUR 1988 – 4,00 1,68 41,52 67,87 9,39 11,48 8,17 7,06 11,66 µµµµ
Robeco New World Financials (EUR) D LU0187077481 T 87,93 EUR 1998 202 5,00 1,71 43,67 78,57 12,45 -7,03 7,62 7,81 11,89 µµ

Gesundheit / Pharma Welt
Xtrackers MSCI USAHealthCare UCITSETF 1D IE00BCHWNW54 A 52,96 USD 2017 692 0,00 0,12 – 28,18 14,71 21,09 18,15 – – µµµµµ
Invesco HC S&P US Select Sector ETF Acc IE00B3WMTH43 T 615,57 USD 2009 – 0,00 0,14 28,42 28,42 14,81 24,92 18,05 13,84 16,89 µµµµµ
SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector IE00BWBXM617 T 38,57 USD 2015 401 0,00 0,15 28,35 28,35 14,90 24,89 18,00 13,82 – µµµµµ
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS IE00B43HR379 T 9,92 USD 2015 1963 0,00 0,15 28,41 28,41 14,93 23,84 17,66 13,79 – µµµµµ
AB SICAV I International Health Care AX LU0037065322 T 565,44 USD 1983 – 5,00 1,46 26,25 41,79 15,63 15,59 16,20 13,30 15,49 µµµµµ
Xtrackers MSCI WldHealthCare UCITSETF 1C IE00BM67HK77 T 47,62 USD 2016 1899 0,00 0,25 26,98 26,98 13,74 17,66 16,12 11,96 15,00 µµµµµ
SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF IE00BYTRRB94 T 54,72 USD 2016 454 0,00 0,30 26,95 26,95 13,93 19,13 15,87 11,47 – µµµµµ
Lyxor MSCI Wrld Health Care TR ETF C-EUR LU0533033238 T 429,15 EUR 2010 688 0,00 0,30 26,68 26,68 13,76 18,95 15,65 11,45 14,77 µµµµµ
Candriam Equities L Oncology Impact R LU1864482788 T 245,41 USD 2018 5 3,50 1,10 – 23,17 15,99 2,85 14,85 – – µµµµ
DekaLux-PharmaTech CF LU0348413229 A 419,37 EUR 2008 474 3,75 1,52 26,12 26,12 12,17 16,37 14,70 10,21 13,32 µµµµµ
UBS Lux Equity Fd Health Care USD P-acc LU0085953304 T 382,33 USD 1998 94 3,00 1,79 30,02 42,11 15,42 13,08 14,46 9,49 14,01 µµµ
KBC Equity Fund Pharma (thes.) BE0166584350 T 2376,55 EUR 1998 192 3,00 1,75 28,06 60,14 16,05 17,61 14,22 10,34 13,25 µµµµ
DWS Health Care Typ O NC DE0009769851 T 366,62 EUR 1997 364 0,00 1,70 25,77 53,03 10,84 16,35 14,17 10,50 13,71 µµµµµ
BGF World Healthscience Fund A2 USD LU0122379950 T 61,31 USD 2001 7047 0,00 1,79 26,14 37,19 13,38 13,80 14,12 11,29 15,51 µµµµµ
JPM Global Healthcare A (acc) - USD LU0432979614 T 456,40 USD 2009 1202 5,00 1,72 26,98 27,80 16,01 10,16 14,06 10,81 15,20 µµµµ
UniSector: BioPharma A LU0101441086 A 162,18 EUR 1999 603 4,00 1,86 25,22 56,70 15,12 17,14 13,71 8,05 12,30 µµµµ
AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS FR0010688192 T 350,37 EUR 2008 61 0,00 0,25 24,27 25,72 14,26 16,25 13,25 7,22 11,34 µµµµµ
NN (L) Health Care P Cap. LU0119209004 T 2772,42 USD 1996 – 3,00 1,80 25,84 47,00 15,34 11,61 13,25 10,38 14,46 µµµµ
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preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF IE00BKWQ0H23 T 190,89 EUR 2014 613 0,00 0,18 24,35 25,54 14,25 16,25 13,22 7,29 – µµµµµ
BNP Paribas Health Care Innovators C LU0823416762 T 1437,21 EUR 2013 963 3,00 1,98 25,80 32,66 15,42 10,56 13,20 8,65 – µµµµ
KBC Equity Fund Medical Technologies t BE0170813936 T 5598,93 USD 1999 217 3,00 1,72 34,49 50,68 16,77 9,35 13,13 10,79 14,44 µµµµ
Xtra MSCI EurHeCa ESG Scree UCITS ETF 1C LU0292103222 T 193,52 EUR 2007 117 0,00 0,20 24,73 34,63 14,27 14,17 13,12 7,83 11,39 µµµµ
Invesco STXX Eur 600 Optim Hlth Care ETF IE00B5MJYY16 T 355,91 EUR 2009 – 0,00 0,20 25,88 25,88 14,25 13,01 12,99 7,34 11,15 µµµµ
Edmond de Rothschild Healthcare A EUR LU1160356009 T 1364,34 EUR 2015 383 0,00 2,32 25,76 43,25 12,07 10,00 12,72 7,04 12,24 µµµ
Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare ETF Ac LU1834986900 T 129,81 EUR 2019 561 0,00 0,30 – 24,76 14,69 14,01 12,67 – – µµµµ
Fidelity Global Health Care A (EUR) LU0114720955 A 63,16 EUR 2000 355 5,25 1,90 27,91 51,19 15,68 8,91 12,53 10,47 13,49 µµµµ
iShares STOXX Europe 600 Health Care DE DE000A0Q4R36 A 103,52 EUR 2001 804 0,00 0,46 24,65 48,45 14,87 13,81 12,35 7,12 11,39 µµµµ
Variopartner SICAV Sect Healthc Op P USD LU1849504722 T 696,92 USD 2018 42 2,00 1,57 – 28,83 14,05 0,41 12,27 – – µµµ
DNB Fund - Health Care Retail A LU1660425346 T 15,80 EUR 2017 – 5,00 1,60 – 25,06 13,59 22,78 11,81 – – µµµµ
DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG AL LU0117118041 A 85,54 EUR 2000 69 3,00 1,85 30,20 53,94 16,01 -0,71 11,53 8,40 11,83 µµµ
Amundi Healthcare Stock (A) AT0000754270 A 23,13 EUR 2000 – 5,00 2,45 26,68 55,73 14,54 8,18 11,47 8,78 12,53 µµµ
Bellevue Lux - Healthcare Strategy B EUR LU1477743386 T 228,37 EUR 2016 50 5,00 2,20 26,37 26,37 13,07 -4,36 11,05 8,99 – µµµ
Wellington Gbl Health Care Eqty USD D Ac IE00B00LSD17 T 42,02 USD 2006 1262 5,00 1,97 29,71 40,11 15,74 -1,60 10,78 7,42 14,96 µµµ
Bellevue Lux - Sust. Healthcare B EUR LU1819586261 T 168,99 EUR 2018 – 5,00 2,25 – 23,93 12,24 -6,91 10,74 – – µµµ
Janus Hend Global Life Sciences B USD a. IE0002128837 T 34,53 USD 2000 7 0,00 3,39 27,80 52,02 15,19 4,33 10,74 8,53 14,42 µµµ
Bellevue Lux - Medtech & Services T EUR LU0433846515 T 160,40 EUR 2009 52 5,00 1,79 33,99 33,99 17,84 5,33 10,56 11,93 15,02 µµµ
Fondita Healthcare B FI4000321096 T 141,90 EUR 2018 – 0,00 2,00 – 30,50 18,88 -7,23 10,47 – – µµµ
BZ Fine Funds - BZ Fine Pharma T (EUR) LU0695508431 T 274,38 EUR 2013 4 2,00 1,55 32,41 32,41 22,31 -6,92 10,26 6,48 – µµ
Schoellerbank Global Health Care AT0000721501 T 22,23 EUR 2001 18 5,00 2,80 25,92 53,96 18,45 -3,43 10,19 8,23 11,71 µµ
Invesco Gbl Health Innov. Care A (USD) a LU1775982595 A 171,32 USD 1994 141 5,00 1,92 27,92 47,20 20,13 7,18 10,05 7,70 10,89 µµµ
Polar Capital Healthcare Opportun R EUR IE00B3NLSS43 A 52,76 EUR 2009 193 5,00 1,61 33,12 33,12 17,53 3,53 9,63 9,47 – µµ
LO Funds - Golden Age (USD) P D LU0431649291 A 30,01 USD 2009 2 5,00 1,87 32,83 32,83 11,86 -4,77 9,20 7,41 10,89 µµµ
C WW - C WorldWide Healthcare Select 1A LU0090908194 T 126,48 EUR 1998 – 0,00 1,68 32,26 56,71 19,36 -2,45 8,75 6,19 10,13 µµ
Variopartner MIV Global Medtech P1 CHF LU0329630999 T 2340,91 CHF 2008 310 5,00 1,54 34,14 36,87 19,07 -0,03 8,52 9,27 15,44 µµ
Baillie Giff Wldwide Health Inno B EUR A IE00BGGJJB67 T 12,06 EUR 2018 84 0,00 0,40 – 44,79 31,63 -34,41 8,22 – – µµ
apo Medical Opportunities R LU0220663669 A 189,05 EUR 2005 771 5,00 1,77 26,04 33,47 11,15 -6,84 7,69 6,08 11,09 µµ
Variopartner Sector EM Healthcare P USD LU1033753986 T 10,49 USD 2014 1 5,00 2,59 47,50 47,50 18,32 -39,31 7,08 1,57 – µ
L&G Pharma Breakthr UCITS USD A ETF IE00BF0H7608 T 10,77 USD 2017 34 0,00 0,49 – 27,33 11,84 -1,68 7,08 – – µµ
Pictet - Health-P USD LU0188501257 T 315,64 USD 2004 57 5,00 2,01 28,06 42,80 14,41 -1,63 7,04 5,70 10,82 µµ
RobecoSAM Sust Healthy Living Eqt EUR D LU2146189407 T 260,48 EUR 2007 – 5,00 1,71 – 13,24 12,46 0,30 7,01 6,48 9,93
AXA Framlington Longevity Eco A thes USD LU0266013472 T 258,71 USD 2007 14 5,50 2,00 32,18 44,77 12,92 0,14 7,01 4,84 10,16 µµ
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF IE00BYZK4776 T 7,00 USD 2016 1270 0,00 0,40 34,85 34,85 19,16 -20,39 6,61 6,95 – µµ
GAM Health Innovation Equity USD A LU0329426521 A 378,04 USD 2008 4 5,00 1,79 30,07 32,75 12,35 10,07 6,51 5,86 13,70 µµ
nova Steady HealthCare P DE000A1145J0 A 143,53 EUR 2015 17 5,00 2,31 28,28 28,28 14,62 -5,93 5,21 6,80 – µµ

Industrie Welt
L&G Batt Value-Chain UCITS USD A ETF IE00BF0M2Z96 T 16,56 USD 2017 925 0,00 0,49 – 39,89 8,33 1,78 31,70 – – µµµµµ
WisdomTree Artificial Intellig ETF USD A IE00BDVPNG13 T 50,71 USD 2018 354 0,00 0,40 – 38,14 19,12 -2,60 23,97 – – µµµµµ
Candriam Robotics & Innovative Technol C LU1502282558 T 315,56 USD 2017 19 3,50 1,94 31,72 31,72 17,42 -2,01 18,25 14,41 – µµµµ
Pictet - Robotics-P dy EUR LU1279334301 A 235,58 EUR 2015 403 5,00 1,98 30,88 30,88 17,21 -5,52 17,82 13,50 – µµµ
Lyxor MSCI Robotics & AI ESG Fil ETF Acc LU1838002480 T 29,20 USD 2018 267 0,00 0,40 – 34,22 20,51 -11,14 17,17 – – µµ
AMUNDI STXX GBL ARTIFICIAL INTELLI ETF C LU1861132840 T 76,94 EUR 2018 375 0,00 0,35 – 34,09 11,90 -0,93 16,42 – – µµµµ
iShares Electric Vehic & Driv Tech ETF A IE00BGL86Z12 T 6,71 USD 2019 694 0,00 0,40 – 42,51 13,36 -5,34 16,27 – – µ
Polar Cap - Autom & Artif Intell R EUR A IE00BF0GL212 T 14,25 EUR 2017 42 5,00 1,40 – 29,27 19,03 -3,52 15,74 – – µµµµ
KBI Water Fund A EUR IE00B2Q0L939 T 37,84 EUR 2008 8 0,00 – 38,61 38,61 13,19 8,17 15,65 10,08 12,84 µµµµ
RobecoSAM Sustainab Water Equities EUR D LU2146190835 T 481,45 EUR 2001 – 5,00 1,71 – 16,57 15,73 1,74 15,63 10,14 13,05
iShares Automation & Robotics ETF USD A IE00BYZK4552 T 10,22 USD 2016 2916 0,00 0,40 36,10 36,10 19,77 -6,65 15,12 11,34 – µµµ
DWS Invest Artificial Intelligence LC LU1863263346 T 149,43 EUR 2018 92 5,00 1,59 – 27,74 17,64 -12,05 14,89 – – µµµµ
FBG 4Elements P LU0298627968 A 108,92 EUR 2007 1 5,00 1,23 33,82 34,54 20,65 3,92 14,81 9,26 10,83 µµµµ
BNP Paribas Aqua C LU1165135440 T 189,94 EUR 2008 1212 3,00 2,23 37,28 37,28 16,25 2,01 14,80 9,75 12,55 µµµµ
L&G ROBO Gbl Robotics & Autom UCITS USDa IE00BMW3QX54 T 20,25 USD 2014 926 0,00 0,80 36,31 36,31 17,40 -8,13 14,62 9,51 – µ
AXA WF Framlington Robotech A thes. EUR LU1536921650 T 180,30 EUR 2017 265 5,50 1,75 32,41 32,41 19,70 -8,30 14,52 10,37 – µµµ
Swisscanto (LU) Eqty Gbl Water Invest AT LU0302976872 T 270,52 EUR 2007 – 5,00 1,85 34,02 54,10 17,37 2,82 14,20 8,78 10,76 µµµµµ
UniIndustrie 4.0 A LU1772413420 A 70,75 EUR 2018 1083 4,00 1,51 – 27,66 13,71 -4,42 14,07 – – µµµµµ
iShares Global Water UCITS ETF IE00B1TXK627 A 56,42 USD 2007 2074 0,00 0,65 35,53 55,43 17,23 2,59 14,06 10,52 12,76 µµµµµ
JSS Sus Eqty - Green Planet P EUR dis LU0333595436 A 263,66 EUR 2007 134 3,00 2,28 34,83 46,56 15,08 2,98 13,72 7,41 10,38 µµµ
LYXOR Wrld Water ESG Fil DR UCITS ETF D FR0010527275 A 51,71 EUR 2007 – 0,00 0,60 36,31 47,53 16,92 -0,59 13,64 8,44 12,90 µµµµµ
Thematics Water Fund R/A (USD) LU1923621640 T 160,73 USD 2018 – 4,00 2,00 – 34,38 15,94 7,88 13,60 – – µµµµµ
SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector IE00BWBXM724 T 39,58 USD 2015 290 0,00 0,15 42,33 42,33 11,80 5,05 13,20 9,74 – µµµ
Invesco Indust S&P US Sel Sector ETF Acc IE00B3YC1100 T 504,62 USD 2009 – 0,00 0,14 42,45 42,45 11,93 5,02 13,19 9,30 13,66 µµ
AMCFM Fund - Global Water P LI0046085168 T 257,96 CHF 2009 – 3,00 2,73 26,11 28,95 14,12 1,88 12,73 6,77 9,47 µµµ
Pictet - Water-P EUR LU0104884860 T 454,68 EUR 2000 3969 5,00 1,99 33,63 50,46 16,09 3,83 12,64 8,99 10,98 µµµµµ
iShares S&P 500 Industr Sector ETF USD A IE00B4LN9N13 T 7,56 USD 2017 223 0,00 0,15 42,41 42,41 11,83 2,89 12,39 8,98 – µµµ

Rohstoffe gemischt Welt
Bakersteel Gbl Fds SICAV Electrum A2 EUR LU0229009351 T 78,71 EUR 2005 25 5,00 2,15 36,78 93,20 22,29 4,93 32,99 18,00 6,11 µµµµ
AMUNDI AKTIEN ROHSTOFFE - A (C) DE0009779884 T 173,43 EUR 2000 131 4,00 0,62 55,00 60,45 17,63 39,72 31,09 15,98 8,92 µµµ
Earth Exploration Fund UI (EUR R) DE000A0J3UF6 T 43,12 EUR 2006 25 5,00 2,31 47,58 83,57 18,76 17,46 27,04 15,48 2,73 µµµµ
Craton Capital Global Resources Fund A LI0043890743 T 141,90 USD 2008 6 5,00 2,19 53,08 87,03 18,84 1,00 25,76 13,38 2,43 µµµ
Ninety One Gbl Nat Res A Acc USD LU0345780950 T 15,30 USD 2008 158 5,00 1,95 50,55 65,40 16,53 42,89 25,70 15,55 6,69 µµµµµ
Inve STXX Europe 600 Optim Basic Resourc IE00B5MTWY73 T 630,78 EUR 2009 – 0,00 0,20 45,70 68,05 17,80 19,75 23,65 18,38 9,81 µµµµ
Lyxor STOXX Europ 600 Basic Resour ETF A LU1834983550 T 100,65 EUR 2019 806 0,00 0,30 – 45,00 18,16 18,35 23,51 – – µµµµ
iShares STOXX Europe 600 Basic Resourc. DE000A0F5UK5 A 70,90 EUR 2002 760 0,00 0,46 45,49 73,80 18,34 18,60 23,46 16,96 9,54 µµµµ
BGF NaturalResourcesGrowthIncome A2 USD LU0612318385 T 14,07 USD 2011 308 0,00 1,82 50,73 54,24 13,61 43,97 23,37 14,15 7,95 µµµµµ
SPDR S&P U.S. Materials Select Sector IE00BWBXM831 T 40,82 USD 2015 102 0,00 0,15 37,51 37,51 15,78 15,42 22,15 13,15 – µµµµµ
AGIF Global Metals and Mining A EUR LU0589944643 A 71,49 EUR 2011 46 5,00 1,84 46,45 79,12 23,09 17,48 21,22 12,67 1,77 µµ
iShares S&P 500 Materials Sector USD Acc IE00B4MKCJ84 T 8,86 USD 2017 181 0,00 0,15 37,36 37,36 15,85 11,37 21,05 12,64 – µµµµµ
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Rohstoffe gemischt Welt (Fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
JPM Global Natural Resources A (acc) EUR LU0208853274 T 22,80 EUR 2004 415 5,00 1,75 47,01 75,69 16,20 41,70 20,94 14,41 2,89 µµµµ
SPDR MSCI World Materials UCITS ETF IE00BYTRRF33 T 59,14 USD 2016 136 0,00 0,30 39,15 39,15 13,07 11,27 18,67 11,69 – µµµµµ
Lyxor MSCI World Materials TR ETF Ac EUR LU0533033824 T 512,98 EUR 2010 73 0,00 0,30 34,57 34,57 12,83 11,29 18,57 11,73 9,60 µµµµµ
JHHF Responsible Resources A2 EUR LU1073139583 T 156,82 EUR 2014 3 5,00 1,97 44,19 44,19 19,47 19,03 18,47 10,56 – µµµ
Xtrackers MSCI WorldMaterialsUCITS ETF1C IE00BM67HS53 T 55,86 USD 2016 591 0,00 0,25 39,27 41,51 13,37 10,89 18,14 11,71 9,64 µµµµ
Schoellerbank Global Resources (A) AT0000A0GTZ4 A 102,40 EUR 2010 2 5,00 2,78 36,52 59,52 14,57 6,11 16,94 7,97 1,35 µµ
DekaLux-GlobalResources TF LU0349172725 A 104,35 EUR 2008 71 0,00 2,22 48,69 58,45 13,69 31,27 16,72 11,63 4,85 µµ
Franklin Natural Resources A acc USD LU0300736062 T 8,29 USD 2007 – 5,25 1,85 71,14 82,09 17,94 54,08 16,06 6,58 1,74 µ
SUNARES - Sustainable Natural Resources LU0344810915 A 97,56 EUR 2008 16 5,00 2,44 34,05 68,68 24,28 -5,78 15,95 9,63 1,66 µµ
XtrackMSCI EurMat ESG Screen UCITS ETF1C LU0292100806 T 144,92 EUR 2007 60 0,00 0,20 45,20 73,94 13,32 0,47 15,67 12,61 7,33 µµ
AS SICAV I Wld Resources Eqty S a USD LU0505784297 T 17,36 USD 2010 43 5,00 2,11 47,04 51,99 11,52 17,49 15,52 9,74 5,45 µµµ
Barings Global Resources Fund A USD Inc IE0000931182 A 24,01 USD 1994 282 5,00 1,95 55,85 80,38 12,33 28,97 14,54 7,54 3,46 µµ
T. Rowe Price Gbl Natur Resources Eqty A LU0272423673 T 10,36 USD 2007 25 5,00 1,77 50,68 65,37 11,18 29,88 14,36 7,40 6,15 µµ
RobecoSAM Smart Materials Equities EUR D LU2145463613 T 334,59 EUR 1999 – 5,00 1,71 – 17,81 13,51 -1,37 14,10 7,55 10,45
LTIF (SIA) - Natural Resources EUR LU0244072335 T 150,80 EUR 2005 36 0,00 2,25 63,85 75,42 14,57 31,99 13,90 8,56 5,84 µ
VCH Expert Natural Resources B LU0184391075 T 13,48 EUR 2004 16 5,00 2,43 39,60 82,97 29,01 10,22 13,87 7,07 -0,73 µ
LBBW Welt im Wandel DE0005326482 A 36,90 EUR 2005 – 5,00 2,08 40,89 53,32 9,61 17,15 12,82 7,74 3,40 µµµ
ME Fonds - Pergamon A LU0179077945 A 852,56 EUR 2004 19 5,00 2,33 33,75 77,98 13,77 -1,37 12,53 4,40 -3,72 µ
ALTIS Fund Global Resources LU0188358195 A 170,44 EUR 2004 7 5,00 2,33 45,25 61,92 10,87 16,01 9,30 9,17 5,11 µ
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe DE000A0NAAA1 T 47,96 EUR 2008 7 4,00 2,07 24,46 49,23 7,34 -0,35 6,79 3,77 2,21 µµµ

Rohstoffe Edelmetalle Welt
Earth Gold Fund UI (EUR R) DE000A0Q2SD8 T 116,56 EUR 2008 108 5,00 2,26 44,87 80,46 31,25 -10,36 35,61 16,40 2,71 µµµµµ
Konwave Gold Equity Fund (USD) B LU0175576296 T 225,86 USD 2003 56 1,50 1,78 45,10 82,72 29,67 -11,76 30,66 10,17 0,88 µµµµµ
NESTOR Gold Fonds B LU0147784465 T 189,32 EUR 2002 18 3,00 2,14 39,52 79,36 32,38 -8,14 29,63 10,85 0,34 µµµµ
Franklin Gold and Precious Metals Cl A a LU0496367417 T 6,93 USD 2010 – 5,25 1,83 41,26 79,13 25,72 -2,15 25,10 9,37 0,15 µµµµµ
Landolt Inv. (LUX) - Gold USD LU0145217120 T 52,57 USD 2003 12 2,00 2,28 42,11 80,69 33,21 -1,26 22,53 8,93 0,14 µµµµ
Lyxor NYSE Arca Gold BUGS (DR) ETF I D LU0488317701 A 26,81 USD 2010 435 0,00 0,65 39,17 83,98 32,16 -4,11 21,84 8,08 -3,39 µµµµ
STABILITAS - SILBER+WEISSMETALLE P LU0265803667 T 49,76 EUR 2006 150 5,00 2,04 42,96 92,05 34,27 -17,64 21,74 9,58 1,10 µµ
Commodity Capital - Global Mining Fund P LU0459291166 T 113,95 EUR 2009 37 5,00 2,77 37,67 88,13 19,66 -21,48 20,60 19,06 5,20 µµµµ
STABILITAS GOLD+RES SPECIAL SITUATIONS P LU0308790152 T 57,94 EUR 2007 19 5,00 2,68 48,98 88,37 32,61 -13,28 18,92 19,87 1,52 µµµµ
Market Access NYSE Arca Gld BUGS Idx LU0259322260 T 96,90 EUR 2007 74 0,00 0,65 37,37 79,53 32,13 -9,14 18,85 6,38 -3,55 µµµ
BakerstGlblFdPrecious Metals A2 EUR LU0357130854 T 461,00 EUR 2008 95 5,00 2,66 37,17 75,21 34,92 -11,46 18,56 10,40 5,67 µµµ
VanEck Vectors Gold Miners UCITS USD A IE00BQQP9F84 T 35,20 USD 2015 791 0,00 0,53 34,68 43,36 29,89 -2,82 18,10 9,70 – µµµµµ
Invesco Gold & Special Minerals A thes. LU0505655562 T 6,98 USD 2010 23 5,00 1,96 37,25 76,70 34,02 -5,96 17,99 6,01 -0,49 µµµ
VanEck - Global Gold UCITS USD R1 Acc IE00BYXQSC06 T 76,40 USD 2017 – 0,00 1,10 35,98 72,61 25,97 -7,43 17,93 7,98 – µµµ
Craton Capital Precious Metal Fund A LI0016742681 T 130,74 USD 2003 18 5,00 2,19 45,96 86,57 24,57 -18,15 16,87 4,85 -2,11 µ
C-QUADRAT Gold & Resources Fund R (T) AT0000A07HE7 T 113,84 EUR 2007 – 5,00 1,90 42,32 71,72 35,77 -12,41 16,79 9,33 1,61 µµ
DWS Inv Gold and Prec Metal Eqts LC LU0273159177 T 110,31 EUR 2006 87 5,00 1,61 37,07 76,22 27,67 -8,31 16,52 9,94 -1,03 µµµµµ
Jupiter Gold & Silver Fund L USD Acc IE00BYVJR809 T 14,66 USD 2016 94 5,00 1,60 41,17 48,49 31,09 -23,89 16,21 3,76 – µµ
STABILITAS - PACIFIC GOLD+METALS P LU0290140358 T 190,28 EUR 2007 86 5,00 2,03 39,38 77,09 33,11 -1,30 15,99 13,40 4,97 µµµµ
Amundi Gold Stock (A) AT0000857040 A 19,22 EUR 1985 – 5,00 1,80 34,71 76,83 32,63 -4,83 15,81 7,22 -1,88 µµµ
DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR) LU0159550077 A 185,38 EUR 2003 68 5,00 1,99 32,56 65,49 19,10 1,43 15,62 6,75 1,28 µµµµµ
Ninety One Global Gold A Inc USD LU0345780521 A 69,05 USD 1990 78 5,00 1,91 37,65 73,60 30,00 -6,40 15,38 9,61 0,67 µµµµ
L&G Gold Mining UCITS ETF USD Acc. ETF IE00B3CNHG25 T 31,45 USD 2008 155 0,00 0,65 35,92 77,71 31,96 -9,81 15,37 7,76 -0,26 µµµ
iShares Gold Producers UCITS ETF IE00B6R52036 T 13,61 USD 2011 1836 0,00 0,55 33,46 79,28 27,97 -10,08 15,24 8,56 -1,37 µµµµµ
VanEck Vectors Junior Gold Miners USD A IE00BQQP9G91 T 35,49 USD 2015 436 0,00 0,55 43,47 48,48 31,97 -12,79 15,12 7,17 – µ
Tocqueville Gold P FR0010649772 T 158,40 EUR 2008 60 3,50 2,14 40,33 71,74 27,18 -15,42 14,29 3,10 -3,79 µ
Sprott-Alpina Gold Equity Fund A CH0002783535 T 302,12 USD 1992 – 0,00 1,87 38,41 78,87 28,63 -8,04 14,05 4,40 -2,51 µµ
Schroder ISF Global Gold USD A Acc LU1223082196 T 116,89 USD 2016 – 5,00 1,84 42,84 44,01 33,21 -7,63 13,97 7,07 – µµ
UBS SolactGbl PureGoldMin UCITS ETF A-d IE00B7KMNP07 A 14,93 USD 2012 81 0,00 0,43 40,85 68,68 30,31 -9,45 13,53 8,16 – µµ
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS A (USD) LU0794517200 A 58,34 USD 2012 – 2,00 2,20 38,33 74,39 30,90 -12,33 12,54 3,03 – µ
LO World Gold Expertise Fund (EUR) P A LU0172581844 T 12,58 EUR 2003 9 5,00 2,40 36,05 80,62 31,59 -20,20 12,11 3,12 -4,71 µ
BGF World Gold Fund A2 USD LU0055631609 T 36,21 USD 1994 3125 0,00 2,06 35,56 74,87 26,43 -8,14 11,97 3,92 -1,31 µµ
SafePort Silver Mining Fund LI0026391222 T 34,88 EUR 2006 5 6,50 2,34 44,02 84,84 32,03 -40,33 8,40 -4,79 -7,53 µ
SafePort Gold & Silver Mining Fund LI0020325713 T 88,33 EUR 2005 8 6,50 2,12 41,86 80,90 28,11 -31,86 5,28 0,64 -4,84 µ
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ENERGIE WELT
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
iSh Oil&Gas Explor&Product UCITS ETF IE00B6R51Z18 T 27,76 USD 2011 560 0,00 0,55 74,40 83,48 29,72 98,03 23,77 12,46 4,13 µµµµ
SPDR S&P U.S. Energy Select Sector UCITS IE00BWBXM492 T 31,25 USD 2015 540 0,00 0,15 67,36 67,36 26,30 89,81 22,87 12,23 – µµµµµ
Invesco Energy S&P US Select Sec ETF Acc IE00B435CG94 T 554,16 USD 2009 – 0,00 0,14 68,23 72,86 26,50 91,16 22,83 12,18 7,97 µµµµµ
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF IE00B42NKQ00 T 8,23 USD 2015 1414 0,00 0,15 67,29 67,29 26,60 95,66 22,23 11,58 – µµµµµ
Xtrackers MSCI USA Energy UCITS ETF 1D IE00BCHWNS19 A 44,57 USD 2017 69 0,00 0,12 – 67,40 26,12 95,31 20,23 – – µµµµµ
Uranium Resources Fund A LI0122468528 T 24,40 CHF 2011 18 3,00 1,93 67,29 71,96 50,12 28,77 19,66 4,30 – µµµµ
BGF World Energy Fund A2 USD LU0122376428 T 24,72 USD 2001 2674 0,00 2,06 65,97 80,20 23,77 79,75 17,98 9,71 3,53 µµµµµ
SPDR MSCI World Energy UCITS ETF IE00BYTRR863 T 46,86 USD 2016 770 0,00 0,30 64,68 64,68 22,61 74,82 16,27 10,08 – µµµµ
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF 1C IE00BM67HM91 T 45,35 USD 2016 2767 0,00 0,25 64,69 68,92 22,61 80,74 15,94 9,81 6,44 µµµµ
Lyxor MSCI Wld Energy TR UCITS ETF C-EUR LU0533032420 T 404,79 EUR 2010 169 0,00 0,30 62,51 62,88 22,59 74,17 15,64 9,78 6,22 µµµµ
Swisscanto (LU) Equity Fd Gbl Energy AT LU0102843504 T 1118,71 EUR 1999 – 5,00 1,88 63,05 66,73 22,49 70,80 15,27 8,64 4,98 µµµ
AMUNDI MSCI WRLD ENERGY UCITS ETF EUR C LU1681046006 T 399,44 EUR 2018 95 0,00 0,35 – 62,65 22,55 73,54 15,23 – – µµµ
TBF SMART POWER EUR R DE000A0RHHC8 A 74,09 EUR 2009 – 5,00 1,69 47,97 47,97 11,52 12,67 13,89 6,44 5,72 µµµµµ
Schroder ISF Global Energy A Acc LU0256331488 T 17,71 USD 2006 – 5,00 1,85 79,76 92,74 27,02 66,16 13,59 3,97 -2,72 µ
Optinova Convention & Clean Energy I-EUR DE000A14N5W1 T 134,45 EUR 2015 14 0,00 1,67 27,82 29,47 10,50 29,75 13,08 5,80 –
L&G US Energy Infrast. MLP UCITS ETF USD IE00BHZKHS06 A 5,41 USD 2014 37 0,00 0,25 76,71 82,85 19,40 36,46 12,36 4,61 – µµ
NN (L) Energy P Cap. LU0119201019 T 1384,86 USD 1997 – 3,00 1,80 68,77 78,74 22,66 66,98 11,89 6,60 3,52 µµ
Guinness Global Energy Fund C USD Acc IE00B2Q91V27 T 8,59 USD 2008 32 5,00 1,99 70,08 79,67 22,93 64,45 10,83 5,27 2,69 µ
PIMCO MLP & Energy Infrastru E USD inc IE00BRS5SV26 A 6,24 USD 2014 – 5,00 2,20 67,94 74,00 16,98 52,04 10,45 5,52 – µµ
KBC Equity Fund Oil (thes.) BE0174962713 T 811,81 EUR 2000 35 3,00 1,72 59,58 63,34 17,01 50,02 10,23 5,48 3,25 µµµ
Xtrack MSCI Eur En ESG Scree UCITS ETF1C LU0292101796 T 108,71 EUR 2007 96 0,00 0,20 56,21 56,21 18,76 47,29 9,47 8,10 6,06 µµµ
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF IE00BKWQ0F09 T 175,63 EUR 2014 1044 0,00 0,18 58,70 58,70 19,99 52,66 8,37 8,72 – µµµ
Stuttgarter Energiefonds LU0434032149 T 43,54 EUR 2009 30 5,00 2,92 37,41 46,05 12,55 19,45 8,08 3,86 3,13 µµµµ
Amundi ETF MSCI Europe Energy UCITS ETF FR0010930644 T 325,71 EUR 2010 44 0,00 0,25 58,79 58,79 19,75 50,93 7,86 8,43 6,52 µµ
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS DE000A0H08M3 A 35,41 EUR 2002 1371 0,00 0,46 56,38 56,38 17,33 36,79 7,66 7,11 5,75 µµ
Lyxor STOXX Europe 600 Oil & Gas ETF Acc LU1834988278 T 54,18 EUR 2019 673 0,00 0,30 – 55,37 17,33 36,84 7,64 – – µ
InvescoSTOXX Europ 600 Optimis Oil & Gas IE00B5MTWH09 T 237,26 EUR 2009 – 0,00 0,20 56,99 56,99 16,97 36,41 7,37 7,35 5,46 µµ
Raiffeisen-Energie-Aktien (A) AT0000688668 A 121,24 EUR 2002 16 0,00 2,17 57,92 72,13 17,46 29,84 6,40 4,21 0,15 µ

Technologie Welt
ABAKUS New Growth Stocks LU0418573316 T 225,11 EUR 2009 10 5,00 2,12 35,78 35,78 24,99 0,22 31,18 21,22 18,73 µµµµ
Threadneedle (Lux) Global Technology DU LU0444973449 T 132,58 USD 2010 69 1,00 2,30 36,89 36,89 19,12 10,57 30,12 19,52 20,43 µµµµµ
SPDR S&P U.S. Technology Select Sector IE00BWBXM948 T 74,01 USD 2015 521 0,00 0,15 31,09 31,09 19,71 17,64 28,51 22,41 – µµµµµ
BIT Global Internet Leaders 30 R - I DE000A2N8127 T 255,65 EUR 2019 – 3,00 1,90 – 59,05 36,18 -48,57 28,25 – – µµµ
Inv Technol S&P US Select Sector ETF A IE00B3VSSL01 T 353,31 USD 2009 – 0,00 0,14 31,20 31,20 19,40 16,86 28,07 22,15 20,65 µµµµµ
iShares S&P 500 Information Technology IE00B3WJKG14 T 17,50 USD 2015 3067 0,00 0,15 31,15 31,15 19,65 15,45 26,95 22,23 – µµµµµ
PrivilEdge Fidelity Technology (USD) P A LU1390458310 T 65,94 USD 2016 39 5,00 1,87 31,57 31,57 12,41 4,36 26,52 19,89 – µµµµµ
Invesco Elwood Global Blockchain ETF Acc IE00BGBN6P67 T 77,29 USD 2019 – 0,00 0,65 – 36,99 28,88 -23,10 26,35 – – µµµµ
Xtrackers MSCI USA InfoTech UCITS ETF 1D IE00BGQYRS42 A 61,76 USD 2017 755 0,00 0,12 – 31,37 19,69 11,64 26,24 – – µµµµµ
Fidelity Funds Global Technology A EUR LU0099574567 A 46,51 EUR 1999 6122 5,25 1,89 31,77 82,36 12,30 2,75 25,48 19,62 21,31 µµµµµ
SPDR MSCI World Technology UCITS ETF IE00BYTRRD19 T 100,97 USD 2016 388 0,00 0,30 31,30 31,30 19,71 10,98 24,96 20,21 – µµµµµ
Lyxor MSCI World Inform Techno TR C-EUR LU0533033667 T 484,59 EUR 2010 923 0,00 0,30 31,86 31,86 20,35 10,69 24,64 20,12 20,09 µµµµµ
Xtrackers MSCI WorldInfoTech UCITSETF 1C IE00BM67HT60 T 52,71 USD 2016 1907 0,00 0,25 31,32 31,32 19,39 8,27 24,12 20,10 19,94 µµµµµ
AGIF Global Hi-Tech Growth A USD LU0348723411 A 42,02 USD 2008 89 5,00 2,09 35,93 35,93 20,38 -0,93 22,25 14,64 15,52 µµµµ
Allianz Informationstechnologie A (EUR) DE0008475120 A 429,58 EUR 1983 228 5,00 1,80 36,78 88,29 20,47 -0,90 22,18 14,78 17,44 µµµ
Lyxor MSCI Semicond. ESG Filt. ETF Acc LU1900066033 T 23,04 EUR 2019 33 0,00 0,45 – 26,63 19,10 -6,40 21,65 – – µµµ
ERSTE STOCK TECHNO EUR R01 (A) AT0000754262 A 129,42 EUR 2000 6 4,00 2,02 31,33 85,54 22,72 0,23 20,70 16,65 17,61 µµµµ
BGF World Technology Fund A2 USD LU0056508442 T 58,75 USD 1995 4838 0,00 1,79 33,03 88,83 24,09 -12,28 20,31 19,76 19,10 µµµµ
JPM US Technology A (dist) - USD LU0082616367 A 33,74 USD 1997 1397 5,00 1,73 35,59 94,89 26,14 -11,60 19,63 20,09 19,45 µµµ
KBC Equity Fund Technology (thes.) BE6213773508 T 577,35 USD 1997 169 3,00 1,75 30,98 88,70 21,92 0,63 19,35 16,30 16,97 µµµµ
AB SICAV I International Technology A LU0060230025 T 550,55 USD 1995 – 5,00 2,01 36,13 78,63 22,57 -13,37 19,19 16,93 17,09 µµµ
BR Gbl Fds - Next Generat Technol A2 USD LU1861215975 T 15,92 USD 2018 923 0,00 1,80 – 45,12 28,46 -26,68 18,83 – – µµ
UniSector: HighTech A LU0101441672 A 165,95 EUR 1999 656 4,00 1,85 32,18 80,46 19,67 1,04 18,69 14,69 16,04 µµµµ
Vitruvius Growth Opportunities USD LU0108749556 T 209,70 USD 2000 5 3,00 1,95 28,06 84,06 19,46 -1,08 18,22 15,05 16,34 µµµµ
UBS Equity - Tech Opportunity USD P-a LU0081259029 T 582,34 USD 1997 88 3,00 2,10 39,17 84,13 16,60 -11,12 18,15 13,91 15,96 µµ
GAM Star Disruptive Growth USD acc. IE00B5THWW23 T 39,40 USD 2011 – 5,00 1,72 29,62 29,72 19,33 -13,56 18,06 15,28 15,75 µµµµ
DNB Fund - Technology Retail A LU0302296495 T 845,01 EUR 2007 – 5,00 1,56 33,32 57,48 10,01 3,34 17,89 15,87 18,78 µµµµµ
Franklin Technology Fund Class A a USD LU0109392836 T 31,71 USD 2000 – 5,25 1,81 36,81 82,71 25,62 -9,73 17,87 17,43 18,86 µµµ
JSS Sustain Eqty Tech Disruptors P USD a LU1752456340 T 149,48 USD 2018 90 3,00 1,87 – 27,98 18,42 -0,95 17,61 – – µµµ
Deka-Technologie CF DE0005152623 A 60,27 EUR 2000 189 3,75 1,46 30,14 86,66 18,27 -3,52 17,39 15,11 16,93 µµµµ
Jan Hend Horizon Global Techno Lead A2 LU0070992663 T 131,85 USD 1996 1435 5,00 1,88 31,10 89,19 16,32 -5,18 17,34 14,36 16,26 µµµµ
EdR Fund Big Data A CHF LU1244893852 T 223,66 CHF 2015 5 0,00 2,20 34,20 34,20 11,09 6,92 16,89 11,92 – µµµµ
Deka-Technologie TF DE0005152631 A 48,24 EUR 2000 289 0,00 2,18 30,43 88,18 18,20 -4,02 16,43 14,16 16,07 µµµ
Polar Capital plc Gbl Technology GBP IE0030772382 A 59,96 GBP 2001 64 5,00 1,60 26,15 63,93 19,40 -9,74 16,20 16,35 18,79 µµµ
HAN-GINS Tech Megatrend Eql Weight ETF A IE00BDDRF700 T 10,82 USD 2018 84 0,00 0,59 – 39,61 23,23 -20,31 15,31 – – µµ
CHALLENGE Technology Equity Fd L Class A IE0004621052 T 7,96 EUR 2000 – 5,00 2,41 29,97 77,00 23,13 -7,64 14,80 13,18 13,80 µµµ
ART Transformer Equities R DE000A2PB6R4 A 132,27 EUR 2019 8 5,00 1,96 – 34,56 26,38 -15,76 13,43 – –
L&G Cyber Securi UCITS ETF USD acc ETF IE00BYPLS672 T 20,79 USD 2015 2757 0,00 0,69 33,20 33,20 17,58 -2,94 13,15 14,06 – µµµ

Rohstoffe Industriemetalle Welt
Structured Solu Next Generat Resources A LU0470205575 A 245,94 EUR 2010 182 5,00 2,18 68,90 75,59 22,87 23,78 55,00 20,03 15,09 µµµµµ
BGF World Mining Fund A2 USD LU0075056555 T 70,43 USD 1997 5090 0,00 2,06 43,84 84,94 22,65 19,09 27,74 18,24 4,34 µµµµµ
VanEck Vectors Global Mining UCITS ETF A IE00BDFBTQ78 T 33,61 USD 2018 407 0,00 0,50 – 38,85 22,83 13,14 25,40 – – µµµµ
Invesco Materials S&P US Sel Sec ETF Acc IE00B3XM3R14 T 501,58 USD 2009 – 0,00 0,14 37,11 37,11 16,12 15,22 22,09 13,42 13,39 µµµµ
Allianz Rohstofffonds - A - EUR DE0008475096 A 98,54 EUR 1983 508 5,00 1,81 46,29 81,75 22,92 17,24 20,96 12,55 1,75 µµ
DWS Global Natural Resources Eqty Typ O DE0008474123 A 86,26 EUR 1983 88 0,00 1,72 48,99 69,60 11,65 37,64 19,11 10,01 3,94 µµµ
SPDR MSCI Europe Materials UCITS ETF IE00BKWQ0L68 T 291,01 EUR 2014 62 0,00 0,18 35,08 36,84 11,59 5,10 16,06 10,77 – µµµ
KBC Equity Commodities & Materials thes BE0171291868 T 797,14 EUR 1999 9 3,00 1,81 36,31 57,00 13,57 5,49 13,87 7,91 6,31 µµµ
Invesco STXX Europ 600 Opti Const & Mate IE00B5MTY309 T 439,26 EUR 2009 – 0,00 0,20 41,67 41,67 15,38 -4,90 10,74 4,89 11,79 µ
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Datenbank 89
Versorger Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector IE00BWBXMB69 T 42,44 USD 2015 57 0,00 0,15 36,18 36,18 17,12 33,99 13,16 10,57 – µµµ
Inv Utilities S&P US Sel. Sec. ETF A IE00B3VPKB53 T 489,76 USD 2009 – 0,00 0,14 36,36 36,36 17,08 34,01 13,15 10,53 12,10 µµ
iShares S&P 500 Utilities Sector USD Acc IE00B4KBBD01 T 8,29 USD 2017 134 0,00 0,15 36,33 36,33 17,19 34,05 12,85 10,42 – µµ
iShares STOXX Europe 600 Utilities (DE) DE000A0Q4R02 A 39,08 EUR 2002 553 0,00 0,46 33,14 51,25 15,37 5,24 11,54 8,94 9,36 µµµµµ
Xtr MSCI Eur Util ESG Scree UCITS ETF 1C LU0292104899 T 125,64 EUR 2007 17 0,00 0,20 33,01 51,33 16,06 3,09 11,50 8,74 9,19 µµ
Lyxor STOXX Europe 600 Utilities ETF Acc LU1834988864 T 61,26 EUR 2019 46 0,00 0,30 – 33,06 15,18 5,17 11,49 – – µµµµµ
SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF IE00BKWQ0P07 T 152,77 EUR 2014 343 0,00 0,18 32,92 32,92 15,26 5,23 11,38 8,94 – µµµµ
SPDR MSCI World Utilities UCITS ETF IE00BYTRRH56 T 48,81 USD 2016 18 0,00 0,30 34,09 34,09 13,29 23,11 11,00 8,75 – µµµµ
Xtrackers MSCI World Utilit UCITS ETF 1C IE00BM67HQ30 T 33,23 USD 2016 292 0,00 0,25 34,20 34,20 13,30 21,93 10,96 8,87 10,18 µµµµ
Lyxor MSCI World Utilities TR ETF A EUR LU0533034558 T 295,71 EUR 2010 36 0,00 0,30 33,88 33,88 13,06 22,58 10,45 8,44 9,71 µµµ
Invesco STOXX Europe 600 Optimised Utili IE00B5MTXK03 T 248,81 EUR 2009 – 0,00 0,20 33,42 33,42 15,16 3,80 10,17 7,55 8,21 µ
KBC Equity Fund Utilities (thes.) BE0169742898 T 1099,56 EUR 1999 6 3,00 1,86 36,68 57,91 11,34 24,47 6,73 6,25 7,57 µ

Immobilien Welt
Invesco Real Estate S&P US Select Sect A IE00BYM8JD58 T 23,95 USD 2016 – 0,00 0,14 38,73 38,73 19,18 15,98 11,28 10,63 – µµµµµ
Neuberger Berman US Real Est Sec USD A A IE00B0T0GQ85 T 25,89 USD 2006 276 5,00 1,77 38,25 38,25 18,08 12,47 8,81 8,66 9,13 µµµµµ
Nordea-1 Global Real Estate Fund BP-USD LU0705260189 T 212,95 USD 2011 11 5,00 1,84 41,73 41,73 12,78 6,85 6,99 6,97 8,97 µµµµµ
Jan Hend Horiz Gbl Property Eqts A1 USD LU0209137206 A 20,73 USD 2005 36 5,00 1,89 40,53 70,72 12,98 4,00 6,82 7,79 8,92 µµµµµ
iShares US Property Yield UCITS ETF IE00B1FZSF77 A 31,14 USD 2006 749 0,00 0,40 45,54 74,98 15,43 14,31 6,42 6,64 8,97 µµµµ
Schroder ISF Global Cities Real Es A Acc LU0224508324 T 195,89 USD 2005 – 5,00 1,84 39,58 71,85 12,16 5,14 5,66 5,84 7,10 µµµµµ
Invesco Res Global Real Assets A USD a LU1775977595 A 14,29 USD 2005 10 5,00 1,70 42,41 70,87 10,26 19,65 5,61 4,74 6,51 µµµ
AXA WF - Framl Gbl Real Estate Sec A t LU0266012235 T 174,09 EUR 2006 94 5,50 2,01 40,17 72,63 13,17 9,80 5,61 5,72 7,89 µµµµ
KBC Select Immo World Plus (thes.) BE0166979428 T 2041,07 EUR 1998 47 3,00 1,77 39,17 73,89 17,62 6,88 5,37 6,03 8,05 µµµµ
DWS Invest Gbl Real Est Secu LD LU0507268513 A 169,35 EUR 2010 33 5,00 1,61 40,96 40,96 12,96 5,37 5,33 5,51 8,38 µµµµµ
SKAGEN m2 A NO0010657356 T 259,02 NOK 2012 – 0,00 1,50 27,03 27,03 13,00 2,78 5,28 6,20 – µµµµ
B&I Global Real Estate Securities S LI0301993643 T 149,12 USD 2015 106 5,00 0,80 41,70 41,70 15,54 2,62 5,12 6,95 – µµµ
T. Rowe Price Funds Gbl Real Estat Sec A LU0382932068 T 27,97 USD 2008 1 5,00 1,77 38,57 45,00 10,88 4,98 5,05 4,29 6,59 µµµµµ
Robeco Sustainable Property Eqts (EUR) D LU0187079180 T 204,12 EUR 1998 14 5,00 1,61 37,26 71,32 13,73 4,98 4,94 5,42 7,27 µµµ
VanEck Vectors Global Real Estate ETF NL0009690239 A 41,37 EUR 2011 464 0,00 0,25 42,15 42,15 12,75 8,13 4,80 5,49 8,81 µµµµ
JPM Gbl Real Estate Securit USD A a USD LU0258923563 T 13,98 USD 2006 15 5,00 1,81 40,29 72,05 11,76 4,12 4,77 4,87 7,05 µµµµ
BGF World Real Estate Securities A2 USD LU0842063009 T 16,45 USD 2013 68 0,00 1,87 40,99 40,99 11,42 2,21 4,70 5,38 – µµµµ
SPDR DJ Global Real Estate UCITS ETF IE00B8GF1M35 A 37,27 USD 2012 290 0,00 0,40 43,36 43,36 13,71 8,33 4,05 4,10 – µµµ
Franklin Global Real Estate A acc USD LU0229948087 T 13,87 USD 2005 – 5,25 1,85 41,92 70,74 13,19 6,47 3,99 4,06 6,78 µµµ
AB SICAV I - Gbl Real Estate Securit. A LU0074935502 T 28,03 USD 1997 – 5,00 1,93 42,67 73,41 12,64 4,95 3,98 4,41 7,49 µµ
HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS IE00B5L01S80 A 23,96 USD 2011 247 0,00 0,24 43,04 43,04 12,81 8,23 3,94 5,04 7,89 µµ
AMUNDI INDEX FTSE EPRA NAREIT GBL AU D LU1328852147 A 107,05 USD 2016 – 4,50 0,34 43,33 43,33 12,80 6,01 3,90 4,53 – µµ
La Francaise System Gbl Listed Rea Est R DE0009763276 A 30,82 EUR 1999 33 5,00 1,80 40,96 73,05 15,34 8,84 3,88 5,07 7,03 µµµ
JH Global Real Estate Equity Inc A2 Euro IE0033534995 T 18,07 EUR 2003 6 5,00 2,17 39,41 74,95 16,65 -7,72 3,87 4,58 6,39 µ
iSh Devel Mark Prop Yld ETF USD Dist IE00B1FZS350 A 26,12 USD 2006 1915 0,00 0,59 43,13 70,34 12,14 7,25 3,66 4,74 7,87 µµ
AS SICAV II - Gbl REIT Focus A thes LU0277137690 T 12,68 EUR 2007 – 5,00 1,75 40,74 75,95 11,60 4,74 2,95 4,06 5,97 µµµµ
Fidelity Global Property A (EUR) LU0237697510 A 17,02 EUR 2005 27 5,25 1,94 36,49 72,71 12,58 4,72 2,46 4,15 7,22 µµµ
NN (L) Global Real Estate P Cap. LU0250172185 T 408,82 EUR 2006 – 3,00 1,60 43,30 68,09 12,45 5,08 2,04 2,41 5,42 µ
HSBC GIF Global Real Estate Equity AD LU1163227579 A 10,48 USD 2015 – 5,00 1,90 41,67 41,67 12,26 6,40 1,81 3,32 – µµ
LLB Aktien Immobilien Global (CHF) P LI0028614944 T 86,60 CHF 2007 50 1,50 0,80 39,60 49,54 14,13 6,69 1,72 2,32 6,32 µ
Lyxor FTSE EPRA/NAREIT Gbl Dev ETF D USD LU1812091350 A 19,77 USD 2010 54 0,00 0,45 43,16 43,16 12,63 4,58 1,60 3,32 7,12 µ
Morgan Stanley US Property Fund (USD) A LU0073233958 T 72,56 USD 1997 61 5,75 1,64 46,23 74,49 14,95 11,79 1,09 1,69 5,24 µµ
JSS Sustai. Eqty - Real Estate Gbl P acc LU0288928376 T 171,04 EUR 2007 17 3,00 1,90 39,19 50,11 12,58 5,51 0,41 1,28 5,22 µ
CS (Lux) Gbl Property To Ret Eqty A USD LU1011653968 A 9,44 USD 2014 1 5,00 2,38 35,92 35,92 15,50 8,68 -0,08 2,34 – µµ
Morgan Stanley Global Property USD A LU0266114312 T 29,55 USD 2006 46 5,75 1,74 40,90 72,27 11,17 2,61 -0,12 1,04 5,65 µ
ODDO BHF Immobilier CR-EUR FR0000989915 T 1796,64 EUR 1989 130 4,00 2,04 41,24 66,93 13,74 -13,79 -2,56 0,24 7,68 µ
CSIF FTSE EPRA Nar Dev Gr Blue ETF B USD IE00BMDX0K95 A 125,74 USD 2020 – 0,00 0,25 – 9,13 12,86 6,03 – – –

Immobilien Europa
Jan Hend Horizon Pan Europ Prop Eqty A2 LU0088927925 T 60,27 EUR 1998 181 5,00 1,88 44,09 78,11 15,64 -5,71 6,06 7,48 12,13 µµµµµ
iShares UK Property UCITS ETF IE00B1TXLS18 A 5,99 GBP 2007 516 0,00 0,40 38,00 80,11 15,10 3,71 5,96 2,92 7,28 µµµµ
iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS IE00BRHZ0398 A 5,18 GBP 2015 77 0,00 0,40 28,03 28,03 11,91 4,25 5,50 3,36 – µµµµµ
KBC Select Immo Belgium Plus (thes.) BE0153263034 T 3250,58 EUR 1995 248 3,00 1,77 37,28 37,28 14,95 -1,06 5,04 6,45 8,96 µµµµµ
DPAM B Real Estate Europe Dividend Sus B BE6213829094 T 235,22 EUR 2010 56 0,00 1,76 39,47 39,47 12,26 0,89 3,41 4,56 10,08 µµµµµ
BNP PARIBAS IMMOBILIER ISR R FR0012182889 T 141,01 EUR 2014 60 0,00 0,42 42,23 42,23 15,34 -4,31 2,38 2,96 – µµµµ
AXA WF Framling Eur Real Estate Sec A t LU0216734045 T 243,88 EUR 2005 127 5,50 1,77 40,00 68,72 17,02 -8,54 1,67 2,85 8,69 µµµµµ
LLB Aktien Immobilien Europa (A) AT0000746250 A 171,88 EUR 2000 – 5,00 2,23 38,17 78,98 14,46 -7,40 1,59 1,64 5,85 µµµµ
Xtrackers FTSE DevEurRealEst UCITSETF 1C LU0489337690 T 27,57 EUR 2010 743 0,00 0,33 41,76 41,76 15,63 -7,29 1,24 2,28 8,05 µµµµ
BNPP Eas FTSE EP/NAR Dev Eur UCITS QD LU1291091228 A 9,18 EUR 2016 94 0,00 0,40 41,70 41,70 15,57 -9,86 0,65 1,60 – µµµ
AMUND FTSE EPRA EUR. REAL ESTATE EUR C LU1681039480 T 369,51 EUR 2018 38 0,00 0,35 – 41,79 15,56 -10,95 0,05 – – µµµ
Xtrackers FTSEDevEurexUKReaEstUCITSETF1C IE00BP8FKB21 T 59,88 EUR 2014 22 0,00 0,33 42,25 42,25 17,03 -10,89 -0,06 2,73 – µµ
Lyxor STOXX Europe 600 Real Estate ETF D LU1812091194 A 38,87 EUR 2018 31 0,00 0,30 – 40,36 15,92 -11,92 -0,06 – – µµµ
AXA Aedificandi D FR0000170193 A 371,50 EUR 1970 – 4,50 1,67 40,14 68,43 13,67 -9,98 -0,07 2,17 8,68 µµµµ
DPAM B Real Estate Europe Sustainable B BE0058187841 T 489,79 EUR 1999 61 0,00 1,76 41,51 74,46 14,83 -7,78 -0,22 1,53 8,44 µµµ
iShares STOXX Europe 600 Real Estate DE DE000A0Q4R44 A 16,75 EUR 2006 84 0,00 0,46 40,39 78,02 15,84 -11,92 -0,67 0,00 6,59 µµ
BNP Paribas Europe Real Estate Secur C LU0283511359 T 290,05 EUR 2014 32 3,00 1,98 41,97 41,97 15,39 -10,08 -0,92 0,80 – µµ
3 Banken Immo-Strategie AT0000A07HD9 T 13,82 EUR 2007 15 4,00 1,17 40,67 40,67 12,24 -9,29 -1,47 0,43 5,83 µµµ
SPDR FTSE EPRA Europe ex UK Real Estate IE00BSJCQV56 T 30,28 EUR 2015 56 0,00 0,30 41,64 41,64 16,43 -15,26 -1,52 1,02 – µµ
KBC Select Immo Europe Plus (thes.) BE0166978412 T 1438,24 EUR 1998 21 3,00 1,79 42,27 81,36 17,33 -14,88 -1,77 1,86 7,52 µµ
DPAM B Real Estate EMU Dividend Sust B BE0942186256 T 107,78 EUR 2003 – 0,00 1,77 43,47 56,19 14,05 -9,87 -2,06 0,06 6,88 µ
Morgan Stanley European Property EUR A LU0078113650 T 32,81 EUR 1997 27 5,75 1,64 44,21 79,20 13,75 -12,01 -2,29 -1,42 5,81 µ
BNP FTSE EPRA/NAREIT Euroz Capped QD LU0192223062 A 8,29 EUR 2004 175 0,00 0,40 42,31 71,07 13,81 -12,64 -2,52 0,52 7,82 µ
iShares European PropertyYield UCITS ETF IE00B0M63284 A 35,78 EUR 2005 1216 0,00 0,40 41,11 65,07 15,27 -15,51 -3,12 0,03 7,39 µ
Wiener Privatbank European Property (A) AT0000500277 A 8,93 EUR 2005 – 5,00 2,20 40,11 76,53 13,67 -15,16 -3,30 1,43 7,50 µµµ
NN (L) European Real Estate P Dis. LU0119205275 A 2289,35 EUR 1991 – 3,00 1,60 41,62 72,47 16,11 -12,77 -3,59 -1,00 5,99 µ
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Datenbank90
Mischfonds ausgewogen Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
DC Value Global Balanced (PT) DE000A0YAX72 T 211,38 EUR 2010 28 5,00 1,52 19,45 19,45 7,04 4,79 11,93 8,45 7,43 µµµµµ
Ninety One Gbl Macro Allocat A Acc USD LU1821325948 T 26,00 USD 2018 155 5,00 1,93 – 24,45 7,90 13,43 10,23 – – µµµµµ
PTAM Global Allocation R DE000A1JCWX9 T 196,30 EUR 2011 79 3,00 1,77 23,14 23,14 12,15 -4,48 9,52 6,71 7,06 µµµµµ
Davy ESG Multi-Asset Fund A EUR dist IE00BF47M508 A 4,27 EUR 2004 46 0,00 0,93 21,16 37,00 8,99 5,32 9,15 7,40 8,70 µµµµµ
Janus Henderson Balanced B USD acc. IE0031118809 T 29,14 USD 1998 8 0,00 2,88 22,66 29,52 9,19 8,13 8,78 7,73 8,33 µµµµµ
KB Vermögensverwaltungsfonds DE000A1CXUT2 A 11,93 EUR 2011 20 3,00 1,32 25,34 25,73 9,67 -0,59 8,49 3,63 4,09 µµµ
antea R DE000ANTE1A3 T 113,22 EUR 2007 – 5,00 1,76 22,03 22,03 8,00 5,82 8,42 4,72 5,36 µµµµµ
Lyxor Portfolio Strategy UCITS ETF DE000ETF7011 A 148,69 EUR 2016 168 0,00 0,45 23,60 23,60 5,67 4,14 8,35 5,92 – µµµµµ
Templeton Global Balanced Fd A Qdis USD LU0052756011 A 23,36 USD 1994 – 5,25 1,65 29,36 47,87 3,89 7,87 8,21 4,47 7,40 µµµµ
T. Rowe Price Fds Gbl Allocation Exten Q LU1614212352 T 13,16 USD 2017 – 0,00 0,79 – 24,23 5,72 2,59 8,17 – – µµµµµ
Swisscanto Portf Fd Sustain Balanced AA LU0136171393 A 207,56 CHF 2001 – 3,00 1,51 20,04 39,08 8,59 0,62 8,00 5,08 6,31 µµµµµ
ACATIS GANÉ VALUE EVENT FONDS A DE000A0X7541 T 322,88 EUR 2008 4256 5,00 1,80 25,83 25,83 7,80 -1,92 7,94 6,31 7,01 µµµµµ
Capital Group Global Allocation B EUR LU1006075656 T 18,40 EUR 2014 183 0,00 1,65 18,44 18,44 7,01 5,96 7,75 5,66 – µµµµµ
Franklin Income Fund Class A (Mdis) LU0098860793 A 10,88 USD 1999 – 5,25 1,67 23,68 42,58 5,57 14,59 7,68 5,10 6,61 µµµµµ
BGF ESG Multi-Asset Fund A2 EUR LU0093503497 T 18,86 EUR 1999 791 0,00 1,46 16,73 42,72 6,95 0,75 7,67 5,34 5,45 µµµµµ
AGIF Dynamic Multi Asset Strat SRI 50 A LU1019989323 A 152,80 EUR 2014 584 4,00 1,76 18,07 18,07 7,71 2,17 7,45 4,32 – µµµµµ
ME Fonds - Special Values B LU1377969701 T 291,58 EUR 2016 10 0,00 1,59 28,47 28,47 16,09 0,88 7,32 5,16 – µµµµ
DJE Gold & Stabilitätsfonds PA LU0323357649 A 131,79 CHF 2008 196 5,00 1,89 16,86 19,49 8,81 3,86 7,13 3,73 3,23 µµµµµ
nowinta - PRIMUS Balance LU0386305550 A 17,86 EUR 2010 41 5,00 2,30 29,12 29,12 9,19 1,80 7,09 5,30 6,75 µµµµµ
Variopartner Vontob Convict Balanc USD F LU1569888719 T 1247,63 USD 2017 48 3,00 1,93 21,88 21,88 5,97 4,34 7,01 4,96 – µµµµµ
MFS Global Total Return A2 USD LU0219442380 A 29,88 USD 1998 118 6,00 1,82 23,82 33,65 5,24 5,04 6,90 4,68 6,99 µµµµµ
VR-PrimaMix - Global LU0499958816 A 126,61 EUR 2010 46 3,00 1,98 23,88 23,88 5,03 4,15 6,90 4,38 4,52 µµµµµ
Julius Baer Strategy Balanced (USD) A LU0236393608 A 137,69 USD 2005 3 5,00 1,80 20,27 35,38 5,97 5,20 6,83 4,60 5,84 µµµµµ
db PrivatMandat Comfort - Balance ESG LU0193173159 A 150,81 EUR 2004 1003 3,00 1,55 20,49 28,97 6,28 -2,84 6,82 3,52 4,55 µµµµ
HB Fonds - Rendite Global Plus P LU0378037310 A 75,40 EUR 2008 7 5,00 1,92 24,24 24,24 6,40 1,09 6,74 3,68 4,19 µµµµµ
GS Gbl Multi-Asset Inc Base Dist LU1032466366 A 111,56 USD 2014 5 5,50 1,56 23,06 23,06 5,86 8,63 6,71 5,33 – µµµµµ
BL Fund Selection - 0-50 LU0430649086 T 152,84 EUR 2009 420 5,00 1,78 10,96 10,96 2,87 1,41 6,71 3,43 3,46 µµµµµ
GS ESG Enhan Gbl M-A Bal Portf Base A LU1057461722 T 130,56 USD 2014 13 5,50 1,62 22,02 22,02 6,68 5,14 6,70 4,80 – µµµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced USD B LU0078041133 T 319,34 USD 1993 232 4,00 1,92 20,62 35,96 6,75 4,90 6,65 4,85 5,60 µµµµµ
Volksbank BiGütersloh NachhaltigkeitsInv DE000A0M80H2 A 65,15 EUR 2009 189 4,00 1,41 22,33 22,33 10,69 -2,48 6,64 3,98 6,01 µµµµµ
Xtrackers Portfolio UCITS ETF 1C LU0397221945 T 259,78 EUR 2008 517 0,00 0,70 24,22 24,22 5,92 -2,42 6,58 4,55 6,57 µµµµ
FIRST EAGLE AMUNDI INC BUILD FD AE-QD D LU1095739733 A 104,67 EUR 2014 469 5,00 1,80 22,48 22,48 5,03 9,07 6,45 4,27 – µµµµµ
Wachstum Global I A DE000A0NJGU7 A 93,65 EUR 2008 51 0,00 1,08 23,51 23,51 5,67 0,12 6,30 3,07 6,13 µµµµ
Swisscanto Portf Fd Sust Balanced EUR AA LU0208341965 A 136,16 EUR 2005 – 3,00 1,50 19,16 30,23 8,31 -3,35 6,18 4,21 5,78 µµµµ
Deka Private Banking Portfol Strategie 5 LU0337262017 A 145,35 EUR 2008 – 0,00 1,59 27,41 37,98 7,32 1,59 6,14 3,57 5,66 µµµµ
PremiumStars Wachstum - AT - EUR DE0009787069 T 218,81 EUR 2001 150 2,50 1,84 21,37 33,51 9,38 -7,78 6,13 5,00 6,84 µµµµ
Frank Multi-Ass Balanced A USD thes. IE00BQQPSN94 T 122,57 USD 2015 – 5,00 1,68 25,44 25,44 5,88 1,26 6,12 4,02 – µµµµµ
UBS (Lux) SICAV 1 All-Rounder USD P-acc LU0397594465 T 198,10 USD 2009 21 4,00 1,49 17,30 17,30 3,61 9,70 6,01 5,16 5,62 µµµµµ
FERI Strategieportfolio Ausgewogen P LU1321874015 A 62,04 EUR 2015 7 5,00 1,30 15,75 15,75 5,35 0,67 6,00 3,67 – µµµµµ
DJE - Zins & Dividende XP (EUR) LU0553171439 A 183,68 EUR 2010 774 0,00 0,86 12,62 12,62 6,08 1,24 5,99 4,19 7,25 µµµµµ
Julius Baer Strategy Balanced (CHF) A LU0047988133 A 126,58 CHF 1993 8 5,00 1,78 19,21 36,88 7,26 0,59 5,98 2,93 4,67 µµµµµ
C-QUADRAT ARTS Total Ret Balanced T EUR AT0000634704 T 210,03 EUR 2003 173 5,00 2,53 15,12 18,86 3,87 1,61 5,92 2,26 3,47 µµµµµ
Access Balanced Fund (EUR) A (acc) LU0449913812 T 180,46 EUR 2009 73 5,00 1,69 18,81 18,81 7,63 0,89 5,82 4,89 5,16 µµµµµ
SPDR Morningstar Multi-Asset Global Infr IE00BQWJFQ70 A 34,25 USD 2015 1614 0,00 0,40 24,00 24,00 6,73 5,44 5,80 5,19 – µµµµµ
ACATIS Champions Sel ACATIS Val Performe LU0334293981 A 168,95 EUR 2008 70 5,00 1,87 22,41 26,14 6,81 -0,94 5,79 4,08 5,01 µµµµµ
DB PWM II Act. Asset Alloc. Core (USD) A LU0327312798 T 194,78 USD 2009 30 6,00 0,56 16,37 16,37 5,55 3,61 5,74 4,77 6,17 µµµµµ
Mediolanum Socially Responsible Coll LA IE00BCZNHK63 T 5,94 EUR 2015 – 5,50 2,92 22,93 22,93 8,94 -2,75 5,74 3,56 – µµµµ
Mediolanum Dynamic Collection S Class A IE0030608966 T 14,18 EUR 2001 – 5,50 3,20 28,30 39,17 10,72 -0,04 5,72 3,03 4,59 µµµµ
SISF Global Multi-Asset Balanced A Acc LU0776414087 T 143,88 EUR 2012 – 4,00 1,58 17,24 17,40 3,45 -2,84 5,66 2,50 – µµµµ
PrivatFonds: Kontrolliert pro DE000A0RPAN3 A 165,69 EUR 2010 2322 0,00 2,22 16,42 16,61 7,81 0,91 5,65 2,73 5,40 µµµµµ
PM 3 (USD) (R) (T) AT0000A255G9 T 1094,41 USD 2019 – 10,00 2,06 – 19,14 5,93 5,31 5,65 – – µµµµµ
BBBank Wachstum Union DE0005314249 T 70,42 EUR 2000 232 2,50 1,58 25,98 38,21 12,95 -6,24 5,63 3,03 5,51 µµµ
Swiss Rock (Lux) Dachfonds Ausgewogen A LU0349309376 T 17,51 EUR 2008 12 5,00 1,86 25,54 30,83 7,83 -0,17 5,62 3,13 5,63 µµµµ
VP Bank Strategy Fund Balanced (CHF) - B LI0014803709 T 1693,52 CHF 1995 51 0,00 1,88 18,25 32,55 7,37 -0,78 5,51 2,56 4,21 µµµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced CHF B LU0078040838 T 213,51 CHF 1993 657 4,00 1,94 20,56 35,78 7,78 0,73 5,49 2,96 4,77 µµµµµ
Vermögensfonds Balance DYN LU0123853748 T 100,40 EUR 2001 91 4,00 0,61 22,80 33,59 5,99 -3,95 5,45 4,54 5,61 µµµµµ
Phaidros Funds - Balanced A LU0295585748 T 193,72 EUR 2007 517 4,00 1,68 21,79 24,01 8,85 -6,38 5,38 4,68 6,09 µµµµ
Der Zukunftsfonds C DE000A2DTM69 A 56,15 EUR 2017 14 0,00 1,01 – 8,14 4,52 1,91 5,34 – – µµµµµ
UBS Strategy - Balanced Sus USD P-dist LU0049785529 A 2222,65 USD 1994 22 2,50 1,74 24,63 32,23 6,88 3,08 5,28 3,96 6,34 µµµµ
VP Bank Strategy Fund Balanced (USD) - B LI0014804020 T 1752,20 USD 1998 11 0,00 1,71 19,53 37,23 5,72 4,39 5,28 3,82 4,97 µµµµµ
DWS Top Balance LU0360865058 T 185,35 EUR 2008 217 3,50 1,21 20,87 33,58 6,58 -2,08 5,27 3,87 5,94 µµµµµ
Franklin DiversifiedBalanced A (acc) EUR LU1147470170 T 14,67 EUR 2006 – 3,00 1,59 17,29 31,43 6,42 1,51 5,23 1,49 3,92 µµµµµ
W&W SachInvest DE000A1J19U7 A 55,34 EUR 2013 – 5,00 1,41 22,89 22,89 6,67 -6,84 5,16 2,54 – µµµµ
MultiManager Fonds 3 DE0007013609 A 98,57 EUR 2001 41 4,00 2,22 27,94 41,76 7,66 -4,25 5,09 2,73 6,45 µµ
DPAM B Balanced Strategy A BE6227493937 A 158,49 EUR 2011 687 2,00 1,56 20,51 20,51 7,23 -5,28 5,09 3,56 5,62 µµµµ
apo VV Premium - Privat LU0395352460 T 101,86 EUR 2008 447 5,00 2,23 29,85 29,85 10,36 -5,33 5,03 2,82 5,59 µµ
DWS Strategic ESG Allocation Balance LC LU1740984924 T 116,08 EUR 2018 1 3,00 0,79 – 20,93 7,09 -3,45 4,98 – – µµµµµ
Raiffeisen 337 Strat Alloc Master I R VT AT0000A0LHU0 T 182,40 EUR 2011 43 0,00 2,26 17,06 17,35 5,61 -2,38 4,95 2,86 2,50 µµµµµ
Luxembourg Placement Fund - Solitär LU0159025070 A 2139,53 EUR 2003 9 0,00 1,13 19,16 19,16 6,00 -0,73 4,90 2,91 – µµµµµ
Sauren Nachhaltig Ausgewogen A LU0313462318 T 19,33 EUR 2008 65 3,00 2,23 17,67 21,85 4,49 -4,87 4,89 3,32 4,41 µµµµ
CS (Lux) FundSelection Balance EUR B EUR LU0984159805 T 140,47 EUR 2013 195 5,00 2,21 22,23 22,23 6,79 -1,46 4,87 2,59 – µµµµ
PTAM Weltportfolio Ausgewogen DE000A0MYEH0 T 64,43 EUR 2007 13 5,00 1,95 21,07 31,49 3,21 0,28 4,81 2,44 4,11 µµµµ
Deka Private Banking Portfol Strategie 4 LU0337261985 A 138,25 EUR 2008 – 0,00 1,62 24,42 33,65 6,49 -0,11 4,81 2,74 4,83 µµµµ
Mediolanum US Coupon Strategy Collect LA IE00BYVXSB26 T 6,43 EUR 2016 – 5,50 2,54 19,47 19,47 8,71 4,08 4,79 3,38 – µµµµµ
Robeco Multi Asset Sustainable D EUR LU1821198576 T 116,53 EUR 2018 – 4,00 1,36 – 19,30 6,47 -2,44 4,72 – – µµµµ
BL-Global 50 B LU0048292808 T 102,56 EUR 1993 267 0,00 1,44 13,06 25,85 5,61 1,38 4,71 3,11 3,85 µµµµµ
LGT GIM Growth (EUR) B LI0108469318 T 16332,08 EUR 2010 – 5,00 2,10 24,82 24,82 8,23 -6,61 4,70 2,72 – µµµ
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc CHF AA LU0112803316 A 186,12 CHF 1995 – 3,00 1,41 18,20 31,50 7,11 0,04 4,68 2,77 4,77 µµµµµ
DWS Invest ESG Multi Asset Income LD LU1054320970 A 94,88 EUR 2014 29 4,00 1,29 23,18 23,18 5,48 -1,67 4,65 2,69 – µµµµ
Barmenia Vermögensportfolio Balanced LU1325164645 T 63,57 EUR 2016 13 5,00 1,20 17,71 17,71 9,26 -0,64 4,65 3,00 – µµµµµ
Champions Select Balance LC DE000DWS2W22 T 118,35 EUR 2018 264 4,00 1,44 – 23,61 7,50 -5,79 4,62 – – µµµ
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Mischfonds ausgewogen Welt (fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) LI0017543609 T 140,59 CHF 2004 13 3,00 1,79 22,31 40,68 11,02 -6,55 4,60 2,57 5,16 µµµ
VanEck Vectors Multi-Asset Bal Alloc ETF NL0009272772 A 65,04 EUR 2009 28 0,00 0,30 21,28 21,28 5,59 -1,05 4,60 3,78 6,71 µµµµµ
Gothaer Comfort Balance T DE000DWS0RX3 T 153,87 EUR 2008 143 4,00 1,74 18,15 18,15 8,51 -4,22 4,60 1,96 3,71 µµµµ
db PBC DB Best Allocation Balance ESG R LU0859635202 A 138,23 EUR 2013 3004 3,00 1,74 15,42 15,42 5,75 -2,68 4,57 2,45 – µµµµµ
Best of 3 Banken-Fonds AT0000A146V9 T 13,11 EUR 2013 96 3,00 1,13 16,51 16,51 6,84 0,34 4,56 2,65 – µµµµµ
ABN AMRO Sust Prof 4 ABN AMRO Pr N nachh LU1890807867 A 112,71 EUR 2018 2 5,00 1,63 – 22,13 6,93 -3,60 4,48 – – µµµ
VermögensManagement Wachstum - A - EUR LU0321021312 A 152,34 EUR 2007 3298 3,00 2,63 17,96 34,80 7,99 -1,25 4,48 2,81 4,69 µµµµ
Frankfurter Stiftungsfonds R DE000A2DTMN6 A 92,00 EUR 2017 12 5,00 1,64 – 22,41 5,65 4,40 4,44 – – µµµµ
Santander Multi Index Balance A LU1983372423 T 27,79 EUR 2019 101 5,00 1,34 – 19,22 5,98 -2,40 4,42 – –
AXA Wachstum Invest A DE0009789446 T 76,31 EUR 1999 462 5,00 1,83 18,98 36,46 6,19 -5,22 4,41 3,17 5,25 µµµµ
Macquarie Gbl Multi Ass Stable Diversif AT0000781588 T 215,04 EUR 1999 14 4,00 0,96 24,29 26,40 6,96 -4,71 4,40 2,36 4,48 µµ
Allianz Strategiefonds Balance - A - EUR DE0009797258 A 92,43 EUR 2002 889 4,00 1,44 21,63 28,23 7,10 0,24 4,39 2,98 6,14 µµµµ
Meritum Capital - Accumulator I LU0666995013 T 151,19 EUR 2011 5 0,00 1,47 21,89 21,89 4,61 -5,34 4,39 2,32 4,06 µµ
PrivatDepot 4 (A) DE000A0DNG24 A 34,78 EUR 2005 5 3,50 2,29 19,10 38,90 5,53 -4,24 4,37 2,10 3,27 µµµ
DWS Concept ARTS Balanced LU0093746120 T 217,73 EUR 1999 52 4,00 2,35 16,66 39,92 5,09 -0,46 4,34 1,46 3,77 µµµµ
Best Balanced Concept OP LU0422739531 T 174,13 EUR 2009 1096 5,00 2,02 17,78 17,78 6,57 -4,23 4,33 2,70 4,71 µµµµ
Substanz-Fonds DE000A0NEBQ7 T 1200,22 EUR 2008 453 3,00 0,87 23,42 23,42 8,37 -5,81 4,25 3,09 5,80 µµµ
Sauren Global Balanced A LU0106280836 T 20,31 EUR 1999 408 5,00 2,08 19,23 35,85 3,54 -4,96 4,24 3,00 3,90 µµµ
Rivertree Fd - Strategic Balanced F Dis. LU1105481177 A 1176,61 EUR 2014 291 5,00 1,80 18,83 18,83 8,03 -6,01 4,22 2,60 – µµµµ
HanseMerkur Strategie ausgewogen DE000A1JGB21 A 152,69 EUR 2011 42 0,00 1,59 15,48 15,48 7,25 -1,78 4,18 2,89 5,35 µµµµµ
Franklin Multi Ass Euro Perf A EUR thes IE00BQQPSR33 T 122,90 EUR 2015 – 5,00 1,69 24,97 24,97 6,88 -1,82 4,14 3,16 – µµµµ
JPM Global Balanced A (acc) - EUR LU0070212591 T 2067,36 EUR 1995 612 5,00 1,65 17,86 29,12 6,90 -8,10 4,11 3,15 4,74 µµµµ
UBS Strategy - Balanced Sus CHF P-dist LU0049785107 A 1488,43 CHF 1994 210 2,50 1,72 23,42 35,21 8,92 -2,07 4,10 1,80 4,71 µµµµ
ING Global Index Portfolio Balanced A LU1693142843 T 116,63 EUR 2017 76 3,00 1,16 – 19,93 6,66 -3,07 4,10 – – µµµµ
Deka-BR 55 DE0005424550 T 80,35 EUR 2002 63 3,50 0,97 13,67 28,19 5,56 0,22 4,08 3,44 5,54 µµµµµ
Baloise Fd Invest (Lux) BFI Progre CHF R LU0127027950 T 137,27 CHF 2001 257 5,00 1,40 18,63 36,55 7,30 1,85 4,08 2,74 4,99 µµµµµ
MEAG GlobalBalance DF DE0009782763 A 67,35 EUR 2000 80 4,00 1,56 17,23 36,14 6,68 -5,22 4,06 2,93 5,39 µµµµ
Saphir Global - BALANCED B LU0154397185 T 34,89 EUR 2003 32 5,50 3,55 22,50 29,93 7,09 -5,83 4,04 0,86 3,03 µµµ
Westfalicafonds Aktien Renten DE000A1XDYE4 A 63,85 EUR 2014 16 1,00 0,99 16,15 16,15 7,18 -2,06 4,03 2,99 – µµµµµ
BSF - Managed Idx Portf Moderate D5 EUR LU1191063038 A 117,61 EUR 2015 38 0,00 0,47 24,30 24,30 7,32 -3,17 4,01 3,17 – µµµµ
GlobalManagement Classic 50 P DE000A0NE4R0 T 12,98 EUR 2008 14 3,00 2,68 15,18 19,35 7,23 -9,04 4,00 1,72 3,14 µµµ
VermögensManagement Balance - A - EUR LU0321021155 A 139,55 EUR 2007 8894 2,50 2,25 15,39 24,16 6,26 -1,64 3,99 2,14 3,39 µµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced EUR B LU0091100973 T 196,65 EUR 1998 298 4,00 1,94 21,83 32,96 6,68 -3,48 3,93 2,03 4,20 µµµ
Portfolio Selektion ZKB Oe (T) AT0000A0M7H0 T 153,49 EUR 2010 – 5,00 1,69 19,21 19,21 7,33 -5,37 3,92 2,98 5,18 µµµ
Julius Baer Strategy Balanced (EUR) A LU0099841511 A 125,08 EUR 1999 12 5,00 1,77 20,77 35,37 6,15 -4,59 3,90 1,90 3,58 µµ
Prisma Aktiv UI R DE000A1W9A77 A 113,56 EUR 2014 48 3,00 1,59 13,72 13,72 4,02 -4,67 3,88 2,19 – µµµµ
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix R A AT0000859517 A 94,96 EUR 1986 284 0,00 1,40 17,27 31,02 7,57 -3,30 3,88 3,71 5,27 µµµµ
Patriarch Select Wachstum B LU0250687000 A 16,11 EUR 2006 16 5,75 3,23 20,02 27,48 9,00 -0,13 3,85 1,65 4,11 µµµ
ABN AMRO Profile 4 ABN AMRO Profilfds B LU1253566647 A 113,12 EUR 2015 9 5,00 1,44 25,34 25,34 7,33 -5,45 3,82 2,21 – µµ
LLB Strategie Ausgewogen (CHF) LI0008127511 T 124,35 CHF 1999 132 1,50 0,92 19,33 23,78 7,51 0,41 3,81 1,76 4,62 µµµµ
VM Strategie Dynamik CHF AT0000A19PU1 T 113,53 CHF 2014 13 5,00 0,94 14,12 14,12 9,61 0,66 3,76 2,38 – µµµµµ
M&G (Lux) Sustainable Allocation EUR A a LU1900799617 T 11,35 EUR 2018 – 4,00 1,71 – 23,57 7,33 -3,35 3,71 – – µµµ
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc EUR AA LU0112804983 A 144,90 EUR 1999 – 3,00 1,42 19,68 24,01 6,69 -3,62 3,66 2,42 4,48 µµµ
HANSAcentro DE0009799742 T 78,02 EUR 2000 – 5,00 1,84 17,88 31,25 6,12 -4,05 3,65 2,39 4,61 µµµ
M&G (Lux) Income Allocation Fund EUR A a LU1582984818 T 10,53 EUR 2013 – 4,00 1,72 24,45 24,45 6,22 -1,11 3,63 2,08 – µµµ
Tury Vermögensverwaltung (VT) AT0000997879 T 57,11 EUR 1997 – 5,00 1,27 18,59 23,95 7,63 -3,04 3,62 1,71 2,27 µµµµ
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds R AT0000A23YG4 A 11,44 EUR 2019 186 3,00 0,92 – 15,09 9,11 -6,09 3,61 – – µµµµ
DWS ESG Multi Asset Income Kontrolliert LU0791195471 A 102,02 EUR 2012 1021 4,00 1,45 20,83 20,83 4,72 -1,64 3,61 1,70 – µµµ
AMUNDI FUND SOLUTIONS - BALANCED A USD C LU1121646423 T 89,13 USD 2015 89 5,00 1,89 23,52 23,52 6,11 -5,27 3,60 2,33 – µµµ
DB PWM II Act Asset Alloc. Core (Euro) A LU0327311634 T 1418,56 EUR 2007 196 6,00 0,54 18,26 18,26 5,49 -4,78 3,56 2,50 4,28 µµµ
Metzler Multi Asset Income Sustain A DE000A1J16W9 T 119,10 EUR 2013 27 3,50 1,54 16,38 16,38 5,35 -2,91 3,56 1,89 – µµµµ
HRK INVEST Vermögensverwaltungsfonds J P LU0328332092 A 130,23 EUR 2007 22 6,00 1,14 15,73 31,27 6,40 -1,90 3,53 3,13 4,30 µµµµ
LöwenPlus Wachstum LU1856121477 A 10,57 EUR 2018 52 2,00 2,12 – 21,51 8,84 -3,47 3,50 – – µµµ
I-AM ETFs-Portfolio Select EUR (t) DE0005322218 T 65,10 EUR 2001 20 5,75 2,34 26,74 26,74 9,31 1,56 3,47 1,91 3,08 µµ
LUX-PORTFOLIO GROWTH LU0091958313 T 205,63 EUR 1998 94 2,50 1,41 21,55 40,88 7,72 -0,71 3,47 3,03 5,36 µµµ
JSS Sust MA Thematic Bal (CHF) P CHF dis LU0058890657 A 449,98 CHF 1992 137 3,00 1,79 16,96 37,32 9,94 -7,51 3,46 1,96 5,54 µµµ
Jyske Invest Dynamic Strategy DK0060004794 T 200,70 EUR 2004 21 3,00 1,50 27,82 46,70 10,08 -5,12 3,45 1,35 4,84 µµ
Raiffeisen-FondsPension-Ertrag (R) (T) AT0000A1AVF3 T 122,89 EUR 2015 13 0,00 1,66 16,84 16,84 5,82 -1,63 3,43 2,72 – µµµµ
Klassik Nachhaltigkeit Mix T AT0000961099 T 131,87 EUR 1998 – 0,00 1,44 18,62 49,45 8,71 -4,05 3,43 3,37 4,55 µµµµ
UniStrategie: Ausgewogen DE0005314116 T 67,68 EUR 2000 1088 3,00 1,94 20,74 41,56 6,19 -6,53 3,41 2,30 5,53 µµµ
HYPO VORARLBERG AUSGEWOGEN GLOBAL (A) AT0000814975 A 92,87 EUR 1998 42 3,50 1,27 14,64 25,05 6,90 -2,07 3,40 2,32 4,14 µµµµµ
Profi-Balance DE0005326813 A 73,68 EUR 2001 135 2,00 1,95 20,00 31,65 5,00 -2,35 3,39 2,38 4,78 µµµµ
Schoellerbank Global Balanced (T) AT0000A15MS0 T 12775,59 EUR 2014 126 3,00 1,13 11,80 11,80 2,87 -1,29 3,36 2,16 – µµµµµ
LGT Alpha Indexing Fund (CHF) B LI0101102999 T 1572,42 CHF 2009 – 3,00 1,29 20,33 20,33 8,44 -4,14 3,35 1,35 4,48 µµµµ
VR Premium Fonds - Ambitio LU0392135595 A 100,93 EUR 2008 146 4,00 1,96 15,76 16,53 6,91 -7,24 3,34 1,49 3,47 µµ
R-co Valor Balanced C EUR FR0013367265 T 114,07 EUR 2018 122 2,50 1,42 – 21,09 5,02 -8,77 3,32 – – µµ
OLB Invest Balance DE000A2DTNF0 A 105,36 EUR 2017 106 2,50 1,43 – 11,60 6,89 -2,00 3,30 – – µµµµ
MULTI-AXXION - RDB Universal LU0266656635 T 172,55 EUR 2007 37 5,00 1,03 17,22 17,22 6,78 0,24 3,30 2,10 5,07 µµµµ
VP Bank Strategy Fund Balanced (EUR) - B LI0014803972 T 1081,22 EUR 1995 52 0,00 1,85 19,25 31,23 5,53 -5,72 3,30 1,61 3,09 µµµ
DPAM L Balanced Conservative Sustain A LU1499202692 A 112,00 EUR 2018 7 0,00 1,50 – 17,31 6,89 -5,62 3,28 – – µµµµ
MBS Invest 3 DE000A2DJVP3 A 10,27 EUR 2018 – 3,00 1,43 – 22,18 7,06 -5,18 3,28 – – µµµ
LBBW Balance CR 40 LU0097712045 A 50,95 EUR 1999 953 2,00 1,70 17,75 28,75 7,12 -3,40 3,28 1,85 3,78 µµµ
PM 3 (R) (T) AT0000A21M28 T 1068,23 EUR 2018 – 10,00 1,86 – 19,66 6,84 -4,49 3,27 – – µµµ
ODDO BHF Polaris Balanced DR-EUR LU0319574272 A 80,74 EUR 2007 264 3,00 1,56 21,32 24,19 7,90 -1,79 3,27 2,84 5,86 µµµ
HSBC Portfolios World Selection 3 ACHEUR LU0447611061 T 15,00 EUR 2009 179 4,17 1,44 25,76 25,76 8,91 -9,07 3,20 1,65 3,74 µµ
Bethmann Nachhaltigkeit Defensiv Ausge A DE000DWS2GK9 A 109,23 EUR 2016 152 0,00 1,08 16,72 16,72 7,60 -5,07 3,19 2,31 – µµµµ
Ethna-AKTIV A LU0136412771 A 137,34 EUR 2002 1291 3,00 1,87 11,57 11,57 5,78 1,69 3,18 1,62 2,67 µµµµ
Schoellerbank Global Pension Fonds (A) AT0000814991 A 8,13 EUR 1998 135 3,00 1,46 18,34 26,12 6,48 -4,94 3,18 2,37 4,83 µµµ
AlpenBank Ausgewogene Strategie AT0000828553 T 150,64 EUR 1999 35 5,00 2,33 16,65 29,72 6,90 -4,75 3,16 1,72 3,13 µµµ
Jyske Invest Balanced Strategy (GBP) DK0060238194 T 148,59 GBP 2010 17 3,00 1,44 19,21 19,21 8,17 -5,89 3,16 1,52 – µµ
H & A Multi Asset Balanced RA LU0394831654 A 127,64 EUR 2008 58 5,00 1,02 18,47 18,47 7,64 -2,10 3,16 2,54 4,42 µµµµ
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Mischfonds defensiv Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Optomoni-UI DE000A0RKXG0 T 195,39 EUR 2008 121 6,00 1,35 32,37 32,37 10,89 -0,63 10,34 6,56 7,63 µµµµµ
HVP Global Opportunities Fund EUR LI0105946391 T 207,70 EUR 2009 – 3,00 2,02 25,22 25,88 8,06 -10,16 8,75 4,10 6,47 µµµµµ
Reimann Investors Vermögensmandat II LU0560009929 A 74,51 EUR 2011 9 4,00 2,16 14,86 14,86 10,08 3,79 7,78 5,19 4,48 µµµµµ
Allianz Best-in-One Balanced - A - EUR LU0072229809 A 48,11 EUR 1997 141 4,00 2,02 20,32 23,83 6,67 -2,61 7,44 4,51 5,55 µµµµµ
Schroder ISF Inflation Plus A Acc LU0107768052 T 21,65 EUR 2000 – 4,00 1,83 10,11 16,06 6,13 6,68 7,05 3,24 2,64 µµµµµ
Schmitz & Partner Global Defensiv DE000A0M1UL3 T 70,07 EUR 2008 11 5,00 2,00 16,27 16,41 6,35 3,52 6,53 2,37 2,28 µµµµµ
antea Strategie II DE000ANTE026 T 77,97 EUR 2008 – 5,00 1,75 31,55 31,55 5,79 -3,51 5,97 2,83 3,31 µµµµ
Assenagon I Multi Asset Conservative (P) LU1297482736 A 57,10 EUR 2015 149 3,50 1,78 9,10 9,10 5,04 -4,32 5,85 3,49 – µµµµµ
PSV KONSERVATIV ESG DE000A2DR1V3 A 56,38 EUR 2017 – 4,00 1,54 – 15,55 6,65 6,28 5,68 – – µµµµµ
Global Markets Defender P DE000A0M2JJ8 T 137,47 EUR 2008 – 3,00 1,87 16,95 23,45 8,59 -0,66 5,65 3,72 3,19 µµµµµ
ELM Konzept LU0280778662 A 137,61 EUR 2007 16 3,00 1,98 33,90 33,90 10,31 7,33 5,49 1,40 3,67 µµµµ
Opportunistic Deep Value Fund UI I DE000A2DVS85 A 108,56 EUR 2017 21 0,00 1,35 – 17,93 3,82 -5,90 5,33 – – µµµµµ
PIMCO Strategic Income Fund E USD inc II IE00BG800Q99 A 9,80 USD 2013 – 5,00 1,75 20,51 20,51 5,62 8,67 4,73 3,88 – µµµµµ
Julius Baer Strategy Income (USD) A LU0175822914 A 133,65 USD 2003 3 5,00 1,66 14,53 21,57 4,89 5,00 4,65 3,30 4,33 µµµµµ
Deka-Sachwerte TF DE000DK0EC91 A 108,54 EUR 2012 179 0,00 1,67 8,40 9,98 3,14 5,35 4,54 1,99 – µµµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Yield USD A LU0078046876 A 158,49 USD 1993 23 3,00 1,72 15,86 24,19 5,40 5,33 4,51 3,51 4,00 µµµµµ
Lazard Patrimoine RC EUR FR0012355139 T 125,71 EUR 2014 552 2,50 1,36 12,09 12,09 3,82 -0,80 4,46 2,81 – µµµµµ
Lyxor Portfolio Strategy Defensive UCITS DE000ETF7029 A 114,68 EUR 2018 25 0,00 0,40 – 15,70 4,03 -2,15 4,44 – – µµµµµ
R-co Conviction Club C EUR FR0010541557 T 170,18 EUR 2005 75 4,50 1,71 34,21 55,68 7,40 -2,70 4,25 0,85 7,44 µµµ
GS Global Multi-Asset Conservat Ptf Base LU1057460591 A 111,46 USD 2014 2 5,50 1,48 16,02 16,02 5,50 3,80 4,14 2,96 – µµµµµ
Fontanus Balanced DE000A2P37U4 A 117,02 EUR 2008 49 8,00 0,74 16,24 16,24 8,25 0,71 3,92 2,76 1,72 µµµµµ
PM 2 (USD) (R) (T) AT0000A255C8 T 1066,67 USD 2019 – 10,00 1,64 – 13,25 4,90 6,39 3,89 – – µµµµµ
DEGUSSA BANK-UNIVERSAL-RENTENFONDS DE0008490673 A 43,78 EUR 1991 484 2,00 1,66 26,33 26,39 6,05 -4,13 3,82 1,68 6,44 µµµµ
UBS Strategy - Yield Sus (USD) P-dist LU0033041590 A 1574,49 USD 1991 41 2,50 1,55 19,80 19,80 5,72 3,70 3,81 3,05 4,75 µµµµµ
Primus Inter Pares Strategie Ertrag DE000A0M2H88 A 11,14 EUR 2008 – 3,00 1,93 13,21 13,21 2,71 0,63 3,71 1,48 1,36 µµµµµ
Julius Baer Strategy Income (CHF) A LU0099839614 A 92,72 CHF 1999 4 5,00 1,67 14,42 26,09 6,05 -0,83 3,69 1,34 2,77 µµµµµ
AMUNDI FDS GBL MULTI CONS A EUR C LU1883329432 T 64,79 EUR 2013 906 4,50 1,50 11,77 11,77 3,75 -3,77 3,67 2,28 – µµµµµ
HB Fonds - Substanz Plus P LU0378037153 A 71,00 EUR 2008 16 5,00 1,83 13,13 13,13 4,12 -1,73 3,67 2,67 3,44 µµµµµ
KSAM Einkommen Aktiv B LU0389395053 T 145,35 EUR 2008 4 0,00 1,77 20,42 20,42 4,14 -2,72 3,58 2,37 2,65 µµµµ
VP Bank Strategy Fd Conservative CHF - B LI0017957502 T 1074,18 CHF 2004 49 0,00 1,61 14,06 27,50 5,82 -0,78 3,50 1,34 2,86 µµµµµ
FIVV-MIC-Mandat-Rendite DE000A0NAAE3 T 72,03 EUR 2008 13 4,00 1,59 21,02 21,02 3,46 -1,23 3,49 1,77 3,21 µµµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Yield CHF A LU0078042610 A 115,80 CHF 1993 132 3,00 1,74 15,82 22,87 6,41 0,03 3,48 1,63 3,03 µµµµµ
DWS Conc. DJE Alpha Renten Gbl LC LU0087412390 T 134,16 EUR 1998 887 2,00 1,40 7,08 13,85 2,44 -0,50 3,48 1,51 3,15 µµµµµ
Quint:Essence Strategy Defensive B LU0063042062 T 135,37 EUR 1995 18 2,00 1,44 9,50 9,50 4,02 4,87 3,45 2,13 1,69 µµµµµ
Principal Global Diversified Income a A IE00BD3RVH29 T 11,31 USD 2017 – 5,00 1,55 25,86 25,86 4,79 7,42 3,43 2,87 – µµµµµ
Deka Private Banking Portfol Strategie 3 LU0337261803 A 130,46 EUR 2008 – 0,00 1,68 21,32 29,06 5,83 -1,69 3,42 1,86 3,94 µµµµµ
LGT GIM Balanced (EUR) B LI0108469169 T 14380,80 EUR 2010 – 5,00 1,85 19,78 19,78 6,63 -6,72 3,41 1,85 – µµµµ
Luxembourg Placement Fund - Solitär II LU0197086910 A 1518,00 EUR 2004 23 0,00 1,15 15,06 15,06 4,25 -0,44 3,39 1,55 – µµµµµ
HRK INVEST Vermögensverwaltungsfonds H P LU0324375087 A 150,99 EUR 2007 37 6,00 1,54 14,64 14,64 6,38 -2,38 3,34 2,82 3,77 µµµµµ
Frank MuAsset Conservative A USD a. (A) IE00BQQPSG28 A 112,64 USD 2015 – 5,00 1,55 19,70 19,70 4,18 0,11 3,31 2,24 – µµµµµ
FVV select AMI DE0005117576 A 68,06 EUR 2000 23 5,00 1,15 14,71 19,14 5,36 0,91 3,30 2,06 3,11 µµµµµ
ERSTE GLOBAL INCOME (A) AT0000A1G718 A 99,27 EUR 2015 – 3,50 1,40 23,03 23,03 4,64 0,11 3,26 2,02 – µµµµ
LBBW FondsPortfolio Rendite DE0009780528 A 64,18 EUR 2000 – 3,50 1,66 16,53 29,21 9,01 -4,48 3,13 2,03 3,34 µµµµµ
Swissc LU Portf Responsibe Select CHF AA LU0112800569 A 137,60 CHF 1995 – 3,00 1,26 11,93 18,09 5,82 -0,64 3,12 1,58 3,33 µµµµµ
PrivatDepot 3 (A) DE000A0DNG16 A 32,39 EUR 2005 36 3,00 2,14 15,73 26,69 4,06 -4,56 3,03 1,38 2,47 µµµµ
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A DE000DWS0XF8 A 116,85 EUR 2009 843 3,00 0,90 14,97 14,97 5,28 -4,93 3,02 1,26 3,11 µµµµµ
SALZBURGER SPARKASSE SELECT DACHFONDS A AT0000809280 A 92,26 EUR 1999 14 3,50 1,10 17,13 21,39 5,86 -4,47 3,01 1,91 2,93 µµµµ
Vermögensbaustein - defensiv LU0091827138 A 103,22 EUR 1998 33 3,00 2,19 16,49 16,49 3,93 -2,83 3,01 1,49 2,82 µµµµµ
db PrivatMandat Comfort - Einkommen ESG LU0193173076 A 117,27 EUR 2004 398 2,00 1,24 13,42 16,87 3,45 -1,92 2,90 1,26 2,46 µµµµµ
Favorit-Invest ausgewogen LU0224175926 A 107,05 EUR 2005 56 2,75 2,99 19,87 27,09 3,30 -5,93 2,89 1,70 2,51 µµµµ
Phaidros Funds - Conservative A LU0504448563 T 151,08 EUR 2010 10 3,00 1,39 19,34 19,34 6,03 -6,63 2,83 1,78 3,81 µµµµ
R+P Rendite Plus UI DE000A0M7WN2 T 131,62 EUR 2007 24 3,00 1,36 8,66 8,66 3,86 2,36 2,78 1,53 1,73 µµµµµ
Xtrackers Portfolio Income UCITS ETF 1D IE00B3Y8D011 A 12,21 EUR 2011 76 0,00 0,65 17,03 17,03 5,05 -3,58 2,75 2,29 3,86 µµµµµ
Siemens Balanced DE000A0KEXM6 T 20,21 EUR 2006 969 0,00 0,31 17,36 22,95 5,92 -5,52 2,66 2,42 5,48 µµµµ
UBS Strategy - Yield Sus (CHF) P-dist LU0033035352 A 1123,19 CHF 1991 368 2,50 1,54 19,11 20,78 7,45 -2,59 2,65 0,79 3,20 µµµµ
Deka-Global Balance CF DE000DK2J8N2 A 105,83 EUR 2016 64 3,00 1,02 7,17 7,17 2,86 -0,52 2,65 1,10 – µµµµµ
HAC Quant RENDITEPLUS defensiv EUR R DE000A2DTL45 A 24,89 EUR 2017 – 3,00 1,38 – 8,23 2,75 -2,13 2,64 – – µµµµµ
DWS Concept ARTS Conservative LU0093745825 T 227,81 EUR 1999 141 3,00 1,96 13,26 13,67 3,60 -1,17 2,63 0,93 3,38 µµµµµ
ComfortInvest Substanz DE0002605300 A 62,81 EUR 2007 10 3,00 1,57 22,83 22,83 6,29 -6,06 2,59 1,41 3,30 µµµ
Baloise Fund Invest (Lux) - BFI Act CHF LU0127027448 T 124,88 CHF 2001 180 5,00 1,40 15,10 26,87 6,10 0,94 2,53 1,48 3,44 µµµµµ
3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 A 4,61 EUR 1998 80 3,00 1,01 14,52 27,15 6,60 -4,62 2,49 1,49 3,61 µµµµ
Deka-Multimanager defensiv CF DE000DK2J8R3 A 109,61 EUR 2016 17 3,00 2,03 16,36 16,36 6,30 -5,12 2,48 1,25 – µµµµ
UniStruktur LU1529950914 A 105,91 EUR 2017 1247 3,00 1,66 13,85 13,85 3,53 -0,24 2,48 1,03 – µµµµµ
CS (Lux) FundSelection Yield EUR B EUR LU0984160217 T 125,66 EUR 2013 288 5,00 2,02 17,42 17,42 5,03 -3,42 2,48 1,32 – µµµµµ
ART AI US Balanced R DE000A2PB6T0 A 104,93 EUR 2019 1 0,00 1,77 – 14,48 2,58 1,41 2,47 – –
Deka-Multimanager ausgewogen CF DE000DK2J8Q5 A 109,86 EUR 2016 162 3,25 2,22 18,95 18,95 6,90 -4,57 2,44 1,02 – µµµ
IAMF - Aktien Global systematic P LU0275529351 A 10,28 EUR 2007 2 0,00 4,18 14,55 16,11 6,43 -0,39 2,38 0,82 1,47 µµµµµ
Global Emerg Mkts Opportunit Conservativ DE000A2DR228 A 10527,23 EUR 2017 83 0,00 0,77 – 22,14 8,27 -15,73 2,36 – – µµ
BL-Global 30 B LU0048292394 T 100,70 EUR 1993 95 0,00 1,49 7,56 18,12 3,68 -0,40 2,35 1,23 1,49 µµµµµ
Swiss Rock (Lux) Dachfonds - Rendite A LU0349308998 T 13,16 EUR 2008 18 3,00 1,63 17,09 22,03 5,04 -1,94 2,33 1,36 2,90 µµµµµ
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Diversif R VTA AT0000A105C5 T 105,55 EUR 2013 31 0,00 1,11 4,57 7,84 3,08 -2,18 2,33 1,13 – µµµµµ
UBS Syst Alloc Portf Def USD Q-4%-mdis LU1891428200 A 93,83 USD 2018 15 2,00 1,00 – 11,55 5,72 3,88 2,27 – – µµµµµ
ODDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR DE000A0D95Q0 A 69,67 EUR 2005 465 3,00 1,28 12,45 12,45 5,10 -2,34 2,26 1,52 2,97 µµµµµ
VanEck Vectors Multi-Ass Cons Alloc ETF NL0009272764 A 57,84 EUR 2009 21 0,00 0,28 15,04 15,04 4,64 -4,46 2,24 2,26 4,41 µµµµµ
UniInstitutional Stiftungsfonds Nachhalt DE000A2DMVH4 A 101,49 EUR 2018 60 2,00 1,10 – 15,89 6,10 -6,93 2,21 – – µµµµ
Swisscanto LU Ptf Responsib Relax CHF AA LU0112799969 A 96,59 CHF 1995 – 3,00 0,96 9,77 9,77 5,24 -1,36 2,19 0,57 1,72 µµµµµ
Sparkasse HRV PremiumPlus DE000DK2J8E1 A 109,53 EUR 2016 40 3,75 2,17 18,47 18,47 6,93 -5,37 2,16 1,18 – µµµ
C-QUADRAT ARTS TR Defensive T AT0000A0UJH4 T 115,25 EUR 2012 – 5,00 1,77 12,68 12,68 3,26 -1,60 2,15 0,87 1,56 µµµµµ
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus USD Pa LU0994951548 T 117,14 USD 2014 64 4,00 1,42 14,33 14,33 5,32 3,87 2,11 2,01 – µµµµµ
LLB Strategie Rendite (CHF) LI0008127453 T 128,75 CHF 1999 185 1,50 0,87 13,66 13,66 5,92 -0,86 2,10 0,77 3,17 µµµµµ
BBBank Kontinuität Union DE0005314231 T 77,69 EUR 2000 1190 2,00 1,61 20,28 20,28 10,15 -8,80 2,07 0,90 3,40 µµµ
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Datenbank 93
Mischfonds defensiv Welt (fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Flossbach von Storch - Foundation Def SR LU1484808933 A 100,17 EUR 2017 227 3,00 0,91 11,22 11,22 4,64 -1,99 2,06 1,63 – µµµµµ
DBC Basic Return DE000A0M6MR6 A 58,38 EUR 2007 6 0,00 2,68 18,11 18,11 6,37 -6,55 2,01 2,25 2,06 µµµ
Fidelity Global Multi Asset Inc A Ac USD LU0905233846 T 13,02 USD 2013 312 5,25 1,66 19,78 19,78 6,02 2,00 1,99 2,55 – µµµµµ
Sauren Global Defensiv A LU0163675910 T 16,27 EUR 2003 536 3,00 1,85 9,78 9,96 1,53 -3,10 1,96 1,03 1,48 µµµµµ
AURETAS strategy defensive (LUX) B I LU0870411401 T 119,75 EUR 2013 3 5,00 1,21 12,34 12,34 4,41 -4,19 1,91 0,72 – µµµµµ
PremiumMandat Konservativ C EUR DE0008493859 A 205,79 EUR 1977 119 3,00 1,69 11,11 38,63 4,47 0,55 1,90 0,70 5,20 µµµµµ
Stiftungsfonds Spiekermann & CO DE000A1C1QH0 A 91,38 EUR 2010 76 2,00 0,98 17,18 17,18 3,90 -3,92 1,89 0,82 2,40 µµµµ
FVM-Stiftungsfonds S+ DE000A2H5XR0 A 496,78 EUR 2017 12 0,00 1,17 – 14,92 4,43 -2,39 1,88 – – µµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Yield EUR A LU0091100627 A 127,56 EUR 1998 38 3,00 1,71 16,59 19,48 5,12 -4,91 1,72 0,82 2,46 µµµµ
AES Strategie Defensiv DE000A111ZD6 A 51,87 EUR 2014 13 5,00 1,60 15,09 15,09 3,43 -2,15 1,68 0,68 – µµµµ
Sauren Nachhaltig Defensiv X LU0313461773 T 13,34 EUR 2008 31 5,00 2,24 11,27 12,73 1,64 -3,54 1,68 0,60 1,49 µµµµµ
Multi Man Access II Su Inv Yld EUR-h P-a LU1852197638 T 104,38 EUR 2018 105 3,00 1,62 – 16,09 6,49 -9,23 1,67 – – µµµ
FISCH Absolute Return Gbl Fix Inc Fd AC2 LU1316411096 A 104,59 CHF 2015 8 3,00 0,99 7,20 7,46 4,59 0,88 1,65 -0,19 – µµµµµ
COLLEGIUM Portfolio I (T) DE000A0Q2SJ5 T 65,76 EUR 2008 14 5,00 1,62 22,41 24,11 4,55 -3,46 1,64 0,56 2,75 µµµ
YOU INVEST Portfolio 30 (A) AT0000802491 A 58,24 EUR 1998 204 3,50 1,30 14,12 15,34 5,23 -5,18 1,63 0,94 2,56 µµµµ
Vermögensmandat Select DE000A12BKJ8 T 101,89 EUR 2015 – 5,00 2,83 17,00 17,00 5,47 -3,50 1,62 -0,16 – µµµ
AURETAS strategy defensive (D) A DE000A0MYGX2 T 118,52 EUR 2007 6 5,00 1,72 12,49 20,07 4,54 -4,57 1,61 0,53 1,87 µµµµ
Wealth Fund H2Conservative Professional LU0939909866 T 131,54 EUR 2013 6 6,00 3,40 20,25 20,25 5,89 -1,34 1,59 0,43 – µµµµ
Ethna-DEFENSIV T LU0279509144 T 167,97 EUR 2007 165 2,50 1,15 9,81 9,81 2,26 -1,52 1,59 0,90 1,99 µµµµ
L&H Multi Strategie UI DE000A1JBY86 A 114,53 EUR 2011 17 5,00 1,17 17,25 17,25 5,27 -5,67 1,58 0,95 1,55 µµµµ
AMUNDI FUNDS TAR COUPON A2 EUR AD D LU1386074709 A 94,30 EUR 2016 – 4,50 1,24 12,35 12,35 2,91 -2,61 1,56 0,74 – µµµµ
DWS ESG Stiftungsfonds LD DE0005318406 A 47,27 EUR 2002 1586 3,00 1,09 14,97 14,97 4,53 -5,98 1,56 1,06 2,61 µµµµ
FISCH Absolute Return Gbl MultiAsset AE2 LU0997985303 A 109,10 EUR 2014 5 3,00 1,37 11,73 11,73 4,32 -8,20 1,55 0,67 – µµµ
VermögensManagement Substanz - A - EUR LU0321021072 A 120,75 EUR 2007 3025 2,00 1,68 11,36 13,02 3,52 -2,87 1,55 0,74 1,86 µµµµ
Robeco Multi Asset Income E EUR LU1387747915 A 56,97 EUR 2016 – 4,00 1,20 13,34 13,34 4,65 -4,55 1,54 1,84 – µµµµ
AGIF Dynam Multi Ass Strat SRI 15 A EUR LU1089088071 A 109,94 EUR 2014 619 3,00 1,23 9,99 9,99 4,14 -4,08 1,54 1,11 – µµµµµ
Julius Baer Strategy Income (EUR) A LU0099840620 A 111,48 EUR 1999 10 5,00 1,64 15,22 20,34 4,61 -6,17 1,43 0,42 1,92 µµµ
H&H Stiftungsfonds A DE000A2H7PP6 A 94,03 EUR 2018 33 2,00 1,25 – 16,07 4,46 -4,11 1,43 – – µµµµ
Deka Private Banking Portfol Strategie 2 LU0337261712 A 118,58 EUR 2008 – 0,00 1,69 16,14 20,41 4,53 -4,55 1,42 0,62 2,45 µµµµ
easyfolio 30 DE000EASY306 T 121,93 EUR 2014 9 0,00 1,11 16,96 16,96 4,46 -4,55 1,41 1,28 – µµµµ
Amundi Ethik Fonds - A (D) AT0000857164 A 5,89 EUR 1986 – 3,50 1,08 12,26 17,32 4,42 -5,88 1,40 1,65 3,95 µµµµ
DWS Defensiv LC DE000DWS1UR7 T 116,17 EUR 2013 432 3,00 1,02 11,78 11,78 3,81 -3,84 1,38 0,58 – µµµµ
Multi Asset Comfort DE000A0RKY45 A 57,32 EUR 2008 118 5,00 0,37 13,45 13,45 4,42 -5,80 1,38 1,13 1,31 µµµµ
ING Global Index Portfolio Defensive A LU1693142330 T 105,81 EUR 2017 30 3,00 1,15 – 15,58 5,09 -5,72 1,35 – – µµµµ
VP Bank Strategy Fd Conservative EUR - B LI0017957528 T 1462,00 EUR 2004 22 0,00 1,61 14,36 15,43 4,34 -6,96 1,34 0,56 2,03 µµµ
Globo II (T) AT0000A06X24 T 55,62 EUR 2007 6 1,95 2,13 12,42 29,13 3,60 -0,64 1,31 -0,34 1,38 µµµµ
Strategiefonds Sachwerte Gbl Defensiv T DE000A0RHER3 T 116,47 EUR 2010 17 3,00 1,99 7,39 7,39 2,80 -0,38 1,30 1,42 1,59 µµµµµ
OLB Invest Solide P DE000A0M2JU5 A 79,82 EUR 2008 – 2,50 1,57 9,61 11,92 3,13 -1,60 1,26 0,09 0,80 µµµµ
ASSETS Special Opportunities UI A DE000A0Q8A56 A 112,96 EUR 2008 13 5,00 0,58 18,45 18,45 5,77 -2,81 1,26 -0,10 1,60 µµµ
DWS Strategic ESG Allocation DefensiveLC LU1740985228 T 103,77 EUR 2018 20 3,00 0,78 – 14,69 5,00 -5,73 1,26 – – µµµµ
Bantleon Global Multi Asset PA LU0634998545 A 99,67 EUR 2011 7 3,50 1,56 11,82 14,40 5,03 -8,56 1,24 0,45 2,78 µµµµ
HanseMerkur Strategie sicherheitsbewusst DE000A1JGB13 A 115,43 EUR 2011 22 0,00 1,59 13,14 13,14 5,57 -5,31 1,21 0,32 2,55 µµµµ
Candriam L Multi-Asset Income C(q) Dist. LU1236612575 A 143,96 EUR 2015 – 3,50 1,32 9,27 9,27 2,25 -3,67 1,20 0,12 – µµµµ
AMUNDI MULTI-ASSET REAL RET. A EUR C LU1253540170 T 104,14 EUR 2015 – 4,50 1,25 14,18 14,18 2,57 -3,31 1,20 0,32 – µµµ
Börsebius TopMix DE000A0M8WR1 T 53,11 EUR 2007 31 3,00 1,24 11,02 20,49 3,66 -2,07 1,20 0,39 2,05 µµµµ
Deka-BR 35 DE0005424576 T 68,58 EUR 2002 492 3,50 0,87 8,80 12,71 4,31 -3,27 1,16 1,41 3,27 µµµµµ
Swissc LU Portf Responsibe Select EUR AA LU0112799290 A 118,29 EUR 2000 – 3,00 1,27 13,48 13,48 5,23 -5,91 1,16 0,78 2,64 µµµ
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus CHF Pa LU0994951381 T 98,87 CHF 2014 59 4,00 1,40 14,42 14,42 6,16 -2,94 1,15 -0,31 – µµµµ
SALytic Stiftungsfonds AMI I (a) DE000A1WZ0S9 A 51,08 EUR 2014 60 0,00 0,64 13,49 13,49 5,90 -3,67 1,14 0,86 – µµµµ
AL Trust Stabilität DE000A0H0PF4 A 62,56 EUR 2006 32 3,00 1,86 17,21 17,21 6,11 -8,08 1,13 0,93 2,50 µµµ
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilität A DE000A1XADA2 A 97,20 EUR 2014 161 2,00 0,95 11,80 11,80 3,87 -4,72 1,12 0,75 – µµµµ
Franklin Mult Ass Euro Cons A EUR aus A IE00BQQPSB72 A 109,68 EUR 2015 – 5,00 1,63 16,89 16,89 4,50 -3,63 1,12 1,18 – µµµµ
Bethmann Stiftungsfonds P DE000DWS08Y8 A 113,77 EUR 2011 492 0,00 0,82 11,97 11,97 5,65 -6,80 1,09 1,00 2,62 µµµµ
PM 2 (R) (T) AT0000A21M69 T 1021,03 EUR 2018 – 10,00 1,54 – 15,05 4,88 -5,34 1,05 – – µµµµ
Gothaer Comfort Ertrag T DE000DWS0RW5 T 125,77 EUR 2008 155 3,00 1,38 11,10 11,10 6,11 -7,88 1,03 0,51 1,76 µµµµ
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond (A) AT0000634712 A 144,75 EUR 2004 4 3,00 1,69 10,97 11,28 3,12 0,25 0,98 1,08 3,33 µµµµµ
UniRak Nachhaltig Konservativ A LU1572731245 A 107,43 EUR 2017 2763 2,00 1,45 – 14,15 6,73 -9,52 0,98 – – µµµ
LLB Strategie Konservativ (CHF) LI0279550136 T 97,55 CHF 2015 40 1,50 0,78 9,93 9,93 5,10 -1,44 0,95 0,10 – µµµµ
Deutscher Stiftungsfonds LU1438966258 A 91,93 EUR 2016 31 5,00 2,10 6,94 6,94 3,47 -4,24 0,93 -0,33 – µµµµ
DB PWM II Act Asset Alloc Conserv Euro A LU0327311477 T 1251,87 EUR 2007 80 6,00 0,54 13,19 13,19 4,28 -6,81 0,93 0,84 2,55 µµµ
DZPB Vario - Rendite Plus 16 LU0085086071 A 67,26 EUR 1998 25 5,00 1,55 18,89 26,98 4,67 -7,06 0,89 0,00 2,27 µµ
Variopartner Vontob Convic Conserv EUR F LU1821894992 T 102,94 EUR 2018 59 3,00 1,89 – 16,50 4,78 -6,26 0,88 – – µµµ
Siemens Absolute Return DE000A2N66L7 T 10,40 EUR 2019 623 0,00 0,42 – 8,94 4,89 -4,59 0,88 – – µµµµ
Postbank Wachstum 25 ESG A EUR LU1682638991 A 104,09 EUR 2017 426 5,00 1,11 – 15,05 4,22 -5,72 0,88 – – µµµ
ZSDefensiv DE000A0M1QA4 T 1020,12 EUR 2007 – 3,00 1,96 9,52 15,93 4,54 -3,03 0,85 0,22 0,56 µµµµ
AES Rendite Selekt DE000A0MS7K3 A 58,45 EUR 2007 38 3,00 1,52 13,15 26,45 2,00 -2,33 0,85 0,09 2,33 µµµµ
Smart & Fair-Fonds DE000A2H7NX5 A 101,03 EUR 2018 59 0,15 0,43 – 14,45 4,66 -5,48 0,85 – – µµµµ
Moventum Plus Aktiv Defensives Portf. B LU0326463287 T 11,19 EUR 2007 12 5,00 3,71 16,44 20,22 5,88 -8,88 0,85 -0,34 1,60 µµ
Access Capital Preserv. Fund (EUR) A acc LU0541676879 T 124,06 EUR 2010 34 5,00 1,40 8,58 8,58 4,72 -4,51 0,84 0,98 1,95 µµµµ
Warburg Portfolio Konservativ DE000A12BTP6 A 100,52 EUR 2015 80 3,00 1,14 17,21 17,21 6,42 -9,69 0,84 0,81 – µµµ
VR Premium Fonds - Securitas/Stiftungen LU0392133038 A 84,17 EUR 2008 193 3,00 1,89 9,01 9,91 4,87 -6,51 0,83 0,05 1,84 µµµµ
MBS Invest 2 DE000A2DJVN8 A 9,71 EUR 2018 – 3,00 1,31 – 16,23 5,03 -5,73 0,83 – – µµµ
BGF ESG Global Conservative Inc. A2 EUR LU1845136925 T 10,27 EUR 2018 – 0,00 1,26 – 15,62 4,56 -6,64 0,82 – – µµµ
LöwenPlus Rendite LU1856121394 A 9,51 EUR 2018 25 2,00 1,97 – 13,78 5,01 -5,06 0,80 – – µµµ
UniRak Konservativ A DE000A1C81C0 A 114,23 EUR 2013 1644 2,00 1,41 18,34 18,34 5,69 -11,86 0,79 -0,11 – µµ
PrivatFonds: Nachhaltig LU1900195949 A 52,22 EUR 2019 3562 0,00 1,79 – 10,40 5,51 -6,25 0,79 – – µµµ
Metzler Multi Asset Defensive Sustain A DE000A1J16U3 T 108,85 EUR 2013 14 3,50 1,29 12,07 12,07 5,10 -6,30 0,77 0,35 – µµµµ
Sparinvest - Securus EUR R LU0139791205 T 158,46 EUR 2001 – 1,50 1,03 14,92 19,66 4,14 -3,60 0,73 0,31 2,63 µµµ
MARS-5 MultiAsset-INVEST DE0009774836 A 46,32 EUR 1997 127 2,00 1,83 10,67 22,26 6,29 -5,08 0,72 -0,59 2,43 µµµ
Ampega ISP Komfort DE000A0NBPL4 A 107,57 EUR 2013 45 3,00 1,10 10,05 10,05 3,31 -0,40 0,70 0,64 – µµµµ
Hamburger Stiftungsfonds P DE000A0YCK42 A 84,69 EUR 2009 394 4,00 1,17 12,99 12,99 4,45 -4,47 0,69 -0,52 1,58 µµµ



FONDS exklusiv               NEWSLETTER
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Mischfonds dynamisch Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
RB LuxTopic - Flex A LU0191701282 A 323,23 EUR 2004 66 5,00 2,03 17,37 39,57 9,34 -0,38 21,14 10,68 8,03 µµµµµ
ASVK Substanz & Wachstum DE000A0M13W2 T 51,59 EUR 2007 5 5,00 4,30 33,89 59,66 27,06 -12,22 16,44 6,32 3,09 µµµ
PWM US Dynamic Growth (USD) DE000DWS0T52 T 400,90 USD 2008 20 5,00 1,22 32,21 37,20 19,61 3,84 16,14 14,02 15,21 µµµµµ
Plutos - Multi Chance Fund R LU0339447483 A 105,58 EUR 2008 106 – 2,48 22,92 43,78 13,02 -14,94 14,97 8,71 9,93 µµµµµ
Alpin Global Trend R (T) AT0000A0M4L9 T 134,53 EUR 2010 – 5,00 2,81 15,78 23,31 17,44 1,34 12,93 6,08 5,70 µµµµ
BBBank Dynamik Union DE0005326565 A 79,57 EUR 2000 98 2,50 1,61 30,00 55,38 16,21 0,54 12,74 7,35 9,35 µµµµµ
Plusfonds A (EUR) DE0008471087 A 201,24 EUR 1971 258 5,00 1,77 24,21 74,15 10,31 6,04 12,28 7,61 9,12 µµµµµ
AGIF Dyn Multi Ass Str SRI 75 CT EUR LU1304666057 T 158,96 EUR 2015 28 3,00 2,37 24,40 24,40 10,38 5,50 11,72 7,01 – µµµµµ
GANADOR - Spirit VISOM R LU1311442880 T 150,48 EUR 2016 11 5,00 2,66 32,85 32,85 7,03 5,12 11,56 5,16 – µµµµ
AAC Multi Style Global P DE000A2JJ1B9 A 128,04 EUR 2018 11 5,00 2,12 – 20,81 15,83 -2,50 11,29 – – µµµµµ
Deka-BR 100 DE0005424519 T 103,07 EUR 2002 1605 3,50 1,20 23,53 56,39 9,63 6,04 11,26 8,00 10,68 µµµµµ
DWS Top Dynamic LU0350005186 T 254,96 EUR 2008 899 4,50 1,38 29,00 33,45 9,72 3,32 11,24 7,64 9,35 µµµµµ
Lyxor Portfolio Strategy Offensive UCITS DE000ETF7037 A 137,17 EUR 2018 16 0,00 0,51 – 30,98 8,41 4,17 11,20 – – µµµµµ
HanseMerkur Strategie chancenreich DE000A1JGB05 A 188,80 EUR 2011 49 0,00 1,51 19,22 20,29 6,95 4,96 11,08 7,27 8,14 µµµµµ
GSP Aktiv Portfolio UI DE000A0NEBD5 A 80,73 EUR 2008 39 5,00 1,96 39,86 39,86 7,91 -2,71 11,08 4,77 8,18 µµµ
LUX-EQUITY LOW VOLATILITY A LU0231856286 T 214,31 EUR 2005 80 2,50 1,35 28,65 28,65 8,43 11,48 10,97 6,43 – µµµµµ
CondorChance-Universal LU0112269146 T 89,26 EUR 2000 65 5,00 2,02 32,73 62,50 15,14 -0,57 10,95 7,05 10,49 µµµµµ
FRS Dynamik AT0000698071 T 248,27 EUR 2001 – 5,00 0,99 30,29 52,58 9,65 3,37 10,71 5,22 9,72 µµµµ
SK Invest - Dynamisch A LU0367203444 A 1860,88 EUR 2008 36 5,00 1,30 28,33 40,13 10,17 0,18 10,68 6,19 7,83 µµµµµ
Allround QuadInvest Growth B LU0565565750 T 250,04 USD 2010 10 2,00 1,44 27,12 27,12 14,36 -7,98 10,62 6,49 12,20 µµµ
FIDUKA-Universal-Fonds I DE0008483736 A 192,72 EUR 1989 17 2,00 1,73 23,52 59,04 9,66 5,94 10,54 6,39 8,11 µµµµµ
Rolinco NL0000289817 A 53,45 EUR 1965 308 0,00 1,16 32,11 66,34 16,61 -9,67 10,52 9,37 12,13 µµµµ
ODDO BHF Polaris Dynamic DRW-EUR LU0319577374 A 97,74 EUR 2007 228 3,00 1,76 24,67 45,45 13,79 -0,42 10,40 6,27 9,69 µµµµµ
CondorTrends-Universal LU0112269492 T 96,10 EUR 2000 31 5,00 2,19 31,00 63,36 17,19 -6,54 10,00 7,06 10,21 µµµµ
Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik LU0100002038 T 220,13 EUR 1999 52 0,00 2,90 34,62 61,63 11,60 -16,87 9,88 5,16 6,96 µµ
AktivChance DE000A0JEK49 T 80,10 EUR 2006 41 4,00 1,82 34,02 56,95 13,52 -4,52 9,84 6,28 8,93 µµµµ
framas-Treuhand - Family Office Fund II LU1269166986 A 222,54 EUR 2015 42 5,00 1,88 23,09 23,09 11,77 0,28 9,77 6,58 – µµµµµ
Haspa MultiInvest Chance+ LU0213544652 A 72,23 EUR 2005 14 3,50 1,76 32,47 54,23 13,58 -0,27 9,65 5,03 7,54 µµµµ
3 Banken Werte Growth (R) AT0000784889 T 19,97 EUR 1999 14 5,00 1,90 31,40 62,76 13,40 -2,18 9,63 6,58 9,34 µµµµ
GAP Portfolio ESG UI-Lux LU0327378971 A 223,84 EUR 2008 58 5,00 1,04 24,71 27,58 11,54 0,53 9,31 6,07 7,44 µµµµµ
Swiss Rock (Lux) Dachfonds Wachstum A LU0349309533 T 18,91 EUR 2008 88 5,00 1,97 31,84 42,29 10,71 2,33 9,31 5,69 7,41 µµµµµ
CONCORDIA SELECT Chance LU0105298755 T 42,68 EUR 2000 19 5,00 1,09 24,15 51,95 8,05 2,45 9,30 5,08 7,17 µµµµµ
IAMF - Flexible Behavioral Equity LU0211525109 A 13,38 EUR 2005 2 5,26 3,12 37,27 44,03 7,20 18,51 9,29 6,60 4,70 µµµµ
W&W Dachfonds GlobalPlus DE0005326334 A 105,39 EUR 2002 – 5,00 2,29 30,72 47,95 10,78 -1,24 9,26 5,93 7,86 µµµµµ
PremiumStars Chance - AT - EUR DE0009787077 T 269,82 EUR 2001 177 2,50 2,14 25,47 45,15 11,84 -6,67 9,26 7,23 8,86 µµµµ
UBS (D) Konzeptfonds I DE0009785162 T 66,77 EUR 2000 20 4,00 1,99 32,24 64,73 9,30 -0,65 9,07 5,23 8,71 µµµ
CPR Invest DYN A Dist LU1203019853 A 1157,11 EUR 2015 8 5,00 1,85 25,75 25,75 9,04 3,32 9,04 5,45 – µµµµµ
Franklin Diversified Dynamic A (acc) EUR LU1147471145 T 15,76 EUR 2006 – 3,00 1,74 24,84 43,42 8,49 6,86 9,04 3,09 5,53 µµµµµ
BerolinaCapital Premium LU0096429609 A 80,11 EUR 1999 51 3,50 2,12 31,96 67,97 10,05 -4,38 8,92 5,40 8,11 µµµ
Quint:Essence Strat Social Media & TechR LU1074555829 T 168,23 EUR 2014 4 5,00 2,21 19,57 19,57 14,20 -2,45 8,91 7,81 – µµµµµ
F&P - Flex P LU0328540017 A 72,42 EUR 2007 3 5,00 2,04 33,47 52,42 13,23 -3,36 8,90 5,40 7,21 µµµ
Seilern Global Trust A AT0000934583 A 203,83 EUR 1994 – 3,00 1,75 28,52 36,01 19,06 -8,37 8,89 8,45 10,68 µµµµ
Rosenheim TopSelect N DE000DK2J9A7 A 117,03 EUR 2017 – 0,00 0,65 17,98 17,98 9,76 -3,54 8,85 3,79 – µµµµµ
ARERO - Der Weltfonds LU0360863863 T 253,73 EUR 2008 1574 0,00 0,50 22,85 22,85 4,36 4,95 8,84 6,36 6,84 µµµµµ
PSV WACHSTUM ESG DE000A2H68S0 A 62,75 EUR 2018 – 4,00 1,53 – 21,48 11,10 3,91 8,84 – – µµµµ
Deka-BasisAnlage offensiv DE000DK2CFT3 A 209,87 EUR 2012 276 5,00 1,70 28,59 28,59 9,35 -1,57 8,81 5,49 8,38 µµµ
GS Global Multi-Ass Growth Base Dist. LU1057462886 A 137,61 USD 2014 – 5,50 1,82 28,28 28,28 7,90 6,46 8,78 6,11 – µµµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Growth USD B LU0078042453 T 320,16 USD 1993 138 5,00 2,15 27,27 48,46 8,82 4,74 8,78 6,24 7,22 µµµµµ
LöwenPlus Chance LU1856121550 A 11,94 EUR 2018 28 2,00 2,32 – 33,38 14,75 -2,05 8,77 – – µµµ
LBBW Equity Select T LU0281806751 T 95,50 EUR 2007 13 5,00 2,83 28,47 49,97 14,96 -5,37 8,76 6,67 7,89 µµµµ
db PrivatMandat Comfort - Wachstum ESG LU0193173233 A 168,41 EUR 2004 467 4,00 1,75 26,43 43,68 8,79 -3,11 8,69 4,66 6,13 µµ
Zindstein Werte-Sammler P DE000A2DHUA1 A 56,16 EUR 2017 7 0,00 1,94 25,60 25,60 6,77 2,97 8,68 2,61 – µµµµµ
BRW Balanced Return Plus V DE000A1110J4 A 145,56 EUR 2014 78 0,00 1,31 20,96 20,96 10,24 1,93 8,64 5,91 – µµµµµ
Quint:Essence Strategy Dynamic B LU0063042229 T 265,38 EUR 1995 18 3,00 1,92 24,37 68,00 13,11 -1,40 8,61 6,99 7,26 µµµµµ
Deka-BR 85 DE0005424527 T 94,47 EUR 2002 479 3,50 1,07 20,09 46,21 8,44 4,11 8,55 6,42 8,90 µµµµµ
WWK Select Chance B LU0126855997 T 23,24 EUR 2001 221 5,00 2,09 31,14 53,08 12,35 -4,40 8,53 5,70 9,57 µµµ
Private Banking Premium Chance DE0005320022 A 149,68 EUR 2003 79 6,00 0,69 23,27 55,08 8,50 3,62 8,51 6,35 8,47 µµµµµ
di exclusive Linus global DE000A2DKRQ7 T 116,87 EUR 2017 42 5,00 2,07 – 20,57 7,98 2,24 8,50 – – µµµµµ
DekaStruktur: 5 ChancePlus DE000DK1CJQ3 A 290,35 EUR 2009 230 2,00 2,10 32,73 32,73 10,41 -4,79 8,41 5,34 8,48 µµµ
FERI Strategieportfolio Dynamisch P LU1321874361 A 66,41 EUR 2015 1 5,00 1,53 19,78 19,78 7,64 3,23 8,38 4,86 – µµµµµ
confido Fund R DE000A2N82T7 A 24,22 EUR 2019 – 5,00 1,98 – 28,83 10,84 -3,37 8,38 – –
FFPB Fokus LU0317866811 A 17,90 EUR 2007 54 5,00 2,40 20,89 47,06 14,28 -9,87 8,35 5,91 8,22 µµµ
Dr. Peterreins Global Strategy Fonds (T) AT0000A069P5 T 15,71 EUR 2007 – 0,00 1,32 29,46 43,75 8,77 -0,17 8,32 5,51 7,33 µµµµ
Berenberg Aktien Global Plus R A DE000A0MWKG3 T 68,00 EUR 2007 66 5,50 1,45 29,43 42,29 17,69 -15,21 8,29 6,63 7,01 µµµ
Frank Multi Asset Growth A USD thes. IE00BQQPSV78 T 133,48 USD 2015 – 5,00 1,74 29,90 29,90 7,70 1,82 8,28 5,54 – µµµµµ
MEAG GlobalChance DF DE0009782789 A 71,36 EUR 2000 551 5,00 2,00 30,58 61,93 8,75 -0,10 8,25 5,31 8,23 µµµµ
Sturdza Family Fund A USD IE00BF559B83 T 1285,98 USD 2018 54 0,00 1,71 – 19,87 6,33 8,53 8,24 – – µµµµµ
DekaStruktur: 3 ChancePlus LU0124427930 A 83,42 EUR 2001 493 2,00 2,21 32,77 55,13 10,43 -4,97 8,22 5,11 8,28 µµ
Gothaer-Global DE0009770156 A 103,04 EUR 1995 38 4,00 1,82 29,64 33,27 15,41 -2,27 8,19 6,08 7,43 µµµµ
DekaStruktur: 4 ChancePlus LU0185901153 A 127,43 EUR 2005 666 2,00 2,23 32,76 53,32 10,44 -5,10 8,18 5,08 8,26 µµ
DWS Strategic ESG Allocation Dynamic LC LU1740985731 T 126,35 EUR 2018 29 3,00 0,90 – 27,98 9,45 -1,75 8,16 – – µµµµµ
DJE - Alpha Global PA (EUR) LU0159549145 A 282,60 EUR 2003 76 4,00 1,86 22,19 32,19 8,70 -1,85 8,16 5,11 6,31 µµµµµ
DekaStruktur: 2 ChancePlus LU0109012277 A 58,59 EUR 2000 676 2,00 2,22 32,79 67,02 10,41 -5,06 8,15 5,07 8,28 µµ
SI BestSelect A DE000A0MP268 T 161,82 EUR 2007 – 5,00 2,67 30,25 51,37 9,64 -3,09 8,15 5,39 8,07 µµµ
MultiSelect Welt-Aktien I LU0098504490 A 137,80 EUR 1999 17 5,00 1,74 28,92 61,72 11,28 -3,72 8,13 5,44 9,28 µµµµ
ZukunftsPlan I DE000DK1CJ20 T 328,77 EUR 2009 913 0,00 1,82 33,41 33,41 11,98 2,80 8,08 5,91 8,74 µµµ
BSF Managed Idx Portf- Growth D5 EUR LU1191063541 A 138,10 EUR 2015 48 0,00 0,49 28,73 28,73 10,62 -3,54 8,07 5,84 – µµµµ
Gothaer Comfort Dynamik T DE000DWS0RY1 T 170,92 EUR 2008 109 5,00 1,87 23,44 25,78 11,06 -0,79 8,04 3,73 5,58 µµµµ
GF Global Select HI DE000A0NEKE4 T 221,92 EUR 2008 – 5,00 2,50 28,38 28,38 16,81 -11,67 7,99 5,58 7,52 µµµ
PRIMA - Globale Werte A LU0215933978 A 169,70 EUR 2005 36 – 2,48 19,25 32,61 12,53 -7,00 7,94 2,66 4,84 µµµ
Capital Group Cap Income Build LUX B EUR LU1820809421 T 11,05 EUR 2018 24 5,25 1,65 – – – 12,12 7,88 – –
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Mischfonds dynamisch Welt (fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
Favorit-Invest offensiv LU0224176221 A 183,44 EUR 2005 53 3,25 3,02 33,33 43,42 10,10 -9,08 7,85 5,92 8,02 µµµ
Goyer & Göppel Smart Select Universal DE000A0Q86D9 T 89,87 EUR 2008 23 4,00 1,76 29,09 29,09 5,17 2,83 7,84 3,36 5,39 µµµ
Allianz Strategiefonds Wachstum A - EUR DE0009797266 A 115,23 EUR 2002 702 0,00 1,60 28,40 42,59 9,58 4,21 7,80 5,13 8,40 µµµµ
apano Global Systematik R DE000A14UWW2 T 123,76 EUR 2015 – 3,00 1,75 15,95 15,95 7,49 -4,12 7,79 3,77 – µµµµ
DekaStruktur: V ChancePlus LU0278675706 A 171,43 EUR 2007 98 2,00 2,47 32,82 53,37 10,38 -5,32 7,76 4,70 7,89 µµ
JRS-International-Universal-Fonds DE0009848473 A 49,17 EUR 1999 10 5,00 2,23 23,85 76,67 14,97 -1,48 7,74 2,84 5,68 µµµµ
DB PWM II Act Asset Alloc Growth (USD) A LU0327313176 T 233,58 USD 2009 29 6,00 0,63 22,52 22,52 6,73 3,03 7,72 6,10 7,83 µµµµµ
Santander Multi Index Ambition A LU1983372852 T 30,02 EUR 2019 39 5,00 1,57 – 26,26 7,82 0,80 7,66 – –
VanEck Vect Multi-Asset Growth Alloc ETF NL0009272780 A 72,61 EUR 2009 21 0,00 0,32 26,62 26,62 6,82 2,07 7,62 5,59 9,03 µµµµµ
Primus Inter Pares Strategie Wachstum DE000A0M2H96 A 11,93 EUR 2008 – 5,50 2,13 28,52 28,52 3,09 6,52 7,59 3,04 2,67 µµµµ
Voba Pforzheim Premium A Fonds UI P DE000A0M8WZ4 A 64,39 EUR 2007 6 5,00 1,84 29,98 35,37 11,44 -5,82 7,58 3,85 5,17 µµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Growth CHF B LU0078041992 T 233,41 CHF 1993 191 5,00 2,14 25,96 47,59 9,57 1,40 7,54 4,40 6,61 µµµµµ
Julius Baer Strategy Growth (CHF) A LU0108179515 A 94,33 CHF 2000 – 5,00 2,20 24,14 49,81 8,83 1,68 7,50 4,01 5,84 µµµµµ
AXA Chance Invest A DE0009789453 T 96,80 EUR 1999 1712 5,00 2,04 24,84 61,86 8,42 -3,29 7,47 5,39 8,29 µµµµ
Dr. Peterreins Total Return I Fonds (T) AT0000A069M2 T 11,65 EUR 2007 – 0,00 1,40 25,18 25,18 7,18 -0,13 7,46 4,90 3,52 µµµµµ
Rivertree Fd - Strategic Dynamic F Cap. LU1105481508 T 1447,17 EUR 2014 91 5,00 1,79 25,92 25,92 10,16 -3,76 7,38 4,45 – µµµµ
BIL Invest Patrimonial High P-Acc LU0049912065 T 517,64 EUR 1994 39 3,50 1,79 24,36 54,80 8,49 -0,54 7,34 4,54 4,92 µµµµµ
AGIF - IndexManagement Chance - A - EUR LU1720046017 A 122,62 EUR 2017 20 3,00 1,24 – 29,23 10,61 -5,03 7,34 – – µµµ
DWS ESG Dynamic Opportunities LC DE000DWS17J0 T 53,83 EUR 2016 125 5,00 1,50 25,31 25,31 8,41 -1,18 7,29 5,07 – µµµµ
DekaStruktur: 5 Chance DE000DK1CJP5 A 186,12 EUR 2009 235 2,00 1,70 21,17 21,17 8,28 -0,49 7,28 4,02 5,92 µµµµ
ABN AMRO Profile 6 ABN AMRO Profilfds C LU1253567298 A 128,92 EUR 2015 9 5,00 1,64 32,84 32,84 9,79 -2,80 7,25 3,92 – µµ
VR Premium Fonds - Progressio LU0392136643 A 123,97 EUR 2008 61 5,00 2,16 22,34 25,47 9,78 -6,30 7,24 3,83 5,59 µµµ
DJE Golden Wave AT0000675707 T 279,20 EUR 2002 11 5,00 2,25 22,77 23,85 9,54 -3,36 7,20 5,00 7,07 µµµµ
Baloise Invest (Lux) - BFI Dynamic CHF R LU0127029147 T 144,00 CHF 2001 50 5,00 1,45 26,32 48,81 9,65 3,12 7,20 4,98 7,43 µµµµµ
Ellwanger.Geiger Vermögensstrat Aktien A LU0334446308 A 74,55 EUR 2007 91 5,00 2,51 26,03 30,73 5,68 -2,49 7,18 4,26 6,10 µµµµ
Haspa MultiInvest Chance LU0194947726 A 70,44 EUR 2004 47 3,00 1,82 29,22 40,79 12,02 -2,47 7,16 3,46 5,62 µµµ
Vermögensfonds HUK Welt Fonds DYN LU0123854472 T 94,54 EUR 2001 96 5,00 0,61 29,53 47,07 7,20 -1,68 7,14 5,77 8,22 µµµµ
Swissc. (LU) Portf Fd Resp Focus CHF AT LU0112806921 T 390,13 CHF 1995 – 3,00 1,72 27,99 58,50 9,47 1,51 7,13 4,92 8,26 µµµµµ
DekaStruktur: 4 Chance LU0185901070 A 87,52 EUR 2005 516 2,00 1,66 21,22 39,69 8,38 -0,67 7,13 3,92 5,89 µµµµ
LBBW Balance CR 75 LU0097712474 A 65,64 EUR 1999 528 2,00 1,97 25,05 57,96 11,23 -1,33 7,06 4,00 6,27 µµµ
Barmenia Vermögensportfolio Dynamic LU1325165022 T 72,83 EUR 2016 15 5,00 1,16 23,65 23,65 10,68 1,11 7,00 4,37 – µµµµµ
HANSAdynamic A DE0009799759 T 73,32 EUR 2000 – 5,00 2,38 25,65 52,90 9,95 -3,48 7,00 4,54 7,26 µµµ
Globo I (T) AT0000500392 T 90,28 EUR 2005 11 2,00 2,05 39,94 62,50 23,16 -31,96 6,99 -0,32 4,48 µ
Deka-BR 75 DE0005424543 T 93,99 EUR 2002 126 3,50 1,08 18,28 40,22 7,27 3,24 6,98 5,49 7,97 µµµµµ
UBS Strategy - Growth Sus (USD) P-acc LU0033040865 T 4423,21 USD 1991 129 2,50 1,96 29,15 46,21 8,63 2,53 6,97 5,06 7,97 µµµµ
proud(at)work purpose DE000A2JF9B6 A 119,60 EUR 2019 – 0,00 0,00 – 29,71 10,48 -6,22 6,95 – – µµµ
Tareno Div Idx Inv Eqts/Bds/Real Asset A LU0988536776 T 152,33 EUR 2013 29 0,00 1,90 30,13 30,13 4,53 1,11 6,95 4,36 – µµµµ
Global ETFs Portfolio EUR DE000A2DUZY3 T 127,73 EUR 2017 16 3,00 0,48 – 23,81 5,79 1,26 6,92 – – µµµµµ
ING Global Index Portfolio Dynamic A LU1693143494 T 128,40 EUR 2017 72 3,00 1,21 – 24,78 8,47 -0,25 6,87 – – µµµµµ
Schoellerbank Global Dynamic (T) AT0000A08Q96 T 181,02 EUR 2008 22 3,00 2,45 17,64 26,98 10,02 -0,54 6,80 4,76 6,35 µµµµ
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities LC LU1868537090 T 125,45 EUR 2018 19 4,00 1,46 – 25,17 8,64 -1,51 6,77 – – µµµµ
BL Fund Selection - 50-100 LU0135981693 T 221,53 EUR 2001 89 5,00 2,34 22,71 36,38 6,99 -3,14 6,74 3,92 5,50 µµµµ
FIDUKA Dynamic UI DE000A0M8WW1 A 140,58 EUR 2007 102 0,00 1,10 29,45 53,17 10,11 -2,97 6,73 3,27 7,57 µµ
LBBW FondsPortfolio Wachstum DE0009780536 A 68,87 EUR 2000 – 3,50 1,91 23,15 51,81 12,44 -1,82 6,67 4,30 6,10 µµµµ
Weberbank Premium 100 DE0005319826 A 58,46 EUR 2000 115 5,00 1,51 28,83 53,90 12,09 4,13 6,67 4,51 7,26 µµµ
AL Trust Chance DE000A0H0PH0 A 90,69 EUR 2006 141 5,00 2,27 30,09 46,69 12,05 -3,77 6,65 4,91 7,66 µµµ
BKP Classic Fonds DE000A0NEBB9 T 190,86 EUR 2008 70 5,00 1,66 27,17 33,91 7,01 -2,87 6,59 3,25 5,80 µµµµ
BL-Global 75 B LU0048293368 T 101,97 EUR 1993 247 0,00 1,43 18,08 43,53 7,35 2,61 6,52 4,58 6,25 µµµµµ
BerolinaCapital Chance LU0096429435 A 63,76 EUR 1999 26 3,00 1,69 19,40 50,68 6,95 -1,73 6,49 3,57 5,06 µµµµ
Pro Strategy Fund B LI0027377295 T 166,77 EUR 2007 20 2,50 1,96 18,20 18,20 10,11 7,76 6,47 3,47 4,62 µµµµµ
FU Fonds - Multi Asset Fonds P LU0368998240 A 252,88 EUR 2008 93 5,00 2,35 18,13 24,80 18,96 -2,75 6,45 5,29 8,52 µµµµ
Flexible Portfolio LU0316909273 A 85,62 EUR 2007 121 5,00 0,61 13,98 13,98 7,28 0,46 6,44 3,31 – µµµµµ
Advisory One (A) AT0000A00NC4 A 10,98 EUR 2006 1 0,25 1,97 34,93 44,30 9,80 -1,88 6,42 3,56 4,83 µ
VR Nürnberg (IPC) - Global Best Select A LU0263668369 A 62,12 EUR 2006 10 5,00 2,97 30,00 61,79 14,21 -8,04 6,38 2,22 5,13 µµ
PremiumMandat Dynamik - C - EUR LU0268210969 A 160,79 EUR 2007 237 5,00 2,16 24,49 41,36 10,66 7,09 6,34 4,23 6,57 µµµµ
DWS Vorsorge AS (Dynamik) DE0009769885 T 145,33 EUR 1998 204 4,00 0,90 23,67 51,01 8,43 -1,34 6,33 3,82 6,89 µµµµ
W&W Global-Fonds DE0009780494 A 82,91 EUR 2000 – 5,00 1,48 26,58 40,80 10,90 0,99 6,32 4,36 7,19 µµµ
Aramea Hippokrat DE0009792283 A 76,52 EUR 2001 – 0,00 1,03 27,63 41,44 9,72 -8,67 6,32 2,25 7,06 µ
1822-Struktur Chance LU0151488029 A 90,11 EUR 2003 6 3,50 2,60 21,66 40,53 8,24 -2,51 6,32 3,12 5,26 µµµ
DWS Dynamik LC DE000DWS0RZ8 T 190,02 EUR 2008 19 5,00 1,48 25,83 25,83 8,67 -1,56 6,30 3,97 6,31 µµµµ
Schelhammer Capital - Ertragsop Portf T AT0000A188X7 T 13,76 EUR 2014 148 5,00 1,12 23,62 23,62 7,03 -3,30 6,29 4,38 – µµµµ
CS (Lux) Portfolio Fund Growth EUR B LU0091101195 T 204,79 EUR 1998 88 5,00 2,17 28,05 48,95 8,70 -1,83 6,29 3,19 5,99 µµµ
VermögensManagement Chance - A - EUR LU0321021585 A 167,34 EUR 2007 1684 3,50 2,99 22,45 43,88 10,39 0,14 6,28 3,99 6,25 µµµµ
Champions Select Dynamic LC DE000DWS2W06 T 123,18 EUR 2018 640 5,00 1,88 – 29,37 9,11 -6,16 6,26 – – µµµ
Sauren Global Stable Growth A LU0136335097 T 30,55 EUR 2001 74 5,00 2,37 26,22 33,23 6,65 -7,14 6,22 4,29 5,77 µµ
UniKlassikMix DE0009757682 T 94,21 EUR 1998 187 3,00 1,20 24,82 50,17 9,79 -5,31 6,22 4,61 8,36 µµµ
Plutos - T-VEST Fund LU0339449349 A 65,72 EUR 2008 27 – 2,22 31,05 31,05 12,31 7,54 6,17 1,18 2,60 µµµ
Swissc LU Portf Responsible Ambit CHF AT LU0112806418 T 314,80 CHF 1995 – 3,00 1,57 23,92 41,60 8,38 0,85 6,14 3,70 6,19 µµµµµ
Naspa Nachhaltigkeit PortfolioSe: Chance LU0104457105 A 59,13 EUR 1999 43 2,00 1,65 22,59 60,92 8,89 -2,95 6,14 3,19 5,58 µµµ
SLF (LUX) Portfolio Global Growth CHF C LU0094705737 T 139,26 CHF 1999 40 5,00 1,82 23,38 49,36 9,86 3,02 6,10 4,35 6,87 µµµµµ
MMT Global Selection B LU0108788612 A 50,82 EUR 2000 6 5,00 3,02 16,13 57,25 8,33 -1,74 6,03 2,96 4,45 µµµ
DWS Top Portfolio Offensiv LC DE0009848010 T 80,52 EUR 2000 861 5,00 1,49 27,13 63,32 9,91 -3,72 6,00 4,12 6,56 µµµ
AB FCP I - Dynamic Diversified Portf AX LU0203202907 T 25,88 USD 2004 – 5,00 1,90 24,20 48,19 7,29 3,86 5,99 4,54 6,10 µµµµ
MFS Meridian Funds Prudent Wealth A1 USD LU0337786437 T 20,69 USD 2008 1158 6,00 1,99 11,47 11,47 5,04 3,94 5,92 6,06 7,95 µµµµµ
DB PWM II Act. Asset Alloc Growth Euro A LU0327311980 T 1474,62 EUR 2008 17 6,00 0,68 22,32 22,32 6,77 -3,28 5,91 3,92 5,81 µµµ
KölnFondsStruktur: Chance LU0101437480 A 66,49 EUR 1999 51 2,00 1,62 20,30 50,97 7,05 -2,57 5,85 3,06 5,07 µµµ
HSBC Portfolios World Selection 5 ACHEUR LU0447611731 T 16,72 EUR 2009 185 4,17 1,49 32,94 32,94 12,22 -8,83 5,82 3,44 5,67 µµ
VM BC Aktien Global (A) LU1815126286 A 114,75 EUR 2018 16 3,75 1,68 – 31,76 9,05 1,06 5,77 – – µµµ
Exklusiv Portfolio SICAV - Aktien R LU0329749963 A 103,98 EUR 2007 15 6,50 2,30 29,40 51,64 10,05 -3,73 5,75 3,35 6,08 µµ
UBS Strategy - Growth Sus (CHF) P-acc LU0033034892 T 2590,96 CHF 1991 449 2,50 1,91 27,85 47,11 10,88 -1,26 5,74 2,91 6,17 µµµ
apoBank Vermögensverw. AKTIEN PRIVAT LU0366645926 T 77,02 EUR 2008 11 5,00 2,67 30,73 34,55 12,21 -2,91 5,73 3,01 5,53 µµ
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Datenbank96
Mischfonds flexibel Welt
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
M & W Capital LU0126525004 A 96,87 EUR 2001 16 4,00 2,12 41,20 53,28 28,63 -11,31 29,63 12,19 3,95 µµµµµ
US EquityFlex Y LU1138401531 A 2740,47 USD 2014 23 5,00 0,19 32,72 32,72 16,70 13,45 22,92 16,97 – µµµµµ
ACATIS Datini Valueflex Fonds B DE000A1H72F1 T 182,08 EUR 2011 552 5,00 1,67 29,09 31,25 21,94 1,47 21,70 14,10 17,60 µµµµµ
M & W Privat LU0275832706 A 161,00 EUR 2006 248 4,00 1,87 27,05 41,35 20,09 -3,52 17,90 7,09 1,02 µµµµµ
P & S Renditefonds T DE000A0RKXE5 T 205,61 EUR 2008 27 5,00 1,93 61,15 61,15 12,93 11,59 17,10 10,14 7,84 µµµµ
GANADOR - Ataraxia LU0321869041 A 217,00 EUR 2008 17 5,00 1,26 31,21 52,76 15,12 7,03 15,90 10,82 10,57 µµµµµ
Incrementum Inflation Diversifier EUR R LI0226274319 T 123,49 EUR 2014 – 0,00 2,15 21,12 27,20 10,57 13,17 15,33 6,95 – µµµµµ
ACATIS Fair Value Modulor Vermöge Nr.1 A LU0278152516 A 77,19 EUR 2007 370 5,00 1,95 17,82 53,28 14,42 5,72 14,42 7,64 7,54 µµµµµ
MULTI-AXXION - CONCEPT - B LU1011986939 A 45,38 EUR 2014 5 3,00 2,02 37,91 37,91 14,21 -12,29 13,57 5,75 – µµµµ
MB Fund - Max Global B LU0230368945 A 115,27 EUR 2005 34 5,00 2,35 30,63 52,32 7,89 9,12 13,47 7,09 9,06 µµµµµ
Do - RM Special Situations Total Ret R LU1717151218 A 58,66 EUR 2017 – 5,00 1,89 – 31,97 6,57 7,67 12,50 – – µµµµµ
RIV Rationalinvest Vermögensverwalterfds DE000A0MVZQ2 T 237,08 EUR 2008 306 0,00 1,39 30,83 30,83 8,70 8,55 12,25 6,91 8,62 µµµµµ
Vermögensverwaltung Global Dynamic DE000A0RKY78 T 188,36 EUR 2008 24 5,00 1,02 42,62 42,62 11,28 -5,16 12,20 5,07 8,97 µµµ
C&P Funds Classix LU0113798341 T 77,65 EUR 2000 233 4,00 1,40 32,80 66,65 6,14 10,38 11,93 8,48 9,59 µµµµµ
Jan Hend Gbl Adaptive Mlti-Ass A USD Acc IE00BZ775C54 T 14,39 USD 2016 2 5,00 1,44 24,54 24,54 5,15 12,96 11,88 7,62 – µµµµµ
FSI Solid Invest - Aktien Mandat VV DE000A1XDZT9 T 79,50 EUR 2015 19 5,00 2,87 35,96 35,96 8,50 5,76 11,77 7,96 – µµµµ
Trend Kairos Global A DE0009767392 A 131,14 EUR 1996 5 5,00 2,17 38,50 49,41 7,93 1,11 11,68 1,87 2,36 µµµµ
SQUAD Aguja Opportunities R DE000A2AR9B1 A 152,09 EUR 2016 106 5,00 1,79 21,20 21,20 4,82 -15,07 11,63 6,39 – µµµµ
AIRC BEST OF U.S. USD DE000A1W2BT1 A 173,19 USD 2014 7 4,00 0,98 21,11 21,11 10,47 4,92 11,43 8,64 – µµµµµ
Best Opportunity Concept OP LU0173002295 T 282,58 EUR 2003 2119 5,00 1,94 31,93 49,41 12,89 1,16 10,95 7,40 9,60 µµµµµ
SOLIT Wertefonds R DE000A2AQ952 A 123,50 EUR 2017 – 3,00 1,77 20,62 20,62 15,33 -0,16 10,61 4,80 – µµµµµ
FondsSecure Systematik DE000A0D95Y4 T 72,88 EUR 2005 – 5,00 2,49 20,27 33,40 13,39 -13,87 10,56 6,35 6,45 µµµµµ
DCP - 4Plus P LU1112680704 A 126,54 CHF 2015 25 3,00 1,33 31,36 31,36 3,05 4,77 10,41 5,36 – µµµµµ
Ruffer Total Return International O EUR LU0638558717 T 163,00 EUR 2011 151 5,00 1,45 9,69 11,15 4,33 3,56 10,21 4,50 – µµµµµ
Leistner Capital Partners Fund DE000A0M6MV8 T 88,86 EUR 2007 15 1,00 1,54 32,41 52,66 11,66 -4,61 10,07 5,36 8,10 µµµµ
DBC Opportunity DE000A0NJGR3 T 74,27 EUR 2008 9 5,00 1,95 29,38 34,85 24,83 -9,77 10,03 5,13 3,56 µµµµ
Value Intelligence ESG Fonds AMI P (a) DE000A2DJT49 A 133,80 EUR 2017 26 3,00 1,60 – 16,72 5,99 5,18 9,97 6,46 – µµµµµ
AGIF - Allianz Income and Growth AM USD LU0820561818 A 8,55 USD 2012 21405 4,00 1,54 26,39 26,39 9,55 3,98 9,69 7,60 – µµµµµ
HeLa UI DE000A0MUQ48 A 165,39 EUR 2007 17 5,00 1,54 33,46 42,78 8,98 -1,99 9,55 4,40 6,54 µµµµ
Global Select Portfolio II DE0008477043 T 2525,81 EUR 2005 885 3,00 0,87 25,35 25,35 13,53 0,44 9,39 5,88 7,57 µµµµµ
RIM Global Opportunities B LU0120650949 A 202,26 EUR 2001 29 5,00 0,98 30,06 30,06 6,01 2,72 9,33 5,72 5,75 µµµµ
Global Select Portfolio I DE0008477035 T 2456,47 EUR 2005 257 3,00 0,91 24,28 24,28 13,00 0,45 9,25 5,74 7,49 µµµµµ
BGF Global Allocation Fund A2 USD LU0072462426 T 68,83 USD 1997 7106 0,00 1,77 21,82 33,96 5,93 1,15 9,07 5,67 7,08 µµµµµ
Amundi Ethik Fonds Evolution (A) AT0000774484 A 18,54 EUR 1999 – 3,50 1,60 11,09 43,35 7,14 0,09 9,01 6,53 6,50 µµµµµ
Kapital Privat Portfolio DE000A0MYEF4 T 64,22 EUR 2007 33 5,00 1,74 15,90 47,48 4,59 7,75 8,86 5,02 5,38 µµµµµ
R-co Valor C EUR FR0011253624 T 2710,56 EUR 2012 1035 4,50 1,58 30,27 53,78 8,56 -6,43 8,77 6,23 10,68 µµµµ
C-Quadrat ARTS Total Return Flex A EUR DE000A0YJMJ5 A 127,02 EUR 2010 – 5,00 2,84 21,86 22,37 8,17 1,48 8,76 3,30 4,46 µµµµµ
Capital Growth Fund DE000DWS0UY5 A 328,05 EUR 2008 341 0,00 0,50 28,71 28,71 11,31 9,43 8,72 9,53 10,10 µµµµµ
AMUNDI FDS REAL ASS TAR INC A2 EUR C LU1883866011 T 62,62 EUR 2014 62 4,50 1,75 22,26 22,26 5,77 15,09 8,71 6,06 – µµµµµ
Robeco Multi Asset Growth E EUR LU1387748723 A 90,76 EUR 2016 – 4,00 1,51 26,36 26,36 9,34 -2,15 8,71 6,50 – µµµµµ
R-co Lux Valor C EUR LU1303788621 T 154,31 EUR 2016 5 3,00 1,66 29,41 29,41 9,03 -6,38 8,62 6,39 – µµµµ
FIRST EAGLE AMUNDI INTERN FD AU C LU0068578508 T 8198,42 USD 1996 737 5,00 2,20 29,17 38,55 6,18 7,36 8,59 5,15 7,21 µµµµµ
Finanzmatrix LU0318314076 T 54,01 EUR 2007 10 5,00 2,65 29,53 30,30 14,13 -0,97 8,58 4,48 2,66 µµµµµ
RBV - VV UI P DE000A0MUQ06 A 114,80 EUR 2007 12 5,00 2,09 32,88 57,61 8,84 -3,21 8,47 3,49 5,54 µµµ
Investment Vario Pool - Global Werte LU0155721912 T 19,70 EUR 2002 15 5,00 2,34 20,54 28,45 9,40 0,46 8,44 5,49 4,01 µµµµµ
Portfolio Wachstum Euro Altern ZKB Oe RT AT0000A0QRA0 T 220,61 EUR 2019 – 5,00 2,08 – 27,49 10,95 -2,65 8,42 – – µµµµµ
Marathon Stiftungsfonds LAC LU1315150497 A 30,26 EUR 2015 11 3,00 2,20 11,08 11,08 7,81 0,36 8,40 4,67 – µµµµµ
Constantia Multi Invest 92 AT0000A09HN4 T 205,60 EUR 2008 – 5,00 2,07 31,77 45,23 12,51 -5,85 8,25 6,24 8,35 µµµµ
IAMF - Strategy Global Portfolio LU0275528890 A 12,30 EUR 2007 2 5,26 4,65 32,61 33,33 17,72 -3,38 8,20 4,54 3,63 µµµ
VPI World Select (T) AT0000A026V3 T 78,77 EUR 2006 29 5,00 2,06 23,44 31,52 9,45 2,57 8,18 5,87 6,25 µµµµµ
RW Portfolio Strategie UI DE000A0M7WP7 A 172,10 EUR 2007 205 1,00 1,12 17,01 31,69 5,96 2,18 8,17 4,70 6,53 µµµµµ
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic (T) AT0000634738 T 225,43 EUR 2003 315 5,00 2,63 19,67 20,01 8,49 1,28 8,09 3,58 4,44 µµµµµ
Portikus International Opportunities R LU1044466552 A 138,29 EUR 2014 – 5,00 1,86 27,73 27,73 10,32 -0,50 8,08 3,35 – µµµµ
Trafina Worldtrend Fund A CHF LU0348123141 T 131,68 CHF 2008 3 0,00 2,07 22,51 39,78 10,96 -0,18 8,07 3,82 6,78 µµµµ
Ninety One Gbl Strat Manag A Inc USD LU0345768740 A 69,86 USD 1995 38 5,00 1,91 26,67 46,83 5,73 3,21 8,05 5,70 7,67 µµµµµ
DWS Concept ARTS Dynamic LU0093746393 T 200,84 EUR 1999 22 5,00 1,83 20,33 59,71 9,53 2,32 8,04 3,27 4,57 µµµµµ
Global Economic Performance Fonds DE000A0NAU03 A 71,54 EUR 2008 140 5,00 0,94 21,22 25,96 7,92 1,72 8,04 5,09 5,75 µµµµµ
Social Responsibility Gbl Engagem A EUR LU1839533202 A 119,85 EUR 2019 9 0,00 1,88 – 30,00 10,96 5,49 8,01 – – µµµµµ
Bantleon Changing World PA LU1808872961 A 110,11 EUR 2018 – 4,00 1,57 – 21,78 8,02 0,28 7,99 – – µµµµµ
Kirchröder Vermögensbildungsfds I UI DE000A0MY013 A 135,37 EUR 2007 15 1,00 1,55 18,65 31,90 9,29 -3,64 7,95 3,45 5,94 µµµµ
Lloyd - Global Multi Asset Sustainable R DE000A1WZ2J4 A 87,75 EUR 2013 102 5,00 1,73 23,69 23,69 6,86 -5,25 7,80 3,08 – µµµµ
A&F Strategiedepot Kapitalg. Mu Fak Pl A LU1861224613 A 124,26 EUR 2018 4 5,00 2,83 – 39,75 10,87 -6,27 7,75 – – µµµ
SOLVECON Global Opportunities Fund A LU1751487106 A 117,53 EUR 2018 3 0,00 2,19 – 32,10 9,36 -2,63 7,73 – – µµµµ
KIRIX Herkules-Portfolio DE000A2AGN90 A 61,56 EUR 2016 – 5,00 1,63 16,80 16,80 6,37 4,78 7,73 4,85 – µµµµµ
C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMI A DE000A0F5G98 A 130,07 EUR 2001 482 5,00 2,52 17,13 18,24 8,80 -0,14 7,68 3,17 4,25 µµµµµ
K&S Flex DE000A1J67L5 T 60,11 EUR 2012 – 4,00 2,59 18,85 20,44 12,23 -5,31 7,65 3,46 – µµµµ
Degussa Bank Portfolio Privat Aktiv DE000A0MS7D8 A 101,20 EUR 2007 26 5,00 1,36 43,01 55,10 9,50 -0,66 7,64 2,59 8,42 µµ
HYPO VORARLBERG MULTI ASSET GLOBAL (T) AT0000A19X86 T 126,60 EUR 2014 48 4,00 1,63 20,70 20,70 7,24 -0,67 7,64 4,16 – µµµµµ
H1 Flexible Top Select DE000A1CXUZ9 T 69,14 EUR 2012 17 5,00 3,17 29,56 29,56 10,86 -8,71 7,60 3,59 3,32 µµµ
Global Markets Growth DE000A0M2JG4 T 154,84 EUR 2008 – 5,00 2,36 28,16 41,37 21,64 -12,40 7,57 5,71 5,89 µµµ
JOHCM Global Inc. Builder A GBP IE00BFZWPC28 A 1,09 GBP 2018 2 5,00 0,85 – 15,88 5,45 8,29 7,55 – – µµµµµ
DWS ESG Multi Asset Dynamic LD LU1790031394 A 272,49 EUR 2018 26 5,00 1,55 – 25,52 6,07 2,74 7,53 – – µµµµµ
MuP Vermögensverwaltung Horizont 10 R DE000A0M2H70 T 169,58 EUR 2008 – 5,00 3,35 29,65 40,83 8,64 -0,15 7,48 4,15 6,33 µµµµ
Varios Flex Fonds R DE000A0NFZQ3 A 183,65 EUR 2008 36 5,00 1,66 15,22 20,75 16,13 1,28 7,45 6,78 6,98 µµµµµ
EBPM (T) AT0000A17Z11 T 134,56 EUR 2014 28 0,00 1,27 15,34 15,34 – 6,09 7,45 4,86 –
BL-Global Flexible USD B LU0578147729 T 166,25 USD 2011 84 5,00 1,52 16,77 16,77 7,63 7,03 7,43 6,80 7,16 µµµµµ
SK Welt - A - EUR LU1103691405 A 1946,12 EUR 2014 10 5,00 0,93 34,85 34,85 8,40 -10,34 7,40 4,79 – µµµ
Bethmann Vermögensverwaltung Wachstum LU0328069371 A 16106,02 EUR 2007 66 6,00 1,57 27,82 35,82 10,23 2,69 7,40 4,41 7,09 µµµµ
DekaStruktur: 2 Chance LU0109012194 A 52,20 EUR 2000 534 2,00 1,66 21,09 51,27 8,32 -0,55 7,34 4,03 5,97 µµµµ
efv-Perspektive-Fonds III DE000A0KFF26 T 35,80 EUR 2007 – 5,00 3,04 24,25 58,28 10,06 -4,46 7,30 4,10 4,82 µµµµ
s+h Globale Märkte DE000A0MYEG2 T 67,30 EUR 2007 14 5,00 2,45 20,32 44,87 9,71 -4,80 7,29 4,43 5,50 µµµµµ
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Mischfonds flexibel Welt (fortsetzung)
Fondsname ISIN A/T Rücknahme- Wäh- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown  Vola % Performance in % pro Jahr FWW

preis / NAV ung jahr volumen % Kosten % 5 Jahre seit Auf.   1 Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre FundStars®
DekaStruktur: 3 Chance LU0124427773 A 65,83 EUR 2001 341 2,00 1,63 21,11 41,02 8,36 -0,47 7,28 4,03 5,95 µµµµ
DekaStruktur: Chance LU0098472607 A 67,39 EUR 1999 711 2,00 1,66 21,25 51,31 8,36 -0,46 7,26 3,96 5,95 µµµµ
Sustainable Alpha Fund (R)(T) AT0000A1XCH1 T 130,62 EUR 2017 – 3,00 1,82 – 14,37 7,19 1,94 7,20 – – µµµµµ
smart-invest - GLOBAL EQUITY B LU0255681925 A 33,59 EUR 2006 7 5,26 2,13 22,10 28,20 10,77 3,93 7,20 2,62 3,65 µµµµµ
DJE - Concept I (EUR) LU0124662932 T 314,01 EUR 2001 65 0,00 1,21 24,21 45,88 7,05 2,06 7,19 3,03 5,71 µµµµµ
T. Rowe Price Funds Global Allocation A LU1417861728 T 14,46 USD 2016 12 5,00 1,47 23,35 23,35 5,58 1,69 7,13 6,05 – µµµµµ
Warburg Classic Vermögensmanagement Fds DE0009765370 T 22,68 EUR 1997 59 5,00 2,35 27,63 65,68 8,91 1,11 7,10 4,00 4,82 µµµµµ
ALTIS Fund Balanced Value LU0142612901 A 88,69 EUR 2002 21 5,00 2,02 17,92 34,31 7,94 2,25 7,10 3,67 4,13 µµµµµ
AMUNDI FDS EUROP EQTY DYN MU FAC A EUR C LU1691800913 T 122,00 EUR 2017 2 4,50 0,95 – 35,68 10,93 0,12 7,08 – – µµµµ
TAMAC Global Champions AR GBP LU0594047259 A 164,52 GBP 2011 7 0,00 1,51 18,07 18,07 12,79 -10,22 7,05 5,04 4,51 µµµµ
SK Invest - Flexibel A LU0328547376 A 16470,21 EUR 2007 33 5,00 1,04 22,75 22,75 5,41 -6,71 7,03 4,31 6,87 µµµµ
AMUNDI FUNDS GBL MULTI-ASSET A EUR C LU1883327816 T 119,23 EUR 2008 45 4,50 1,75 22,67 22,67 6,87 -2,76 6,97 4,26 5,21 µµµµ
United Investment MultiAsset Dynamic DE000A0M26S2 A 132,36 EUR 2008 18 5,00 3,23 27,56 32,03 7,55 -4,30 6,97 5,05 4,78 µµµµ
DJE Lux - DJE Multi Flex LU0346993305 A 186,93 EUR 2008 212 6,00 1,30 21,95 21,95 10,11 -3,22 6,89 4,74 6,23 µµµµ
MPF Hera DE000A1JSWN6 A 1339,02 CAD 2013 116 0,00 0,92 30,42 30,42 5,21 10,26 6,86 4,64 – µµµµ
Argentum Performance Navigator DE000A0MY0T1 T 182,53 EUR 2007 82 3,50 2,86 21,63 21,63 14,61 -17,10 6,80 3,89 4,99 µµµµ
WVB - Global LU0357338093 A 121,85 EUR 2008 83 0,00 0,79 25,89 36,81 9,56 -3,01 6,79 3,69 4,60 µµµ
Oculus Value Capital Fund AGmvK A LI0445024008 T 131,71 EUR 2018 40 0,00 1,16 – 34,63 16,81 -21,74 6,77 – – µµ
DekaStruktur: V Chance LU0278675532 A 124,16 EUR 2007 44 2,00 2,30 20,86 40,61 8,32 -1,08 6,72 3,42 5,21 µµµµ
Berenberg Multi Asset Balanced R A DE000A0MWKF5 T 64,24 EUR 2007 228 5,50 1,45 20,75 25,46 10,51 -6,01 6,63 4,13 4,27 µµµµµ
Ampega ISP Sprint DE000A0NBPN0 A 166,13 EUR 2013 21 5,00 1,35 28,36 28,36 8,12 5,43 6,57 4,85 – µµµµ
SK Themen - A - EUR LU1103691827 A 2302,49 EUR 2014 7 5,00 1,26 33,97 33,97 11,90 -14,43 6,45 3,95 – µµ
MULTI-AXXION - BELOS-COM FONDS - MA LU0290570109 T 74,91 EUR 2007 131 5,00 0,73 24,27 26,39 8,13 1,07 6,43 3,67 5,25 µµµµ
INVIOS Vermögensbildungsfonds P DE000A2N82F6 A 57,97 EUR 2019 – 2,00 2,14 – 9,37 8,04 2,12 6,43 – – µµµµµ
ODDO BHF Polaris Flexible DRW-EUR LU0319572730 A 86,56 EUR 2007 439 5,00 1,77 20,33 28,19 8,56 -0,60 6,39 3,62 5,27 µµµµµ
ODDO BHF Flexibles Individual Portfolio LU0325203320 A 81,07 EUR 2007 117 3,00 1,35 20,97 20,97 8,92 -0,16 6,39 3,71 – µµµµµ
AMUNDI FDS GBL MUL TAR IN A2 EUR C LU1883330521 T 80,91 EUR 2013 24 4,50 1,75 15,12 17,29 5,49 11,37 6,32 3,87 – µµµµµ
AS SICAV I Diversif. Inc A MInc USD LU1124234862 A 9,56 USD 2015 7 5,00 1,55 19,07 19,07 6,46 14,05 6,32 4,17 – µµµµµ
Münsterländische Bank Strategieport II P DE000A0M2JT7 T 265,98 EUR 2008 – 5,50 2,43 25,71 25,71 8,26 -1,75 6,30 3,68 5,06 µµµµ
Flossbach von Storch Multiple Opps R LU0323578657 A 290,37 EUR 2007 21033 5,00 1,62 15,58 29,71 7,91 -1,45 6,26 4,79 7,11 µµµµµ
ARBOR INVEST - VERMÖGENSVERWLT SFDS P LU0324372738 A 132,75 EUR 2007 68 2,50 1,47 11,90 16,43 8,40 -0,68 6,25 3,99 3,88 µµµµµ
BL-Global Flexible EUR A LU0211339816 A 147,19 EUR 2005 55 5,00 1,40 14,54 23,17 7,15 -0,78 6,21 4,38 4,81 µµµµµ
RLC Provest Nutrix B LU0580415130 A 87,79 EUR 2011 5 5,00 3,35 27,53 38,57 12,72 -7,75 6,17 1,90 1,96 µµµ
Invesco Sustainable Alloc Fd A EUR thes LU1701702372 T 11,23 EUR 2017 21 5,00 1,20 – 13,59 6,57 -1,38 6,15 – – µµµµµ
DWS Vorsorge Premium Plus LU0504964148 T 164,01 EUR 2012 31 0,80 1,56 18,37 21,73 8,02 2,99 6,14 3,34 5,18 µµµµµ
WSS-International AT0000497235 T 162,68 EUR 2005 – 5,00 1,91 30,39 47,14 7,35 -1,55 6,12 4,45 8,56 µµµ
KSK LB Exklusiv LU0331880301 A 101,66 EUR 2007 70 0,00 1,80 22,55 39,90 13,62 -10,09 6,06 2,61 5,29 µµµ
Flossbach von Storch - Multip Oppor II R LU0952573482 A 159,16 EUR 2013 7699 5,00 1,63 15,49 15,49 8,11 -1,63 6,06 4,63 – µµµµµ
4 Jahreszeiten P DE000A2N68F5 A 121,90 EUR 2019 – 3,00 1,39 – 11,21 6,70 5,77 5,98 – – µµµµµ
Mayerhofer Strategie AMI P (a) DE000A1C4DW1 A 151,20 EUR 2011 23 3,00 1,51 20,64 20,64 11,86 -7,19 5,91 0,83 4,04 µµµ
Luxembourg Placement Fund - Bolle LU0187653737 A 1588,65 EUR 2004 78 5,00 1,00 19,15 19,15 6,90 -0,69 5,87 4,66 – µµµµµ
MET Fonds - PrivatMandat A LU0402212806 T 124,63 EUR 2008 7 5,00 3,82 37,06 43,73 17,71 -5,17 5,82 1,22 1,92 µµ
KANON Strategiekonzept Defensiv DE000A2H68V4 A 100,75 EUR 2018 – 3,00 1,54 – 35,22 6,75 10,56 5,81 – – µµµ
CH Global DE000A0KFFU3 A 42,06 EUR 2006 – 5,00 2,31 37,52 51,83 29,61 -24,23 5,76 3,01 3,48 µµ
Multi-Asset Growth and Income A1 Acc USD LU0776416371 T 188,23 USD 2012 – 3,00 2,06 28,48 28,48 5,58 -2,87 5,75 3,00 – µµµµ
Adelca Invest - VI Multi Asset Fund LU0328114854 T 302,25 EUR 2007 64 5,00 0,96 19,90 19,90 6,59 -1,56 5,75 6,41 10,91 µµµµµ
Mauselus DE000A0DPZF6 T 80,52 EUR 2007 26 0,00 0,63 19,79 35,77 8,46 1,62 5,70 4,03 6,23 µµµµµ
SMS Ars selecta LU0118271369 T 53,43 EUR 2000 9 4,00 1,54 24,72 53,73 9,59 -2,34 5,70 2,31 2,96 µµµ
Zurich Vorsorge Premium I LU0358624715 T 200,92 EUR 2008 95 0,80 1,92 19,42 23,52 8,75 1,89 5,67 2,92 5,77 µµµµ
Adelca Invest - GVI Multi Asset Fund LU0328115661 T 397,11 EUR 2007 90 5,00 1,20 23,98 23,98 6,85 -1,16 5,67 10,93 14,53 µµµµ
Reimann Investors Vermögensmandat I LU0559921001 A 66,97 EUR 2011 129 4,00 1,74 12,47 15,12 6,78 3,29 5,65 4,02 4,52 µµµµµ
MPF Value Invest DE000A0NJGT9 A 204,37 EUR 2008 42 0,00 0,80 25,93 25,93 4,45 0,77 5,63 3,47 4,68 µµµ
DWS Sachwerte DE000DWS0W32 A 135,72 EUR 2009 303 5,00 1,52 19,29 19,29 5,17 0,36 5,62 3,45 3,89 µµµµµ
AF Value Invest UI DE000A0MKQ32 A 107,15 EUR 2007 59 0,00 1,24 21,22 31,73 10,89 -0,77 5,59 2,03 5,22 µµµµ
WAC Fonds - 1 LU0383117511 T 188,78 EUR 2008 16 4,50 2,59 23,98 23,98 17,70 -5,22 5,56 4,93 7,43 µµµ
Adelca Invest - GI Multi Asset Fund LU0328114938 T 415,55 EUR 2007 107 5,00 1,11 22,54 22,54 7,70 -1,69 5,54 11,00 14,14 µµµµ
nowinta - PRIMUS Global LU0324528339 A 12,98 EUR 2007 111 5,00 2,28 32,04 59,57 8,35 -4,29 5,52 4,33 6,45 µµµ
Zurich Premium Multi Asset Offensive LU0358627221 T 192,38 EUR 2008 16 0,80 1,90 20,18 24,77 9,56 1,43 5,51 2,94 5,74 µµµµ
IAMF - Long Term World Strategy Portfol. LU0275530797 A 13,41 EUR 2007 28 5,26 2,81 27,10 44,10 9,63 -0,22 5,50 3,67 5,14 µµµµ
ICP Fonds - Global Star Select LU0313749870 A 11,75 EUR 2007 4 5,00 4,86 28,26 31,09 11,25 -4,39 5,49 -0,81 2,49 µµµ
MLB-Wachstumsmandat DE000A2JF8M5 T 169,77 EUR 2018 – 3,00 2,34 – 25,44 8,43 -2,19 5,48 – – µµµµ
Lloyd Fonds - WHC Global Discovery R DE000A0YJMG1 A 116,82 EUR 2010 204 5,00 1,69 35,84 35,84 12,07 -17,06 5,45 1,44 7,68 µ
PTAM Balanced Portfolio A LU0084489227 A 69,62 EUR 1998 57 5,00 2,39 20,36 47,94 7,01 -2,63 5,41 2,92 3,82 µµµµ
OLB VV-Optimum - A - EUR LU0369787089 A 149,43 EUR 2008 27 6,00 1,32 18,92 19,91 8,81 -3,92 5,30 2,40 4,26 µµµ
Pollux I-UI DE000A0RKXH8 A 105,10 EUR 2008 275 6,00 0,73 19,34 19,34 5,44 0,99 5,30 3,05 4,11 µµµµµ
TS Fund - Global Trend Select P LU0106485211 T 67,29 EUR 2000 8 5,00 3,26 23,90 35,40 10,48 -3,19 5,26 3,27 3,88 µµµ
DEGEF-Bayer-Mitarbeiter-Fonds DE0008492596 T 83,20 EUR 1973 97 0,00 0,41 21,03 31,34 8,17 -2,33 5,26 2,89 5,84 µµµµµ
Do Aktien Global LU0327739313 A 1761,89 EUR 2007 78 5,00 1,19 24,53 24,53 6,62 3,25 5,25 3,64 5,38 µµµµµ
JSS Sus Multi Asset - Global Opp P EUR d LU0058892943 A 227,21 EUR 1994 191 3,00 2,00 22,88 32,57 6,00 -2,07 5,21 2,86 4,05 µµµµ
Candriam L Multi-Asset Inc & Gwth C(q) D LU1207305332 A 146,38 EUR 2015 – 3,50 1,47 13,05 13,05 4,28 -3,81 5,03 2,20 – µµµµµ
UBS Key Sel Gbl Alloc CHF Pa LU0197216715 T 13,09 CHF 2004 76 2,50 2,09 22,44 52,59 9,47 -4,98 5,01 2,18 4,99 µµµ
DWS Vorsorge Premium LU0272367581 T 154,58 EUR 2007 722 0,80 1,74 20,67 45,98 8,72 2,09 4,94 2,62 5,48 µµµµ
efv-Perspektive-Fonds I DE000A0D95T4 T 49,40 EUR 2005 – 5,00 3,71 20,41 49,28 8,23 -2,76 4,93 2,68 4,21 µµµµ
MPF Athene DE000A0M6MX4 A 121,71 EUR 2007 30 0,00 0,95 20,45 23,30 7,47 -0,80 4,93 2,89 4,34 µµµµµ
CS (Lux) Global High Income Fd USD A USD LU1097743329 A 121,11 USD 2014 41 5,00 1,33 23,92 23,92 5,07 9,10 4,91 3,33 – µµµµ
Millennium Global Opportunities P LU0140354944 A 276,78 EUR 2003 14 3,00 2,01 21,07 29,50 8,01 -4,77 4,91 2,11 5,12 µµµµ
Metzler NEXT Portfolio A IE0003722596 A 88,37 EUR 1998 4 5,00 2,08 23,60 36,82 8,24 -9,79 4,88 2,42 4,66 µµµ
Spiekermann & CO Strategie 1 DE000A0M13R2 T 124,46 EUR 2007 40 5,00 1,53 26,89 31,85 9,55 -5,63 4,86 1,82 3,96 µµµ
3BG Trend A (T) AT0000A0D8H9 T 175,22 EUR 2009 109 5,00 0,74 13,45 13,45 5,43 2,61 4,84 2,32 4,06 µµµµµ
Kapital Konzept Multi Asset Gbl Standard LU0327379516 A 123,54 EUR 2007 39 5,00 1,93 26,19 30,08 10,01 -5,51 4,83 2,15 4,06 µµµ
S&H Substanzwerte P (a) DE000A12BRG9 A 109,90 EUR 2017 19 3,00 1,60 24,26 24,26 11,32 3,93 4,82 2,20 – µµµµ



Ja, ich will das 1-Jahres-Abo (4 Ausgaben) von FONDS exklusiv.
Eine Ausgabe erhalte ich zusätzlich gratis. Danach zahle ich innerhalb Deutschlands nur € 11,– 
Nach Ablauf des Jahres kann ich das Abonnement jederzeit kündigen.

FONDS exklusiv
Abo-Service
Postfach 10 40 40
20027 Hamburg

FONDS exklusiv 
Abo-Service

Internet: 
www.fondsexklusiv.de

E-Mail: fe@primaneo.de

AUSGABE 03/2022
erscheint am 23. September 2022

Besser informiert als 
schlecht investiert

Porto zahlt
Empfänger

 
FONDS exklusiv

NEWSLETTER
Jetzt anmelden unter:www.fondsexklusiv.de

 

Zahlung:	      per Einziehungsauftrag	 	 per Rechnung

Widerrufsrecht:  „Sie können die Bestellung binnen 14 Tagen ohne Angabe von Gründen formlos widerrufen. Die Frist beginnt an dem Tag, an 
dem Sie die erste bestellte Ausgabe erhalten, nicht jedoch vor Erhalt einer Widerrufsbelehrung gemäß den Anforderungen von Art. 246a § 1 
Abs. 2 Nr. 1 EGBGB. Zur Wahrung der Frist genügt bereits das rechtzeitige Absenden ihres eindeutig erklärten Entschlusses, die Bestellung zu 
widerrufen. Sie können hierzu das Widerrufs-Muster aus Anlage 2 zu Art. 246a EGBGB nutzen. Der Widerruf ist zu richten an: FONDS exklusiv 
Aboservice, Postfach 10 40 40, 20027 Hamburg; Telefon: +49 40 236 70 300, Telefax: +49 40 236 70-190, E-Mail: fe@primaneo.de“

SEPA- Lastschriftmandat: Ich ermächtige die primaneo GmbH, Postfach 10 40 40, 20027 Hamburg Gläubiger-Identifikationsnummer 
DE17ZZZ00002151220 Die Mandatsreferenz wird mir separat mitgeteilt SEPA- Lastschriftmandat Zahlungen von meinem Konto mittels 
Lastschrift einzuziehen. Zugleich weise ich mein Kreditinstitut an, die von der primaneo GmbH auf mein Konto gezogenen Lastschriften 
einzulösen. Hinweis: Ich kann innerhalb von acht Wochen, beginnend mit dem Belastungsdatum, die Erstattung des belasteten Betrages 
verlangen. Es gelten dabei die mit meinem Kreditinstitut vereinbarten Bedingungen.

Vorname und Name (Kontoinhaber)

Straße und Hausnummer

Postleitzahl und Ort

Datum, Ort und Unterschrift

Telefon			   E-Mail

Firma

BIC   _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _   IBAN       DE_ _ | _ _ _ _ | _ _ _ _ | _ _ _ _ | _ _ _ _ | _ _
Kreditinstitut

exklusivDas Magazin für Die Kapitalanlage

ex
kl

u
si

v

03/2021                Oktober/november            21. Jahrgang ı Deutschland € 3,00                www.fondsexklusiv.de                  issn 1609-9370 

A l l e s  ü b e r  F o n d s   |   V o r s o r G e   |   s A C H W e r T e  &  z e r T i F i k AT e 

Seite 16

KünstliCHe intelligenz
Mit Themenfonds Wachstumschancen 
in voller breite nutzen und gezielt von
technischen innovationen profitieren. 

Seite 28

WasserfOnDs
durch investments in Technik und
infrastruktur globale Wasserkrise 
entschärfen und erträge erzielen.

Seite 48

zuKunftstHeMa vOrsOrge
die Herausforderungen bleiben.
reformen kosten zeit. besser 
abwarten oder jetzt vorsorgen?
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Die Konjunktur springt an. Der Export brummt.
Dank hoher Abschläge zu US-Aktien spricht nun
vieles für eine Aufholjagd des „Alten Kontinents“.Sc
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iMpact-inVesting
Viele Anleger wollen auch messbare 
ökologische oder soziale Wirkungen 
erzielen. zwei Wege führen ans ziel.

Seite 48

einKoMMensschutz
die Absicherung der Arbeitskraft
wird ab 2022 teurer. Aber es gibt
stellschrauben und Alternativen.

Seite 52

basis-rente
zum Jahresende lassen sich 
steuervorteile ausschöpfen
und soli-zuschläge mindern.
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geben Die bullen weiter 
Die richtung Vor?
Die Inflation zieht weltweit kräftig an und die Aktienkurse steigen.
Wo die größten Risiken für einen weiteren Aufschwung lauern 
und was die Vermögensverwalter-Elite jetzt empfiehlt.
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chancen in Krisenzeiten
Globale Infrastruktur-branche bietet 
Anlegern in turbulenten Marktzeiten 
einen defensiveren börsenzugang.
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tech iM aBWÄrtssOg
schon vor Kriegsausbruch brachen
die Kurse ein. Mittelfristig bieten 
sich jetzt ausgewählte Chancen.

Seite 48

eleMentarschutz
Zunehmende Wetterextreme 
und steigende beiträge 
erhöhen Handlungsbedarf.
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Der Weg ist geebnet. Know-How ist
gefragt. Fondsgebunden lässt sich 
nachhaltig bedarfsgerecht vorsorgen.

grüne policen: 
Viele Optionen
führen ans ziel
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KliMafOnDs
Im Kampf gegen die Klimakrise 
bieten vielfältige Geschäftsmodelle
aussichtsreiche Anlagechancen.

Seite 28

DiviDenDenfOnDs
Wie Anleger der erhöhten Inflation 
mit hohen dividendenrenditen ein 
schnippchen schlagen.

Seite 48

fOnDspOliCen
Kritiker bemängeln zu hohe Kosten.
Zu recht? Handlungsbedarf besteht
auch auf Fondsebene.
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Erdöl oder Windkraft? Der Energiesektor bietet Anlegern 
derzeit viel Potenzial – aber nicht jeder Weg führt ans Ziel. 

Kurschancen in zeiten
der energiewende
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