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RegelmaBige Ertrage - verlassliche Wachstumspotenziale

Der Blick auf die Bérsenhistorie zeigt: Wer frih beginnt, hat mit langfristiger Perspektive bessere
Renditechancen. Mit dem DJE - Dividende & Substanz ist die Zeit auf lhrer Seite. Ein globaler Aktienfonds
mit Gberdurchschnittlich hoher Dividendenrendite. Substanzstarke Unternehmen sorgen in der Regel fir
niedrige Schwankung.

Beginnen Sie jetzt!

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das PRIIPs-KID, bevor Sie eine
endgultige Anlageentscheidung treffen. Darin sind auch die ausfiihrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten.
Diese Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden.
Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter
www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden. Alle hier verdffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich
Ihrer Information, kdnnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar.
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Geanderte Vorzeichen

Liebe Leserinnen, liebe Leser!

In Europa tobt weiter ein zerstérerischer Krieg, der die geopolitische
Weltordnung vergangener Jahrzehnte dauerhaft verschiebt. Riistungs-
firmen erfahren eine neue Renaissance. Die europiische Politik sucht
neue Allianzen, um Energiekrise und Rohstoffsicherheit losgeldst von
Russland und China zu sichern. Keine Frage: Die Vorzeichen haben sich
splurbar gedndert. Entsprechend angespannt reagieren die Kapitalmirkte
auf Verhidrtungen an den geld-, wirtschafts- oder geopolitischen Fronten.

In der Europiischen Union sorgt das Ringen um politische Lander-

interessen und die Suche nach Kompromissen immer wieder fiir negative

Schlagzeilen. Anleger sollten sich davon aber nicht blenden lassen. Europas Bérsen zeigen sich
bemerkenswert widerstandsfihig, iiberzeugen nicht nur mit attraktiven Risikopramien und dies
besonders im Vergleich mit der amerikanischen Leitbérse. Uber die Hintergriinde und erfolgreiche
Fondsstrategien lesen Sie in unserer Titelstory ab Seite 8.

Anlasslich der diesjihrigen Wasserkonferenz der Vereinten Nationen und der elementaren
Bedeutung dieses Sektors haben wir uns ab Seite 22 angeschaut, wie Sie diese nassen Ertrags-
quellen erschlieen koénnen. Auflerdem werden wir, angesichts des verstarkten Interesses bei
Ihnen, liebe Leserinnen und Leser, fortan wieder verstirkt tiber geschlossene Beteiligungen
berichten. Den Anfang macht eine Analyse des europiischen und amerikanischen Marktes fiir
Wohnimmobilien, die Sie ab Seite 28 lesen kénnen.

In unserem ,VORSORGE exklusiv“ ab Seite 36 steht diesmal die betriebliche Vorsorge im Mittel-
punkt. Denn in den Bereichen der betrieblichen Altersvorsorge und Gesundheitsférderung tut sich
einiges und das ist gut so.

In diesen Zeiten einer anhaltend erhéhten Inflation erweist sich die Minimalvariante des
Okonomischen Prinzips eben nicht nur im Lebensalltag als wegweisender Begleiter. Zumindest

lasst sich auf diese Weise das Risiko verringern, dass wir gezwungen sind, uns von dem einen oder
anderen Ziel vorschnell zu verabschieden.

h, Uk

Kay Schelauske, Chefredaktion

k.schelauske@fondsverlag.com

| Ausgabe 01/2023 | www.fondsexklusiv.de |
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Tech is back — aber Vorsicht!

nleger sitzen — mal wieder — in
Ader Klemme: Sollen sie auf den

Zug aufspringen oder besser
noch warten? Die Rede ist von der
stiurmischen Wiederauferstehung der
grofien US-Technologiewerte, deren
Aktien seit Jahresbeginn wahre Kurs-
spriinge hingelegt haben. Nun, einiges
spricht dafiir, dass Alphabet, Apple &
Co. weiter zulegen werden. Auf der an-
deren Seite ist Vorsicht geboten.

NEUES KOSTENBEWUSSTSEIN
Fangen wir mit dem Positiven an.
Hatten die groflen Technologiewer-
te im vergangenen Jahr noch herbe
Kursverluste hinnehmen miissen, so
hat sich seit Jahresanfang vieles ver-
andert. Da ist zunichst das neue Kos-
tenbewusstsein. Wurden in der Ver-
gangenheit immer neue Mitarbeiter
eingestellt, als gibe es kein Morgen, so
hat hier eine Umkehr eingesetzt. Viele
Tech-Riesen bauen Stellen ab: 12.000
bei Google, 10.000 bei Microsoft,
18.000 bei Amazon, 11.000 bei Meta
und so weiter. Anleger sehen dies als
eine positive Entwicklung an. Denn
eines ist klar geworden: Auch bei den
Technologieunternehmen  wachsen
die Biaume nicht in den Himmel. Die
neue Realitit ist bei den Konzernen
angekommen.

WETTBEWERB UM KI-BOTS

Das hindert sie aber nicht daran, wei-
ter in neue Technologien zu investie-
ren. ChatGPT ist hier das prominen-
teste Beispiel. Microsoft investiert
Milliarden in den Mutterkonzern
OpenAl, um sich die Vorteile und den
Zugriff auf dessen Chatbot zu sichern.
Doch die Konkurrenz legt nicht die
Hinde in den Schof. Mittlerweile ste-
hen dutzende KI-Bots in den Startls-
chern. Der Prominenteste ist ,Bard“
von Google. Aber auch der Facebook-
Konzern von Marc Zuckerberg will
nach dem Wirbel um den Text-Auto-
maten mitmischen. Metas Sprachmo-

Frank FISCHER,
Shareholder Value Management AG

dell auf Basis kiinstlicher Intelligenz
soll vor allem Forscher in ihrer Arbeit
unterstiitzen. Die Technologie trigt
den Namen LLaMA (Large Language
Model Meta AI).

Und noch etwas spricht fiir eine Re-
naissance der Tech-Riesen: ihre tiefen
Taschen. Die Big-Techs verfiigen iiber
hohe Cash-Bestinde und erwirtschaf-
ten immer noch Milliardengewinne —
und das Quartal fiir Quartal. Wie die
jingsten Quartalsergebnisse gezeigt
haben, wurden zwar keine neuen Re-
kordmarken erreicht, aber der Cash-
Flow ist immer noch enorm.

UNGEMACH KONNTE VON DEN
NOTENBANKEN DROHEN

Doch es gibt auch Risiken. Ein tber-
raschend deutlicher Preisanstieg hat
die Anleger an den US-Bérsen ver-
schreckt. Sorgen vor deutlicheren
Zinsschritten der US-Notenbank
kochten wieder hoch. Und sollte es
dazu kommen, dann wiirden beson-
ders die Tech-Werte wieder unter
Druck geraten. Hoffnungen auf baldi-
ge Zinssenkungen wiren damit dahin.

Denn auch der Jobmotor lauft in den
USA auf Hochtouren und hat die Ar-
beitslosenquote im Januar mit 3,4
Prozent auf den niedrigsten Stand
seit 1969 gedriickt. Sollten die Zinsen
nicht in absehbarer Zeit sinken, kann
die Herrlichkeit fiir Microsoft und Co.
schnell wieder vorbei sein.

WIRTSCHAFTLICHE BURGGRABEN
SCHUTZEN

Fir uns spielt das aber nur eine unter-
geordnete Rollte. Denn wenn Unter-
nehmen mit tiefen wirtschaftlichen
Burggriben so stark an den Bérsen
abgestraft werden, reiben wir uns als
Modern-Value-Investoren die Hinde.
Beispiel Microsoft. Die Office-Pakete
spielen weiterhin Milliarden ein. Der
niedrige Preis des Abos in Kombinati-
on mit den immensen Wechselkosten,
die beim Verlassen von Word, Excel
und Co. entstehen wiirden, machen
dieses Geschift unglaublich robust.
Ein solches Unternehmen ist nicht
mal eben so 25 Prozent weniger wert
als noch vor einem halben Jahr.

ZUR PERSON: FRANK FISCHER

Frank Fischer, Chief Investment Officer der
Shareholder Value Management AG, ist
verantwortlich fiir den ,Frankfurter Akti-
enfonds fiir Stiftungen®, den ,Frankfurter —
Value Focus Fund“, den ,,PRIMA - Globale Wer-
te“, den ,Frankfurter Stiftungsfonds“ und den
Frankfurter UCITS-ETF - Modern Value. Fischer
verfolgt einen Modern-Value-Ansatz: Nicht der
Preis eines Unternehmens ist entscheidend,
sondern was man dafiir als Investor bekommt.

| Ausgabe 01/2023 | www.fondsexklusiv.de |



TRADER’S CORNER

ANALYST: BJORN HEIDKAMP;
Kagels Trading GmbH

Zeitpunkt der Analyse: 05.03.2023

S&P 500 Abwartstrendlinie liberschritten

Auch der wohl wichtigste Index der Welt setzte seine seit Mitte Ok-
tober laufende Aufwartsbewegung weiter fort. Dabei wurde die seit
Januar 2022 bestehende eingezeichnete Abwartstrendlinie Uber-
schritten. Eine im,Normalfall“ zu erwartende entsprechende Zunah-
me der Aufwartsdynamik blieb bis dato jedoch aus. Am o2. Februar
erreichte der S&P 500 bei 4.195 das bisherige Bewegungshoch und
zeigt damit gegentiber seinen europdischen Pendants weiter relative
Schwache. Zusatzlich als Warnsignal zu interpretieren ist die Tatsa-
che, dass sich der abgebildete MACD-Indikator erstmalig seit Januar
201 unter seiner Signallinie befindet.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des S&P 500 von Fallt der S&P 500 unter 3.880, droht ein Riicksetzer bis zum nachsttie-
1992 bis heute, bei Kursen von 4.046 Indexpunkten. Ein Notierungsstab bildet feren Unterstiitzungsbereich um 3.640 bis 3.580. Bei Kursen darun-
das Kursverhalten des S&P 500 fiir jedes Quartal ab. ter wiren Kurse im Bereich des Jahrestiefs aus 2022 bei 3.492 in der

zweiten Jahreshdlfte nicht mehr auszuschlieRen. Steigt der S&P 500
lber 4.250, diirfte sich der Aufwartstrend weiter durchsetzen. Kurse
um 4.600 bis 4.818 geraten dann wieder in den Fokus der Investoren.

DAX mit starkem Jahresauftakt

Seit Jahresstart hat der deutsche Leitindex DAX mit einer Fortset-
zung der ausgepragten Aufwartsbewegung des letzten Quartals
auf den reduzierten Konjunkturpessimismus reagiert. Dabei wurden
wichtige Widerstandsbereiche zwischen 14.700 und 15.000 miihelos
lUberschritten und somit weitere Kaufsignale generiert. Nach einem
Zugewinn von mehr als 12% stoppte die Aufwartsbewegung am og.
Februar bei 15.659 vorerst. Ein derartiger Anstieg muss oftmals erst
einmal verdaut, sprich konsolidiert werden, was gerade geschieht.

Steigt der DAX klar iiber das bisherige Jahreshoch, eréffnet sich
weiterer Aufwartsspielraum bis zu der bedeutenden Zone erhohter

Abgabebereitschaft zwischen 16.000 und der bisherigen Bestmarke Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des deutschen
aus dem November 2021 bei 16.290. Aktienindex DAX von 1994 bis heute, bei Kursen von 15.578 Indexpunkten. Jeder

Fallt der DAX unter 15.000, ist eine Korrektur auf die seit Oktober Retichnessiabbich iieKupbenepunzIdss DR EnD

bestehende Aufwartsbewegung wahrscheinlich. Als erster starkerer
Unterstiitzungsbereich ist der Bereich um 14.800 bis 14.600 zu er-
wahnen. Bei Kursen darunter ist eine dynamische Ausweitung der
Korrektur in Richtung 14.200 bis 13.800 moglich, ohne den aktuellen
Aufwartsimpuls zu gefahrden.

Euro Bund Future im dynamischen
Abwartstrend

Seit Februar 2022 befindet sich der Bund Future in einem dynami-
schen langfristigen Abwartstrend. Nach einer kurzen Erholungs-
bewegung bis Ende November markierte das europdische Zins-
barometer ein Zwischenhoch bei 143,18, ehe sich die Baren wieder
durchsetzten. Dabei wurde Ende Februar das nachste wichtige Tief
unterboten und damit der Abwartstrend erneut bestatigt. Aktu-
ell weist der Bund Future mit dem Tief vom 02. Méarz bei 131,31 den
niedrigsten Stand seit August 2011 auf. Als nachste wahrscheinliche
Etappenziele sind die psychologisch wichtige Marke von 130 und der
Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Euro Bund deutliche Unterstiitzungsbereich von 127,50 bis 126,50 zu nennen.
Futures von 2011 bis heute, bei Ku“rsen von 132,3?%. Ein Notierungssta? bjldet das Aufgrund des stark verbrauchten Momentums (mehr als 23% Kurs-
Kursverhalten des Gradmessers fiir den europadischen Anleihemarkt fiir jeden T . . .
Monat ab. verlust seit einem Jahr) ist jederzeit eine technische Erholungsreak-
tion moglich, ohne den Trend zu gefahrden. Bei Kursen Uiber 134,50
ist ein Anstieg in Richtung 136,80 anzunehmen. Erst Kurse iiber
144,50 verbessern die Ausgangssituation.

www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |



Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Wahrungspaa-
res EUR/USD von 2011 bis heute, bei Kursen von 1,0641 USD. Ein Notierungsstab
bildet das Kursverhalten des Euro Futures fiir jeden Monat ab.

Gold in langfristiger Konsolidierungszone

Aus der Perspektive des langfristigen Quartalscharts handelt das
gelbe Edelmetall seit Mitte 2020 in einer groRen neutralen Seit-
wartsbewegung mit den Widerstanden um 2.063 und 2.079 und
den Unterstiitzungen zwischen 1.684 bis 1.673 und dem Bewegungs-
tief von Anfang November bei 1.619. Seit diesem Zeitpunkt legten
die Goldpreise in einem steilen mittelfristigen Aufwartstrend um
mehr als 21% bis auf das aktuelle Bewegungshoch vom o2. Februar
bei 1.969,50 zu. Die Abwartsbewegung im Februar mit einem Be-
wegungstief bei 1.813,90 ist lediglich als gesunde Korrektur im seit
November bestehenden Aufwartstrend zu bewerten.

Bei Kursen liber 1.880 ist von einer Wiederaufnahme der Aufwarts-
bewegung in Richtung Jahreshoch auszugehen. Kurse iiber den
massiven Widerstanden zwischen 2.063 und 2.079 scheinen, zumin-
dest im ersten halben Jahr, eher unwahrscheinlich. Fallt Gold unter
1.800, ist mit einer Fortsetzung des Riicksetzers zu rechnen. Erst Kur-
se unter 1.750 neutralisieren den Aufwartsimpuls. Langfristig ist aus
Sicht der Bullen die Verteidigung der Marke von 1.619,10 elementar.

Der abgebildete Chart zeigt die langfristige Kursentwicklung des Rohdl Futures
von 2010 bis heute, bei Kursen von 79,68 USD/Barrel. Ein Notierungsstab bildet
das Kursverhalten des Rohdl Futures fiir jeden Monat ab.

TRADER’S CORNER

Euro: Erholung vor dem Ende?

Aus der Perspektive des Monatscharts befindet sich der Euro wei-
terhin in einem langfristigen Abwartstrend. Am 27. September 2022
wurde mit 0,9627 der tiefste Stand seit 2002 erreicht. Ausgehend
von diesem Marktwendepunkt setzte der Euro zu einer respektablen
Erholung im bestehenden Abwartstrend an. Am o2. Februar wurde
das bisherige Hoch der Erholungsbewegung bei 1,1015 erreicht.
Kurse unter 1,0520 wiirden die Erholung beenden und den Uiberge-
ordneten primaren Abwartstrend wieder durchsetzen. Insbesonde-
re bei Kursen unter dem starken Bereich erhohter Aufnahmebereit-
schaft zwischen 1,0480 und 1,0370 diirfte die Abwartsbewegung
an Dynamik zulegen. Bei diesem Szenario waren durchaus wieder
Kurse im Bereich der Paritdt in den ndchsten Monaten vorstellbar.
Bei Kursen Uiber 1,0830 ist eine Fortsetzung der mittelfristigen Er-
holungsbewegung in Richtung Jahresshoch um 1,1015 anzunehmen.
Steigt der Euro auch dariiber, ist mit einem weiteren Erholungs-
schub bis zum nachsthéheren Widerstandsbereich von 1,140 und
1,1260 zu rechnen, ohne den libergeordneten langfristigen Abwarts-
trend zu gefdhrden.

Der abgebildete Chart zeigt die historische Kursentwicklung des Gold Futures
von 1988 bis heute, bei Kursen von 1.854,60 USD/Unze. Ein Notierungsstab bildet
die Kursschwankungen des Gold Futures fiir ein Quartal ab.

Rohol: WTI Future mit riicklaufiger
Volatilitat

Aus der Perspektive des langfristigen Monatscharts befindet sich
Rohdl in einem libergeordneten Abwartstrend. Am 09. Dezember er-
reichte der WTI Future mit 70,08 das aktuelle Bewegungstief.

Seit Dezember wurde dieser Abwartstrend durch eine mittelfristige
neutrale Konsolidierung zwischen 83,34 und 70,08 abgel6st. Auffllig
ist die immer weiter abnehmende Schwankungsbreite, welche in der
Regel Vorbote einer starken Kursbewegung ist. Im Februar weist Roh-
6l die niedrigste Volatilitat der letzten 11 Monate auf.

Bei Kursen unter 70 liee sich idealtypisch ein weiterer Preisrutsch
Richtung 62 bis 57 als Kurszielkorridor ableiten. Steigt Rohdl klar
liber 84, ist eine Erholungsbewegung bis zum nachsthéheren Wider-
standsbereich zwischen 9o und 93 anzunehmen. Kurse lber 94,50
drehen das langfristige Chartbild wieder zugunsten der Bullen.

| Ausgabe 01/2023 | www.fondsexklusiv.de |
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Europa gewinnt!

Der Ukraine-Krieg wiitet weiter. Die Energiekrise ist noch nicht iiberwunden. Trotzdem
zeigen sich Anlageexperten und Fondsmanager von der Resilienz europiischer Aktien
uiberzeugt — besonders im Vergleich zur Wall Street. Die Griunde sind vielfaltig,
angefangen bei giinstigeren Bewertungen tuber eine grof3ere Preissetzungsmacht bis hin
zu attraktiveren Risikopramien. Die Strategien erfolgreicher Fondsmanager eréffnen
Anlegern dabei unterschiedliche Ansitze, um hiervon zu profitieren. von Wolfgang Regner

| www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |
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nergiekrise, Gasmangellage,
E Blackouts - parallel zu den War-

nungen vor Europas Untergang
im vergangenen Herbst starteten die
Aktienmirkte auf dem alten Konti-
nent durch und haben mit einem Plus
von rund 30 Prozent seit Oktober
2022 die Wall Street als Lokomotive
der Weltbérsen klar abgehingt. Der
Pessimismus in Sachen Energie, Krieg,
aber auch der Zukunft Italiens in der
Eurozone hat zu hohen Risikopriamien
bzw. tiefen Bewertungen in den eu-
ropiischen Mirkten gefihrt, die der
ideale Nihrboden fiir steigende Kurse
waren, als mehr und mehr klar wur-
de, dass die befiirchteten Risiko-Sze-
narien nicht eintreten wiirden. Doch
koénnen Anleger noch in die Rally ein-
steigen, wo die Kurse schon so stark
gestiegen sind? So manche Analysten
und Fondsmanager raten dazu, weil
die Gewinnerwartungen in vielen
Branchen noch stirker gestiegen sind
als die Kurse selbst — und das eroffnet
europaischen Aktien weiterhin einen
Vorteil gegeniiber den immer noch
hoch bewerteten US-Papieren.

STARKE PREISSETZUNGSMACHT
Viele Firmen sind nicht Verfolgte der
Inflation, sondern sie treiben zur Ge-
winnsteigerung die Inflation noch an.
Weil die Nachfrage im Vergleich zum
Angebot im Nachklang zur Pandemie
in vielen Wirtschaftssektoren hoch ist,
geniefien viele insbesondere markt-
fuhrende Unternehmen eine stirkere
Preissetzungsmacht. Sie kénnen so die
gestiegenen Inputkosten an die Ver-
braucher weiterleiten, ohne Umsatz-
riickginge zu erleiden. Die Gewinn-
marge im Stoxx Europe 600 lag 2022
bei rund zehn Prozent und damit auf
einem historisch hohen Niveau (siehe
Grafik S. 12). ,\Wir erwarten resilien-
te Gewinne, eine ,Earnings Recessi-
on’ sollte es auch in den kommenden
zwolf Monaten nicht geben. Aber auch
in den relativen Risikoprimien gegen-
iber Anleihen zeigt sich die derzeit
hohe Attraktivitit Europas®, meint
Paul Quinsee, Global Head of Equities
bei J.P. Morgan Asset Management.

INVESTMENTFONDS

Ein ganz anderes Bild zeigt sich in den
USA. Hier sind Aktien mittlerweile
extrem unattraktiv gegeniiber Bonds,
die Risikoprimie im Technologieindex
Nasdagq ist fast Null. Trotz des Ukraine-
kriegs, hoher Energiepreise und Liefer-
kettenstérungen haben sich Europas
Unternehmen im Vorjahr mit einem
durchschnittlichen Gewinnwachstum
von 20 Prozent gut geschlagen. Wih-
rend Marktexperte Quinsee vor allem
in den USA einen hohen Druck auf die
Gewinnmargen sieht, sind die Aussich-
ten in Europa deutlich positiver. ,Die
meisten Unternehmen haben sich auf
das schwierigere wirtschaftliche Um-
feld eingestellt. Am deutlichsten sehen
wir das in Europa. Trotz rezessions-
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Abschligen gehandelt werden, bietet
die Widerstandsfihigkeit der Gewin-
ne gute Chancen fir Anleger®, fasst
Quinsee zusammen. Was fiir Growth-
Titel spricht: Weltweit verstirken sich
die Tendenzen einer konjunkturellen
Abkiithlung. Gerade in Phasen einer
Wachstumsschwiche werden von In-
vestoren wachstumsstarke Unterneh-
men gesucht und bevorzugt — also jene
Unternehmen, die 2022 angesichts
des veranderten Zinsregimes erheb-
lich unter Druck gerieten. Aber es gibt
auch Argumente fir den Value-Ansatz:
Vor allem die noch immer deutlich
ginstigere Bewertung und die gerin-
gere Zinsempfindlichkeit, fiir den Fall,
dass die Notenbanken die Zinsen doch

ATTRAKTIVERE RISIKOPRAMIEN IN EUROPA

STOXX Europe 600 vs. S&P 500, Risikopramien ggii. 10 Jahre Swap

STOXX Europe 600
Risikopramie ggii. 10 Jahre Swap

1.

2010 2011 2012 2013 2014 2014 2016

Quelle: Bloomberg

naher Bedingungen und des massiven

Anstiegs der Energiepreise nach der

russischen Invasion in der Ukraine

sind die europiischen Gewinne im ver-

gangenen Jahr um mehr als 20 Prozent
: « .

gestiegen”, sagt Quinsee.

Ein schwicherer Euro und Gewinne
im Energiesektor erklirten zwar eini-
ge dieser Gewinne, doch spiegele die
starke Performance auch eine sehr
viel umfassendere Robustheit in ei-
nem schwierigen Umfeld wider. ,Da
europiische Aktien immer noch zu

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

starker anheben miissen als erwartet.
Fur Anleger konnte es daher ratsam
sein, beide Investmentansitze im
Portfolio zu beriicksichtigen.

RESILIENZ FUHRT ZUM UMDENKEN

,Die fiir viele Investoren iiberra-
schend starke ékonomische Resilienz
Kerneuropas hat seit letztem Oktober
schon zu einem deutlich sichtbaren
Umdenken bei der Anlagestrategie
vieler Investoren gefihrt®, sagt Mark
Denham. Aus Sicht des Head of Eu-
ropean Equities bei Carmignac sollte

| Ausgabe 01/2023 | www.fondsexklusiv.de |
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9 9 Wir favorisieren
Unternehmen mit hohen
Gewinnmargen, die ihre guten
Gewinne ins eigene Geschift
reinvestieren. €€

Mark DENHAM,
Head of European Equities, Carmignac

sich tberlegendes Gewinnwachstum
und Umsatzvisibilitit sorgfiltig aus-
gewihlter Unternehmen in einer sta-
bileren Performance niederschlagen.
Die Trendumkehr wird nach seiner
Einschitzung gut durch folgende
fundamentale Daten unterfiittert:
Attraktivere Bewertungen, geringe-
re Risiken fiir die Unternehmensge-
winne, auch im Zuge einer kriftigen
Unterstiitzung  seitens staatlicher
Fiskalpolitik,
dank sinkender Energiepreise, die
Wiedererdffnung Chinas nach dem
Covid-Lockdown attraktive
Dividenden und Ubernahmepriamien
bei M&A-Transaktionen. Denham be-
tont: ,,Diese Kombination ist erstmals

seit 30 Jahren hoher als in den USA“

starker Riickenwind

sowie

INVESTMENTFONDS

Ob es noch zu einer deutlichen Ab-
schwichung der Unternehmensge-
winne kommt, hinge sowohl von
zins- und geopolitischen Faktoren ab
als auch der Frage, wie positiv sich die

Wiedereréffnung Chinas auswirkt.
JWir favorisieren Unternehmen mit
hohen Gewinnmargen, die ihre guten
Gewinne ins eigene Geschift reinves-
tieren. Damit sind sie in der Lage, sich
von Belastungsfaktoren abzuschotten
und in unterschiedlichen Konjunktur-
und Zinsszenarien gut zu performen®,
erginzt der Aktienexperte. Der Car-
mignac Grande Europe ist in Sektoren
wie Technologie, Gesundheit, erneu-
erbare Energien, Industrie und Kon-
sum stark engagiert und wird eher als
Growth-Fonds gemanagt.

EUROPA'SCH E AKTIENFONDS (auswahl alphabetisch sortiert)

Fondsname Fondsanbieter

Allianz Global Investors

Fondsmanager James Rutland, der
fur den auf qualitativ hochwertige
Value-Titel ausgerichteten Invesco
Pan European Focus mitverantwort-
lich ist, weist darauf hin, dass die
US-Marktdominanz von Technolo-
giekonzernen getrieben wurde, die
nunmehr so groff geworden sind,
dass sie in den nichsten Jahren nicht
mehr diesen Einfluss ausiiben kén-
nen. Besonders sollte Europa vom
unaufhaltsamen Trend zur Dekarbo-
nisierung profitieren kénnen, meint
er. Denn nun stiinde nach dem Ende
der Nullzinspolitik der Notenbanken
die Fiskalpolitik der Regierungen im
Vordergrund, und da kénne Europa
sicher gut mitspielen.

»Einige Bewertungsfaktoren spre-
chen klar fur europiische Aktien.
Die Dividendenrendite im US S&P
500-Index liegt bei nur 1,6 Prozent,
im MSCI Europe sind es fast vier Pro-
zent®, sagt der Fondsmanager und
verweist zudem auf deutlich hohe-
re langfristige Zinsen in den USA:
So rentieren die zehnjihrigen US-
Staatsanleihen bei vier Prozent, die
zehnjihrige deutsche Bundesanleihe
aber nur bei 2,5 Prozent. ,Vom Start
der De-Industrialisierung in Europa
kann jedenfalls keine Rede mehr sein,
da auch hier viele Lieferketten heim-
geholt werden®, meint Rutland. Die
grofte Diskrepanz besteht derzeit
zwischen der Marktmeinung und der
Inflationseinschitzung bei Invesco:

Allianz European Equity Dividend
Carmignac Grande Europe
Comgest Growth Europe

Deka Europa Select

DWS European Opportunities
Invesco Pan European Focus

RB LuxTopic Aktien Europa

Daten: Morningstar per 9.3.23

Carmignac Gestion Lux.
Comgest AM

Deka Investment

DWS Investment
Invesco Management

Robert Beer Investment

| www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |

Fonds-

volumen

(Mio. EUR)
LU1111123128 206 11,4
LU1623761951 695 2,7
IE0085WN3467 4.222 12,7
DE0009786186 411 8,0
DE0008474156 1.477 2,6
LU1625225310 1.449 18,1
LU0165251116 162 74

10 Jahre p.a.
5,7

10,1 27
12,1 9,5 -
11,7 11,7 92,9
13,6 8,5 87
11,5 54 9,7
17,0 5.2 6,8
14,2 9,2 6,2
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LWir glauben, dass die Inflation weit-

aus hartnickiger auf relativ hohem
Niveau verharren wird. Daher achten
wir auf Unternehmen, die mit einem
solchen Szenario besser zurande
kommen sollten®, erginzt der Fonds-
manager und zhlt die itbergewichte-
ten Branchen auf: Profiteure der grii-
nen Transformation, wie Energie-,
Grundstoff- und Versorgerwerte so-

9 9 In Europa sind die
Dividendenrenditen héher, die
langfristigen Zinsen jedoch
deutlich tiefer als in den

Usa. €€

James RUTLAND,
Fondsmanager des Invesco
Pan European Focus

wie Banken und Versicherungen, die
von héheren Zinsen profitieren.

Auch fiir Robert Beer ist der Abge-
sang auf die europiische Wirtschaft
ausgeblieben. Vielmehr konzentriere
man sich auf die Unternehmen und
die sihen besser aus als in den pes-
simistischen Szenarien vorher. Der
Fondsmanager des RB LuxTopic Akti-

en Europa zeigt sich fiir europiische
Standardwerte insbesondere mit
Blick auf die Unternehmensqualitit
und die giinstigen Bewertungen opti-
mistisch. Durch eine Kl-unterstiitzte
Aktienauswahl und eine auf Optio-
nen basierende Absicherungsstra-
tegie gelingt es ihm, den EuroStoxx
50 vor allem bei fallenden Kursen zu
schlagen. ,Wir haben wihrend des
Corona-Crashs 2020 in der Spitze
maximal zehn Prozent Wertverluste
hinnehmen missen. In den breiten
Marktindizes betrug das Minus iiber
30 Prozent®, sagt Beer (siehe Inter-
view auf S. 16).

Bei Comgest l4sst man sich von Zins-
und Rezessionsdebatten nicht beein-
drucken. ,Wir sind davon tberzeugt,
dass qualitativ hochwertige Unter-
nehmen in einer guten Position sind,
um ihre Ertrige trotz steigender Roh-
stoffkosten und Zinsen zu steigern®,
heifdt es von Unternehmensseite. So
bringe das gegenwirtige Zinsumfeld
fur verschuldete Unternehmen be-
reits deutlich héhere Kosten; solche
ohne Preissetzungsmacht oder mit

| Ausgabe 01/2023 | www.fondsexklusiv.de |
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nur geringen Gewinnmargen kénne
eine hohere Inflationsrate auf der
Gewinnseite stark belasten.” Positi-
ve Beispiele aus dem Portfolio des
Comgest Growth Europe sind der
Luxusgiiterkonzern LVMH, der fur
das vergangene Jahr Rekordumsitze
und -gewinne meldete. Gleiches gilt
fur den Lithografiemaschinenher-
steller ASML im Halbleiterbereich,
der iber einen Rekordauftragsbe-
stand informierte. Wie sein Name
zu Recht vermuten lisst, verfolgt
der Europafonds von Comgest einen
Growth-Ansatz: Das Fondsmanage-
ment setzt vor allem auf qualitatives
Gewinnwachstum als mafgeblichen
Werttreiber.

Christoph Witzke, Leiter CIO-Office
bei Deka Investment, meint mit Blick
auf den hauseigenen Deka Europa
Select, dass die Zinswende und der
Trend zu hoéheren Renditen prinzi-
piell Value-Werte und damit euro-
paische Aktien unterstiitzen. Die
US-Aktienindizes
sehr vom Faktor Wachstum abhin-

seien hingegen

gig, da Growth-Titel die grofien In-
dizes dominieren. Zudem werde der
Hochpunkt beim Leitzins in Europa
bei etwa 3,5 Prozent implizit gehan-
delt, wahrend er in den USA bei rund

INVESTMENTFONDS

9 9 Wir glauben nicht,

dass europaische Aktien
ein positives Makro-
Szenario bereits vollstindig
eingepreist haben. (44

Philipp SCHWENEKE,
Fondsmanager des
DWS European Opportunities

5,5 Prozent liege. Doch der Anlage-
experte sieht weitere Risiken: ,Der
Konsens der Analysten ist zu posi-
tiv, was die Unternehmensgewinne
anbelangt. Die Schitzungen werden
wohl nach unten angepasst®, sagt der
Deka-Experte und erginzt: ,Eine tie-
fe Gewinnrezession ist jedenfalls an
den Kapitalmirkten nicht eskomp-
tiert worden.” Der Deka Europa Se-
lect fokussiert auf Top-Unternehmen
Europas, was Wettbewerbsstellung,
Wachstumsaussichten und Bilanz-

GEWINNMARGEN AUF HISTORISCH HOHEM NIVEAU

STOXX Europe 600, Gewinnmargen auf 12-Monats-Sicht

in Prozent

11 -
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strukturen anbelangt. Zusitzlich zu

den groflen Qualititstiteln mischt
der Aktienfonds aussichtsreiche klei-
ne und mittelgrof3e Firmen bei, soge-
nannte Small & Midcaps.

Trotz der jiingsten Kursrally werden
die Allokationen internationaler In-
vestoren in Europa niedrig bleiben,
meint Ilga Haubelt. ,Fur Europa
spricht neben diesem markttechni-
schen Faktor auch die besonders hohe
Abhingigkeit von China, das einen
deutlichen
erleben wird",

Konjunkturaufschwung
prognostiziert der
Head of Equities, Europe bei Fidelity.
So wiirden europiische Unternehmen
acht Prozent ihres Umsatzes in China
generieren, US-Firmen hingegen nur
vier Prozent. ,Von der Wieder6ffnung
der chinesischen Wirtschaft werden
vor allem die Sektoren Luxusgiiter,
Freizeit und Chemie profitieren®, er-
ganzt Haubelt.

POSITIVER FISKALISCHER IMPULS

Auf einen anderen Unterschied zwi-
schen den USA und Europa weist Phi-
lipp Schweneke, Fondsmanager des
DWS European Opportunities, hin:
»Der fiskalische Impuls bleibt 2023
in Europa positiv, in den USA diirfte
er aber negativ sein.“ Zudem gefallt
dem Fondsmanager die Zusammen-
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9 9 Die Gewinnschitzungen
spiegeln derzeit nicht die
potenzielle Geschwindigkeit
einer Konjunkturschwache

wider. €€

Jorg de VRIES-HIPPEN,
ClO Equity Europe bei AllianzGl

setzung des Stoxx Europe 600 Index.
Denn hier finde sich ein héherer
Anteil der seitens DWS favorisierten
Diese Titel sollten
laut Schweneke von einem Inflations-

Substanzwerte.

umfeld profitieren sowie von Indust-
rie, Minen, Luxustiteln, die wiederum
Gewinner einer Wiedereréffnung der
chinesischen Volkswirtschaft seien.
Nicht zuletzt miissten sich US-Werte
in einem Umfeld deutlich héherer Re-
alzinsen behaupten, da die Europii-
sche Zentralbank nicht so aggressiv
agiere wie die US-Notenbank Fed.
Der DWS-Fondsmanager denkt auch
nicht, dass europiische Aktien ein
positives Makro-Szenario bereits ein-
gepreist haben: ,Der Bewertungsab-
schlag gegentiber den USA liegt mit
gut 26 Prozent weiterhin tiber seinem
20-Jahresdurchschnitt von etwa 14
Prozent.” Auch eine echte Gewinnre-
zession erwartet er nicht. Vielmehr
sei die jingste Berichtsaison in Eu-
ropa besser gewesen als befurchtet.
Der DWS European Opportunities
favorisiert Titel mit starker Substanz
(Eigenkapital) und gewichtet auch
kleinere Nebenwerte stirker als viele
andere Europa-Aktienfonds.

»Steigende Zinsen befliigeln weltweit
die Value-Aktien, wovon vor allem
Europa mit seinen tiefen Bewertun-
gen profitiert, dufert sich auch Jorg

www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |
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de Vries-Hippen, CIO Equity Europe
bei AllianzGI. Nimmt man die hohen
Ausgaben der Europiischen Union im
Rahmen der Krisen aber auch durch
den European Green Deal hinzu, er-
gibt sich fiir den Anlageexperten, der
fir den Allianz European Equity Divi-
dend mitverantwortlich ist, ein ganzer
Strauf von Faktoren, die europiische
Titel interessant erscheinen lassen: die
Wiederbelebung des Handels, Investi-
tionen, héhere Zinsen, der schwiche-
re US-Dollar, griine Transformation,
staatliche Foérderprogramme und die
Wiederansiedlung von wichtigen In-
dustriesparten zur Absicherung der
globalen Lieferketten.

HOFFNUNG AUF ZINSLOCKERUNG

Der AllianzGI-Experte sieht eine noch
mogliche Rezession in Europa und
damit auch mégliche riickliufige Un-
ternehmensgewinne als weitgehend
eingepreist an, was die Hoffnung
auf eine zukiinftige Lockerung der
sehr restriktiven Zinspolitik der EZB
nihrt. Ein Risiko hat er dennoch iden-
tifiziert: ,Die
spiegeln derzeit nicht die Geschwin-

Gewinnschitzungen

digkeit einer Verlangsamung wider,
die durch die Straffung der Geldpo-
litik, die aktuelle Inflation und die
daraus resultierende Zerstérung der
Nachfrage verursacht wird.“ Etwaige
Kursverluste kann der Allianz Euro-

pean Equity Dividend mittels eines
Puffers abfedern, den sich der Fonds
durch Ausschiittungen dividenden-
starker Aktien schafft. Der Investi-
tionsschwerpunkt des Fonds liegt
auf zyklischen Qualititswerten, z.
B. im Industriesektor und bei eini-
gen ausgewihlten Energie- und Roh-
stofftiteln. Dariiber hinaus ist er im
Finanzsektor, vor allem bei Versiche-
rern und Qualititsbanken, aufgrund
attraktiver Dividenden tbergewich-
tet, bei Technologie hingegen unter-
gewichtet.

Trotz Energiekrise, Ukraine-Krieg und
mancher politischer Stérfeuer konnte
somit nicht die Wall Street, sondern
der europiische Aktienmarkt klar im
Vorteil sein und ins Scheinwerfer-
licht der Performance-Sieger riicken.
Darauf deutet eine Vielzahl uiberzeu-
gender Griinde hin, auf welche die
befragten Anlageexperten hinweisen.
Gleichwohl bleiben natiirlich Risiken.
Die unterschiedlichen Investmentstra-
tegien der erwihnten Fonds eréffnen
Anlegern jedenfalls viel versprechen-
de Perspektiven, wie sie von den sich
bietenden Renditechancen mittel- bis
langfristig profitieren kénnen - auch
wenn das Umfeld an den Kapitalmark-
ten herausfordernd bleibt.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Die europdischen Aktienmarkte konnten
doppelt so stark zulegen wie ihre amerika-
nischen Pendants. Die Gewinnmargen vieler
Unternehmen liegen auf Rekordniveau und
die Risikopramien ihrer Aktien sind ebenfalls
deutlich hoher als jene in den USA, was eine
glinstigere Bewertung impliziert. Fondsma-
nager, die auf dem Kontinent investieren,
nennen noch weitere Griinde, warum Euro-
pas Borsen ins Rampenlicht riicken kénnten.
Die Anlageexperten setzen teils auf Growth-,
teils auf Value-Strategien, fiir die es beide
gute Argumente gibt. Ein Mix konnte daher
eine vielversprechende Strategie sein.
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,» FUr europaische Aktien bin ich

sehr positiv gestimmt*

Durch den Einsatz Kiinstlicher Intelligenz, einer Optionsstrategie und dem Aktienuniversum

selbst gelingt es Robert Beer, Geschaftsfihrer der gleichnamigen Investmentgesellschaft den

EuroStoxx 50 zu schlagen. Fir europiische Blue Chips hebt der Fondsmanager mittelfristig

den Daumen, rechnet zunichst aber mit Kursriicksetzern.

FONDS exklusiv: Die Birsen in den
USA und Europa sind mit starken
Kurszuwdichsen ins Jahr gestartet.
Angesichts riickldufiger Energiepreise
und einer stabilen Konjunktur rechnen
viele Investoren mit einer Normalisie-
rung der Inflation, sehr guten Unter-
nehmensgewinnen und ersten Zins-
senkungen in diesem Jahr. Teilen Sie
diesen positiven Ausblick, Herr Beer?

ROBERT BEER: Das sind zusammen-
gefasst die positiven Faktoren, die an
den Mirkten gehandelt werden und
fiir den unerwartet guten Jahresstart
gesorgt haben. Meine mehr als 35
Jahre Bérsenerfahrung mahnen mich
allerdings, dass zusehends Vorsicht
geboten ist, wenn alles allzu positiv
erscheint. Angesichts unserer Strate-
gie und unseres Risikomanagements
bin ich da aber sehr entspannt.

Darauf kommen wir gleich zuriick.
Lassen Sie uns zuvor einen Blick auf
die Wirtschaftsentwicklung und die
Unternehmensgewinne werfen. Letz-
tere sind zuletzt oft extrem gut ausge-
fallen. Hat Sie das iiberrascht?

R. B.: Das Ausmafd mitunter schon.
Doch viele Unternehmen, insbeson-
dere Marktfiithrer, konnten die Preis-
steigerungen ungeschmilert an ihre
Kunden weiterreichen. Das ist wich-
tig, weil die Unternehmensergebnisse
angesichts einer kumulierten Inflati-
on von rund 20 Prozent in den letzten
beiden Jahren erst einmal um diesen
Anteil wachsen miissen, damit sie real
nicht an Wert verlieren. Das wissen
die Kapitalmirkte, berauschen sich
aber dennoch an den gut anzusehen-
den Gewinnentwicklungen.

www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |

Welche Schlussfolgerung ziehen Sie
daraus?

R. B.: Die Kapitalmirkte gehen derzeit
iberwiegend davon aus, dass eine Re-
zession ausfillt und es den Notenban-
ken gelingen wird, die Inflation durch
ein paar Zinsschritte abzusenken.
Nach einer tiberschaubaren Pause
werden bereits erste Zinssenkungen
erwartet. Nur frage ich mich, ob bei-
spielsweise die europiische Noten-
bank mit diesen wenigen Zinsschrit-
ten tatsichlich die Inflationsrate von
zuletzt zehn auf zwei Prozent wird
senken kénnen. Das méchte ich doch
stark bezweifeln. Ergo steckt derzeit
viel Hoffnung in den Kursen. Deshalb
kann ich mir gut vorstellen, dass wir
in den nichsten Wochen noch einmal
einen Kursriicksetzer erleben werden.

Die Annahme, dass es zu keiner Rezes-
sion kommen wird, blendet aus, dass

9 ) Seit Fondsauflage vor 20
Jahren ist es uns gelungen, bei
geringeren Risikowerten eine
deutliche Outperformance
gegeniiber dem EuroStoxx 50

zu erzielen. €€

Robert BEER,
Robert Beer Investment GmbH

die sogenannte Zinsstrukturkurve ei-
nen inversen Verlauf hat, der bisher
verldsslich eine Rezession ankiindigt
hat. Wie erkliiren Sie sich das?

R. B.: Na ja, die Kapitalmirkte zeigen
sich bisweilen sehr kreativ. Erinnern
wir uns beispielsweise an den 2000er-
Boom, als mit den Kursen von Techno-
logietiteln auch die Bewertungen im-
mer weiter nach oben kletterten. Um
diesen Zustand akzeptieren zu kénnen,
erweiterte man das Kurs-Gewinn-Ver-
hiltnis, kurz KGV, auf das dynamische
KGV. Derlei Beispiele gibt es einige.
So wird nun davon ausgegangen, dass
sich die inverse Zinsstrukturkurve im
Zuge kiinftiger Zinssenkungen auflo-
sen wird. Ich rechne damit, dass sie sich
eher verschirfen wird. Angesichts ei-
ner, besonders in der EU, weiter erhéh-
ten Inflationsrate, diirften die Zinsen
langer steigen und mit ihnen die Ren-
diten kurzlaufender Anleihen, wahrend

Foto: beigestellt (1)



das Renditeniveau der Zehnjihrigen
angesichts einer sich abschwichenden
Konjunktur eher sinken diirfte.

Zuriickblickend hatten die US-Boérsen
viele Jahre lang die Nase gegeniiber
den europdischen Aktienmdrkten
vorn. Was waren die Griinde?

R. B.: Ja, das stimmt. Allerdings wa-
ren die europiischen Aktienméirkte
von 1992 bis 2000 sehr stark unter-
wegs. Danach musste der EuroStoxx
50 mehrfach stark Federn lassen, weil
es in einzelnen Branchen kriselte, die
aber den europiischen Index domi-
nierten. Das war bei Telekomwerten
so, dann bei Banktiteln und spiter bei
Energieversorgern. Gleichzeitig hat
der Technologie-Hype rund ums Inter-
net und Social Media die Aktienkurse
der vorwiegend in den USA beheima-
teten Tech-Werte getrieben und so viel
Kapital in die US-Mirkte gelenkt. In-
zwischen hat sich auch hier eine gewis-
se Erniichterung breitgemacht.

Wie beurteilen Sie die Lage heute?

R. B.: Fur europiische Aktien bin ich
sehr positiv gestimmt und fithle mich
hier als Investor pudelwohl. Der Eu-
roStoxx 50 bietet inzwischen einen
guten Branchenmix mit Zukunftspo-
tenzial. Die Aktienmirkte sind mit
einem durchschnittlichen KGV von
13 bis 14 im Verhiltnis zu den USA
giinstig bewertet, wo das KGV im
Durchschnitt bei 18 liegt. Zwar erzeu-
gen Themen wie die Energiekrise und
politische Auseinandersetzungen,
sei es um die Atomenergie oder die
Unterstiitzung der Ukraine, viele Ne-
gativ-Schlagzeilen. Das sollte jedoch
nicht dariiber hinwegtiauschen, dass
es in der EU rund 2.000 Global Player
gibt, die auf der ganzen Welt konstant
Jahr fir Jahr Gewinne erzielen. Fiir
den Investor ist doch vor allem eines
entscheidend: Wo kann er sein Kapital
in den nichsten zehn Jahren mit Ren-
diteaussichten zwischen sieben und
acht Prozent pro Jahr unter Schwan-
kungen, aber solide investieren?

Dieses Renditeziel erreichen Sie seit
20 Jahren mit Ihrem ,,RB LuxTopic -

INVESTMENTFONDS

Aktien Europa“. Was ist das Erfolgs-
rezept dieses vielfach ausgezeichneten
Aktienfonds?

R.B.: Damals hatte ich mir angeschaut,
wie sich europiische Aktienfonds in
den zehn Jahren zuvor entwickelt hat-
ten und musste feststellen, dass nur
zwei aktiv gemanagte Fonds den Eu-
roStoxx 50 geschlagen hatten. Anders
ausgedriickt: Der Index ist besser als
90 Prozent der Fondsmanager. Folg-
lich muss sich ein erfolgreiches Invest-
ment am Index orientieren. Dennoch
wollte ich einen Weg finden, den Index
zu schlagen.

Wie sieht der Weg aus?

R. B.: Unsere Ausgangsbasis sind die
50 Titel des EuroStoxx 50 mit einer
Marktkapitalisierung von insgesamt
fast vier Milliarden Euro. Die einzel-
nen Indextitel performen Jahr fir
Jahr unterschiedlich. Dabei sind die
Gewinner von heute selten auch die
von morgen. Deshalb habe ich einen
Algorithmus kreiert, der uns in die
Lage versetzt, die 30 bis 40 Werte mit
der stirksten Performance zu kaufen
und die zehn mit der schwichsten
Wertentwicklung
Dies geschieht in einem laufenden
Prozess und fihrt durchschnittlich zu
zwei Transaktionen pro Monat. Zu-
dem ist der Fonds nach Artikel 8 der
Transparenzverordnung klassifiziert
und berucksichtigt eine Reihe von
Ausschlusskriterien.

auszusortieren.
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Gelingt es Ihnen zuriickblickend, den
EuroStoxx 50 dauerhaft zu schlagen?
R.B.: Seit Fondsauflage ist es uns mit-
hilfe der zuvor beschriebenen syste-
matischen Aktienselektion in 15 der
20 Jahre mit unserem Aktienanteil
gelungen, eine jihrliche Outperfor-
mance von durchschnittlich zwei bis
drei Prozent gegentiber dem Euro-
Stoxx 50 zu erzielen.

Warum bendtigen Sie dann zusdtzlich
ein aktives Risikomanagement ?

R. B.: Da es in unregelmifiigen Abstin-
den zu mehr oder weniger heftigen
Kurseinbriichen kommt, nutzen wir
eine Optionsstrategie. Dasheif3t: Gehen
die Bérsen in den Keller, verlieren unse-
re Aktienpositionen ebenfalls an Wert,
wihrend unsere Put-Optionen stark an
Wert gewinnen und je nach Stirke des
Kurseinbruchs den Verlust der Aktien-
positionen ab einem bestimmten Zeit-
punkt ausgleichen. So haben wir wih-
rend des Corona-Crashs 2020 in der
Spitze maximal zehn Prozent Wertver-
luste hinnehmen miissen. In den
breiten Marktindizes betrug das Mi-
nus tber 30 Prozent. Wir investieren
nie ungesichert und finanzieren die-
ses  Sicherheitsnetz weitestgehend
aus der Outperformance gegeniiber
dem Index. Nach beinahe 20 Jahren
sind wir mit dieser Strategie besser als
der Index und dies bei oder genauer
wegen deutlich geringerer Risiken fiir
unsere Anleger.

RB LUXTOPIC - AKTIEN EUROPA A VS. EUROSTOXX 50*

(auf 5-Jahres-Sicht)

= RB LuxTopic - Aktien Europa A

150 ST SR OPI T RN ETERA A

T T
28.02.18 28.02.19 29.02.20

T T 1
28.02.21 28.02.22 28.02.23

*Kursindex, Daten vom 28.2.2018 - 28.2.2023, Quelle: Robert Beer Investment GmbH
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Der Charme des hohen Nordens

Aufgrund der stark exportorientierten Ausrichtung der skandinavischen Lander hat sich eine

Vielzahl globaler Unternehmen in verschiedenen Sektoren etabliert. Die Bérsenbewertungen

sind giinstig. Da die Fondsmanager unterschiedliche Investmentstrategien verfolgen,

lohnt sich ein analytischer Blick in die Anlagepraxis.

s waren drei herausfordernde
E Jahre: Anfang 2020 brach die

Coronapandemie aus. Seit gut
einem Jahr sorgen der Ukrainekrieg
sowie die kriftige Zinswende fiir
Verunsicherung. Je nach Region fal-
len die Nachwehen der Turbulenzen
an den Bérsen jedoch unterschied-
lich aus. Vincent Denoiseux, Head of
ETF Investment Strategy at Amundi,
spannt den Bogen zu den nordischen
Mirkten und sagt: JUber einen Zeit-
raum von drei Jahren, von Ende Ja-
nuar 2020 bis Ende Januar 2023, er-
zielte der MSCI Nordic Total Return
Net Index auf Eurobasis in einem sehr
turbulenten Marktumfeld eine Per-
formance von 33,10 Prozent. Damit
ibertraf er den MSCI Weltindex auf

www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |

vergleichbarer Basis.“ Selbst der MSCI
All Countries World Index (ACWI), der
auch Schwellenlinder-Aktien enthilt,
wurde tberholt.

Insgesamt umfasst der nordische
MSCI-Index vier Lander, wobei Schwe-
den die gréfite Gewichtung darin ein-
nimmt, gefolgt von Dinemark, Finn-
land und Norwegen. Vor allem eines
haben die Regionen gemein: Viele
Unternehmen sind stark exportori-
entiert, heifdt es seitens Nordea Asset
Management. Darunter befinden sich
zudem zahlreiche multinationale Kon-
zerne mit bekannten Markennamen.
Eine solche internationale Ausrich-
tung birgt vor allem in Zeiten eines
starken US-Dollars Vorteile, erginzt

von Raja Korinek

Wilhelm Bruun, Fondsmanager des
Evli Nordic Fund. Dann vergiinstigen
sich die Ausfuhren allein in die USA,
ein wichtiger Absatzmarkt.

Wie ertragreich eine offene Wirt-
schaft ist, verdeutlichen die Ergebnis-
se des Prosperity Index, der von der
Londoner Denkfabrik Legatum Ins-
titute seit Jahren veréffentlicht wird
und den Wohlstand in 167 Lindern
weltweit misst, so zum Beispiel an-
hand der Infrastruktur und des freien
Marktzugangs. Das Ergebnis ist be-
zeichnend: Allein 2021 rangierten die
vier genannten nordischen Linder auf
Platz eins bis vier. Ende Februar wur-
de nunmehr der Index 2023 veréffent-
licht. Einmal mehr fihrten die Lin-

Fotos: Adobe Stock (1), beigestellt (2)



der das Ranking an. Zum Vergleich:
Deutschland rangiert auf Platz 9,
Osterreich auf Platz 14.

Mike Judith, Head of International
Sales & Client Portfolio Management
bei DNB Asset Management, verweist
zudem auf den hohen Stellenwert
der Nachhaltigkeit in den nordischen
Regionen. ,Viele Unternehmen sind
fuhrend in den Bereichen nachhaltige
Entwicklung und Umweltschutz. Dies
macht nordische Aktien attraktiv fiir
jene Anleger, die ihre Investitionen
mit ihren Werten in Einklang bringen
wollen®, sagt Judith.

GUNSTIGE BEWERTUNGEN

Ebenso punkten die nordischen Ak-
tienmérkte mit ginstigen Bewertun-
gen. So lag das Kurs-Gewinn-Verhalt-
nis (KGV) des MSCI Nordics Ende
Januar bei durchschnittlich 17,03.
Beim MSCI Weltindex lag die Kenn-
zahl bei 18,18 und beim MSCI ACWI
war es 17,37. Ebenso interessant fiir
Anleger ist der Vergleich der durch-
schnittlichen Dividendenrendite. Sie
erreichte auf den nordischen Mirk-
ten zuletzt 2,83 Prozent. Allein beim
MSCI Weltindex lagen sie mit 2,09
Prozent ein gutes Stiick darunter.

Allerdings zeichnen sich die Bérsen
der einzelnen Linder durch unter-
schiedliche Schwerpunkten aus: So
iiberzeugt etwa die Kopenhagener
Borse mit einer Reihe etablierter Ge-

INVESTMENTFONDS

sundheitstitel. An der Bérse in Oslo
gibt es zahlreiche Ol- und Gaskon-
zerne, wobei der Sektor von Europas
verstiarkter Suche nach fossilen Ener-
giequellen abseits von Russland pro-
fitiert. In Helsinki ist die Bérse von
der Schwerindustrie, so etwa aus dem

PROGNOSEN IM
UBERBLICK

Gereiht nach der BIP-Prognose 2023

NORWEGEN

Angaben und Prognosen

in Prozent
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kurz ETE. Diese grundsitzlich borsen-
gehandelten Fonds erméglichen eine
kostengiinstige Teilhabe an der Ent-
wicklung eines Index. Interessant ist in
diesem Zusammenhang der Blick auf
die Wertentwicklung beider Fondsty-
pen (siehe Fondstabelle auf Seite 20).

Auf Ein- und Drei-
Jahres-Sicht ~ legten
die ETF von Amundi
und db-xtrackers eine
bessere Wertentwick-

lung zuriick als aktiv

BIP-Wachstum 3.1 0.6 gemanagte Fonds aus
Inflationsrate 4.0 5.2 der Region. Die ETF
bilden die Wertent:
BIP-Wachstum 3.0 0.0 wicklung des MSCI
Inflationsrate 7.7 3.8 Nordic Index ab. Fir

Denoiseux von Amun-
di liegen die Griinde

BIP-Riickgang 2.0 -0.3
Inflationsrate 7.2 45 fur die unterschiedli-
che Wertentwicklung
EEN o8 . auf der Hand: ,Ins-
- l,Jc gang : — besondere fiir aktive
Inflationsrate 8.4 9.1

Quelle: SEB Bank; Januar 2023

Stahlsektor, und einigen soliden Ban-
ken geprigt. In Stockholm kénnen
Anleger in zahlreiche internationale
Industrieunternehmen investieren.

PASSIV ODER AKTIV INVESTIEREN?

Anleger kénnen mit aktiv oder passiv
gemanagten Fonds auf die Miarkte im
hohen Norden setzen. Letzteres er-
moglichen Exchange Traded Funds,

NORDISCHE ZAHLEN IM UBERBLICK

Obwohl die Wirtschaft in den nordischen Landern stark exportorientiert ist, lohnt der
Blick auf die Entwicklungen der jeweils einzelnen Volkswirtschaften, die laut jlingsten
Prognosen der schwedischen Bank SEB recht unterschiedlich ausfallen. (Siehe die Tabelle

,Prognosen im Uberblick.)

Norwegens Energiereichtum kénnte dem Land weiterhin zugute kommen. Private Haus-
halte diirften zudem von staatlichen Stiitzen fiir Strompreise profitieren, wenngleich
man bei der SEB mit einem Riickgang beim Konsum rechnet. Das Bruttoinlandsprodukt
(BIP) diirfte in diesem Jahr insgesamt um leicht um 0,6 Prozent wachsen. Fiir Danemarks
Wirtschaft rechnet man mit Null-Wachstum, wahrend das BIP in Finnland um 0,3 Pro-
zent leicht sinken diirfte. Die vorsichtige Prognose wird unter anderem mit riicklaufigen
Auftragseingangen in der Industrie sowie einer zunehmend pessimistischen Konsumen-
tenstimmung begriindet. In Schweden diirfte das BIP-Minus mit rund 1,2 Prozent noch
starker ausfallen. Dazu diirfte unter anderem ein Abkiihlen des iiberhitzten Hauser-

marktes beitragen.

Vermégensverwalter
war es schwer, in der
hirtesten Phase der
Covid-Krise, somit Anfang 2020, voll
investiert zu bleiben.“ Somit hinkten
sie bei der ebenso raschen Markterho-
lung, die im Herbst desselben Jahres
folgte, Indexfonds nach.

Hinzu kommt der Umstand, dass der
Welthandel aufgrund Chinas stren-
ger Null-Covid-Politik unter Druck
geriet. Doch das Blatt kénnte sich im
aktuellen Jahr auch fiir aktive Fonds-
manager wenden, da die globale Kon-
junktur von dem Ende des strengen
Lockdowns im Reich der Mitte neuen
Schwung bekommen sollte. Dies diirf-
te sich insbesondere auf Unternehmen
mit einer internationalen Ausrichtung
positiv auswirken, auf die Nordic-
Fondsmanager setzen.

DANEMARK UND FINNLAND

IM FOKUS

Wie aber sieht die Selektion in der Pra-
xis aus? Der Nordic Equity Fund etwa
umfasst rund 30 Aktien, wobei der-
zeit der Finanzsektor mit Titeln aus

| Ausgabe 01/2023 | www.fondsexklusiv.de |
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Danemark und Finnland die héchste

Gewichtung einnimmt. Dazu zih-
len Sampo Group und Tryg. ,Sampo
Group ist eine Versicherungsholding
mit Sitz in Finnland®, prazisiert Co-
Fondsmanager Niklas Kristoffersson.
Der finnische Konzern ist vor allem in
der Sachversicherung (Property and
Casualty, kurz P&C) aktiv. Dies wird
unter anderem mit der Tochtergesell-
schaft If P&C Insurance Holding ab-
gedeckt. In England ist Sampo Group
etwa mit Hastings Group titig. Doch
auch der Lebensversicherungsbereich
wird abgedeckt, wobei sich Sampo
kiinftig stiickweise von diesem Ge-
schift trennen maéchte.

JIryg Forsikring ist ebenfalls in der
Versicherungsbranche titig”, erginzt
Carl Mattiasson. Er ist der zweite
Co-Fondsmanager des Nordic Equi-
ty Fund. Der dinische Konzern deckt
nebst der Sach-, auch die Kautions-
und Kreditversicherungen ab. Im Juni
2021 ibernahm Tryg Forsikring zu-
dem den britischen Versicherer RSA,
ein Schritt, der dem Nordea-Experten
gefillt. Der Konzern habe in der Ver-
gangenheit immer wieder bewiesen,
dass er tbernommene Gesellschaften
erfolgreich integrieren kénne.

Doch auch schwedische Banken, so

etwa Svenska Handelsbanken, und
Industrietitel gehéren zu den grofi-

| www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |
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9 9 Der Finanzsektor mit
Titeln aus Danemark und
Finnland nimmt die héchste
Gewichtung ein. (44

Niklas KRISTOFFERSSON,
Nordea Asset Management

ten Fondspositionen. Die schwedische
Epiroc riistet Minenkonzerne aus, bei-
spielsweise mit Bohrgeraten. Mattias-
son meint, dass der Konzern von der
Erholung am Minensektor profitiert.
Tatsichlich werden zahlreiche Bunt-
metalle fiir die Industriewende nach-
gefragt, sei es fiir Windrader, Solarpa-
neele oder Elektroautos. Auch hierfiir
ist Chinas Bedarf grofi.

NACHHALTIGKEIT IM FOKUS

Ein wenig anders ist der Investment-
ansatz im Nordic Stars Equity Fund.
Dieser Fonds umfasst ebenfalls ein
konzentriertes Portfolio von rund 30
Aktien mit unterschiedlichen Markt-
kapitalisierungen, legt jedoch einen
etwas grofleren Fokus auf Small Caps
(rund zehn Prozent des Fondsvermé-

gens). Der Fonds ist zudem Teil der
STARS Funds-Familie von Nordea.
Ziel ist es unter anderem hierbei, Un-
ternehmen aktiv bei der Verbesserung
ihrer Nachhaltigkeitsprofile zu unter-
stiitzen, weshalb Engagement eine
grof3e Rolle spielt, wie es seitens Nor-
dea heif3t.

Dazu zahlt nicht nur die Ausiibung
von Stimmrechten sowie der Dialog
mit dem Management. Unternehmen
werden auch dahingehend durchleuch-
tet, inwiefern sie die Sustainable De-
velopment Goals (SDG) der Vereinten
Nationen einhalten. Diese wurden
2015 im Rahmen der ,Agenda 2030“
verabschiedet und umfassen 17 nach-
haltige Ziele, zu denen unter anderem
der Zugang zu sauberem Trinkwasser
sowie Bildung zihlen.

Beide Fonds verwenden im Ubrigen
den MSCI Nordic 10/40 Index (Net
Return) als Benchmark. Das bedeutet,
es diirfen maximal zehn Prozent des
Fondsvermégens in eine Einzelpositi-
on investiert werden. Alle Positionen
iber finf Prozent diirfen in Summe
hochstens 40 Prozent des Fondsver-
mogens ausmachen.

ENERGIEWENDE ALS KERNTHEMA

Anders sieht es beim SEB Nordic Fu-
ture Opportunity Fund aus. Dieser
verwendet als Benchmark den VINX.
Der Index ist breiter als der MSCI
Nordic Index aufgestellt, da er Aktien
nicht nur von den Bérsen aus Kopen-

NORDISCHE RIESEN (Sortierung nach der 5-Jahresperformance )

-

Xtrackers MSCI Nordic UCITS ETF IEOOBOMRHC27
Nordea 1- Nordic Equity Fund LU0064675639
SEB Nordic Future Opportunity LU0030165871
Nordea 1- Nordic Stars Equity Fund LU1079987720
DNB Fund Nordic Equities Fund LU0083425479
Evli Nordic FI0008810908
Amundi MSCI Nordic UCITS ETF LU1681044647

Quelle: Morningstar; Angaben vom 28. Februar 2023

Fonds- Wertentwicklung in %
volumen

645,80 5,68 14,33 9,79
195,88 4,96 13,57 8,78
251,47 0,79 11,79 8,55
259,10 1,31 11,77 8,34

72,25 0,02 7,19 7,29

83,33 -3,85 G)7/5) 6,21
204,66 5,60 13,98 -



hagen, Helsinki, Oslo und Stockholm
enthilt, sondern auch von Reykja-
viks Bérse in Island. Im Fonds selbst
fallt auch die Sektorgewichtung an-
ders aus als bei Nordea. Die grofite
Gewichtung entfillt auf die Indus-
triebranche. Fondsmanager Robert
Vicsai verweist auf die grundlegende
Strategie und meint: ,Die Energie-
wende, die Energieeffizienz sowie
die Kreislaufwirtschaft sind drei der

Kernthemen.”

Angesichts der geopolitischen Span-
nungen sei die Abkehr von fossilen
Brennstoffen wichtiger denn je. Dabei
spielen einige der Industriekonzerne,
in die der Fonds investiert, eine wich-
tige Rolle, betont Vicsai. Die schwedi-
sche Nibe etwa stellt Wairmepumpen
her, mit denen CO, im Vergleich zu
herkémmlichen Heizsystemen einge-
spart wird.

Der Gesundheitssektor nimmt die
zweitgrofite Fondsgewichtung ein.
Grofite Einzelpositionen fielen zu-
letzt auf die danische Novo Nordisk
sowie die schwedische Astra Zeneca.
Novo Nordisk setzt sich mit seinen
Diabetestherapien erfolgreich durch.
An Bedarf mangelt es nicht, die Zahl
der Erkrankten steigt weltweit. Griin-
de dafiir sind freilich eine ungesunde
Ernihrung sowie der Bewegungs-
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mangel, was letztendlich auch dazu
fithrt, dass immer mehr Menschen
an Ubergewicht leiden. Fiir Letzte-
res bietet das Diabetesmedikament
Ozempic von Novo Nordisk ebenfalls
eine Losung.

»Astra Zeneca punktet wiederum mit
seinen diversifizierten Krebstherapi-
en“, erginzt Vicsai. Der Finanzsek-
tor ist im SEB-Fonds hingegen mit
nur rund neun Prozent gewichtet, so

b)) Uber einen Zeitraum von
drei Jahren erzielte der MSCI
Nordic Total Return Net Index
auf Euro-Basis in einem sehr
turbulenten Marktumfeld
eine Performance von rund

33 Prozent. “

Vincent DENOISEUX,
Amundi

etwa mit Investor. Der schwedische
Finanzkonzern besitzt Beteiligungen
an einigen grofien Unternehmen aus
dem Land sowie am Private Equity-
Anbieter EQT.

GUTES CASH-FLOW-MANAGEMENT
IN SCHWEDEN GEFRAGT

Im Evli Nordic Fund steht Schwe-
den noch héher als in den anderen
Portfolios im Kurs. Aktien aus der
Region nehmen derzeit eine Gesamt-
gewichtung von rund 45 Prozent ein.
Fondsmanager Bruun gefillt vor al-
lem eine Eigenschaft: ,Zahlreiche
schwedische Firmen legen oftmals
groflen Wert auf ein stabiles Cash-
Flow-Management.” Zu den gréfiten
Fondspositionen zdhlen Betsson, ein
Anbieter von Online-Glicksspielen
und Hexpol, die Polymerprodukte
entwickeln.
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Doch weshalb hinkt die Wertentwick-
lung im Vergleich zu den Mitwerbern
hinten nach? Bruun verweist auf den
vergleichsweise hohen Anteil gerin-
ger kapitalisierter Unternehmen.
Dies stellte sich angesichts des turbu-
lenten Umfelds in den vergangenen
rund eineinhalb Jahren als Nachteil
heraus.

WAHRUNGSRISIKEN BEACHTEN
Auch bei Evli ist im Ubrigen die zu-
grundeliegende  Benchmark  der
VINX, genauso wie im DNB Fund
Nordic Equities Fund. Dennoch wei-
chen beide Fonds mit ihrem akti-
ven Stockpicking genauso von der
Benchmark ab wie die Nordea- und
SEB-Fonds. Im DNB-Fonds werden
Industriewerte dabei am héchsten
gewichtet, gefolgt von Finanztiteln.
Dazu zihlt beispielsweise NKT. Das
dinische Unternehmen liefert Kabel
und Kabelzubehér an den Energie-
sektor. Die Nordea Bank zihlt eben-
falls zu den gréften DNB-Gewich-
tungen.

Anleger sollten jedoch auch die Risi-
ken gut im Auge behalten. Fir Anle-
ger aus dem Euroraum zahlt auch das
Wihrungsrisiko dazu. Sollten sich
zudem die geopolitischen Konflik-
te vor allem in Fernost verschirfen,
konnte dies den globalen Handel be-
eintrichtigen. Solche Entwicklungen
durften die nordischen Linder be-
sonders treffen und damit auch deren
Aktienmairkte.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Das globale Umfeld bleibt herausfordernd.
Solide Aktieninvestments in innovative Welt-
marktfiihrer sind umso gefragter. Viele sol-
cher Unternehmen sind an den nordischen
Borsen gelistet, die obendrein vergleichs-
weise glinstig bewertet sind. Dennoch set-
zen die Fondsmanager teils auf recht un-
terschiedliche Ansdtze. FONDS exklusiv hat
die verschiedenen Strategien der aktiv und
passiv gemanagten Ansdtze durchleuchtet.
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Nasse ,Ertragsperlen* fiirs Depot

Wasser ist Leben. Viele Menschen haben keinen Zugriff auf sichere Trinkwasserquellen. Der
globale Handlungsbedarf ist daher grof3. Anleger finden in dem Sektor eine vielversprechende
Ertragsquelle, die Wasserfonds auf unterschiedliche Weise erschliefien.

m 23. Mirz, dem diesjihri-
Agen Weltwassertag, startet die

dreitigige =~ Wasserkonferenz
der Vereinten Nationen (UN) in New
York. Dort sollen dringende Mafinah-
men zur Bewiltigung der globalen
Wasserkrise angestofien werden. Der
Hintergrund: Der Anteil der Welt-
bevélkerung, der sicher verwaltete
Trinkwasserdienstleistungen  nutzt,
ist nach UN-Angaben von 2015 bis
2020 um lediglich vier auf 74 Prozent
gestiegen. Gleichzeitig haben derzeit
jedoch etwa zwei Milliarden Men-
schen keinen Zugang zu sauberem
Trinkwasser und Sanititsversorgun-
gen. So kénnen zwar beispielsweise
92 Prozent der Europider auf sichere
Trinkwasserquellen zugreifen, aber
nur jeder Zweite im 6stlichen Mittel-

| www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |

meerraum und nur jeder dritte Afrika-
ner (s. Grafik auf der niachsten Seite).

Beim Fondsanbieter Okoworld geht
man davon aus, dass die Entschei-
dungstriager in den entwickelten
Regionen von der UN klare umsetz-
bare und ambitionierte Handlungs-
empfehlungen erhalten. Sie sollten
diese rasch umsetzen und dabei den
Entscheidungstrigern in den drmeren
Regionen ihre Unterstiitzung bei der
Umsetzung anbieten. ,Viele Ansitze
zum Einsparen oder zur Gewinnung
von Trinkwasser oder zum Ersatz des
Trinkwassers stehen bereit und kénn-
ten anderen benachteiligten Menschen
sauberes Trinkwasser und damit auch
Gesundheit, Bildung und Ernihrung

in den drmeren Regionen dieser Welt

von Kay Schelauske

iiberhaupt erméglichen®, sagt Nedim
Kaplan, Senior Portfolio Manager
und stellvertretender Leiter Portfo-
liomanagement bei der Investment-
gesellschaft. Vonseiten der UN wird
betont, dass Wasser als grundlegender
Bestandteil des Lebens die Erreichung
vieler der insgesamt 17 Sustainable
Development Goals, kurz SDGs, durch
enge Verkniipfungen unterstiitzt, sei
es bei Klima, Ernihrungssicherheit
oder Armutsvermeidung.

KLARE VORGABEN ERWARTET

Im Vorfeld der UN-Wasserkonferenz
haben BNP Paribas Asset Manage-
ment und Impax zusammen mit einer
Gruppe von Investoren einen Brief an
die Regierungen zur Wasserkrise un-
terzeichnet, berichtet Justin Winter.

Fotos: Adobe Stock (1), beigestellt (2)



Davon ausgehend, dass die globale
Wasserkrise ein systematisches finan-
zielles Risiko fiir fast alle Volkswirt-
schaften darstellt und die Klimakrise
diese Bedrohungen vervielfacht, wur-
den in dem Brief vier Forderungen
gestellt, darunter die Verpflichtung
der Regierungen, sich zu ehrgeizigen
kurzfristigen Wasserzielen zu ver-
pflichten und einen Weg fiir jeden

INVESTMENTFONDS

9 ) Wir passen mit unseren
strengen Kriterien nicht in
diese konventionelle Welt von
S&P oder MSCI. €€

Nedim KAPLAN,
Senior Portfolio Manager, stellv. Leiter
Portfolio Management, Okoworld

wasserabhingigen Sektor zu skizzie-
ren. Der Co-Portfolio Manager des
BNP Paribas Aqua Fonds betont: ,Wir
hoffen, dass die Konferenz Bewegung
in diese Fragen bringen wird, damit
die Anleger die wasserbezogenen Risi-
ken, denen sie ausgesetzt sind, besser
verstehen kénnen.”

Nach Einschitzung des Fondsanbie-
ters Swisscanto steht die Konferenz
allerdings unter ,keinem allzu er-
freulichen Stern®, da der Fokus auf
den zahlreichen, anlisslich der ersten
UN-Wasserkonferenz von 1977 identi-

BEVOLKERUNGSANTEIL MIT ZUGANG ZU SICHEREN
TRlNKWASSERO_UELLEN (nach Weltregionen im Jahr 2020)

100%

80% -

81%
60% -
56 %
40% -
20% -
0%
EUROPA NORD-, SUD- OSTLICHER AFRIKA
AMERIKA ~ MITTELMEERRAUM

Quelle: WHO, Statista 2023
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fizierten, aber ungelésten Wasserpro-

blemen liege. Jonas Kniisel, Manager
des Swisscanto (LU) EF Sustainable
Global Water, fiigt aber hinzu: ,Wir
sind zuversichtlich, dass der erneute
Fokus auf die definierten Ziele und
Mafnahmen zusitzlichen Riicken-
wind auslésen und die Lander bei der
Umsetzung voranbringen wird.”

STAATLICHE FORDERPROGRAMME
GEBEN RUCKENWIND

Zusitzlichen Rickenwind fiir Anleger
verspricht sich der Fondsanbieter auch
mit Blick auf politische Investitionspro-
gramme, insbesondere den US-Inflati-
on Reduction Act oder den European
Green Deal, die explizit auch Investiti-
onsmittel fiir die Wasserinfrastruktur
beinhalten wiirden. Denn die Program-
me sollen die lokale Resilienz der In-
frastruktur stirken und die Einflisse
des fortschreitenden Klimawandels
mindern - dabei hat die Politik nach
Einschitzung von Swisscanto erkannt,
dass die Wasserinfrastruktur ein ent-
scheidendes Teilstiick dieser Bestre-
bungen darstellt. ,Die Wasserindustrie
ist historisch pro Jahr im Durchschnitt
ca. vier bis sechs Prozent gewachsen
und dies relativ unabhingig vom Wirt-
schaftszyklus®, beschreibt Kniisel einen
generellen Vorteil fiir Anleger im Was-
sersektor. Soseiesden Unternehmen ge-
lungen, ihre Gewinne iiberproportional
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zum Umsatz zu erhéhen, was fiir starke
Marktpositionen der Firmen spreche.
Mittel- bis langfristig seien die Ertrags-
aussichten der Wasserindustrie daher

iberaus attraktiv*.

ETF IST PERFORMANCE-SIEGER

Die beste Performance auf Finf-Jah-
res-Sicht erzielt derzeit der ETF von
iShares auf dem S&P Global Water 50
Index. Der bérsengehandelte Fonds
investiert passiv in ein konzentriertes
Portfolio von aktuell 43 Titeln. Allein
die groften drei Positionen decken
rund 20 Prozent des Fondsvermégens
ab. Es sind Xylem, ein Produzent von
Anlagen zur Wasseraufbereitung und
Instrumenten zur Wasseranalyse, und
der US-Wasserversorger American
Water Works, die beide in vielen Was-
serfonds zu finden sind. Der Dritte im
Bunde ist der britische Wasserversor-
ger Severin Trent. Insgesamt ist der
Fonds etwa hilftig in Versorger und
Industriewerte investiert.

Aktiv gemanagte Wasserfonds sind
hier haufig anders aufgestellt. Der BNP
Paribas Aqua Fonds hilt lediglich einen
20-prozentigen Anteil an Versorgern.
Dabei betrachtet das Fondsmanage-
ment die Branche als entscheidende
Akteure bei der nachhaltigen Erzeu-
gung und Aufbereitung von Wasser.
Zudem wiirden sie durch die staatli-
chen Regulierungen einen Beitrag zur

| www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |
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9 9 Eine Wasser-Aktie ist
nicht per se nachhaltig. (44

Jonas KNUSEL,
Fondsmanager des Swisscanto (LU) EF
Sustainable Global Water

Ertragsstabilitit im Portfolio leisten.
,Wir sind derzeit insgesamt vorsichtig
konstruktiv, was Versorger betrifft,
da sie einerseits defensive Geschifts-
modellcharakteristika aufweisen und
einen guten Inflationsschutz bieten,

aber andererseits als klassisches ,Long

Duration-Asset unter einem Umfeld
der steigenden Zinsen leiden®, erliu-
tert der Swisscanto-Fondsmanager,
warum der Sektor aktuell ebenfalls
nur mit 20 Prozent gewichtet ist.

Beide Wasserfonds investieren mehr
als die Hilfte des Fondsvermégens in
die Wasserindustrie. ,Im Rahmen der
industriellen Exposition des Portfolios
bieten Unternehmen eine sehr breite
Palette von industriellen Wasserlésun-
gen an, Filtersysteme, Lecksuchsyste-

me, Wasserpumpen bis hin zu Bewis-
serungssystemen, um nur einige zu
nennen®, begriindet der BNP Co-Port-
folio Manager. Bei Swisscanto stofit
man in dasselbe Horn und verweist
auf eine breite Anzahl an industrieller
,Hardware® angefangen bei Pumpen,
Rohrleitungen und Filtern tiiber Mess-
instrumente und Sanitdrprodukte bis
hin zu Bauplanungs- und Enginee-
ring-Dienstleistungen. Wihrend der
Swisscanto Equity Fund Sustainable
Global Water mittelgrofe Unterneh-
men bevorzugt, dirften die Franzo-
sen auf grofie Standardwerte setzen.
Denn das Fondsvermégen ist mit fast
3,5 Milliarden Euro rund zehn Mal so
grof} wie das des Fonds der Schweizer.

ATOMENERGIE AUSGESCHLOSSEN

JWir sind vergleichsweise stark bei
kleinen und mittelgroffen Unter-
nehmen engagiert, mit Fokus auf
profitable Nischen®, sagt der Senior
Portfolio Manager mit Blick auf den
Okoworld Water for Life. Die Halfte
des Fondsvermdégens ist in den Berei-
chen Wasserversorgung und Abwas-
serbeseitigung sowie prozesseffiziente
Wassernutzung investiert. Auch der
Klima-, Gewasser- und Grundwasser-
schutz spielt eine hervorgehobene
Rolle. Gegeniiber anderen Wasser-
fonds hebt sich der Okoworld-Fonds
jedoch recht stark ab, sagt Kaplan
und begrindet dies damit, dass man
bei den Investitionen zu 100 Prozent
nachhaltige Anlageziele verfolge und
dabei strenge Ausschlusskriterien an-
wendet. ,Dementsprechend geniigen
viele Titel, die in anderen Fonds mit
Wasserbezug regelmifdig im Portfolio
zu finden sind, nicht unseren ethi-
schen/okologischen Anspriichen®, sagt
der Portfolio Manager und verweist
beispielhaft auf Pumpenhersteller, die
gleichzeitig Zulieferer fur Atomener-
gie sind. Dieser Bereich ist nicht nur
wegen der Storfallrisiken und ungelds-
ten Entsorgungsfrage tabu, sondern
auch wegen des iibergrofien Wasser-
Fuftabdrucks. ,,Zum Kiihlen der Re-
aktoren werden Unmengen an Wasser
benotigt, die gewohnlich aus Flissen
entnommen werden®, erganzt Kaplan.



OKOWORLD
KLIMA

Der konsequente Klimaschutzfonds
fir mehr Zukunft.

ALLE SAGTEN:
»DAS GEHT NICHT.*

DANN KAM EINER,

DER WUSSTE DAS NICHT,
UND HAT’S EINFACH
GEMACHT.

Geben Sie Geld eine klimafreundliche Besuchen Sie
Richtung. Mit unserem Klimaschutzfonds \L;;‘rs;:’izr\ﬂt;sﬁ uz:
OKOWORLD KLlMA. Fur GeWinn mit Sinn. 6KOWOR|.D KL|MA*2;OO7

auf dem FONDS professionell
KONGRESS in Mannheim:

i 29. Mdrz 2023
OKOWORLD AG | Itterpark 1, 40724 Hilden, Telefon: 02103 | 28 41-410 im Saal 7

E-Mail: vertriebsstelle@oekoworld.com, www.oekoworld.com um 14:15 Uhr

OKOWORLD
KLIMA

A

4|
‘ll



Wasserfonds

26

INVESTMENTFONDS

DIE BESTEN WASSERFONDS (auf Fiinf-Jahres-Sicht)

Fondsname

iShares Global Water U.E.USD D' IEOOB1TXK627  BlackRock AM (IE) 1.922
BNPP F.Aqua C.EUR LU1165135440  BNP PARIBAS AM (LU) 3.439
RobecoSAM Sustainable Water Eq.D EUR LU2146190835  Robeco (LU) 3.198
Pictet-Water P LU0104884860  Pictet AM (EU) 8.041
Lyxor MSCI Water ESG Filtered(DR)UE D. FR0010527275  Amundi Asset Mgmt. 1.199
Swisscanto (LU) Eq. Fd. Sust. GI. Water AT LU0302976872  Swisscanto AM Int. 368
KBC Eco Fund Water Responsible Inv.Cl. BE0175479063  KBC AM NV 1.169
AMCFM Global Water P L10046085168  Accuro Fund Sol. 6
DWS Global Water LD DEOOODWSODT1 = DWS Investment GmbH 127
Tareno Gl.Water Solutions Fd.R1 EUR LU0319773478  Vontobel AM 158
KBC Eco CSOB Water Respon.Inv.CZK C BE0947250453  KBC AM NV 158 -9,05
BkoWorld Water for Life C LU0332822492  Okoworld Lux 61
Hornet Infrastructure Water Fund EUR L10034053376  IFM Indep. Fund M. 28
AGIF-Allianz Global Water R1 LU1861128061  Allianz Gl.Investors 841

Fonds-
volumen

Fondsanbieter

Wertentwicklung in %

-16,93
-18,11
-21,53
-18,10
-16,98
-18,06
-15,90
-13,66
-20,38
-20,91

-25,95
-15,24
-14,86

7,68 9,88 11,81
6,52 8,18 -
6,68 7,97 11,09
5,79 7,78 10,06
6,20 7,64 11,95
7,50 7,45 9,57
6,31 7,29 10,32
4,41 7,02 8,83
4,92 6,83 9,07
436 6,31 8,49
7,57 5,17 8,21

-1,25 1,93 5,37

-8,43 -2,17 2,54
5,85 - -

Hauptanteilsklassen, globale Ausrichtung, Fondswahrung: Euro, auler 'US-Dollar, *Tschechische Kronen, 3Schweizer Franken, Daten per 30.12.2022,

Quelle: Mountain-View Data

Als weitere Beispiele nennt er den hiu-
fig als Top-Ten-Titel ausgewiesenen
US-Hersteller von Test- und Mess-
systemen Danaher, der auch Kompo-
nenten fiir Waffensysteme herstellt
und die schwedische Alfa Laval, die
nicht nur Wirmetauscher und Pum-
pen, sondern auch Kihlsysteme fiir
Kernkraftwerke produziert.

NEUER FONDSMANAGER

Stattdessen ist der Okoworld Water
for Life in Unternehmen investiert,
die man nicht unbedingt in einem
Wasserfonds erwarten wiirde. Ge-
meint ist z. B. das Softwareunterneh-
men Adobe,
eine komplett digitale Verarbeitung

das bekanntermafien

von Dokumenten erméglicht und so-
mit einen Beitrag dazu leistet, die ho-
hen Wasserverbriuche zu verringern,
die bei der Produktion von Papier ent-
stehen. Als weiteres Beispiel verweist
der Fondsanbieter auf Shimano, der
sich als Hersteller von Fahrradkom-
ponenten, auf die permanente Mini-
mierung von Umweltauswirkungen
durch die Verringerung von Energie-,
Material- und Wasserverbrauchen fo-
kussiert habe. ,Wir passen mit unse-
ren strengen Kriterien nicht in diese
konventionelle Benchmarkwelt von
S&P oder MSCI®, begriindet Kaplan,
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warum der Vergleich innerhalb der
Fondsgruppe hinke, der dem Wasser-
fonds unterdurchschnittliche Anlage-
ergebnisse attestiert. Moglicherweise
wird sich das aber zukinftig dndern.
Denn seit August 2022 hat Michael
Molter den Okoworld Water for Life
als Lead-Fondsmanager tbernom-
men. Molter begleitet das Fondshaus
seit tiber zwolf Jahren als Investor
und Fondsmanager.

,Eine Wasser-Aktie ist nicht per se
nachhaltig®, sagt Kniisel und verweist
beispielhaft auf bestimmte Versorger,
die trotz hohem Wasserbezug aus-
geschlossen werden, weil sie eben-
falls im Bereich der Stromprodukti-
on durch Kohle titig sind. ,Dies ist
ein hartes Ausschlusskriterium des
Swisscanto Nachhaltigkeitsansatzes®,
sagt der Fondsmanager des Swisscan-
to Equity Fund Sustainable Global
Water. Was sind bspw. nachhaltige
Unternehmen, die einen wichtigen
Beitrag dafiir leisten, die Wasser-
nachfrage vom Bevolkerungs-, Wirt-
schafts-
zu entkoppeln? Neben Xylem nennt

und Wohlstandswachstum

Kntsel zum einen Evoqua Water
Technologies. Das Unternehmen bie-
te ein breites Portfolio an Produkten
und Dienstleistungen fiir Kunden aus

dem o6ffentlichen Bereich wie Wasser-
versorger sowie Industriekunden an.
Hierzu gehoérten insbesondere Des-
infektions-, Filtrations- und Reinst-
wassersysteme. Zum anderen ver-
weist er auf Valmont Industries. Das
Unternehmen sei Marktfithrer bei
der Herstellung von wassersparenden
Karussell-Beregnungssystemen  fiir
den Einsatz in der Landwirtschaft —
einem zentralen Aktionsbereich, da
er fiir rund 70 Prozent des weltweiten
Wasserverbrauchs verantwortlich ge-
macht wird.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Fiir die Regierungen von Industriestaaten
und Entwicklungslandern gibt es viel zu tun,
damit alle Menschen sicher mit Trinkwasser
versorgt werden konnen. SchlieBlich ist es
ein Menschenrecht! Fiir mittel- bis langfris-
tig ausgerichtete Anleger bietet der Wasser-
sektor eine attraktive Ertragsquelle. Denn es
gibt echte Perlen unter den Wasser-Unter-
nehmen, die mit ihren Geschaftsmodellen
nicht nur stetig wachsende Gewinne erzie-
len, sondern auch einen wichtigen Beitrag
fiir mehr Wasser-Gerechtigkeit leisten. Die
Analyse zeigt, dass die Manager der Was-
serfonds unterschiedlich vorgehen, um An-
legern hieran eine Teilhabe zu erméglichen.
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Nachhaltige Geldanlagen:
Mehr Ehrlichkeit und Sachlichkeit

von Lisa Breitenbruch (Advanced Impact Research GmbH) und Anna Katharina Dahms (QNG / FNG-Siegel)

G riiner Etikettenschwindel”
oder ,Griines Geld - Fragwiir-
dige Geschifte mit dem guten
Gewissen®. Wer aktuell Wirtschafts-
nachrichten liest, kommt an grof3
angelegten  Investigativ-Recherchen,
Enthiillungsartikeln und NGO-Berich-
ten zu (vermeintlichen) Verfehlungen
nachhaltiger Geldanlagen nicht vorbei.
Das ist einerseits begriilenswert — es
steht aufler Frage, dass kritisch dis-
kutiert werden muss, ob alles, was in
der Finanzwelt aktuell als ,nachhaltig*
beworben wird, es auch tatsichlich ist.
Andererseits ist es verwunderlich, wie
pauschal, oberflichlich und undifferen-
ziert die geduflerte Kritik teilweise ist.

Im Kern fufdt die Kritik fast immer auf
der Identifikation ,kritischer” Einzel-
titel in einem Finanzprodukt. Hiufig
wird darauf aufbauend dann in Frage
gestellt, ob nachhaltige Geldanlagen
an sich nicht eigentlich nur Mar-
ketingtricks oder gar Betrug seien.
Durch diese simplifizierte Pauschal-
kritik

wird das Vertrauen von Verbrauche-

in den Mainstream-Medien

rinnen und Verbrauchern in nachhal-
tige Geldanlagen zerstort, ohne wirk-
lich Alternativen aufzuzeigen.

Was fehlt, ist eine Beleuchtung der exis-
tierenden Graustufen. Einige zentrale
Punkte werden nach unserem Ermes-
sen nicht ausreichend thematisiert:

1. Die Definition, was ,nachhaltig*
ist und was nicht, ist weder trivial noch
wertfrei. In Absenz einer gesellschaftli-
chen Konsensdefinition ist die Gefahr
grof}, partikulare Uberzeugungen mit
einem Allgemeingiiltigkeitsanspruch
zu versehen, den diese nicht haben.

2.  Grofle Teile der Realwirtschaft
sind (noch) nicht ,nachhaltig®. Wir
befinden uns mitten in einem mas-

siven Strukturwandel. Eine gezielte
Unterstiitzung der Vorreiter dieser
Transformation und entsprechen-
der Aktivititen kann grofle, positive
Nachhaltigkeitseffekte haben.

3. Neben Nachhaltigkeit spielen
bei der Geldanlage andere Aspekte
wie Risiko und Rendite eine zentrale
Rolle. Geeignete Finanzprodukte miis-
sen eine angemessene Balance finden.
Eventuelle negative Effekte eines zu
engen Verstindnisses von ,Nachhal-
tiger Geldanlage“ (also 100 Prozent
yhachhaltige“ Titel, sonst nichts) -
etwa auf die Risikostreuung — gilt es
zu thematisieren.

Nachhaltige Geldanlagen bieten viel
mehr, als die Mainstream-Berichter-
stattung aktuell suggeriert. Der konse-
quente Ausschluss ,kritischer” — etwa
nicht-transformierbarer — Wirtschafts-
aktivititen oder der ausschlieRliche
Fokus auf ,nachhaltige” Titel sind nur
zwei Optionen. Daneben existiert eine
Vielzahl weiterer — durch wissenschaft-
liche Studien untermauerter — Ansitze,

iber Finanzprodukte einen Investo-
reneinfluss fiir mehr Nachhaltigkeit
geltend zu machen: Sei es uber die
Bereitstellung zusitzlichen Kapitals,
gegebenenfalls auch an noch nicht
ynachhaltige Unternehmen, sofern
(etwa tiber nachhaltige Anleihen) eine
positive Transformationswirkung der
Investition erwartet wird. Oder tber
die aktive Beeinflussung von Unter-
nehmen, etwa durch Engagement oder
Stimmrechtsausiibung.

Mit dem FNG-Siegel existiert seit fast
zehn Jahren ein Qualititsstandard
fur nachhaltige Investmentfonds im
deutschsprachigen Raum, welcher Fi-
nanzprodukte in ihrer Komplexitit
prift und bewertet. Die ganzheitliche
Methodik des Giitezeichens basiert auf
einem Mindeststandard von Transpa-
renz, Analyse- und Ausschlusskriterien
und einer ,Kiir“ in den Bereichen ,In-
stitutionelle Glaubwiirdigkeit®, ,Pro-
duktstandards“ und , Portfolio-Fokus®.
Hierbei kénnen Produkte mit bis zu
drei Sternen pramiert werden.
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GroRRes Theater — kleinere Biihne

Deutschlands Wohnimmobilienmarkt dchzt unter Finanzierungsproblemen und strengen

Bauvorgaben. Ahnlich ist es in ganz Europa. Am US-Immobilienmarkt belasten steigende Zinsen

die Preisentwicklung. Fondsinitiatoren brauchen Erfahrungen, kaufmannisches Geschick und

vor allem eine gute Nase fiir Opportunititen — denn die gibt es auch.

»Alta Health Village“: 285 Class-A Apartments, Orlando, im US-Bundesstaat Florida, Quelle: BVT.

as fur ein Theater!”, mégen
sich manche Investoren
angesichts der sich funda-

mental geinderten Rahmenbedingun-
gen schon mehr als einmal gedacht
haben. Dabei schien in den letzten
Jahren die Welt der Wohnimmobilien
doch so schén in Ordnung zu sein. Die
lockere Geldpolitik nach der globalen
Finanzkrise hatte die Immobilien-
mirkte rund um den Globus lange Zeit
michtig angeheizt. In vielen Lindern
gingen die Haus- und Wohnungsprei-
se durch die Decke. In den USA und
Kanada war in den vergangenen zehn
Jahren nach Erhebungen von Bant-
leon Institutional Investing mehr als
eine Verdoppelung zu beobachten, in
Deutschland immerhin ein Plus von
85 Prozent. Als Investmentobjekt er-
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freuten sie sich bei Privatanlegern und
institutionellen Investoren angesichts
der zu erwartenden Wertsteigerungs-
potenziale zunehmender Beliebtheit.
Das Image der langweiligen Asset-
klasse hatten die Wohnimmobilien
abgestreift und positionierten sich als
Stabilititsanker im Portfolio.

Doch dann 4nderten sich im vergan-
genen Jahr die Rahmenbedingungen
auf den Wirtschafts- und Kapitalmark-
ten fundamental. Drei nahezu parallel
verlaufenden Entwicklungen stellt die
Marktakteure inzwischen vor grofle
Herausforderungen: 1. der schnell fort-
schreitende Klimawandel bringt viele
Regulierungen mit sich und erfordert
ein Umdenken beim Bauen; 2. die Coro-
na-Pandemie und ihre Nachwirkungen

von Beatrix Boutonnet

verindern die Rahmenbedingungen
massiv; 3. die Verwerfungen des Ukra-
ine-Russland-Kriegs wirken sich weiter
auf die Wohnungsmirkte in Europa
aus. Zudem bringt die aktuelle Gemen-
gelage aus Inflation, hoheren Zinsen
und die Furcht vor einer Rezession die
Immobilien weiter unter Druck. Laut
der Studie ,Emerging Trends in Real
Estate Europe 2023“ von der Bera-
tungsgesellschaft PwC und dem Urban
Land Institute ist ein mittelfristiger
Riickgang der Immobilienwerte unver-
meidlich. Als attraktivste Standorte
fur europiische Immobilieninvestoren
werden London, Paris und Berlin ge-
nannt. Wien rangiert auf Platz 12.

Die stark gestiegenen Finanzierungs-
kosten bekamen nicht nur institu-

Fotos: beigestellt (6)



tionelle Investoren zu sptiren. Ein
durchschnittlicher Privathaushalt
kann inzwischen in A-Stidten die fi-
nanzielle Belastung durch den Erwerb
einer Neubauwohnung (80 Quadrat-
meter) praktisch nicht mehr stemmen,
errechneten die Experten von BNP
Paribas Real Estate in ithrem aktuellen
Marktbericht zum Wohnungsmarkt.
Fiir Projektentwickler hat sich die Lage
deshalb drastisch geandert. Damit sich
fiir sie Neubau in A-Stidten lohne,
miisse eine wirtschaftliche Miete, also
Grundstiicks- und Herstellungskos-
ten sowie Risk & Profit, bei 21,70 pro
Quadratmeter liegen. Die Angebots-
miete lag im vergangenen Jahr aber im
Durchschnitt bei 17,90 Euro pro Qua-
dratmeter, errechnete das Research-
Team von BNP Paribas Real Estate.

Wohnimmobilien
INVESTMENTFONDS 2.9

Eigentumswohnungen, Einbecker StralRe 74 in Berlin-Lichtenberg, Quelle: Project-Immobilien.

Mark Miinzing kennt diese Zahlen
und die Auswirkungen auf den Markt.
Er ist Vorstand der DFI Deutsche
Fondsimmobilien und hat in seiner
langen Karriere schon viele Immo-
bilienkrisen miterlebt. ,Alle Krisen
kommen in Sinuswellen. Doch dieses
Mal ist die Situation sehr speziell®, be-
tont Munzing und weiter: ,Wir kom-
men aus einer Entwicklung, wo sich
alle Immobilien leisten konnten und
sie teilweise mit 100, ja oft sogar 110

Prozent finanziert bekamen. Die nied-
rigen Zinsen machten es méglich.“ Die
hohe Nachfrage lieff dann die Preise
explodieren, analysiert der Immobi-
lienexperte. Jetzt gehe die Nachfrage
zuriick, die potenziellen Kiufer war-
teten ab. Die Preise bréckeln, gingen
aber noch nicht stark zuriick, weil
gleichzeitig das Angebot sinke. ,Wer
nicht verkaufen muss, verkauft nicht®,
meint Miinzing und betont: ,Aller-
dings kommt durch Finanzierungsaus-
laufe und ESG-Anforderungen Druck

auf die Verkiuferseite. Mit dem DFI
Wohnen 1 bei einem Volumen von 50
Millionen Euro sei man jedenfalls gut
gertistet. Zum einen sei der Eigenkapi-
talanteil mit 37,2 Millionen Euro sehr
hoch. Zum anderen habe man die Fi-
nanzierung noch zu 1,6 Prozent einde-
cken kénnen und zwélf Wohnanlagen
zum 20-fachen Faktor erworben.

Im Hinblick auf die Wohnungsver-
kiufe beim Asset Manager sieht Chris-
tian Grall, Geschiftsfithrer der Project

DEUTSCHLAND VS. USA: Chancen und Risiken bei Wohnimmobilien

DEUTSCHLAND

« IWF-Wirtschaftsprognose 2023: +0,1 Prozent (+ 0,7 Prozent
Eurozone)

+ Wohnungsbau mit viel Potenzial und groRer Prioritat

+ Preisanstieg stabilisiert sich auf hohem Niveau

- Finanzierungen deutlich schwieriger, eigenkapitalstarke
Investoren im Vorteil

+ Langsame Genehmigungsverfahren und politische Hiirden

« Steigende Baukosten und gesetzliche Vorschriften verteuern
Bauen

- Steigende Mieten, weil hohe Nachfrage nach Wohnungen auf
begrenztes Angebot trifft

» Neubau stockt: Materialengpasse, Arbeitskraftemangel,
Finanzierungskosten

« Riicklaufige Baulandpreise in der Breite nicht zu erwarten

- Diskrepanz bei Preisvorstellungen bleibt wesentliches
Transaktionshemmnis

Quelle: Eigene Recherche, Deutsche Bank

USA

» IWF-Wirtschaftsprognose 2023: + 1,5 Prozent

+ Gute Fundamentaldaten (Arbeitslosigkeit auf historisch
niedrigem Stand, aufgehellte Konsumlaune, stetiges
Bevélkerungswachstum, vor allem junge Menschen)

 Hohe Inflation, steigende Zinsen
« Sehr schneller Markt

+ Niedrige Transaktionsvolumina wegen Diskrepanz bei
Preisvorstellungen

+ Nachfrage und Stimmung der Hausbauer sinkt

« Zahl der verkauften Hauser ist seit 2020 um 20 Prozent
gesunken

» Zunehmender Verkaufsdruck der Eigentiimer aufgrund
Zinsproblematik

+ Nachfrage nach Wohnungen steigt
« Wohnmieten 2022 um sieben Prozent gestiegen

| Ausgabe 01/2023 | www.fondsexklusiv.de |
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Vermittlungs GmbH durchaus heraus-
fordernde Zeiten. Allerdings trife es
die Project Gruppe nicht ganz so hart
wie den ein oder anderen Projektent-
wickler, der zusitzlich noch mit dem
Thema Bauzinsen zu kidmpfen habe.
JWir haben bei Wohnimmobilien in
Deutschland eine anspruchsvolle Zeit
vor und hinter uns®, sagt er. Besonders
problematisch sei die Situation im Be-
stand. Nicht energetisch sanierte Im-
mobilien wiirden mit Abschligen von
sieben bis 16 Prozent gehandelt. ,Viele
der alten Wohnimmobilien sind gar
nicht mehr sanierbar. Jedes Jahr fal-
len so0 200.000 bis 300.00 Wohnungen
aus dem Markt. Daher miissen nicht
400.000 Wohnungen neu gebaut wer-
den, sondern 600.000“, mahnt der Ge-
schaftsfithrer. Doch auch der Neubau
sei inzwischen sehr herausfordernd,
da es vor allem an geeigneten Forde-
rungen fehle. Das werde sich seiner
Meinung auch noch weiter zuspitzen.

INVESTMENTFONDS

SINKENDE VOLUMINA ERWARTET

Der Markt fiir geschlossene Publikums-AIF hat sich auf Anbieterseite seit der Einfiihrung
des Kapitalanlagegesetzbuches stark ausgediinnt. Die Zahl der von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum Vertrieb zugelassen Fonds sank im Vorjahresver-
gleich von 24 auf 21im vergangenen Jahr, wahrend das Volumen mit 1,26 Milliarden Euro
rund 491 Millionen Euro héher ausfiel. 14 Fonds hatten Immobilien als Fokus. Sie sammelten
76 Prozent des Gesamtvolumens ein. Interessant ist dabei der hohe US-Dollar Anteil. Die drei
US-Fonds vereinigten knapp 44 Prozent des prospektierten Eigenkapitals auf sich —darun-
ter ,Jamestown 32 des Kolner Initiators Jamestown mit 263 Millionen US-Dollar und der
Clubdeal ,,DF Deutsche Finance Investment Fund 21— Club Deal Boston IV“ mit 210 Millionen
US-Dollar, wobei hier der Fokus auf Gewerbeimmobilien lag. Fiir 2023 erwartet Scope eine
Reduzierung der Emissionsaktivitaten auf unter eine Milliarde Euro, da sich AlFs besonders

im Immobilienbereich immer mehr Herausforderungen gegeniibersahen. Blind Pools im
Immobilienbereich, die giinstige Kaufgelegenheiten nutzen kdnnten, hitten dagegen, so das
Analysehaus, neue Chancen, mit attraktiveren Renditeniveaus auf den Markt zu kommen.

Quelle: Scope

gebufit und ihren Anteil am deutsch-
landweiten Transaktionsvolumen auf
nur noch 23 Prozent halbiert, heif3t es
vom Maklerhaus JLL. Hohe Transakti-
onsvolumina erwarte man angesichts
der makro6konomischen Umwalzun-

Eigentumswohnungen in Unterhaching/Miinchen, Quelle: Project Immobilien.

Weniger Sorgenfalten bereiten ihm da-
gegen die gestiegenen Fremdfinanzie-
rungskosten. Grall: ,Dadurch, dass wir
komplett eigenkapitalfinanziert sind,
haben wir keinen Druck und kénnen
die Mirkte sondieren. Aber wir sind
natiirlich auch sehr vorsichtig.

Gerade in Deutschland haben Wohn-,

Senioren-, Studenten- und Pflegeim-
mobilien deutlich an Attraktivitit ein-
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gen und drastischen Verinderungen
im Finanzierungsumfeld nicht, da die
geringere Aktivitit zu erhohter In-
transparenz und Unsicherheit fithren
wiirde. ,Die wachsende Diskrepanz
zwischen realer Wohnungsnachfrage
und -angebot auf dem Mietwohnungs-
markt dirfte die Attraktivitit der As-
setklasse aber auf mittlere Sicht stiit-
zen", sagt Helge Scheunemann, Head
of Research bei JLL Germany.

Im Zuge der hoheren Kreditzinsen
sieht auch Neil Cable, Head of Euro-
pean Real Estate bei Fidelity, in der ers-
ten Halfte des Jahres 2023 keine Erho-
lung. Die privaten Kapitalmairkte, die
einen bedeutsamen Teil des Immobi-
lienmarktes ausmachen wiirden, seien
derzeit deutlich weniger liquide als ihre
offentlichen Pendants. Zudem hinke
die Preisentwicklung hier den anderen
Anlageklassen hinterher. Daher gehe
man davon aus, dass in den ersten
beiden Quartalen 2023 die Preise am
Immobilienmarkt weiter zuriickgehen
werden. Zugleich biete aber gerade
diese Zeit Kaufern die grofite Verhand-
lungsmacht. Einen Abwirtszyklus wie
in den 1990er-Jahren oder Tiefstin-
de bei den Preisen wie in der globalen
Finanzkrise, sieht Cable nicht. Dafiir
gibt es aus seiner Sicht immer noch
zu viele Kiufer. Bezogen auf die Lage
der Immobilien sehen Immobilienex-
perten laut dem ,Trendbarometer Im-
mobilien-Investmentmarkt 2023“ der
Beratungsgesellschaft Ernst & Young
vom Anfang dieses Jahres aufierhalb
der A-Lagen tberwiegend sinkende
An den Mietmirkten
gibe es gegenteilige Entwicklungen.

Preisniveaus.

LAn A-, B- und C-Standorten erwarten
wir fiir 2023 und die kommenden Jah-
re ein deutliches Mietenwachstum®,
sagt Emanuel Eckel. Der Director Mar-
ket Intelligence & Foresight Germany
bei dem Immobilienberater Colliers
fugt hinzu: ,Die Nachfrage auf dem
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Wohnanlage ,Las Colinas“ GroRraum Dallas, US-Bundesstaat Texas, Quelle: US-Treuhand.

Mietwohnungsmarkt ist ungebrochen
hoch, bei gleichzeitig viel zu geringen
Fertigstellungszahlen und hohen Kos-
ten fiir Energie und Baumaterial.“

USA: RESILIENTER BEI KRISEN

Wie in der Eurozone ist das Transak-
tionsvolumen bei Wohnimmobilien
auch in den USA niedrig. Die Preise
senden dabei aber gemischte Signale.
Viele Verkaufer warten noch ab. ,Das
dirfte sich aber bald dndern®, prog-
nostiziert Fabian Spindler, Geschifts-
fuhrer der Jamestown US-Immobilien
GmbH, da einige Eigentiimer auf-
grund von schlechteren Zinskonditio-
nen unter Verkaufsdruck geraten wer-
den. Er gehe davon aus, dass immer
mehr Verkiufer ab Mitte 2023 die
gesunkenen Preise akzeptieren wer-
den und dann wieder mehr Bewegung
in den Markt komme. Ahnlich sieht
das auch Volker Arndt, Geschaftsfith-
rer der US-Treuhand. Wie Jamestown
und BVT gehoéren sie zu den etablier-
ten Investoren, die den US-Markt gut
kennen. ,Anders als in Deutschland,
aber auch in vielen Lindern Europas,
haben wir in den USA auf lange Sicht
sehr gute wirtschaftliche Perspekti-
ven. Die Wirtschaft wichst stirker als

in Deutschland und die Bevélkerungs-
zahl legt jihrlich um mehr als 2,5
erklart
Arndt, mahnt dabei aber eine differen-

Millionen Menschen zuf,

zierte Betrachtung der Assetklassen
an: So sei der Stiden der USA chancen-
reicher als Kalifornien oder New York
und der Immobilienmarkt in Texas,
Nevada, Arizona und Florida eréffne
wegen der niedrigeren Steuerlast bes-
sere Renditeperspektiven — auch als
viele der europiischen Immobilien-
mirkte angesichts des sich abschwi-
chenden Wirtschaftswachstums.

Wohnimmobilien

31

Ein Patentrezept gibe es jedoch nicht.
Es konne durchaus sein, dass sich an
einem Standort Investitionen in Miet-
wohnungen gut rechnen wiirden, der
Kauf von Eigentumswohnungen aber
gerade nicht. Es sei schon immer so
gewesen, dass man in den USA nur
in bestimmten Regionen in bestimm-
te Objekte investieren konnte - in
Boomphasen wie in wirtschaftlich he-
rausfordernden Zeiten. Entscheidend
sollte letztendlich immer sein, ob sich
eine Immobilie rechnet und langfristig
Ertrag abwirft. Den aktuellen Fonds

,Narcoossee Cove“, Orlando, US-Bundesstaat Florida, Quelle: BVT
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,Lake Linganore®, GroRraum Washington D. C., USA, Quelle: BVT

schliefe man bei der US-Treuhand
mit einem Volumen von 56 Millionen
US-Dollar. Im Herbst 2023 will der
Anbieter mit einem neuen Fonds auf
den Markt kommen. Investiert wer-
den soll in Core-Immobilien aus den
Bereichen Biiro und Wohnen. , Ange-
sichts der multiplen Krisen gehen wir
deshalb idealerweise auf Core-Immo-
bilien, aber nicht zu jedem Preis®, sagt
Arndt. Wichtig seien in Summe die In-
teressengleichheit zwischen Anbieter
und Investoren, giinstige Einkaufs-
preise und Wertsteigerungspotenzial
fur Objekte, Diversifizierung und In-
flationsschutz bei Mietvertrigen.

ANGESPANNTE LAGE

Bei der BVT fiihlt man sich seit Jahren
mit dem Investmentfokus US-Miet-
wohnimmobilien wohl. Zum Ende ver-
gangenen Jahres konnte die Projekt-
entwicklung ,Alta at Health Village®
in Orlando, Florida als Co-Investment
der Fonds BVT Residential USA 11
und 14 erfolgreich veriuflert werden.
Aktuell befindet sich der Markt zwar
aufgrund der Zinsproblematik in einer
etwas angespannten Lage, merkt Mar-
tin Stof}, Leiter des Geschiftsbereichs
Immobilien USA bei BVT, an. Doch
die Markteilnehmer wiirden bis Ende
2023 eine merkliche Erholung auf der
Finanzierungsseite als auch im Immo-
bilienbereich erwarten. Angesichts der
robusten Lage am Arbeitsmarkt wer-
de eine Rezession in den USA eher als
unwahrscheinlich angesehen. Durch
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fundierte Mikro- und Makro-Analysen
und auf Basis der langen Erfahrungen
des USA-Teams ist man laut Stof} je-
denfalls in der Lage, aussichtsreiche
Standorte herauszufiltern. ,Gerade Or-
lando, Boston, Atlanta und Washing-
ton, aber auch den Sun Belt, sehen wir
als interessante potentielle Standorte
fur unsere Projektentwicklungen®, er-
ganzt der Geschiftsbereichsleiter. Dort
sei BVT in der Projektakquise 2022
sehr erfolgreich gewesen und habe drei
Projektentwicklungen mit insgesamt
800 Apartments anbinden kénnen.

Auf Investitionen an der Westkiis-
te verzichte man dagegen aufgrund
der klimatischen Bedingungen wie
Diirren und Wassermangel, einer ver-
gleichsweise hohen Steuerbelastung
fiir Unternehmen und Arbeitnehmer
sowie der Abwanderung grofier Un-
ternehmen in den Sun Belt und an die
Ostkiiste. Natiirlich sei die aktuelle
Situation herausfordernd, doch der
US-Markt sei der grofite, transparen-
teste und liquideste Immobilienmarkt
der Welt und eine Diversifikation in
US-Dollar attraktiv. Stof2: ,Das haben
auch institutionelle Investoren auf
dem Schirm. Sie schauen wieder ver-
starkt in die USA. Nun miissen sie dies
nur noch in die Tat umsetzen.”

Laut Fondsmonitor H2/2022 der Be-
ratungsgesellschaft Lagrange riicken
Wohnimmobilien wieder stirker in den
Fokus von institutionellen Investoren.

So wurden Wohnungen als Investi-
tionsziel in Form von Direktinvest-
ments und Immobilien Spezial-AlIFs
um fast 40 Prozent mehr gegeniiber
dem ersten Halbjahr 2022 genannt.
Ahnlich die Bewertung bei Colliers:
Den Experten zufolge kénnte sich der
Markt nach dem Umsatzeinbruch auf
13,7 Milliarden Euro im vergangenen
Jahr ab dem zweiten Halbjahr 2023
wieder erholen. ,Das institutionelle
Wohnsegment kénnte 2023 positiv
uberraschen®, sagt Emanuel Eckel, Di-
rector Market Intelligence & Foresight
Germany bei Collier und fiigt hinzu:
,15, im besten Fall bis zu 20 Milliarden
Euro Umsatz scheinen fiir das Gesamt-
jahr 2023 realistisch.”

FAZIT

Die Zeit der grofien Bithnen und aus-
verkauften Hiuser scheint erst einmal
vorbei zu sein - sowohl im Theater
als auch im Immobilienfondsbereich.
Doch wihrend am Theater fehlende
Besucher sofort ein Loch in die Kasse
reiflen, ist der Immobilienmarkt ein
zeitlich nachlaufender Sektor. Hier
wird sich erst im Verlauf des kommen-
den Jahres zeigen, welche Folgen die
aktuellen Entwicklungen tatsichlich
haben werden. Je nach Standort der
Wohnimmobilien werden es Prob-
leme, aber wohl auch Chancen sein.
Entscheidend fiir den Erfolg in her-
ausfordernden Zeiten sind deshalb
gute und langjihrige Marktkenntnis-
se sowie die Fihigkeit am Markt auch
das zu verstehen, was nicht ganz of-
fensichtlich ist — eben wie im Theater.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Wohnimmobilien sind weltweit ein groRes
Thema. Die Rahmenbedingungen sind sowohl
in Europa als auch in den USA herausfordernd
und von Unsicherheiten gepragt. Als Invest-
mentobjekte bieten sie dennoch Chancen, so-
fern das Fondshaus iiber ein gutes Netzwerk,
langjahrige Erfahrung im jeweiligen Land und
liber finanzielle Ressourcen verfiigt, mit denen
sie schnell zugreifen, bei Bedarf aber auch ab-
warten konnen. Fiir US-Fonds spricht auch das
Dollar-Investment zur Diversifizierung.
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,Sind die USA ein interessanter Standort
fiir Sachwertanlagen?“

Vier Fragen an Martin Stof3, Geschdftsfiihrer Immobilien USA der BVT Holding, Miinchen

Wie sieht die BVT-Investitionsstra-
tegie aus?

Kurz zusammengefasst lautet das
Konzept unserer BVT Residential USA
Serie: Hochwertig ausgestattete Class-
A-Mietwohnungen an gut erschlosse-
nen Standorten in wachstumsstarken
US-Metropolregionen entwickeln,
vermieten und schlieflich en bloc ver-
kaufen. Damit bieten wir deutschen
Anlegern, privat wie institutionell,
seit 2004 den Zugang zu einem rendi-
testarken Asset, das von zahlreichen
Fundamentalfaktoren getrieben wird.
Wir verfiigen tiber 45 Jahre Markter-
fahrung - daraus resultieren regelmi-
Big Opportunititen an zugkriftigen
Standorten, die wir gemeinsam mit
etablierten ~ US-Bautriger-Partnern
nutzen, und zwar nach eingehender
Prifung und Minimierung der Pre-
Development-Risiken.

Worauf legen Sie Wert bei der
Standortwahl?

Unser Fokus liegt generell auf bewahr-
ten Mirkten, in denen die Nachfrage
das Angebot tbersteigt. Wir inves-
tieren nicht an der Westkiiste, unter
anderem wegen der klimatischen Ge-
gebenheiten und des Erdbebenrisikos
sowie den steuerlichen Rahmenbedin-
gungen, die beispielsweise Unterneh-
men zu Verlagerungen ihrer Aktiviti-
ten in den Sun Belt, also den Stidosten
der USA, bzw. die Ostkiiste bewegen.
Zudem sehen wir an der Westkiiste
einen stetigen Bevolkerungsverlust
und eine steigende Zuwanderung von
einkommensstarken Teilen der Be-
volkerung in unsere Zielmirkte. Un-
sere Investitionsschwerpunkte sind
deshalb die US-Ostkiiste, vor allem
die Grofirdume Boston, Washington,
Atlanta und Orlando, sowie der Sun
Belt. Wir arbeiten hier mit namhaf-

Martin STOR, BVT Holding

ten Developern zusammen, zu denen
wir langjihrige Geschiftsbeziehungen

haben.

Wie versuchen Sie das Risiko von
Fehlentscheidungen beim Investiti-
onsprozess zu begrenzen?

Zunichst einmal agiert BVT direkt vor
Ort, und das schon seit den 1970er
Jahren — der Ankauf bzw. Verkauf, das
Asset Management und der Steuerser-
vice fiir Investoren erfolgt in unseren
Biiros in Atlanta, Boston und Orlando.
Ein grofles Augenmerk legen wir auf
den Budgetierungs- und Ankaufspro-
zess. Vor Ankauf jedes Grundstiicks
nehmen wir die Mikro- und Makro-
lage sowie Vergleichsobjekte intensiv
in Augenschein. Unsere Mitarbeiter
in den USA erstellen, basierend auf
der langjahrigen Erfahrung und der
eigenen Expertise im US-Markt, eine
objektbezogene Marktstudie. Zudem
lassen wir die Mietansitze von einem
spezialisierten US-Dienstleister verifi-
zieren. Die Baubudgets der Developer
werden von einer externen Ingeni-
eursgesellschaft tberprift. Erst wenn
alle Parameter eines potentiellen Pro-
jektes stimmen und der BVT-interne
Anlageausschuss  zugestimmt hat,
wird das Development angebunden.

Zusammengefasst: Die BVT kniipft
ein engmaschiges Kontrollsystem
wihrend des gesamten Development-
und spiter des Investitions- sowie Ver-

kaufsprozesses.

Was bedeutet dieses Vorgehen fiir
Laufzeit und Ertrag des deutschen
Investors?

Die Investition in die Entwicklung von
Class-A-Apartmentanlagen bedeutet
einen deutlich fritheren Einstieg in die
Wertschopfungskette einer Immobilie
als bei der Investition in Bestandsim-
mobilien. Damit stellt sie Investoren
iiberdurchschnittliche Ertragschancen
in Aussicht und zwar bei einer iber-
schaubaren Haltedauer von geplant
drei bis vier Jahren vom Bau bis zur
Veriufierung. Trotz aller Maf3nahmen
zur Risiko-Reduktion bestehen bei ei-
ner solchen unternehmerischen Betei-
ligung natiirlich generell auch Risiken,
iiber die sich ein Investor in den Ver-
kaufsunterlagen informieren sollte.
Aus meiner persénlichen Erfahrung
als langjahriger Senior Portfolio Mana-
ger sehe ich solche US-Development-
Fonds als ideale Erginzung zu einem
breiter aufgestellten US-Fondsport-
folio. Aufgrund der in den USA ubli-
chen kurzen Mietvertragslaufzeiten
von nur einem Jahr beinhaltet das
Segment Mietwohnimmobilien - im
Gegensatz zu Biiroimmobilien bzw.
Einzelhandel - auch eine gute Inflati-
onsabsicherung.

ZUR PERSON

Martin StoR verantwortet als Geschaftsfiih-
rer fir US-Immobilien der BVT Holding die
Segmente Portfoliomanagement, Fonds-
konzeption und Investmentstrategie. Stof
verfligt liber mehr als 20 Jahre Erfahrung im
internationalen Portfoliomanagement (USA,
Asien und Europa) sowie im Bereich Trans-
aktionen aus seiner Zeit bei der Deutschen
Bank und PGIM.
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News

Zusitzliche Kapitalleistung im BU-Fall

Baloise:,,Cash+“ erleichtert Neustart nach Berufsunfahigkeit

iquiditdt und finanzielle Sicher-

heit bilden nach lingerer Krank-
heit oder Berufsunfihigkeit die Ba-
sis, um die Genesung, Umgestaltung
der Wohn- und Lebenssituation oder
den beruflichen Wiedereinstieg zu
unterstiitzen. Baloise bietet mit der
Marktneuheit Cash+ bei erstmaliger
Berufsunfihigkeit zusitzlich zur lau-
fenden garantierten BU-Rente eine
Kapitalleistung - wihlbar zwischen
einer Kapitalsumme in Héhe einer

Digital und barrierefrei

bzw. einer dreifachen Jahresrente.
Die Einmalleistung steht zur freien
Verfiigung und ist nach Angaben des
Versicherers steuerfrei. ,Cash+ bietet
Kundinnen und Kunden neben ei-
ner deutlich stirkeren Absicherung
eine frithzeitige Unterstiitzung, um
gegebenenfalls die eigene Planung
in Richtung einer beruflichen Um-
orientierung zu unterstiitzen®, erliu-
tert Sascha Bassir, Vorstand Baloise
Vertriebsservice AG und fiigt hinzu:

Concordia prasentiert Sieger im Ideenwettbewerb

N ach viermonatiger Projektarbeit
prasentierte die Concordia Ver-
sicherungen jiingst die Siegeridee des
firmeninternen Ideenwettbewerbs im
Internet: Die Auslandsreisekranken-
versicherungdigital, leicht erklart und
ganz im Sinne des Barrierefreiheits-
starkungsgesetzes. ,Mit unserer Aus-
landsreisekrankenversicherung, zu-
sitzlich in leichter Sprache und mit
Vorlesefunktion, machen wir als
Concordia den Anfang in Richtung

Barrierefreiheit®, sagt Stefan Hane-
kopf, Vorstandsvorsitzender bei dem
Versicherer. Zu den wichtigsten Neu-
erungen gehéren neben der Einbin-
dung einer Vorlesefunktion auf der
Produktseite eine Version der Pro-
duktseite in leichter Sprache und eine
Version in englischer Sprache. Dabei
entscheiden die Besucher der Inter-
netseite selbst iber die sprachliche
Aufbereitung der Inhalte. Zur leich-
ten Sprache gibt es zusitzlich eine

»Gender Pension Gap“ erkennen
Allianz: ,EqualPensionCheck” fiir Arbeitgeber

rauen sorgen in Deutschland deut-

lich weniger fir ihr Alter vor als
Minner. Im Vergleich mit anderen
OECD-Staaten ist das Gender Pensi-
on Gap, also die geschlechtsbezogene
Liicke in der Altersvorsorge, mit am
hochsten. Mit dem ,EqualPension-
Check” will die Allianz Firmenkunden
dabei unterstiitzen, hier gegenzusteu-
ern. Der EP-Check visualisiert Anzahl
und Volumen bestehender Vertrige
der betrieblichen Altersversorgung
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(bAV) im Unternehmen, sodass Ar-
beitgeber eventuelle Gaps in der bAV
identifizieren kénnen. Genau das sei
die Voraussetzung, um die eigene
Belegschaft fiir das Thema zu sensi-
bilisieren. ,Die Unterschiede in der
Vorsorge von Frauen und Minnern
sind fir viele ein gesamtgesellschaft-
liches Problem und damit oft abstrakt
und nicht greifbar, begriindet Hein-
ke Conrads, Leiterin Firmenkunden
und Personal im Vorstand der Allianz

Sascha BASSIR,
Baloise

,Das ist ein wichtiger bedarfsorien-
tierter Vorsorgeaspekt und mit einer
zusitzlichen Kapitalleistung von bis
zu 90.000 Euro ein wirkliches Allein-
stellungsmerkmal

Stefan
HANEKOPF,
Concordia

visuelle Erklirung, die das Produkt
in drei Bildern mit Piktogrammen er-
lautert und die wichtigsten Vertrags-
bedingungen als ,Beipackzettel zum
Download enthalt.

Heinke CONRADS,
Allianz

Lebensversicherungs-AG und betont:
,Nicht allen Arbeitgebern ist bewusst,
welch grofien Hebel sie hier haben, um
einen Mehrwert fiir ihre gesamte Be-
legschaft zu schaffen.”

Fotos: beigestellt (3)
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Lebensversicherungen
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Renditechancen statt Garantien

Die erhéhte Inflation und Zinswende stellen die Lebensversicherer vor neue Herausforderungen.
Policen mit Garantien kénnen den Kaufkraftverlust nicht mehr ausgleichen. Folglich mussen sich

Kunden von jahrezehntelang geschitzten Kapitalgarantien verabschieden. von Uwe Schmidt-Kasparek

ie deutschen Lebensversiche-

D rer wollen bei der geférderten
Altersvorsorge einen Neuan-

fang. Daftr promotet der Gesamtver-
band der Deutschen Versicherungs-
wirtschaft e. V. (GDV) eine sogenannte
,Biirgerrente®. Sie soll ,einfacher®
srenditestirker” und ,nachhaltiger®
sein als die in der 6ffentlichen Kritik
stehende Riesterrente. ,Eine geférder-
te private Altersvorsorge auf Versiche-
rungsbasis ist das einzige Modell, mit
dem eine lebenslange Rente garantiert
ist. Egal wie alt ein Mensch auch wird.
Das kénnen nur wir Versicherer®, sagt
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GDV-Prasident Norbert Rollinger. Fiir
jeden eingezahlten Euro soll eine For-
derung von 50 Cent gezahlt werden.
Gedeckelt ist die Férderung nach Vor-
schlag des GDV auf vier Prozent der
dynamisch steigenden Beitragsbemes-
sungsgrenze. Die Lebensversicherer
wollen 80 Prozent der Einzahlungen
garantieren. ,Bei diesem Niveau ha-
ben Wissenschaftler ermittelt, dass
das Produkt profitabler wird®, so Rol-
linger. Der GDV-Prasident geht davon
aus, dass die ,Buirgerrente” aktiv bera-
ten werden muss. Gleichzeitig sollen
digitalaffine Kunden das Produkt iiber

die Homepage der Lebensversiche-
rer selbst abschlieffen kénnen. ,Das
wird aber nur ein kleiner Prozentsatz
machen®, glaubt er. Rollinger rechnet
noch in diesem Jahr mit einem Kom-
promissvorschlag, bei dem die priva-
te Versicherungswirtschaft aber eine
deutliche Rolle spielt.

Trotzdem sieht derzeit die Zukunft
der Lebensversicherung eher diister
aus. Durch den Zinsanstieg werden an-
dere Produkte fiir die Kunden attrak-
tiver, wihrend die Lebensversicherer
nur ganz allmihlich von den steigen-

Foto: Adobe Stock (1), beigestellt (1)



den Zinsen profitieren. Daher frisst
die Inflation die Rendite auf. Positive
Botschaft: Die Zinsen sorgen fir sta-
bile Altbestande. Alle Lebensversiche-
rer kénnen nun die Garantie fiir Alt-

bestinde stemmen, wie aus der jetzt
vorgestellten ,Marktstudie zu Uber-
schussbeteiligungen und Garantien
2023“ der Rating-Agentur Assekurata
hervor geht. Genau 43 Unternehmen
mit einem Marktanteil von 70 Prozent
nahmen an der Studie teil.

EINBRUCH IM NEUGESCHAFT

Wie stark die Vorsorgebranche unter
Druck steht, zeigen die Zahlen aus
dem Jahr 2022. Danach brach das
Neugeschift mit Einmalbeitrigen um
mehr als 21 Prozent ein, wihrend lau-
fende Beitrige mit einem Minus von
2,7 Prozent noch mit einem ,blauen®
Riester-Renten
mussten beim Neuzugang sogar ein

Auge davonkamen.

Minus von fast 60 Prozent hinneh-
men, wihrend die Branche im Ver-

gleich zu 2021 insgesamt fast elf Pro-
zent weniger Policen an die Kundin
und den Kunden brachte. Da immer
mehr Policen auch ausgezahlt werden,
schrumpften die Brutto-Beitrige um
sieben Prozent auf knapp 93 Milliar-
den Euro. Trotzdem rechnet der GDV
fir 2023 mit einem Plus-Minus-Null-
Geschift. Grund ist ein steigender An-
teil an Fondspolicen. Dass sie kinftig
eine deutlich wichtigere Rolle spielen,
davon gehen die Lebensversicherer
unisono aus. Aktuell gilt aber nur noch
das Geschift mit Fondspolicen ohne
Garantie als ,positiv®. Es erzielt in ei-
ner Assekurata-Umfrage, an der 29
Lebensversiche-

rer teilnahmen,
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endfilligen Garantien — gibt es mit der
Europa Lebensversicherung nur noch
ein Unternehmen, dass zumindest
bei Renteneintritt eine 100-prozenti-
ge Garantie der eingezahlten Beitrige
bietet. Die Mehrzahl der untersuchten
Produktangebote bietet nur noch 90
Prozent, einige auch weniger. Damit
steigen aber die Renditechancen bei
den neuen Produkten. Doch ange-
sichts einer hohen Inflationsrate, die
im Januar 2023 noch bei 8,5 Prozent
lag, gibt es eine immer gréfiere Schere
zwischen den Uberschiissen und dem
Kaufkraftverlust. ,Lebensversiche-
rungen mit Garantie kénnen derzeit

keine positive

Realverzins-

einen Indexwert
von 1,31. Auf
dem  zweiten

Rang liegen die

EIN GEWINNER - VIELE
VERLIERER

Geschaftserwartung d

ung  bieten®,
so Will. Das sei
keine positive
Botschaft fiir

Fondspolicen _ die Branche.
mit Garantie. Fondspolicen ohne Garantie »Der Absatz
Neutral schnei- Fondspolicen mit Garantie 0,69 von  Lebens-
den Berufsun- — - versicherungs-
fahigkeits- und Berufsunfahigkeitsversicherung 0,55 produkten, in
Grundféhigkeits- Grundfahigkeitsversicherung 0,37 welcher Form
versicherungen Risikolebensversicherung 0,17 auch immer,
ab. Vollkommen Gesamtmarkt wird nicht
abgeschlagen ist Sterbegeldversicherung leichter”, so
die klassische Indexpolicen der  Analyst.

Lebensversiche-

Betriebliche Altersvorsorge (bAV)

Eine Progno-

rung. Sie liegt
auf dem letzten

Schwere-Krankheiten-Versicherung

se, wann die
deutschen Le-

bensversiche-

rer wieder eine

Neue Klassik
Rang.

Pflegeversicherung
,Der Trend geht Klassik

weg von Ga-
rantien, hin zu
Produkten mit
mehr Risiko und
héheren Rendi-
techancen®, sagt
Assekurata-Geschiftsfithrer ~ Reiner
Will. Nur noch 13 Unternehmen bieten
eine klassische Rentenversicherung
mit jihrlicher Garantiegutschrift an.
Die Riester-Rente, bei der die einge-
zahlten Eigenbeitrage und die staatli-
chen Zulagen bei Renteneintritt garan-
tiert sein miissen, wird nur noch von
vier Unternehmen angeboten. Auch
bei der ,Neuen Klassik” - mit lediglich

Quelle: Assekurata - Marktstudie zu Uberschuss-
beteiligungen und Garantien 2023

Rendite ober-
halb der Infla-
tion anbieten
kénnen,  sei
angesichts
der volatilen
Entwicklung
an den Kapitalmirkten derzeit nicht
moglich. Viele Lebensversicherer hat-
ten ihre Uberschiisse aber angehoben,
um ein positives Signal zu setzen. Die
aktuelle Rendite fiir eine Rentenpolice
fiir einen 25 Jahre laufenden Muster-
vertrag der ,Neuen Klassik” liegt im
Marktdurchschnitt bei 2,31 Prozent
und damit um 0,07 Prozentpunkte ho-
her als im Vorjahr.

Skala: +2 = sehr positiv; +1 = positiv; 0 = neutral;
-1 = negativ; -2 = sehr negativ.
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Es gibt aber noch einen Hoffnungs-
schimmer fir die Branche. So sind
zwar aus den festverzinslichen An-
lagen mit hohen Bewertungsreser-
ven nun durch den Zinsanstieg stille
Lasten geworden. Gleichzeitig hat
aber die gesetzlich vorgeschriebene
Zinszusatzreserve (ZZR) durch die
héheren Marktzinsen Ende 2021 ih-
ren Hochststand mit 96 Milliarden
Euro erreicht. Schon 2022 sei es zu
einem Netto-Rickfluss von vier Milli-
arden Euro gekommen. Die Analysten
rechnen damit, dass auch in Zukunft
jahrlich zwischen vier und funf Milli-
arden Euro abgebaut werden. ,Damit
erhalten die Lebensversicherer einen
Puffer, der ihre Ertragslage fiir die Zu-
kunft stabilisiert, so Will.

VIELE ETFS UND ,,GRUNE“ FONDS

Bei Fondspolicen mit Garantien ist
der Markt mittlerweile sehr breit
aufgestellt. ,Die Kunden kénnen ihre
Beitrige in freie Fonds, gemanag-
te Fonds, passive Fonds, also ETFs,
oder auch in nachhaltigen Fonds an-
legen®, erliutert Lars Heermann, der
bei Assekurata den Bereich Analy-

9 9 Der Trend geht weg von
Garantien, hin zu Produkten

mit mehr Risiko und héheren
Renditechancen. (44

Reiner WILL,
Geschaftsfiihrer Assekurata Assekuranz
Rating Agentur GmbH

se und Bewertung leitet. Besonders
stark aufgestellt sind hier die Neue
Leben, bei der 241 freie Fonds zur
Wahl stehen. Davon entsprechen
106 Fonds als ,lichtgriin“ den Vorga-
ben der EU-Transparenzverordnung
(TVO) nach Artikel 8 und immerhin
noch 26 Fonds als ,dunkelgrin® den
Vorgaben des Artikel 9 der TVO. Wer
passiv gemanagte Fonds fiir seine Al-

tersvorsorge besparen will, findet bei
der Neuen Leben dafiir 47 ETFs. Auf
Rang zwei mit einem umfassenden
Fondsuniversum befindet sich laut
Assekurata die Alte Leipziger, gefolgt
von der Stuttgarter, die zudem auch
zehn gemanagte Fonds im Portfolio
hat. Stark sind diese Anbieter auch
bei der gleichzeitigen Besparbarkeit
aufgestellt. Alle drei Anbieter lassen

FONDSPOLICEN MIT GARANTIEN: GROSSE AUSWAHL MOGLICH

Fonds nach Artikel 8 und 9 der Transparenzverordnung bieten nachhaltige Investments; ETFs erméglichen die kostengiinstige Teilhabe

an einer Indexentwicklung

Freie
Versicherer Fonds
Gesamt

Neue Leben 241
Alte Leipziger 159
Stuttgarter 146
Continentale 126
Swiss Life 114
Allianz 104
Volkswohl-Bund 94
Niirnberger 60
Wiirttembergische 52
Signal Iduna 44
Inter 40
Europa 35
HanseMerkur 30
Bayern-Versicherung 25
HUK-Coburg 9
VRK 8
Gothaer 4

106
60
71
66
63
67
44
25
28
26
13
11
12
10

2
2
4

Artikel 8 Artikel 9 TVO :
plichtgriin »dunkelgriin®

26 47 62
23 61 15
16 44 15
13 21 26
7 40 4
10 26 1
20 30

7 18 10
6 9 9
9 8 1
1 26 0
3 21 0
4 14 0
2 7 6
0 6 1
0 6 0
0 0 0

Quelle: Assekurata - Marktstudie zu Uberschussbeteiligungen und Garantien 2023
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Maximal Kostenlose
gleichzeitig Switches/ Ge:;anr:jasgte

besparbar Shifts im Jahr
20 12/24
20 12
20 beliebig 10
10 6 0
10 12 14
10 beliebig 4
20 12 1
10 12 4
5 12 1
5 beliebig 0
5 12/6 12
10 6 0
10 12 4
20 365/12 3
5 12 3
5 12 2
2 12 4




20 Fonds gleichzeitig zu. Bei den Swit-
ches, also beim Vermégensumstieg in
einen anderen Fonds und den Shifts,
also der Umschichtung in ein und
demselben Fonds, hat die Stuttgarter
gegentiber den beiden Konkurrenten
die Nase vorne. Hier kann beliebig
umgestiegen und umgeschichtet wer-
den (siehe Tabelle auf Seite 40). Bei
einer durchschnittlichen effektiven
Kostenbelastung von 1,21 Prozent ist
es laut Heermann entscheidend, wie
der gewihlte Fonds performt.

Der eingebaute Garantie-Mechanismus des Canada Life-Produkts

Bisher liegt die Hiirde noch nicht allzu
hoch. Denn die Bafin geht gemeinsam
mit der Europiischen Zentralbank
(EZB) davon aus, dass die Rendite der
Produkte lediglich eine Inflation von
zwei Prozent tiberschreiten muss. Das
wurde vom Bund der Versicherten be-
reits als viel zu niedrig kritisiert. Die
Diskussion ist hier eréffnet. Tenden-
ziell werden Vermittler kunftig mit
Produkten, die geringe Kosten und
Garantien aufweisen im sicheren Boot
sein — wenn diese den Bedarf erfiillen
und sie gut er-
klart werden! Das
endgiiltige Bafin-
Merkblatt  wird
fur Ende 2023 er-
wartet.

wurde nicht aktiv, da die tatsachliche Wertentwicklung des
Unitised-With-Profits-Fonds (UWP) zum Rentenbeginn liber dem

durch Glattung erzeugten Wert lag. Erzielt wurde in 14 Jahren seit

2008 eine Beitragsrendite von 4,20 Prozent.

Wert des Anteilguthabens:

113477,74 Euro

Wie sich die Mark-
te tatsichlich ent-
wickeln, ist schwer
abzuschitzen.

Rente pro Monat: 539,11 Euro . s ..

i Ein Blick zuriick,
Beitragsamortisation: 9,9 Jahre iiber bSpW. die re-
Alter bei Beitragsamortisation: 75,8 Jahre ale Entwicklung

Quelle: Canada Life; Musterkunde: Geb. 1975; Vertragsbeginn 2008;
Vertragsende 2022; Beitragseinzahlung 64.000 Euro; Rentenfaktor 47,5

Akribisch wird kiinftig das Damok-
lesschwert in Form der deutschen
Versicherungsaufsicht tber den Pro-
dukten schweben, damit sie einen
»angemessenen Kundennutzen ha-
ben. Dafiir hat die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bafin)
den Entwurf eines Merkblattes verof-
fentlicht. Damit beschreitet sie, ent-
gegen der EU, in der aktuell ein Pro-
visionsverbot diskutiert wird, einen
anderen Weg. Mark Branson, Chef der
Bafin, hat betont, dass es darum gehe,
»schwarze Schafe® bei der Vermittlung
von Lebensversicherungen aus dem
Markt zu nehmen. , Ein angemessener
Kundennutzen bei Produkten zur Al-
tersvorsorge setzt zumindest voraus,
dass die Produkte mit hinreichender
Wahrscheinlichkeit eine Rendite nach
Kosten erzielen, die tiber einer begriin-
deten langfristigen Inflationserwar-
tung liegt®, so die Bafin. Es muss also
ein ,realer Anlageerfolg” méglich sein.

einer Fondspolice
von Canada Life,
zeigt das Potenti-
al von Fondspoli-
cen mit immanentem Anlegerschutz.
Performen die genutzten Fonds nicht
ausreichend, hat der Kunde hier zum
Rentenbeginn Anspruch auf einen
~geglitteten” Wert. In der Musterrech-
nung sprang der Sicherheitsmechanis-
mus nicht an. Unter dem Strich ergab
sich nach Kosten eine Beitragsrendite
von 4,2 Prozent — also ein deutlicher
realer Anlageerfolg (siehe Muster-
rechnung oben), der Zinseszinseffekt
macht es moglich. Denn auch die Ver-
zinsung des Unitised-With-Profits-
Fonds (UWP) stiirzte von 3,5 Prozent
in 2008 auf 1,5 Prozent in 2022 ab.
Auf Basis des im Vergleich zu heute
noch sehr hohen Rentenfaktors wird
der Kunde nach rund zehn Jahren
Rentenbezug in die Gewinnzone kom-
men.

Das durfte kunftig allgemein schwe-
rer fallen. Dies zeigt die erstmalige
Assekurata-Untersuchung der Prog-

Lebensversicherungen

nosen von Fondspolicen mit Garanti-
en. Die Sicherheiten werden vielfach
aus dem Deckungsstock der Lebens-
versicherer bedient. Doch ihren Ka-
pitalanlagebestand kénnen die Asse-
kuranzen mit Blick auf die Zinswende
nur langsam umbauen. ,Neues Kapi-
tal kénnen die Assekuranzen nur aus
den Primien und ablaufenden Anlei-
hen anlegen. Daher ist das Volumen
begrenzt®, erliutert Experte Will.
Je nach Kostenbelastung und Ren-
tenfaktor amortisieren sich die Bei-
tragseinzahlungen — untersucht wur-
de eine jihrliche Zahlung von 1.200
Euro uiber 35 Jahre fiir einen 30-J4h-
rigen — bei den Top-Anbietern Alte
Leipziger fur den Tarif FR15 nach 15
Jahren und bei der Europa fiir den Ta-
rif E-RIG nach 17 Jahren. Bei den Po-
licen gilt eine 80-prozentige Garantie
und die Hochrechnung der Fondsper-
formance von vier Prozent nach der
Bruttomethode. Wie unterschiedlich
hier die Ergebnisse ausfallen, zeigt
die Berechnung fir das Schlusslicht,
die VRK. Hier muss der Kunde 26
Jahre warten, bis die Rentenleistung
die gezahlten Beitrige ubersteigt.
Ein klares Plidoyer fiir Fondspolicen
ohne Garantien — mit erkennbar ho-
herem Risiko, bei gleichzeitig deutlich
grofieren Gewinnchancen.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Die private Altersvorsorge steht 2023 vor be-
sonders groBen Herausforderungen. So gibt
es durch die Zinswende wieder massiven
Konkurrenzdruck durch Banken und Fonds-
gesellschaften. Gleichzeitig droht noch im-
mer ein EU-weites Provisionsverbot. Zudem
stellen die Inflationsfolgen das Geschaft mit
der Altersvorsorge vor Herausforderungen.
Einerseits haben viele Haushalte aufgrund
der gestiegenen Kosten ein deutlich engeres
Haushaltsbudget, andererseits gelingt es der
Branche nur durch Verzicht auf Garantien, ih-
ren Kunden einen realen Wertzuwachs zu er-
moglichen. Und weiter ist unklar, wie kiinftig
die staatlich geforderte Altersvorsorge ausse-
hen soll. Hier hat die Branche nun mit der Biir-
gerrente endlich ein Produkt vorgestellt.
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Bedarfsgerechte Leistungsausloser
- Fairness in der Leistung

Biometrische Risiken sind existenzbedrohende Risiken, deren Absicherung einer besonderen

Kompetenz und Sorgfalt im Leistungsprozess bedarf. Die Dialog, der Maklerversicherer der

Generali in Deutschland, verfiigt hier tber eine funfzigjihrige Erfahrung und ein breites Knowhow

— zum Nutzen der unabhangigen Vertriebspartner und ihrer Kunden. Berufsunfahigkeit (BU)

ist das gravierendste Risiko, entsprechend mussen die Produkte bedarfsgerecht und flexibel sein

und héchsten Qualititsanspriichen gentgen. Schlussendlich entscheidend ist: Was passiert im
Leistungsfall? Welchen Service erhalten Vermittler und Kunden?

it ihrem klassischen Tarif

SBU-professional bietet die

Dialog eine preisgekronte
Versicherung an. Aufgrund ihrer Qua-
litdt und Leistungsstirke wird sie — wie
auch die anderen Tarife zur Arbeits-
kraftabsicherung — von allen namhaf-
ten Ratingagenturen wie Franke und
Bornberg, Morgen & Morgen oder in-
finma immer wieder mit Spitzennoten
ausgezeichnet. Auf allen gingigen Ver-
gleichsportalen sind die Dialog-Pro-
dukte marktfithrend positioniert. Dies
gilt auch preislich fiir eine Vielzahl von
Berufen - vom Akademiker bis zum
Techniker und Handwerker. Dabei ist
es die Preisstrategie der Dialog, mit
den 200 am hiufigsten vermittelten
Berufen eine Top-Positionierung un-
ter den Maklerversicherern einzuneh-
men. Die Pramienkalkulation ist durch
Zuverlissigkeit und Weitsichtigkeit
geprigt: Das Resultat ist eine dauer-
hafte Beitragsstabilitit ohne jede An-
passung seit Unternehmensgrindung.

Entscheidend fiir die Qualitit und den
Umfang der Absicherung sind die Leis-
tungsausléser. Hier kann die Dialog,
ihren eigenen Anspriichen gemifi, be-
sonders punkten. Die wichtigsten sind:

www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |

- Eine Berufsunfahigkeitsrente wird
auch bei Anerkennung der vollen
Erwerbsminderungsrente gezahlt.

- Bei Pflegebediirftigkeit wird bedin-
gungsgemal bereits ab 1 Pflegepunkt
(ADL) geleistet.

- Eine Uberbriickungshilfe wird von der
Dialog bezahlt, wenn der Krankenver-
sicherer die Kranken(tage)geldzah-
lung wegen Berufsunfahigkeit ein-
stellt, die Leistungspriifung aber, z. B.
wegen ausstehender Unterlagen,noch
nicht abgeschlossen werden konnte.

- Berufsunfahigkeit wird anerkannt

behordlichen

Tatigkeitsverbots aufgrund einer von

bei Vorliegen eines

der versicherten Person ausgehenden
Infektionsgefahr.

- Schwere Erkrankungen stellen einen
Leistungsausloser fiir bis zu 15 Mo-
natsrenten dar, unabhangig vom
BU-Grad 50%.

- Nach Ende der Berufsunfahigkeit
wird eine Wiedereingliederungshilfe
in Hohe von zwolf Monatsrenten ge-
zahlt - auch mehrfach.

Grundlage fiir eine bedarfsgerechte
Absicherung ist die fiir alle Lebens-

Rentenhohe.
Hierzu ist es wichtig, dass der Vertrag
Moglichkeiten
bietet und flexibel Nachversicherun-

situationen passende

zur Dynamisierung
gen zuldsst. Es kann entweder eine
Beitragsdynamik bis zu 5% vereinbart
werden oder (als Option) eine garan-
tierte Dynamik bis zu 5% im Leis-
tungsfall. In der Nachversicherung
bietet die Dialog eine hohe Flexibili-
tit: Bei insgesamt 18 verschiedenen
Anliassen im Leben der versicherten
Person (Heirat, Geburt eines Kindes,
Erwerb eines Eigenheims, Karriere-
sprung etc.) oder ereignisunabhin-
gig einmalig wihrend der ersten finf
Vertragsjahre kann eine Nachversi-
cherungsgarantie um bis zu 100% in
Anspruch genommen werden.

- Inder Dread-Disease-Option zahlt die
Dialog, unabhangig davon, ob eine
Berufsunfahigkeit besteht, bei Vor-
liegen einer schweren Erkrankung
einmalig bis zu 150.000 Euro — eine
elementar wichtige Unterstiitzung in
einer schwierigen Situation.

- Bei Einschluss der Option ,Zusatzzah-



lung“ zahlt die Dialog einmalig im
Leistungsfall bis zu zwolf Monatsren-
ten (max. 60.000 Euro).

- Mit der Arbeitsunfihigkeitsoption
wird nach Vorlage einer facharzt-
lichen Arbeitsunfahigkeitsbeschei-
nigung sofort fiir max. 24 Monate
eine Rente in Hohe der versicherten
Berufsunfahigkeitsrente gezahlt.

- Bei Einschluss einer Pflegerenten-
option hat der Kunde das Recht, zum
Ablauf seiner Berufsunfahigkeitsver-
sicherung eine selbststandige Pflege-
rentenversicherung gegen Einmal-
beitrag ohne erneute Gesundheits-
priifung abzuschlieen. Der Options-
beitrag ist gering und auch in jungen
Jahren bezahlbar.

- Es kann der Verzicht auf das Recht
des Versicherers auf eine Beitrags-
erhéhung nach §163 VVG vereinbart
werden.

Schliefflich sind die kundenfreundli-
chen Regelungen bei finanziellen Eng-
pissen hervorzuheben. Auf Wunsch
des Versicherten tbernimmt die Di-
alog einmalig fiir max. sechs Mona-
te die Beitragszahlung, wihrend der
Versicherungsschutz ungeschmalert
fortbesteht. In der Elternzeit oder bei
Arbeitslosigkeit kénnen Beitrag und
Rente fiir max. 36 bzw. 24 Monate auf
den Mindestbetrag herabgesetzt und
danach ohne erneute Gesundheits-
prifung wieder auf das Ausgangsni-
veau angehoben werden. Auch eine
zinslose Stundung der Beitrige bei
vollem Versicherungsschutz ist fiir
max. 24 Monate méglich.

In ihrer bAV-Organisation bietet die
Dialog auch kollektive Berufsunfa-
higkeitsversicherungen iiber den Ar-
beitgeber an. Sie sind bereits ab zehn
Personen mdglich. Die Bedingungen
sind attraktiv, auf eine umfangreiche
Gesundheitspriiffung wird verzichtet.
Dank altersabhingiger Kalkulation
sind die Beitrige giinstig; sie werden
nach dem tatsichlichen Risiko jahrlich
angepasst. Wegen der arbeitgeberfi-

nanzierten Versorgung ergibt sich eine
Starkung der Mitarbeiterbindung, fiir
Stellensuchende gewinnt die Firma an
Attraktivitat.

Fir die Leistung gelten bei der Dialog
folgende kundenfreundliche Kriterien:

- Auch bei grob fahrlassigem Verhalten
der versicherten Person wird geleistet.

- Auf Meldefristen wird verzichtet. Es
erfolgt eine riickwirkende Leistung
ab Beginn.

- Arbeitet der Kunde bei Eintritt des
Leistungsfalls in Teilzeit, erhalt er die
vereinbarte Rente auch dann, wenn
er seine Tatigkeit nur noch zu weniger
als 50% oder zu weniger als drei Stun-
den pro Tag ausiiben kann (Giinsti-
gerpriifung).

- Auf die Priifung des Berufswechsels
und der Umorganisation bei Selbst-
standigen wird verzichtet.

- Auf Antrag stundet die Dialog die
Zahlung der weiterlaufenden Beitra-
ge zinslos bis zur endgiiltigen Ent-
scheidung.

- Die Leistungsentscheidung wird, vor-
ausgesetzt die Unterlagen liegen
vollstandig vor, innerhalb von zehn
Tagen getroffen.

Fiir die Prozesse in der Risikoeinschit-
zung sind bei der Dialog erfahrene
Priifer verantwortlich. Damit werden
die Interessen des einzelnen Kunden
ebenso wie die der Versichertenge-
meinschaft wahrgenommen. Eine ver-
antwortungsbewusste Risikobeurtei-
lung ist daher gelebte Praxis.

Die Tatigkeit der Leistungspriifer
folgt prazise gefassten Richtlinien und
praxisorientierten Arbeitsanweisun-
gen. Jeder Bearbeitungsschritt wird
in der elektronischen Leistungsakte
dokumentiert. Zahlreiche Qualitits-
sicherungsmafinahmen und Stich-

Advertorial

probenkontrollen férdern die Leis-
tungsstabilitit. Auf der Basis der Er-
fahrungen werden die Prozesse lau-
fend optimiert.

Wihrend des Leistungsprozesses fin-
det eine intensive Betreuung der Kun-
den vom Beginn bis zum Abschluss
statt. Uber den gesamten Ablauf wird
der einzelne Kunde umfassend tber
die verschiedenen Schritte sowie die
benétigten Unterlagen informiert. Un-
klarheiten seitens des Kunden werden
sofort geklirt, so dass der Prozess zii-
gig ablauft. Die Leistungsentscheidung
wird ithm vor Aussendung ausfithrlich
erlautert. Zur Unterstitzung ihrer
Kunden setzt die Dialog auf flexible
individuelle Selbstauskiinfte und stellt
ihnen umfangreiche Informationsblit-
ter und Checklisten zur Verfiigung. Im
Rahmen des sog. Teleclaiming unter-
stiitzt ein Leistungspriifer den Kunden
am Telefon beim Ausfiillen des Frage-
bogens zur Selbstauskunft.

Die Dialog hat sich aktuell einem Pri-
fungsverfahren zur Leistungspraxis in
der

unterzogen.

Berufsunfihigkeitsversicherung
Assekurata Solutions,
eine Tochtergesellschaft des renom-
mierten Analysehauses Assekurata,
attestiert dem Unternehmen als Er-
gebnis der Priifung Fairness in der
Leistungspriifung. Im Restimee loben
die Priifer das einheitliche und sorgfal-
tige Verfahren, bei dem die persénliche
Kundenkommunikation ein wichtiger
Teil ist. Assekurata bescheinigt der Di-
alog damit Kompetenz, Transparenz
und eine hohe Kundenorientierung
(siehe Siegel).
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Betriebliche Vorsorge

Beschaftigte setzen bei Gesundheit

und Rente verstarkt auf ihren Chef

Aktuelle Umfragen zeigen: Betriebliche Losungen zur Gesundheitsvorsorge und Alterssicherung

kommen gut an. Arbeitgebern kommt der Trend gelegen, sie lassen die betriebliche Altersvorsorge
(bAV) aber oftmals ungenutzt. Das will die Politik jetzt &ndern.

ie Bedeutung der betrieblichen

Altersvorsorge (bAV) hat in

den vergangenen Jahren zu-
genommen, weil die Generationen,
die nun in den Arbeitsmarkt dringen,
wissen, dass sie sich um ihre Altersvor-
sorge selbst kiimmern miissen®, sagt
Johannes Heiniz mit Blick auf aktuelle
Studienergebnisse von WTW aus dem
vergangenen Jahr. Aus Sicht des Seni-
or Director Retirement bei der Bera-
tungsgesellschaft ist das Potential der
bAV fir die Gewinnung und Bindung
von neuen Mitarbeitenden so hoch
wie seit einem Jahrzehnt nicht mehr.

Ahnlich ist die Lage bei der betrieb-
lichen Krankenversicherung (bKV).
22.300 Betriebe boten Ende vergan-
genen Jahres nach Angaben des PKV-
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Verbands diese Form der Zusatzkran-
kenversicherung an. Das entspreche
einem Plus von 22,5 Prozent. Parallel
dazu sei die Zahl der Beschiftigten,
die von einer bKV profitieren, um 11,5
Prozent auf 1,8 Millionen gestiegen.
Dabei kommt das Angebot von Bud-
gettarifen besonders gut an. Hier kén-
nen Beschiftigte im Rahmen von jihr-
lichen Budgets z. B. eine Brille oder
Zahnbehandlungen bezahlen. Arbeit-
geber wiederum punkten im harten
Wettbewerb um qualifizierte Fachkraf-
te (mehr zu diesem Thema auf S. 48).

Bei der Altersvorsorge nimmt gerade
die Generation Mitte verstirkt per-
sonliche Defizite wahr. ,Nur noch 30
Prozent der 30- bis 59-Jihrigen be-
zeichnen die eigene Absicherung furs

von Kay Schelauske

Alter als ausreichend. Vor fiinf Jahren
waren es noch 38 Prozent®, berichtet
Jorg Asmussen, Hauptgeschiftsfithrer
beim Gesamtverband der deutschen
Versicherungswirtschaft (GDV) tber
ein Ergebnis der Ende Februar 2023
verdffentlichten Umfrage. Fast jeder
Zweite halte die bisherigen Vorsor-
geanstrengungen fir nicht ausrei-
chend. Bei der Frage nach der ,idealen”
Alterssicherung schafft es die bAV, der
Studie zufolge, nach der gesetzlichen
Rente und dem Eigenheim auf den
dritten Platz und damit noch deutlich
vor die private Altersvorsorge.

Dass das Angebot einer Betriebsrente
gerade bei jingeren Beschiftigten im
Alter von 18 bis 35 Jahren hoch im
Kurs steht, bestitigt eine reprisentati-

Foto: Adobe Stock



ve Umfrage der Beratungsgesellschaft
Aon aus dem Herbst vergangenen Jah-
res. Demnach nimmt die bAV im Ver-
gleich zu anderen Benefits einen vor-
deren Rang ein und ist ein wichtiges
Motiv bei der Entscheidung fiir einen
Arbeitgeber. So wiirde jeder dritte Be-
fragte die bAV seines Chefs als Sozial-
leistung schitzen und bei ihrer Ausge-
staltung besonders auf die Flexibilitit
achten (siehe Grafik unten).

Was heifdt das konkret? Der Bezugs-
zeitpunkt der Betriebsrente sollte
vom gesetzlichen Renteneintrittsalter
entkoppelt werden. Auch die Még-
lichkeit, die Betriebsrente bei einem
Arbeitsplatzwechsel problemlos fort-
fuhren zu kénnen, wird begrufit. ,Die
Ergebnisse unserer Umfrage spiegeln
unter anderem die Tatsache wider,
dass gerade die beruflichen Biogra-
fien junger Arbeitnehmer heute von
Dynamik und Verinderung geprigt
sind und sein werden®, erganzt Pascal
Stumpp, Senior Consultant bei Aon.

Die Umfrage offenbart zudem, dass
deutlich mehr als jeder Zweite mittlere
bis hohe Risiken bei der Kapitalanlage
fir die bAV akzeptiert, um spiter eine
hohere Betriebsrente erhalten zu kén-
nen (siehe Grafik auf S. 46). ,Hier deu-
tet sich ein grundsitzlicher Mentali-
titswandel an. Bei fritheren Umfragen

Betriebliche Vorsorge

Frage: Es gibt ja verschiedene Formen, wie man sein Alter sichern kann.
Was betrachten Sie personlich als die ideale Form der Alterssicherung?

Staatliche Rente, Beamtenpension

Ein eigenes Haus, eine eigene Wohnung
Betriebliche Altersversorgung

Private Altersversorgung

Einnahmen aus Haus- und Grundbesitz
Gold

Erbschaft

Wertpapiere wie Aktien, Aktienfonds

Einmalige Auszahlung einer Kapitalsumme aus
einer Lebensversicherung

Fondssparplan
Rente aus berufsstandischem Versorgungswerk

Bausparvertrag

Weitere Nennungen: Einkiinfte aus eigenem Betrieb, Einkiinfte aus Arbeit bis zum Lebensende,
Familienangehorige, Riester-Rente (jeweils 12-14%), auBerdem Zinseinkiinfte/Festgeldanlagen;

Quelle: Umfrage ,Generation Mitte“, GDV

waren den Arbeitnehmern durchweg
Garantien besonders wichtig®, berich-
tet Angelika Brandl, Partner bei Aon.
,Das Wissen, dass héhere erwartete
Renditen immer auch hohere Risiken
bedeuten, setzt sich offenbar durch.
Vor allem jungere Arbeitnehmer sind
bereit, zugunsten hoherer erwarteter
Leistungen Abstriche bei der Sicher-
heit zu machen®, erginzt Brandl, be-
tont aber zugleich, dass dies zumin-
dest bei den jingeren Beschiftigten
nicht fir eine nachhaltige Ausrichtung

Ich wiirde die betriebliche Altersversorgung (bAV)
als Sozialleistung meines Arbeitgebers sehr schatzen.

Bei der betrieblichen Altersversorgung (bAV)
lege ich groBen Wert auf Flexibilitat.

Andere Benefits des Arbeitgebers (z. B. betriebliche Kranken-/Pfle-
geversicherung, Zeitwertkonten) sind mir wichtiger.

Eine hohere Geldleistung ist mir wichtiger als das Angebot
einer betrieblichen Altersversorgung (bAV).

Ich habe mich noch nicht mit dem Thema auseinandergesetzt.

Bei der Wahl meines Arbeitgebers achte ich auf dessen Angebot
der betrieblichen Altersversorgung (bAV).

Eine betriebliche Altersversorgung (bAV) ist fiir mich nicht
wichtig, ich praferiere andere Formen der Altersvorsorge.

5,9 Prozent stimmten keiner Aussage zu; Quelle: Aon

der bAV gelte. Denn rund drei Viertel
der Befragten gibt an, dass ihnen eine
Anlage nach o¢kologischen, sozialen
und ethischen Kriterien wichtig ist.

Der beschriebene Mentalititswandel
und der durch die Notenbankpolitik
notwendig gewordene Abschied von
vollumfanglichen  Kapitalgarantien
diirften derzeit auch in Berlin thema-
tisiert werden — und zwar in doppel-
tem Sinne. Unter der Federfithrung

des Bundesministeriums fiir Finanzen
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MEHR RISIKEN FUR GRORERE ERTRAGSCHANCEN?

Hohere Versorgungsleistungen sind auch in der bAV haufig mit einem héheren
Anlagerisiko verbunden. Welche Chance-Risiko-Relation wiirden Sie fiir die bAV

bevorzugen?

Alter

2,8 %

18-24 Jahre 198% 39,6% 232% 54

i i 2,9%

25-29 Jahre 14,3 % 45,4 % 24,3 % 50% 82%

30-35 Jahre 14,8 % 385%

0% 20% 40%

I Chance auf sehr hohe Leistung unter Inkaufnahme

eines hohen Risikos

B Chance auf hohere Leistung, aber mittleres Risiko

‘ C 22%
28,4% 55% | 10,7 %

60% 80%

100 %

I Geringere Leistung, aber ohne Risiko
I Keine Praferenz
M WeiB nicht

M Chance auf mittlere Leistung, aber geringes Risiko

bzw. des Bundesministeriums fiir Ar-
beit und Soziales laufen aktuell zwei
Expertenrunden mit Vertretern der
Versicherungs- und Fondsbranche, des
Verbraucherschutzes, der Sozialpart-
ner, der bAV und Wissenschaftlern. In
der einen, der ,Fokusgruppe private Al-
tersvorsorge®, sollen neue Produktkon-
zepte und eine verbesserte Forderung
von Geringverdienern gepriift werden.

In der anderen, dem ,Fachdialog Star-
kung der Betriebsrente®, findet ein
sergebnisoffener Dialogprozess® statt,
bei dem, laut Teilnehmern, bisher
drei Themen im Fokus standen. Ers-
tens das Sozialpartnermodell (SPM),
das nach tber vier Jahren erst zwei
Mal zwischen Gewerkschaften und
Arbeitgeberverbanden auf Basis ei-
ner reinen Beitragszusage umgesetzt
wurde. Moglich wire hier, dass das
tarifgebundene Modell fiir Branchen-
fremde gedffnet und somit stirker
genutzt wiirde. Allerdings setzt dies
ein héheres Maf} an Flexibilitit und
Offenheit aufseiten der Tarifpartner
voraus. Zweitens konnen wohl Ge-
ringverdiener davon ausgehen, dass
ihre Teilnahme starker geférdert wird,
da ihnen oft die finanziellen Mittel
fur eine ausreichende Altersvorsorge
fehlen.

| www.fondsexklusiv.de | Ausgabe 01/2023 |

Quelle: Aon

Drittens geht es um die Beitragszusa-
ge mit Mindestleistung. Da vollum-
fiangliche Kapitalgarantien nach tiber-
einstimmenden Expertenmeinungen,
wie z. B. der Deutschen Aktuarverei-
nigung, den Vermégensaufbau fir die
Altersvorsorge ausbremsen, soll der
Gesetzgeber klarstellen, dass abge-
senkte Garantien auch in dieser Zusa-
geform méglich sind. In der Branche
besteht ein ,Gelehrtenstreit” dariiber,
ob die gesetzlichen Regelungen dies
bereits hergeben — mit der Folge, dass
z. B. Direktversicherungen vor allem
als beitragsorientierte Leistungszusa-
ge abgeschlossen werden (mehr iiber
diesen Durchfithrungsweg auf S. 52).

Wie wichtig die bAV auch fur Vermitt-
ler geworden ist, zeigt eine WTW-
Studie von Ende 2022. So betrigt
der bAV-Anteil auf Basis eingeléster
laufender Beitrige bei Maklern und
Mehrfachagenten 36 Prozent und
damit nur sechs Prozent weniger als
der Anteil privater Altersvorsorge.
Nur bei Einfirmenvermittlern gibt es
angesichts des Verhiltnisses von 27
gegentiber 57 Prozent eine klare Pri-
ferenz fiir die private Vorsorge.

Wichtig auch fiir Beschiftigte und vor
allem Arbeitgeber: Die fiinf fithrenden
Lebensversicherer vereinen einen An-

teil von 55 Prozent des Neugeschifts
auf sich, die TOP 10 mehr als zwei
Drittel. ,Im bAV-Vertrieb iiber Mak-
ler und Mehrfachagenten ist es sogar
weitaus konzentrierter®, sagt Hen-
ning Maaf3, Director Insurance Ma-
nagement Consulting bei WTW. Dort
vereinen die zehn gréfiten Anbieter
86 Prozent des bAV-Neugeschifts auf
sich und allein die funf gréf3ten bAV-
Anbieter bereits fast drei Viertel.

In der Praxis lauft die bAV auf funf
Durchfithrungswegen: den drei ver-
sicherungsférmigen Varianten Di-
rektversicherung, Pensionskasse und
riickgedeckte  Unterstiitzungskasse
sowie Pensionsfonds und der Pensi-
ons- oder Direktzusage. Beide letzt-
genannten heben sich insbesondere
durch eine freiere und damit chan-
cenreichere Kapitalanlage ab. Auf wel-
chem Weg der Vermégensaufbau fiir
eine spitere Betriebsrente am besten
gelingt, hangt mafigeblich von der Ka-
pitalanlage der Versorgungseinrich-
tungen, den Entwicklungen an den
Kapitalmirkten und der Hohe von
staatlichen Férderungen und Arbeit-
geber-Zuschiissen ab. Daher gilt: Je
geringer der Eigenanteil an einer bAV
ausfillt, desto ratsamer ist es fiir Er-
werbstitige, das Angebot des Arbeit-
gebers zu nutzen - gerade in Zeiten,
in denen eine erhohte Inflation die
Renditen schlicht wegfrisst.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Betriebliche Vorsorgelosungen sind eine echte
Win-Win-Situation. Beschaftigte konnen auf
diese Weise inflationsbedingte Defizite aus-
gleichen bzw. ihre Versorgungssituation spiir-
bar verbessern. Arbeitgeber halten mit ihnen
ein wichtiges Instrument in der Hand, um im
harter werdenden Wettbewerb um Fachkraf-
te zu punkten. Jiingste Umfragen fangen die
aktuelle Lage ein und zeigen, worauf es Mit-
arbeitenden dabei besonders ankommt. Die
Bundesregierung hat inzwischen einen Re-
formprozess angestofRen. Ausgang offen.



BAV reformieren
statt erweitern

von Kay Schelauske

etriebliche Leistungen zur Al-
B terssicherung und Gesundheits-
forderung liegen im Trend. Das
verwundert nicht, fallen sie doch auf
einen fruchtbaren Boden. Die deut-
sche Wirtschaft muss sich seit Jahren
mit einem Mangel an Fachkriften aus-
einandersetzen, der offenbar noch zu-
nimmt. Darauf lisst jedenfalls der ak-
tuelle Fachkriftereport des Deutschen
Industrie- und Handelskammertages
schliefen. Demnach klagt mehr als
jeder zweite der fast 22.000 befragten
Betriebe in Deutschland, dass nicht
alle offenen Stellen besetzt werden
kénnen. Die Konsequenz: Unterneh-
men miissen mehr denn je aktiv wer-
den, um Mitarbeitende zu gewinnen
bzw. bestehende Beschiftigte an den
Betrieb zu binden.

Gleichzeitig wichst bei Beschiftigten
der Bedarf an solchen betrieblichen
Vorsorgelosungen. Denn die anhal-
tend erhohte Inflation erschwert Er-
werbstitigen, ihre Aktivititen rund
um die Alters- und Gesundheitsvor-
sorge unverdndert fortzusetzen, ge-
schweige zu erhéhen. Aus zwei Griin-
den: 1. Die Haushaltsbudgets werden
immer knapper, sodass auch die Vor-
sorgeaktivititen auf den Prifstand
kommen. 2. Nach jahrelangen Niedrig-
zinsen steigen die Zinsen massiv, weil

die Notenbanken auf diese Weise die
Inflation bekdmpfen wollen. Das hat
jedoch auch zur Folge, dass mit man-
chen Vorsorgeprodukten bereits kein
realer Vermégensaufbau mehr maog-
lich ist. Stichwort Kapitalgarantien.

PARADIGMENWECHSEL GERECHT
WERDEN

Es wird also hochste Zeit, dass die
Bundesregierung die betriebliche Al-
tersversorgung (bAV) anpackt — gut
ein Jahr, nachdem die ,,Ampellichter”
angingen. Bereits im Friihjahr soll der
mit Vertretern von Fach- und Interes-
sensverbinden seit September 2022
laufende ,Fachdialog zur Stirkung der
Betriebsrente® Ergebnisse liefern. Mit
Blick auf jingste Umfrageergebnisse
sollten dabei zwei Anforderungen im
Mittelpunkt stehen: Erstens eine fle-
xiblere Gestaltung, damit sich die bAV
an die sich wandelnden Erwerbsbio-
grafien von Arbeitnehmern anpassen
lasst. Zweitens muss einem Paradig-
menwechsel stirker Rechnung getra-
gen werden, der sich erfreulicherweise
bereits in einem veridnderten Bewusst-
sein von Beschiftigten niederschligt.

Nicht der Beitragserhalt zum Ende
des Erwerbslebens sollte das Maf}
aller Dinge sein, sondern die Chan-
ce auf eine méglichst auskdmmliche

Kommentar
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Betriebsrente. Es ist eine gesicherte,
fachliche Erkenntnis, dass Kapitalga-
rantien in zunehmendem Ausmaf} die
Moglichkeit begrenzen, Ertragschan-
cen an den Kapitalmirkten zu nutzen
und es in der Spitze sogar gianzlich ver-
hindern. Gerade manche Gewerkschaf-
ter, Sozialdemokraten und ,Linke“
sind also aufgefordert, ihre Ideologien
tiber Bord zu werfen und Aktienanla-
gen nicht langer als Spekulantentum
zu verdammen. Denn Fakt ist, dass
langfristig keine Kapitalanlage besser
rentiert als die Beteiligung an Unter-
nehmen. Das war schon frither so. Nur
sorgen die veranderten Bedingungen
an den Kapitalmirkten dafir, dass
liebgewonnene, weil risikolose Wege
jetzt in die Sackgasse fiithren.

Beide Reformansitze ebenso wie die
verbesserte Foérderung insbesondere
fir Personen unterer Einkommens-
gruppen kénnen innerhalb der beste-
henden Durchfithrungswege umge-
setzt werden. Eines der medial stark
diskutierten ,neuen Wege“ bedarf es
daftir nicht — weder eines 6ffentlich
verantworteten Pensionsfonds noch
einer ,Biirgerrente”. Beides wiirde
vielmehr die vonseiten der Wirtschaft
zu Recht geforderte Vereinfachung
und Entbiirokratisierung der bAV ein-
mal mehr ad absurdum fiihren.
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bKV

Benefits fiir die Gesundheit

In der betrieblichen Krankenversicherung (bKV) erfreuen sich Budgettarife wachsender Beliebtheit. In

den Belegschaften tiberzeugen kollektive Vorteile und die Leistungsvielfalt. Arbeitgeber kénnen die

Tarife bedarfsgerecht einsetzen und erzielen so Mehrwerte fur das Unternehmen. von Michael J. Glick

chon das Vorhandensein einer

betrieblichen Krankenversiche-

rung (bKV) macht Beschiftigte
gesundheitsbewusster. Und das wiede-
rum kann den Krankenstand senken,
erkliren die Versicherer iibereinstim-
mend. Dabei ist das sozusagen nur
die ,soft power” der bKV. Die ,hard
power® ergibt sich aus den finanziell
engen Grenzen der gesetzlichen Kran-
kenversicherung, die Regelversorgung
in Deutschland. Hier setzt die bKV ins-
besondere mit ihren Budgettarifen an.
Sie leisten dort, wo zuséatzlicher Bedarf
besteht. Und fiir Betriebe wie Personal

ist das Ganze relativ unkompliziert.

Die Budgettarife bieten zusitzlichen
Krankenversicherungsschutz, dessen
Umfang die Arbeitgeber festlegen. Die
Beschiftigten konnen dann entschei-
den, wofiir das jihrliche Budget von
300, 600, 900, 1.200 oder 1.500 Euro
pro Kopf genutzt wird, also zum Bei-
spiel, ob damit eine Brille gekauft oder
Vorsorgeuntersuchungen bezahlt wer-
den. Auch kénnen die Leistungen aus
Budgettarifen noch um speziellen Zu-
satzschutz wie Zahn- oder Chefarztbe-
handlungen erweitert werden. Solche
Erginzungen werden dem klassischen
Baukastensystem der bKV entnom-
men. Dieses Baukastensystem, das
aus einzelnen Versicherungsschutzzu-
sagen besteht, stand ganz am Anfang
und ist immer noch die dominierende
Form der bKV.

Der Clou: Wenn Teile dieses Systems
mit den Budgettarifen kombiniert wer-
den, stehen die oben genannten Sum-
men fiir andere Schutzbereiche unge-
schmilert zur Verfugung. Allerdings
sollte dabei die steuerliche Freigrenze
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von 50 Euro pro Mitarbeiter und Mo-
nat berticksichtigt werden. Wird dieser
Sachbezugsbetrag nur um einen Cent
uberschritten, dann wird der gesamte
Aufwand fiir die bKV steuer- und sozi-
alabgabepflichtig. Aber: ,Alle Angebo-
te in den Budgettarifen befinden sich
innerhalb des 50-Euro-Sachbezugs®,
betont der Versicherungsmakler Mal-
te Ziegler, geschiftsfithrender Gesell-
schafter der ASS-KO GmbH. Daher
missten die Unternehmen keine So-
zialabgaben entrichten und die Arbeit-
nehmerschaft diese Sach-Zuwendun-
gen des Arbeitgebers weder versteuern
noch verbeitragen.

Den besonderen Nutzen der Budgetta-
rife macht wohl am besten der Vertre-
ter eines Versicherers wie die Debeka
Krankenversicherung deutlich, das
diese bKV-Form (noch?) nicht anbietet.
Christian Birkenheier, Geschiftsfithrer
der Prorente-Debeka
nagement GmbH, meint: ,Ein wesent-

Pensions-Ma-

licher Anteil des Neugeschifts wird bei
den Mitbewerbern derzeit durch unter-
schiedlich ausgestaltete Varianten die-
ser bKV-Form generiert. Das liegt unse-
rer Meinung nach an Art und Umfang
der Tarifgestaltung, die diesen Benefit
fur die Beschiftigten deutlich erlebba-
rer macht als klassische bKV-Tarife.”

Nahezu jeder Beschiftigte finde einen
Leistungsinhalt, welchen er oder sie in
Anspruch nehmen kénne, so Birken-
heier. Zudem miisse sich der Arbeit-
geber nicht auf Leistungsmerkmale
festlegen, die immer nur fiir Teile der
Belegschaft attraktiv seien. Budget-
tarife seien im Gegensatz zu anderen
bKV-Tarifen sowohl fiir gesetzlich als
auch fiir Privatversicherte geeignet.

In erster Linie richten sich diese An-
gebote aber an gesetzlich Versicherte.
Das ist die grofie Mehrzahl in den Be-
trieben, und die spiiren den Nutzen so-
fort. Denn es gibt keine Wartezeiten.
Vorerkrankungen spielen im Allgemei-

Foto: Adobe Stock (1), beigestellt (3)



nen keine Rolle. Gesundheitspriifun-
gen sind daher relativ begrenzt oder
entfallen vollig. Mit der bKV lieflen
sich die Leistungen der gesetzlichen
Krankenversicherung fiir die Beschif-
tigten punktuell aufstocken sowie kos-
tenintensive Behandlungen abfedern,
wie das Institut fiir Vermégensbildung
und Finanzplanung (IVFP) in seinem
letztjihrigen Kompetenz-Rating der
Versicherer zusammenfasst.

WENIG EXTRAS BEITOP-PRODUKTEN
Die von Fonds exklusiv befragten Un-
ternehmen, die mit Budgettarifen am
Markt und vom IVFP mit einem ,Ex-
zellent” oder einem ,Sehr gut” geratet
worden sind, betonen diese generel-
len Vorziige der Budgettarife unisono.
Zwar werden auch Besonderheiten he-
rausgestellt. Doch sind diese bei den
top gerateten Versicherern eher gering.
Denn grundsitzlich kalkulieren Kran-
kenversicherer ihre Beitrige und die
Altersruckstellungen, um im Alter die
erforderlichen Beitragserh6hungen ab-
zufedern, mit gleichen Rechnungszin-
sen. Diese sind gesetzlich vorgegeben.
Demgegeniiber kénnen sich aus der Ka-
pitalanlage der Ruckstellungen durch-
aus grofiere Unterschiede ergeben. Ein
sofort erkennbares Differenzierungs-
merkmal ist auch hier der Preis, also der
Beitrag, da die Kosten und Vertragsbe-

dingungen bei Storno und Kiindigung

9 9 Die bKV erlebt
derzeit einen regelrechten
Wachstumsboom“ €€

Nina HENSCHEL,
Vorstandin R+V-Krankenversicherung

uneinheitlich sind. Doch bei groben
Abweichungen in dieser Hinsicht wiren
die Tarife vom IVFP nicht mit Spitzen-
ratings ausgezeichnet worden.

Bei der bKV-Einrichtung sind Differen-
zen ebenfalls méglich, die dann jedoch
nicht mehr in einem Spitzenrating
miinden. Der Versicherungsmakler
Ziegler kritisiert, dass viele Vermitt-
ler mit der betrieblichen Krankenver-
sicherung wenig vertraut seien. Das
Einrichten einer bKV sei in jedem Fall
LArbeitsrecht” und hier fehle die kon-
krete Unterstiitzung vieler Vermittler
zur arbeitsrechtlich sauberen Einrich-

9 ) Ein wesentlicher
Neugeschifts-Anteil wird

bei den Mitbewerbern durch
unterschiedliche Varianten
dieser bKV-Form generiert. (44

Christian BIRKENHEIER,
Geschaftsfiihrer der Prorente-Debeka
Pensions-Management GmbH

bKV
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tung dieser Versorgungs-Zusage an die
Belegschaft der Betriebe. Gleichwohl
sieht auch Ziegler in den Budgettari-
fen ein Erfolgsmodell und eine absolut
gute Situation auf der Angebotsseite.

Diesen positiven Aspekt fasst Thomas
Wiesemann, Vorstand fiir den Makler-
vertrieb des Marktfiihrers in der bKV,
der Allianz Private Krankenversiche-
rung, prignant zusammen: ,Budget-
tarife spiegeln den gesellschaftlichen
Trend zu moéglichst hoher Flexibilitit
wider - auch die Arbeitgeber wollen
damit méglichst frei auf individuelle
Bediirfnisse ihrer Belegschaft einge-
hen kénnen.“ Die Zahl an Vertragsab-
schliissen bei den Budgettarifen, die
die Allianz im Frithjahr 2021 einge-
fuhrt hatte, ist jener bei den Baustein-
tarifen des Unternehmens machtig auf
den Fersen, heif3t es. Doch gerade die
Kombination beider Varianten mach-
ten das bKV-Angebot des Versicherers
attraktiv, erliutert Wiesemann, da
die Arbeitgeber so zusitzlich Schwer-
punkte setzen und ihre Angestellten
gezielt unterstiitzen kénnten.

Alexandra Markovic-Sobau, Leiterin
Vertrieb Hallesche
rung bringt den besonderen Nutzen

Krankenversiche-
der Budgettarife auf den Punkt: Diese

seien ,deshalb so erfolgreich, weil jeder
auswihlen kann, welche Leistungen er
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bKV

9 9 Wir sehen, dass die
bKV fiir Unternehmen ein
immer wichtigerer Faktor zur

Gewinnung und Bindung von
Mitarbeitenden wird. €€

Frederick Krummet,
Leiter des Geschaftsfelds
Corporate Employee Benefits AXA

oder sie in Anspruch nehmen méchte.
So bekommen die Versicherten im Rah-
men ihres persénlichen Gesundheits-
budgets, was sie am meisten benétigen
und was am besten passt®. Produktsei-
tig gibt es Verbesserungen. Mit dem
Tarif ,FEELfree:up” drehe die Halle-
sche das Versicherungsprinzip um:
Wer Leistungen in Anspruch nehme,
werde belohnt. Das Gesundheitsbudget
vergrofiere sich, wodurch ein noch gré-
Berer Anreiz fur Beschiftigte geschaf-
fen wird, die sich um ihre Gesundheit
kiimmern. Neu sei die Ausweitung der
bKV in Richtung Pflege. Hier stiinden
die Beschiftigten im Fokus, die sich
wihrend ihrer aktiven Berufstitigkeit
um pflegebediirftige Angehérige kiim-
mern. Ein umfangreiches Assistance-
Paket und ein monatliches Pflegebud-
get bieten hier Unterstiitzung.

,Die bKV erlebt derzeit einen regel-
erklart
auch R+V-Krankenversicherungsvor-

rechten Wachstumsboom®,

stindin Nina Henschel. Das beleg-
ten schon die aktuellen Zahlen des
Verbands der Privaten Krankenversi-
cherung, die ein Wachstum von 22,5
Prozent gegeniiber Vorjahr bei Unter-
nehmen ausweisen, die ihren Beschif-
tigten eine arbeitgeberfinanzierte
bKV anbieten. Die Budgettarife hit-
ten dabei eben den besonderen Vor-
teil, dass die Arbeitnehmer selbst ent-
scheiden kénnten, wofiir sie das Geld,
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das ihr Arbeitgeber ihnen iiber den
Tarif zur Verfiigung stellt, verwenden.
,Insbesondere im Bereich ambulan-
ter Vorsorgemafinahmen bieten die
Budgettarife der R+V umfangreiche
Leistungen iiber das gesetzliche Maf}
hinaus - ohne Einschrinkung auf ge-
setzlich eingefithrte Programme und
Altersgrenzen®, erganzt Henschel.

Frederick Krummet, Leiter des Ge-
schiftsfelds Corporate Employee Be-
nefits bei AXA, betont ebenfalls: ,Wir
sehen, dass die bKV fiir Unternehmen
ein immer wichtigerer Faktor zur Ge-
winnung und Bindung von Mitarbei-
tenden wird - gerade in Zeiten des
Fachkriftemangels.“ ,Der Budgettarif
hat sich als idealer Einsteigertarif eta-
bliert und trifft mit dem breiten Ange-
bot an attraktiven Benefits den Nerv
der Zeit", fithrt er aus und sagt, dass
man beim Tarif ,FlexMed easy“ darauf
geachtet hat, dass samtliche Prozesse
vom Angebot bis hin zur Leistungsab-
wicklung méglichst einfach sind.

Sinnvolle Erginzungen iber weitere
Gesundheitsbausteine erlaubten den
Firmenkunden, dass sie den Gesund-
heitsschutz fur ihre Beschiftigten
noch weiter individualisieren und
aufwerten kénnten. Vorsorgeleistun-
gen oder Privatpatientenstatus im

Krankenhaus seien dabei besonders

beliebt. ,Falls ein Arbeitgeber nach
etwas AuBergewoéhnlichem sucht, bie-
ten wir mit dem Tarif FlexMed Privat
Premium einen erstklassigen priva-
ten Krankenversicherungsschutz®, so
Krummet. Dieser ermdogliche gesetz-
lich Versicherten einen Privatpatien-
tenstatus mit Premiumleistungen.

Auch Stephanie Griese, Tribe Lead
Produktma-
nagement der Signal Iduna, zeigt sich

Krankenversicherung

begeistert tiber die jingsten Entwick-
lungen: ,Bei den neu eingefithrten
Budget-Varianten koénnen Betriebe
die Budgethohe zwischen 300 und
1.500 Euro gestaffelt in 300 Euro-
Schritten festlegen. Aulerdem leistet
die bKV ohne Wartezeit. Eine Gesund-
heitsprifung entfillt. Bereits laufende
Versicherungsfille und auch fehlende
Zshne sind mitversichert. All das sorgt
dafir, dass die Budget-Varianten sehr
gut angenommen werden.”

Aufseiten der Arbeitgeber sehen die
Branchenkenner ebenfalls klare Vortei-
le: Sie kénnen Arbeitnehmer stirker an
sich binden, zumal die Awareness fiir
Gesundheitsthemen grofy ist. Gleich-
zeitig leistet die Gesundheitsférderung
spiirbare Beitrdge zur Senkung des
Krankenstands und zur Steigerung des
Wohlbefindens und damit des betrieb-
lichen Arbeitsklimas. Unterm Strich
punkten Unternehmen so im harten
Wettbewerb um Fach- und Fithrungs-
krafte bei einem tberschaubaren fi-
nanziellen Mitteleinsatz.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Die vergleichsweise jungen Budgettarife sind
heute das Zugpferd in der bKV und laufen
den bewadhrten Bausteinsystemen zusehends
den Rang ab. Die Budgettarife bieten Unter-
nehmen wie ihren Beschaftigten spiirbare
Mehrwerte — angefangen bei der Mitarbei-
terbindung bis hin zum vorteilhaften Zugriff
auf gesundheitliche Leistungen wie Sehhilfen
und Zahnersatz. Die Gestaltungsmoglichkei-
ten dieser betrieblichen Vorsorge sind viel-
faltig und der Beratungsbedarf gro3, auch im
Hinblick auf arbeitsrechtliche Fragen.
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Advertorial

Eine Win-Win-Situation flir

Betriebe und Beschiftigte

Im Wettbewerb um gut ausgebildete Fachkrifte sind immer haufiger Zusatz- und Sozialleistungen

das Ziinglein an der Waage, wenn sich Bewerber fiir einen Arbeitgeber entscheiden. Mit drei neuen
Budget-Varianten und optimierten Bausteintarifen hat SIGNAL IDUNA ihre Angebote fur die
betriebliche Krankenversicherung (bKV) weiter abgerundet.

n der neuen Produktlinie wurden
nicht nur die bestehenden Ta-
rifbausteine optimiert, sondern
auch die Steuerungsmoglichkeiten
fiir Unternehmen erweitert: Bei den
neu eingefithrten Budget-Varianten
GesundAKTIV+, GesundAGIL+ und
GesundVITAL+ kénnen Betriebe die
Budgethohe zwischen 300 und 1.500
Euro festlegen — gestaffelt in 300 Eu-
ro-Schritten. Betriebe kénnen schon
ab drei Angestellten einen bKV-Kol-
lektivvertrag bei SIGNAL IDUNA ab-
schliefien.

Der Grundbaustein GesundAKTIV+
leistet im Rahmen des gewdihlten
Budgets fiir beispielsweise Sehhil-
fen, Naturheilverfahren, Vorsorge-
untersuchungen bis hin zu Zahnbe-
handlungen, -vorsorge und -ersatz.
In den Varianten GesundAGIL+ und
GesundVITAL+ erhalten die Beschif-
tigten uber das gewdihlte Budget hi-
naus bis zu 70 beziehungsweise 90
Prozent Leistungen fur hochwertigen
Zahnersatz. Ebenfalls inklusive sind
Assistance-Leistungen wie ein Arzt-
termin-Service, Videoberatung, drzt-
liche Zweitmeinung oder auch me-
dizinische Hilfe im Ausland. Erginzt
werden konnen die Budget-Varianten
durch zusitzliche Bausteine, zum Bei-
spiel fiir eine bessere Versorgung im
Krankenhaus (UnfallPrivat+ und Kli-
nikPrivat+) oder die Kompensation
eines krankheitsbedingten Verdienst-
ausfalls (Krankentagegeld KT+).

Das hohere Leistungsniveau der op-
timierten Baustein-Tarife zeigt sich
in den einzelnen Leistungsbereichen.
So gibt es beispielsweise im ZahnOp-
timal+ eine hundertprozentige Er-
stattung fiir Zahnprophylaxe inklu-
sive professioneller Zahnreinigung
bis 300 Euro sowie zahnaufhellende
Mafinahmen bis 100 Euro je Versi-
cherungsjahr. Im Sehhilfe+ wurde die
Erstattung bei Brillen, Glisern und
Kontaktlinsen auf 300 Euro in zwei
Versicherungsjahren angehoben. Im
KlinikPrivat+ und UnfallPrivat+ gibt
es nun 100 Prozent Erstattung bei 1-
und 2-Bett-Zimmern sowie 50 Euro
Ersatz-Krankenhaustagegeld.

Die bKV leistet ohne Wartezeit. Eine
Gesundheitsprifung entfillt. Zusitz-
lich sind bereits laufende Versiche-
rungsfille und auch fehlende Zihne
mitversichert.

Eine bKV steigert merklich die Arbeit-
geberattraktivitit. So kénnen nicht
nur Fachkrifte angeworben, sondern
auch Mitarbeitende langfristig gebun-
den werden.

Versicherte kénnen dartiber hinaus
gegen eigenen Beitrag den Versiche-
rungsschutz fur sich und ihre Ange-
hérigen um weitere Leistungsbaustei-
ne erweitern. Beschiftigte, die ihren
Arbeitgeber oder in den Ruhestand
wechseln, brauchen dennoch nicht auf
den Versicherungsschutz zu verzich-
ten. Sie kénnen in die arbeitnehmer-
finanzierte Variante der bKV wech-
seln. Das gilt auch, wenn der Betrieb
die bKV nicht fortfithren méchte. Die
bKV von SIGNAL IDUNA ist also eine
echte Win-Win-Situation fiir Beschif-
tigte und Betriebe.
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Betriebsrente nach personlichem
Risikoprofil via Entgelt aufbauen

Die meisten Betriebsrenten werden hierzulande mit Direktversicherungen via Entgeltumwandlung
und vielfach Arbeitgeberzuschussen aufgebaut. Versicherer bieten hierfiir fiinf Produkttypen an, die

bei inzwischen abgesenkten Kapitalgarantien unterschiedliche Ertragschancen ermaéglichen. Daher
lohnt es sich, genau hinzuschauen. Bei der Anbieterwahl helfen Ratings. von Michael J. Glick

irektversicherungen sind vor
allem in kleinen und mittel-
grolen Unternehmen der
hiufigste Durchfithrungsweg der be-
trieblichen Altersversorgung (bAV).
Mit ihren rund 5,2 Millionen Anwart-
schaften machen sie etwa ein Drittel

aller Betriebsrentenanwartschaften

aus®, sagt Klaus Stiefermann. Der
Geschiftsfithrer der aba Arbeitsge-
meinschaft fir betriebliche Altersver-
sorgung e.V. begriindet das mit einer
aus Arbeitgebersicht unkomplizierten
Einrichtung und Verwaltung. Aufler-
dem lieRRen sich durch Gruppenvertra-
ge attraktive Rahmenbedingungen fur
die Mitarbeiter darstellen, unabhin-
gig davon, in welchem Maf} die wirt-
schaftliche Last der Finanzierung vom
Arbeitgeber oder vom Arbeitnehmer
getragen wird.
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Zusitzliche Sicherheit schafft eine
Insolvenzsicherung iiber Protector,
eine Sicherungseinrichtung der ge-
samten Versicherungsbranche. Auch
die zunehmende Mobilitit der Ar-
beitnehmer und die damit verbunde-
ne Anforderung der Portabilitit beim
Arbeitgeberwechsel ist geregelt. Denn
seit 1981 kénnen nach dem ,Ubertra-
gungsabkommen fir Direktversiche-
rungen bei einem Arbeitgeberwechsel”
Anwartschaften auf eine andere Di-
rektversicherung wertgleich und kos-
tenfrei tibertragen werden.

In den vergangenen knapp 100 Jahren
hat sich so, laut Stiefermann, die Idee
der Direktversicherung, die urspriing-
lich aus den USA stammte, bewahrt. Die
Niedrigzinsphase der vergangenen Jah-
re hat die Direktversicherungen zwar

vor grofie Herausforderungen gestellt,
weil die im Rahmen der Beitragszusage
mit Mindestleistung (BZML) geforder-
te vollumfangliche Beitragsgarantie zu-
letzt nicht mehr darstellbar war. Doch
trotz Verringerung des Tarifangebots
ist die Zahl der Neuabschlisse nach
Angaben des Instituts fiir Vorsorge und
Finanzplanung (IVFP) leicht gestiegen.
Geschiftsfihrer Michael Hauer betont:
,Mit den nun uberwiegenden Tarifen
beitragsorientierter Leistungszusagen
(BOLZ) kann ein ausreichendes Ange-
bot seitens der Versicherungsunter-
nehmen offeriert werden.”

Fir Arbeitgeber steht heute der Fach-
kraftemangel im Vordergrund der Er-
wigungen, eine bAV einzurichten, um
auf diese Weise qualifizierte Mitarbei-
ter ans Unternehmen zu binden. Auch

Foto: Adobe Stock



wenn die Einrichtung einer bAV im
Prinzip unkompliziert ist, sollte nicht
iibersehen werden, dass unterschied-
lich konstruierte Direktversicherun-
gen auf dem Markt sind. Das IVFP hat
fuir sein bAV-Rating 2022 genau 81 Ta-
rife von 40 Anbietern untersucht. Da-
bei handelt es sich um BOLZ-Tarife, die
in fiinf Kategorien eingeteilt sind, ab-
hingig davon, wie die Vorsorgebeitrige
investiert werden: ,Klassik®, ,Klassik
Plus®, ,fondsgebundene Tarife®, ,Com-
fort-Tarife“ und , Index-Tarife".

Bei ,Klassik-Tarifen“ flief3t das Kun-
dengeld komplett in das Sicherungs-
vermogen des Versicherers. Die Kun-
den erhalten auf den Sparanteil ihrer
Beitrige den gesetzlich vorgeschrie-
benen Héchstrechnungszins, der seit
Anfang 2022 bei 0,25 Prozent pro Jahr
liegt. Hinzu kommen eine Uberschuss-
beteiligung und Schlussiiberschiisse,
die aber beide nicht garantiert werden.
Laut den Ergebnissen der jungsten
Marktstudie der Assekurata Asseku-
ranz Rating-Agentur zu Uberschussbe-
teiligungen und Garantien 2023 fallen
die Zinsunterschiede zwischen klas-
sischen Tarifen und ,Neuer Klassik”
marginal aus: Erstere erzielt eine Ge-
samtverzinsung von durchschnittlich
2,83 Prozent, Letztere von im Durch-
schnitt 2,89 Prozent (Mehr iber die
aktuellen Entwicklungen im LV-Markt
lesen Sie auf Seite 38).

Die ,Klassik Plus“Tarife beim IVEP
entsprechen der ,Neuen Klassik” bei
Assekurata. Es handelt sich um klassi-
sche Rentenversicherungen mit in der
Regel geringeren Garantien, aber im
Gegenzug hoheren Renditechancen.
Die Kundengelder werden auch hier
im Sicherungsvermégen angelegt.
Doch das geringere Garantieverspre-
chen erlaubt es den Lebensversiche-
rern, bei der Anlage der Kundengelder
etwas hohere Risiken einzugehen.

Als hybride bzw. fondsgebundene
Rentenversicherungen versteht das
Institut Direktversicherungen, die
zumindest wihrend der Ansparphase

Versicherungsunternehmen

Tarifkategorie: Klassik Plus

Allianz Lebensversicherungs-AG
Wiirttembergische Lebensversicherung AG
Tarifkategorie: Index

Allianz Lebensversicherungs-AG

HDI Lebensversicherung AG

neue leben Lebensversicherung AG
Niirnberger Lebensversicherung AG
Wiirttembergische Lebensversicherung AG
Tarifkategorie Comfort

Allianz Lebensversicherungs-AG

Alte Leipziger Lebensversicherung a.G.

HDI Lebensversicherung AG

Stuttgarter Lebensversicherung a.G.

Swiss Life AG Niederlassung fiir Deutschland
Zurich Deutscher Herold Lebensversicherung AG
Tarifkategorie: Fondsgebundene mit Garantie
Allianz Lebensversicherungs-AG

Alte Leipziger Lebensversicherung a.G.

AXA Lebensversicherung AG

Continentale Lebensversicherung AG
Lebensversicherung von 1871 a.G.
Niirnberger Lebensversicherung AG
Stuttgarter Lebensversicherung a.G.

Swiss Life AG Niederlassung fiir Deutschland
Wiirttembergische Lebensversicherung AG

Zurich Lebensversicherung AG

bAV

Tarifbezeichnung

Direktversicherung Perspektive

Direktversicherung KlassikClever

Direktversicherung IndexSelekt
TwoTrust Selekt

PlanX Direkt

Betriebliche DAX-Rente

Direktversicherung IndexClever

Direktversicherung KomfortDynamik
AL_DuoSmart

Safelnvest Direktversicherung
DirektRente comfort + (GriineRente)
Maximo Kompakt Direktversicherung

Variolnvest Rente

Direktversicherung InvestFlex (Green)
Alfonds bAV

Relax bAVRente Chance

Rente Invest Garant-Direktversicherung
Mein Plan

BetriebsRente InvestGarant
DirektRente performance+

Maximo Direktversicherung

Genius Direktversicherung

Vorsorgelnvest Spezial

*Produkte mit der Gesamtnote ,Exzellent”; in der Kategorie ,Klassik“ gibt es keine entsprechend
bewerteten Produkte, Auszug aus Rating bAV-Direktversicherungen 2022, Quelle: IVFP

teilweise in Fondsanlagen investiert
sind. Comfort-Tarife bezeichnen hin-
gegen Direktversicherungen, bei de-
nen der Lebensversicherer in der Re-
gel das gesamte Anlagemanagement
der Fonds tibernimmt. Doch laut Hau-
er bieten diese Tarife ,immer hiufiger
die Option, die gemanagte Anlage
zu verlassen und sich selbst um die
Fondsauswahl zu kiitmmern®.

Ein interessantes Beispiel liefert
hierfiir das Angebot der Canada Life:
Deren ,Generation business“ hat im

Rating nicht nur die Note ,Sehr gut®
bekommen. Dieser Tarif verbindet
endfillige Garantien mit hdoheren
Renditechancen. Der Versicherer ver-
weist hierzu auf die Performance des
zugrundeliegenden  Unitised-With-
Profits (UWP)-Fonds: ,Seit Auflegung
Ende Januar 2004 erreichte der Fonds
eine tatsichliche Wertentwicklung
von 4,8 Prozent bis Ende Januar 2023
— und das trotz der Volatilitit, die
zum Beispiel Finanzkrise, die Pande-
mie oder der Ukraine-Krieg mit sich
brachten®, sagt Igor Radovi¢. Uber ein
Glittungsverfahren sind die Kunden
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bAV

zum Rentenbeginn gegen Negativ-Ergebnisse abgesichert,
wenn sie die Garantie-Voraussetzungen einhalten, erginzt
der Direktor Produkt- und Vertriebsmanagement.

Die Indexkategorie fasst schliefflich Direktversicherungen
zusammen, deren Spargelder zwar ausschliefflich im Siche-
rungsvermdgen angelegt werden. Doch die dabei entstehen-
den Uberschussanteile kénnen die Kunden in einen Aktien-
Index investieren. Die jihrlichen Gewinnméglichkeiten
werden allerdings durch einen sogenannten Cap, also eine
festgelegte Obergrenze, oder eine Teilhabequote beschrinkt.
Denn der Versicherer garantiert die eingezahlten Beitrige
der Versicherten zum vereinbarten Vertragsende.

Wie kommen die unterschiedlichen Ratingnoten zustande?
Die Ratingsystematik des IVFP beruht auf einem Werteka-
talog, der bis zu 85 Einzelkriterien enthilt. So erhilt bspw.
eine Rentenversicherung mit aufgeschobenem Rentenbe-
ginn zehn Punkte, wenn der Rentenbeginn linger als bis
zum vollendeten 67. Lebensjahr hinausgeschobenen werden
kann. Wahrend diese Policen derzeit marktweit dominieren,
haben Einmalbetragsversicherungen mit sofortigem Auszah-
lungsbeginn im vergangenen Jahr deutlich an Zuspruch ver-
loren. Pluspunkte im Rating erbringt auch die Méglichkeit,
den Todesfallschutz der Police fiir die Zeit des Rentenbezugs
bis zum Rentenbeginn anzupassen. Mit vergleichsweise ge-
ringen Abschlusskosten der Versicherung lassen sich weitere
Pluspunkte im Rating erzielen.

Entsprechend der Einzelkriterien werden Punkte in vier
Teilbereichen gesammelt, summiert und flieflen mit unter-
schiedlicher Gewichtung in die Gesamtbewertung ein: Stabi-
litat und Ertragskraft des Unternehmens (35 Prozent), Ren-
dite der Tarife (30 Prozent), Flexibilitit, also die Optionen
fur die Kunden (25 Prozent) sowie Transparenz und Service
(zehn Prozent). Mit Blick auf die bestehende Angebotsviel-
falt und Produktqualitit sollte ein tiberzeugendes Produkt
dann ein ,Exzellent” oder zumindest , Sehr gut erreichen.

AUF DEN PUNKT GEBRACHT

Mit Direktversicherungen kénnen Beschiftigte auf dem Weg einer
Entgeltumwandlung Anspriiche auf eine Betriebsrente erwirtschaf-
ten und so die Leistungen aus der gesetzlichen Rentenversicherung im
Rentenalter aufstocken. Die monatlichen Beitragszahlungen lassen sich
durch geringere Steuer- und Sozialabgabenbelastungen sowie oftmals
Zuschiisse des Arbeitgebers zu einem mehr oder weniger grofRen Teil
finanzieren. Uber die Hohe der spateren Betriebsrente entscheidet maR-
geblich der gewahlte Produkttarif. Versicherer bieten hier fiinf Varianten
an, die ein unterschiedliches Risiko-Ertrags-Profil beinhalten. Ist der in-
dividuell passende Produkttarif ausgewahlt, helfen Ratings bei der Wahl
eines iiberzeugenden Produkts.
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fondsweb.com - Fonds einfach besser finden

Wer Anfang der 2000er an qualitativ hochwertige Informa-
tionen Uber Investmentfonds gelangen wollte, der musste
nicht nur besonders viel Zeit einplanen, sondern auch eine
gewisse Raffinesse hinsichtlich der Recherche an den Tag
legen. Denn die Suche nach Informationen {ber Invest-
mentfonds gestaltete sich oft schwierig.

fondsweb.com - Fonds einfach finden!

Genau dort setzte das vor mehr als 20 Jahren von FWW
gegriindete Fonds-Informationsportal fondsweb.com an:
Seitdem dient es Investoren aus Deutschland, der Schweiz
sowie Osterreich als wichtige Quelle fiir Informationen zu
Investmentfonds. Fondsweb.com agiert dabei besonders
kundenorientiert und interaktiv: Wer beispielsweise aus
Osterreich auf fondsweb.com zugreift, erhalt automatisch

Jetzt kostenlos anmelden auf

www.fondsweb.com

nur die in Osterreich zuldssigen Fonds und Informationen.
Die Kernidee hinter dem Fondsportal: Fondsdaten sam-
meln, aufbereiten und verbreiten. Da die Suche nach
Fonds, die den eigenen oder institutionellen Interessen
und Bediirfnissen entsprechen, aufgrund des nun mehr
riesigen Fondsangebotes noch immer sehr anspruchsvoll
und zeitintensiv sein kann, bietet das Fondsportal Nutzern
hier eine einfache und klar strukturierte Handhabung.

Durch Einstellungsmoglichkeiten wie Asset-, Wahrungs-,
oder Regionen-Schwerpunkt der Fondsgesellschaft sowie
der Integration der Artikel 8 und 9 der SFDR gelangen An-
leger zu den Fonds ihrer Wahl. Ebenso sind Vergleiche von
bis zu fiinf Fonds maglich, die durch das Eingeben des
Fondsnamen, WKN oder ISIN dem Vergleich hinzugefiigt
werden konnen.

Risiko-Rendite-Chart




ADVERTORIAL

Die echten Stars im Fonds-Universum

— FWW zeigt Sie Ihnen! Short Facts:

e Die FWW FundStars werden fiir jeden Sektor be-
rechnet, in dem Minimum fiinf Fonds Uber eine

Nutzer haben ebenso die Moglichkeit nach der FWW
- Wertentwicklung von mindestens drei Jahren

FundStars-Bewertung sowie der ESG Fund Rating-Be-

wertung zu filtern. Denn mehr als 37.000 Fonds sind veilggel

mittlerweile in der FWW-Fondsdatendank gelistet. Der jeweilige Fonds muss ein Publikums-Son-
Durch die FWW Fundstars erhalten Investoren wert- dervermdgen sein, das in Deutschland oder Os-
volle Hilfe in ihrer Entscheidungsfindung. Das Rating terreich registriert ist

dient fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften auch als e Preishistorie von drei Jahren erforderlich

Gltesiegel fiir eigene Fonds.

WYty yeyey furdiebesten 20% der Fonds eines Sektors

9 L9 Ly oy fiir die zweiten 20% der Fonds eines Sektors
E> ‘u‘v ‘u‘v v‘:v furr die dritten 20% der Fonds eines Sektors

G G fir die vorletzten 20% der Fonds eines Sektors

v‘.‘v fir die letzten 20% der Fonds eines Sektors

Das ISS ESG Fund Rating

Bewerten Sie die ESG-Performance von AKTIEN- UND
RENTENFONDS!

ESG FUND RATING

Mit dem ISS ESG Fund Rating kénnen Sie die umwelt-, so- RATED BY |SS ESG >

zial- und governancebezogene Performance von Aktien-
und Rentenfonds weltweit schnell und effektiv bewerten.

Jetzt kostenlos auf fondsweb.com als Nutzer registrieren!

Fir weitere Informationen stehen wir lhnen unter info@fondsweb.com gerne zur Verfiigung.

Uber ISS FWW:

Fondsdaten sammeln und veredeln - diesem aus der FWW-Fondsdatenbank unterstitzt 1SS FWW
Ziel hat sich die FWW Fundservices GmbH mit Fondsberater und Anleger dabei, fundierte Anlageent-
Sitz in Haar bei Miinchen verpflichtet. Mit den Daten scheidungen zu treffen.
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FONDSATLAS

FWW-Rating (FWW Fund Stars)

FWW vergibt fiir in Deutschland registrierte Publikumsfonds monatlich aktualisiert bis zu fiinf Sterne (FWW Fund Stars). Die Auszeichnung erfolgt
in jedem Sektor, in dem mindestens fiinf Fonds eine Wertentwicklung von drei Jahren oder ldnger aufweisen. Die FWW Fund Stars basieren auf der
risikoadjustierten Performance (RAP): Diese Kennzahl gibt die auf die Volatiltat der Benchmark normierte Performance des Fonds an. Grundlage der
RAP eines Fonds bilden liber drei Jahre berechnete Vergleichsportfolios, deren Risiko mit dem des Marktindex tibereinstimmt. Dariiber hinaus zieht
FWW auch die Entwicklung der Fonds {iber zw6lf Monate und —wenn vorhanden — liber fiinf Jahre heran, um sowohl nachhaltige als auch aktuelle
Entwicklungen zusétzlich in die Beurteilung einflieRen zu lassen. Die Fonds im oberen Fiinftel eines Sektors bekommen fiinf Sterne, die Fonds der
ndchstfolgenden Fiinftel jeweils einen Stern weniger. Die FWW Fund Stars beurteilen somit die historische Leistung des Fondsmanagements nach
Abzug aller dem Fondsvermogen belasteten Kosten. Alle Anteilsklassen eines Sondervermégens werden dabei zusammengefasst und erhalten
eine gemeinsame Auszeichnung. Samtliche Berechnungen erfolgen auf Euro-Basis.

MENA 72 Indien ‘ 77 Technologie Welt 82
Welt 60 Japan 72 BRANCHEN Versorger Welt 83
Nordamerika 64 Asien (ex Japan) 73 Rohstoffe Agrar Welt 78 Immobilien Welt 83
USA 64 Asien/Pazifik 73 Umwelt/Klima Welt 78 Immobilien Europa 83
Europa 66 Asien/Pazifik (ex Jap.) 73 Biotechnologie Welt 78
Euroland 69 China 74 Kommunikation Welt 78 Ausgewogen Welt 84
Europa (ex UK) 70 Grof3china 75 Konsum Welt 79 Defensiv Welt 87
Deutschland 70 Stidkorea 75 Finanzdienstleistungen Welt | 79 Dynamisch Welt 91
Osterreich 70 Taiwan 75 Gesundheit/Pharma Welt 79 Flexibel Welt 94
Frankreich 70 Afrika 75 Industrie Welt 80

Quelle: FWW Fundservices, www.fww.de
Italien 70 Australien 75 Rohstoffe gemischt Welt 8o
Schweiz 7 Brasilien 75 Edelmetalle Welt 81
Skandinavien 7 BRIC 75 Energie Welt 82
Tiirkei 72 Emerging Markets 76 Industriemetalle Welt 82

ERLAUTERUNGEN ZUR FONDS-TABELLE:

Fondsname: Die Fonds sind innerhalb ihres Anlageschwerpunktes nach der 3-Jahres-Performance (Stand: 04.03.2023) geordnet. ISIN: internationale Wertpapierkenn-
nummer A/T: Ertragsverwendung; A (Ausschiittung): Die Ertrége werden in der Regel einmal im Jahr oder 6fter ausbezahlt. T (Thesaurierung): Die Ertrage werden wieder
im Fonds angelegt. NAV/Riicknahmepreis: gibt den Wert eines Fondsanteils in der jeweiligen Fondswahrung an Wahrung: Wahrung in der sowohl die Preise (NAV/
Riicknahmepreis) als auch das Fondsvolumen angegeben sind. Fondsvolumen in Mio.: gibt den Wert aller Fondsanteile in der jeweiligen Fondswahrung in Millionen an.
Agioin %: Ausgabeaufschlag des Fonds laufende Kosten in %: umfasst saimtliche vom Fonds im Jahresverlauf getragene Kosten und Zahlungen im Verhaltnis zum durch-
schnittlichen Nettoinventarwert des Fonds (exklusive erfolgsabhangiger Verwaltungsvergiitungen) Maximum Drawdown 5 Jahre: Max. Verlust in den letzten 5 Jahren
Maximum Drawdown seit Auflage: Max. Verlust seit Auflage des Fonds Vola % 1Jahr in EUR:(Schwankungsbreite) Berechnet auf Basis der Durchschnitts-Euro-Monatsper-
formances der letzten 12 Monate. Performance: 1, 3, 5 und 10 Jahre: Alle Performances (das sind die Wertentwicklungen iiber 1, 3, 5 und 10 Jahre) werden auf Euro-Basis
in Prozent mit den zum Zeitpunkt der Erstellung verfiigbaren neuesten NAVs je ISIN berechnet. Daher kann kein einheitliches Datum fiir alle Fonds angeben werden.

| Ausgabe 01/2023 | www.fondsexklusiv.de |
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

284,76 USD 2019 5 500 1,70 = 39,01 3839 |-10,97 4554 = - | OOD0O
400,66 CHF 2008 214 300 155 30,16 53,01 14,80 745 2556 17,65 16,63 | SSOOD
- 475 163 3997 7519 24,15 | 11,67 22,00 9,04 10,00 | SISO

1490 USD 2018 371 0,00 1,81 = 40,71 26,99 526 21,13 = - | O0000

39,17 USD 2020 353 0,00 040 = 37,61 2564 | -10,19 20,16 = =

Thematica - Future Mobility Retail USD LU1807298952
Quantex Global Value Fund CHF R L10042267281
TBF GLOBAL VALUE EUR R DE0009781633
BR Gbl Fds - Future Of Transport A2 USD LU1861214812
WisdomTree Battery Solutions ETF - USD A IEO0BKLF1R75

RobecoSAM Smart Mobility Equities EUR F LU2145465824 182,61 EUR 2018 - 0,00 09 = 3545 31,20 1,34 20,06 = el DDA
Fidelity Funds Global Industrials A EUR LU0114722902 83,25 EUR 2000 156 525 1,93 40,80 52,62 21,33 | 1248 1933 12,16 8,49 | SOTITD
Kopernik Global All-Cap Equity Fd A USD IEOOBH6XS969 186,74 USD 2014 24 3,00 163 3146 31,46 14,70 -2,39 1841 10,22 - | OODTT
SKAGEN Focus A N00010735129 200,30 NOK 2015 - 000 160 30,14 30,14 21,23 042 17,84 7,89 - | 900D

LTIF (SIA) - Classic EUR LU0244071956 593,76 EUR 2002 70 0,00 221 47,66 7491 21,9 | 10,78 17,01 9,19 8,36 | DODD

UniSector: BasicIndustries A LU0101442050 163,38 EUR 1999 112 400 189 37,10 57,01 22,23 489 16,57 9,92 7,83 | OOODO
WMF (Lux) Wellingt Clim Strat USD N AccU LU1889107691 17,61 USD 2018 19 000 0,99 = 38,10 20,05 7,28 16,42 = - | SO000
ACATIS Al Global Equities B DE000A2DMV73 1536,04 EUR 2017 3 000 121 36,71 36,71 18,65 346 16,15 10,14 - | O0D00
KBC Equity Fd Strategic Satellites thes BE0170815956 1341,24 EUR 1999 7 300 197 3554 63,62 21,50 2,37 16,07 10,04 896 | SHOOD
Deep Research Fund SICAV A 110307054317 1894,96 CHF 2016 42 000 130 39,18 39,18 24,39 1,25 1586 12,76 - | 90000
AMUNDI TOP WORLD C DE0009779736 216,71 EUR 1997 144 500 1,10 32,19 66,81 16,88 434 1578 997 10,89 | SOSTO
KBC Equity Fund New Shares (thes.) BE0170533070 1672,04 EUR 1999 15 300 1,80 4829 7493 22,19 6,04 1548 6,24 9,78 | OOBO

BlackRock Global Unconstr Eqty D USD Acc  IEO0BK70NJ20 135,87 USD 2020 - 000 095 = 35,77 23,43 082 1524 = - | O000S
SKAGEN Vekst A N00008000445 4062,27 NOK 1993 - 000 1,00 2647 5429 18,15 6,39 14,98 9,01 742 | SOO00
Nielsen - Global Value B LU0394131592 32545 EUR 2008 26 500 214 26,60 26,60 18,47 -451 1481 10,17 7,40 | SODOD
Baill Giff Ww Positive Change B EUR Acc IEOOBDCY2C68 20,53 EUR 2018 272 0,00 0,55 = 40,46 25,33 -6,01 14,65 = - | OOD0S
Lingohr Global Small Cap EUR R LU1479103126 104,96 EUR 2017 1 000 1,76 47,02 48,39 17,49 581 14,51 3,34 - | O009

Sparinvest - Global Value EUR R LU0138501191 402,85 EUR 2001 - 300 191 37,40 58,46 21,00 312 1449 8,76 9,46 | SOTTS
UniValueFonds: Global A LU0126315885 149,59 EUR 2001 796 400 152 3425 56,53 15,98 508 1435 1048 10,20 | SSSSS
Jupiter Global Value L USD Acc LU0425094421 2451 USD 2009 8 500 1,72 4395 4395 1415 | 16,09 14,32 7,39 8,75 | DODTD

Thematics Al and Robotics Fund R/A (EUR) LU1951200481
BNPP Easy ECPI Circul Econ Leaders ETF C LU1953136527

166,48 EUR 2019 - 400 200 = 33,00 27,71 -7,31 14,18 - - | O0000
15,54 EUR 2019 425 0,00 0,30 = 30,39 22,20 3,80 14,16 = - | 90000
133,47 EUR 1999 30 500 220 4912 63,13 19,13 | -4,06 14,12 3,80 6,71 | SO

WM Aktien Global Ul-Fonds B DE0009790758

Robeco BP Global Premium Equities EUR D LU0203975437 386,82 EUR 2004 1358 500 1,46 3840 58,63 19,29 7,12 14,04 8,13 10,25 | GOBDO
JPM Global Focus A (dist) - EUR LU0168341575 60,48 EUR 2003 179 500 1,72 3533 56,34 21,31 058 1385 11,44 10,92 | GOS0
Green Effects NAI-Werte Fonds IE0005895655 356,12 EUR 2000 191 400 1,12 3164 50,42 2317 | -429 1375 11,93 11,57 [ 3OOBD
AMUNDI FDS PION GBL EQTY A EUR C LU1883342377 153,31  EUR 2001 570 450 1,90 33,64 57,66 19,11 222 13,62 899 10,10 | BDODD
WARBURG VALUE FUND A LU0208289198 389,51 EUR 2004 36 500 2,08 4411 50,12 18,22 448 1350 4,13 714 | OO0
JPM Global Dividend A (acc) - USD LU0329201957 201,63 USD 2007 226 500 1,81 34,40 54,80 1538 541 1348 1257 10,64 | SOBOO
AGIF - Allianz Gbl Eqty Insights A - EUR LU1508476725 168,04 EUR 2017 249 500 210 3279 32,79 1893 | -682 1344 11,28 - | DO000
3 Banken Verantwort & Zukunft 2024 (R) T ATOOZUKUNFTS 14361 EUR 2018 49 250 1,81 - 22,04 16,79 468 1344 - - | OO000
JPM Global Select Equity A (acc) - USD LU0070217475 406,11 USD 1981 169 500 1,76 3514 58,09 19,60 1,34 1343 1200 11,51 | SOSSO
LBBW Welt im Wandel DE0005326482 3525 EUR 2005 - 350 1,44 4089 53,32 14,50 1,01 13,34 7,00 2,82 | GOOOO
Sparinvest - Ethical Global Value EUR R LU0362355355 243,64 EUR 2008 - 300 192 3659 45,05 20,44 1,32 13,31 8,08 954 | SOOOD
BNY Mellon Mobility Innovation EUR A Inc IE00BZ199H08 1,45 EUR 2018 8 500 1,98 - 3517 3062 | -7,21 13,20 - - | 0000

3 Banken Sachwerte-Aktienstrategie (T) AT0000A0S8Z4 19,28 EUR 2012 43 500 1,76 24,29 2429 1664 | -1,67 13,11 9,77 7,15 | SOOOO
I Global Buyback Achi IEOOBLSNMW37 4437 USD 2014 - 000 039 3918 39,18 19,14 2,02 13,11 10,01 - | 00000
DWS Smart Industrial Technologies LD DE0005152482 169,01 EUR 2006 962 500 145 3747 61,07 23,38 6,60 12,97 914 10,18 | SOS
Wellington Global Stewards Fd USD D AccU  IEOOBH3Q8P46 16,08 USD 2019 3 500 1,15 30,60 17,06 402 12,95 QOO0

JPM Global Sustainable Equity A d USD LU0111753769

14,77 USD 2000 13 500 1,81 35,10 66,70 19,51 021 1273 13,09 11,92 | B3OOBD
Schroder ISF Global Recovery USD A Acc LU0956908155 -

163,90 USD 2013 4 500 1,84 4519 46,33 20,48 977 12,72 6,66 SO0

Inves Quan Str ESG Gbl Eqt Mit-Fac ETF A IEOOBJQRDN15 5427 USD 2019 - 000 060 = 3514 19,99 1,94 12,72 - - | DO000
M&G (Lux) Global Dividend Fund EUR Aacc  LU1670710075 14,34 EUR 2008 - 400 194 3818 42,55 18,02 340 12,66 9,72 8,64 | DODBO
BNP MSCI WId SRI S-Ser. 5% UCITS ETF C LU1291108642 1470 USD 2016 59 0,00 025 3158 31,58 1987 | -242 1265 11,99 - | OO000
WertArt Capital Fonds AMI DEO00A2N65X4 12559 EUR 2019 10 000 1,24 - 28,41 15,50 349 12,54 - - | OO000
DWS Invest ESG Smart Industrial Tech LC LU1891278043 149,38 EUR 2018 3 500 1,79 - 38,05 23,16 6,12 12,48 - - | 500
Swisscanto (LU) Equity Fd Sustainable AT LU0136171559 251,09 EUR 2001 - 300 19 31,60 57,94 22,07 | -551 1246 11,26 10,222 | BSOSO
Invesco FTSE RAFI All-World 3000 IE00B23LNQ02 23,67 USD 2007 - 000 039 3762 37,88 16,77 325 12,43 8,61 9,33 | DODOD
RobecoSAM Circular E y Eqts (EUR) F  LU2092758999 129,59 EUR 2020 - 000 09 - 32,79 1964 | -249 12,42 - - | O0000
M&G (Lux) Global Maxima Fund EUR A acc LU2065169091 13,98 EUR 2019 - 400 199 - 3527 19,07 0,78 12,37 - - | 00000
SISF Gbl Sustainable Growth A Acc LU0557290698 301,49 USD 2010 602 500 164 3145 3145 1825 | -1,22 12,36 1397 11,81 [ SOOOS
DWS Global Value LD LU0133414606 340,46 EUR 2001 342 500 1,51 36,75 51,01 1589 6,33 12,30 7,20 9,53 | DOBO
CHALLENGE Cyclical Equity Fund L Class A IE0004462408 11,21 EUR 2000 - 300 241 33,02 59,87 20,68 569 12,25 9,61 9,37 | OBOD
Morgan Stan INVF Gbl Permanence Fd USD A  LU2027374631 32,98 USD 2019 1 575 184 - 31,73 21,90 375 1211 - - | BO000
Robeco QI Gbl Developed Activ Eqts EUR G LU2012947540 137,73 EUR 2019 - 0,00 - - - - | -058 11,96 - -

Classic Value Equity Fund CHF LI0019077903 175,94 CHF 2004 71 000 149 5347 7315 23,62 234 11,94 3,10 6,15 | OO

AGIF Allia Gbl Intellig Cit Inc AT USD LU1992135399 13,94 USD 2019 38 500 175 - 30,50 18,74 | -652 11,93 - - | DO000
iShares Thoms Reut Inclu and Diver USD A IE00BDOB9B76 6,80 USD 2018 64 0,00 0,25 - 3422 1532 314 11,88 - - | SO000
Mesina-Aktienfonds-UBS (D) DE0009797118 146,86 EUR 2002 131 000 096 3839 38,39 18,50 7,80 11,88 5,92 - | O000
JPM Gbl Res Enhan ldx Eqt ESG ETF USD a IEOOBF4G6Y48 3568 USD 2018 1002 0,00 0,25 - 3395 19,09 | -1,23 11,86 - - | D000
Jupiter Merian World Equity L USD IE0005263466 2,20 USD 2000 95 500 1,67 3540 59,81 16,45 085 11,86 892 11,11 | DBOBO

iShares MSCI World Islamic UCITS ETF IE00B27YCN58
iShares MSCI World SRI UCITS ETF USD Dis  IEO0BDZZTM54

40,38 USD 2007 384 000 030 3398 49,87 18,77 187 11,77 9,88 9,13 | DODTD
7,35 USD 2017 1500 0,00 020 32,22 3222 2047 | -1,89 11,75 12,38 - | O0D00

3 Banken Mensch & Umwelt Aktienfonds R~ ATO000A23YE9 17,43 EUR 2019 155 500 1,72 = 30,62 19,13 -097 11,73 = - | 90000
Xtr Artificial Intell & Big Data ETF 1C IEOOBGV5VN51 7420 USD 2019 602 0,00 0,35 = 41,00 2369 |-12,11 11,67 = - | 900
BGF Global Long-Horizon Equity A2 USD LU0011850046 83,50 USD 1996 746 0,00 1,81 31,20 66,29 20,01 -1,34 1160 13,12 11,16 | SOSSO
Schroder ISF Global Equity Alpha A Acc LU0225283273 278,35 USD 2005 20 500 183 29,18 55,79 16,33 -3,19 11,56 10,17 9,72 | SDOOD
DigiTrends Aktienfonds A DEOOOAQYAEHS5 110,84 EUR 2010 9 500 140 41,31 42,05 33,97 -552 11,54 1,38 2,40 | SO0
Gottlieb Daimler Aktienfonds DWS DE0009769901 101,01 EUR 1999 359 4,00 053 30,62 65,39 14,08 1,59 11,52 9,87 10,00 | SISO
MMT Global Value B LU0346639395 81,27 EUR 2008 21 500 224 5210 53,73 22,29 6,99 11,47 2,92 550 | OO
NN (L) Global Sustainable Equity P Cap LU0119216553 541,63 EUR 2000 - 300 180 3254 6320 22,92 -573 11,45 1248 10,81 | SSSSS

HAIG Innovation LU1626524190
Xtrackers Future Mobility UCITS ETF 1C IEO0BGV5VR99
Champion Ethical Equity Fund Global CHF 110348132148
Noris-Fonds DE0008492356

64,99 EUR 2017 15 0,00 0,61 37,57 38,30 19,47 -2,14 11,45 3,72 - | 90O
62,87 USD 2019 93 0,00 0,35 = 40,25 25,55 -4,83 11,43 = - | 90O
171,19 CHF 2017 - 100 123 30,01 30,01 22,36 -1,05 11,40 11,78 - | 9009

T
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T
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A X

LLB Aktien DividendenperlenGbl ESG CHF T LI0008475134 T 218,85 CHF 1998 149 150 080 3362 55,23 17,21 6,37 13,12 10,93 10,21 | SSSDD
T
A
A
T
A
T
T
T
T
A
T
T
A
T
T
T
A
T
T
A
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T
T
T
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A
A
T
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T
A
T
A
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A
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T
A 692,13 EUR 1970 54 3,00 1,35 3429 68,48 19,47 0,77 11,36 8,67 9,05 | SODD
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen o  Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

82,46 USD 2006 3155 000 045 34,03 57,87 19,00 -237 1049 1049 11,03 | SSSSS
194,74 EUR 1997 5142 000 1,80 33,10 55,03 20,21 -432 1048 1063 10,05 | SSSSS

Xtrackers MSCI World Swap UCITS ETF 1C LU0274208692
UniGlobal -net- DE0009750273

Lyxor Core MSCI World (DR) UCITS ETF Acc ~ LU1781541179 13,97 USD 2018 2566 0,00 0,12 = 34,06 19,12 -240 10,46 10,44 - | DODOS
Vanguard FTSE Developed World ETF USD Di  IEOOBKX55T58 78,93 USD 2014 - 000 012 34,02 34,02 18,89 -2,28 10,44 10,26 - | DODSS
AMUNDI MSCI WORLD UCITS ETF - EUR (C) LU1681043599 396,85 EUR 2018 2253 0,00 0,38 = 33,77 20,23 -2,80 1043 = - | 90000
AMUNDI PRIME GLOBAL - UCITS ETF DR (C)  LU2089238203 2361 USD 2019 180 = 0,05 = 3394 19,01 241 10,43 = - | SODOO
M&G Global Themes Fund A GB0030932676 4914 EUR 2000 - 525 186 3282 54,01 17,13 -0,97 10,43 9,37 7,08 | SOODO
Janus Hend Horiz Gbl Sustain Eqty A2 EUR LU1984711512 1544 EUR 2019 42 500 1,89 30,88 22,03 -5,10 10,41 = - | 9000

DPAM B Equities NewGems Sustainable W BE6246061376 24347 EUR 2013 113 000 092 3143 31,43 24,88 941 1041 12,77 D000

500 1,36 36,17 64,21 22,61 -7,18 1041 1121 11,39 | SOOOD

AB SICAV | Sust Gbl Thematic Portf Axx LU0034955152 =
Am ETF MSCI World ex EMU UCITSETFCG/D  FR0010756114 41500 EUR 2009 433 000 035 3357 33,57 2033 | -406 10,39 1060 11,20 | SDSSD
KBC Equity Fund Quant Global 1 (thes.) BE0057593726 9100,31 EUR 2002 72 300 1,77 3445 48,42 2023 | -3,09 10,39 7,24 9,23 | DODD

203,30 EUR 2013 131 300 209 31,70 31,70 21,78 | -3,76 10,39 1260 11,05 | SOSDD
164,19 USD 2018 27 500 1,84 = 3859 2219 | -881 10,39 = - | SO0S

UBAM - 30 Global Leaders Equity AC EUR LU0573559563
Schroder ISF Global Disruption USD A Acc LU1910165726

VanEck Vect Sust World Equal Weight ETF NL0010408704 27,39 EUR 2013 531 000 020 3385 3385 18,63 -0,72 10,38 9,03 - | SODSS
Robeco Global Stars Equities (EUR) D LU0387754996 44577 EUR 2008 26 500 146 30,31 30,31 18,66 -580 10,35 10,97 11,25 | SSSSS
HSBC MULTI FACT WORLDWIDE EQUITY ETF USD IEO0BKZGB098 2315 USD 2014 1088 000 025 3377 33,77 18,18 -1,81 10,33 8,85 - | DODSS
Beagle Flagship Fund LI0183680391 194,14 EUR 2012 - 150 1,40 24,47 24,47 20,00 -2,10 10,33 7,72 6,61 | SOOD
iShares World Equity Index Fd LU A2 USD LU0836512615 24152 USD 2012 113 000 052 3352 33,52 18,59 -259 10,31 10,30 1065 | SOOS
AMUNDI INDEX MSCI WORLD - AU (C) LU0996182308 197,01 USD 2013 1 = 030 34,12 3412 19,19 -2,50 10,30 10,24 - | 90000
NB Aktien Global V DEO0OA2PF1J8 133,05 EUR 2019 - 000 019 = 29,43 18,75 -7,89 10,30 = - | 9000
UBS - Gbl Gender Equality ETF (USD) A-ac IEOOBDR5GV14 16,48 USD 2017 294 000 020 36,67 36,67 17,32 1,86 10,30 10,44 - | SODOO
Invesco MSCI World ESG Univ Screen ETFA  IEO0BJQRDK83 55,34 USD 2019 - 000 019 = 32,56 19,08 -2,97 10,29 = - | 90000
AGIF - Allianz Thematica - A - EUR LU1479563717 198,70 EUR 2016 1912 500 1,95 30,78 30,78 21,00 -1,03 1029 12,11 - | 90000
Russell World Equity Fund B USD IE0034343834 40,24 USD 2004 538 500 096 3488 34,88 18,61 -1,45 10,29 9,57 10,75 | SOOOO
iShares MSCI World UCITS ETF (Dist) IE00BOM62Q58 57,92 USD 2005 5414 0,00 050 34,01 57,34 18,98 -248 1029 10,21 10,89 | SDDHD
BGF Global Dynamic Equity Fund A2 USD LU0238689110 27,17 USD 2006 229 000 1,84 34,07 4921 18,69 -3,34 10,27 9,40 9,54 | SODD
L&G Artificial Intelligence ETF USD Acc IEO0BK5BCD43 13,89 USD 2019 287 0,00 0,49 = 50,24 2835 |-11,60 10,24 = - | 99
PRIVACON Multi-Strategie-Fonds -I- DEO0OA2DLAE9 132,47 EUR 2018 17 0,00 1,54 = 37,99 11,98 -6,55 10,24 = - | 909

T. Rowe Price Funds Gbl Value Equity A LU0859254822 22,10 USD 2012 66 500 1,72 3649 36,49 13,46 1,05 10,23 7,93 9,63 | SOOD

First Tr Indxx Inno Transac & Proc ETF A |IEO0BF5DXP42
DWS Concept DJE Globale Aktien DE0009777003

28,57 USD 2018 104 0,00 0,65 = 3428 18,46 -0,08 10,23 = - | DODOS
388,93 EUR 1995 445 500 1,66 27,32 45,02 14,45 -4,47 10,21 6,71 769 | SO0

Schroder ISF Global Equity Yield A Acc LU0225284248 T 222,50 USD 2005 45 500 1,84 41,36 59,07 17,02 783 11,27 5,85 8,00 | 3OO
Robeco QI Global Value Equities (EUR) F LU1001394219 T 202,86 EUR 2013 - 000 0,71 41,13 41,13 18,79 -064 11,21 5,40 - | 909
Invest Global DE0009757922 A 140,55 EUR 1999 452 300 1,54 33,08 55,71 20,24 =379 11,20 11,30 10,39 | SOSOD
Fiera Capital Global Equity Fund C EUR IEO0BZ60KCO09 T 1490 EUR 2018 4 500 1,00 = 31,29 19,71 -1,65 11,20 = - | SO0OS
Fidelity Gbl Quality Income UCITS ETF Au IEOOBYXVGZ48 A 7,34 USD 2017 304 000 040 3504 35,04 16,99 1,34 11,18 11,21 - | SODSS
UniGlobal DE0008491051 A 323,30 EUR 1960 11481 500 145 33,12 54,43 20,17 -3,77 11,15 11,20 10,53 | SOSOD
BR Sustai Advantage World Eqty D USD Acc  IEOOBFZP7Z86 T 138,76 USD 2018 - 000 040 = 3532 17,58 -1,88 11,15 = - | SODSS
Invesco Global Equity Income Fund A thes LU0607513230 T 90,24 USD 1997 172 500 1,71 39,54 55,76 19,11 920 11,13 7,73 8,50 | SO
ERSTE RESPONSIBLE STOCK GLOBAL (T) AT0000646799 T 392,74 EUR 2003 114 500 1,72 3225 46,86 17,61 -390 11,13 10,32 929 | OO
WisdomTree Gbl Quality Divid Gwth USD A IEO0BZ56SW52 T 31,53 USD 2016 325 000 038 3167 31,67 17,56 -0,46 11,11 11,86 - | DOTOS
Schroder ISF Global Equity A Acc LU0215105999 T 36,16 USD 2005 64 500 159 3024 55,58 18,41 -3,39 11,07 1059 10,58 | SSSSS
JSS Sust Eqt - Global Dividend P EUR acc LU0533812276 T 294,20 EUR 2010 22 300 180 31,24 31,24 16,59 543 11,00 9,18 9,00 | SOTOD
MainFirst Gbl Equities Unconstrained A LU1856130205 T 164,46 EUR 2018 109 500 1,95 = 39,56 2821 | -12,61 10,99 = - | 9000
Guinness Global Equity Income FACUSDD  IEO0B42XCP33 A 17,45 USD 2010 18 000 181 32,98 32,98 13,38 094 1098 10,59 10,11 | SOSSD
CS (Lux) Security Equity Fund B USD LU0909471251 T 38,10 USD 2013 537 500 185 3352 33,52 21,76 -509 1092 12,53 - | 9000
NB Next Generation Mobility Fd EUR A Acc IEO0BD6J9V56 T 13,28 EUR 2018 - 500 191 = 37,63 3347 |-10,11 10,91 = - | 9000
Neuberger Gbl Eqty Megatrends USD A a IEOOBFMHRM44 T 13,98 USD 2018 36 500 2,00 = 39,91 22,65 1,87 10,89 = - | SODOS
Storebrand Global Solutions Lux A EUR Ac LU1932656777 T 146,93 EUR 2019 - 300 155 = 34,40 21,75 -2,81 10,84 = - | SO0OS
terrAssisi Aktien | AMI P (a) DE0009847343 A 42,93 EUR 2000 548 450 142 3272 66,14 17,72 -1,85 10,84 969 10,73 | SOOD
Ninety One GSF Gbl Value Eqty A Acc USD LU0696274553 T 43,74 USD 2011 10 500 204 5431 55,36 2582 | 13,86 10,82 5,18 - |99
Cleome Index World Equities | LU1292954903 T  2913,82 EUR 2015 87 000 022 3337 33,37 20,40 -1,87 10,82 10,17 - | DODSS
Deka-MegaTrends CF DE0005152706 A 118,73 EUR 2001 148 375 145 31,03 61,30 17,12 -502 1081 11,50 11,06 | SSSSS
AGIF Best Styles Gbl AC Equity R EUR LU1459824303 A 158,18 EUR 2016 4 000 08 3370 33,70 16,05 -1,15 10,76 8,32 - | SODS
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF USD IE00B4X9L533 A 27,24 USD 2010 4896 000 0,15 3399 3399 18,94 -222 10,76 10,73 11,10 | SSSSS
Eqty Fd Sys. Res. Select. Inter. AT LU0230112046 T 220,39 CHF 2005 - 500 188 3589 59,86 17,00 1,11 10,74 7,45 925 | SOODD
M&G (Lux) GblSustainParisAligned EURAa  LU1670715207 T 42,43 EUR 2018 - 500 197 = 3293 15,95 1,31 10,69 = - | S000
HSBC SRI Global Equity AC FR0000438905 T 316,24 EUR 2019 - 3,00 154 = 33,18 20,75 -1,58 10,69 = - | 90000
Lingohr Global Equity EUR § LU1479102664 A 120,65 EUR 2016 2 000 106 4246 43,48 20,31 495 10,68 3,72 - | 900
Loéwen-Aktienfonds DE0009769802 T 349,13 EUR 1997 65 4,00 070 28380 52,80 14,92 1,25 10,68 9,01 9,15 | SODOD
SPDR MSCI World UCITS ETF IEOOBFYOGT14 T 28,31 USD 2019 2118 0,00 0,12 = 34,02 18,93 -2,05 10,68 = - | 90000
Invesco MSCI World UCITS ETF IEO0B60SX394 T 82,17 USD 2009 - 000 019 34,02 34,02 19,00 -215 1067 10,62 11,07 | SOSOD
JPM Gbl Eqty Multi-Fact UCITS ETF USD a IEO0BJRCLL96 T 31,89 USD 2019 102 0,00 0,20 = 36,03 16,61 089 10,67 = - | SOSOS
SISF QEP Global Active Value A Dis LU0203347892 A 159,20 USD 2004 1 500 161 36,88 62,41 15,56 -0,37 10,66 6,55 754 | SO0O
ERSTE ETHIK AKTIEN GLOBAL EUR RO1 (T) ATO000A21B13 T 153,57 EUR 2018 - 350 1,75 = 33,46 20,32 -6,80 10,66 = - | SO0O
Lyxor MSCI World (LUX) UCITS ETF | D LU0392494562 A 76,87 USD 2008 3577 0,00 020 34,03 34,03 19,14 -224 1065 1061 11,11 | SSSSS
iSh MSCI World ESG Screened ETF USD Acc  IEOOBFNM3J75 T 705 USD 2018 1776 0,00 0,20 = 33,72 19,28 -2,71 10,65 = - | DODSS
Aegon Global Equity Income Fd A EUR Inc. IEOOBF5SW189 A 18,43 EUR 2013 - 000 134 3240 32,40 16,12 3,09 10,63 9,20 - | SODSS
Lyxor MSCI World UCITS ETF Dist FR0O010315770 A 253,70 EUR 2006 3789 0,00 0,30 3375 5329 20,24 -260 1063 1051 11,07 | SSSSS
iShares Core MSCI Wid UCITS ETF USD Acc  IEO0B4L5Y983 T 76,66 USD 2009 46833 000 020 34,07 34,07 18,99 -221 1061 1054 11,15 | SSSOS
Xtrackers MSCI World UCITS ETF 1C IEO0BJOKDQ92 T 83,81 USD 2014 8601 0,00 0,19 34,01 34,01 18,99 -224 1059 10,52 - | 90000
L&G Global Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IEOOBFXR5S554 T 14,58 USD 2018 37 0,00 0,10 = 33,78 18,87 -2,22 10,57 = - | DODOO
AMUNDI FDS GBL EQ SUST. INC E2 EUR C LU1883321884 T 11,61 EUR 2008 211 400 1,75 30,50 49,17 15,64 2,23 10,57 8,67 7,70 | SOOSS
Morgan Stanley INVF Gbl Core Eqty Fd A LU1442194145 T 40,56 USD 2016 3 575 159 35,66 35,66 20,21 0,17 10,56 8,98 - | 9000
Harris Associates Global Equity R/A USD LU0130103400 T 381,30 USD 2001 - 400 220 46,19 62,11 22,59 098 10,56 6,15 8,05 | OO
E.ON Aktienfonds DWS DE0009848036 T 70,56 EUR 2000 93 400 060 2839 53,64 14,97 1,23 10,54 9,52 9,08 | SODOD
AGIF Allianz Gbl Artific Intellig AT USD LU1548497426 T 19,06 USD 2017 1796 5,00 2,10 51,61 51,61 30,31 |-2464 1054 11,53 - |99
Siemens Global Equities DEOOOA14XPG3 T 1520 EUR 2018 206 000 027 = 33,83 20,28 -2,81 10,52 = - | SOSOS
Equity Fd Resp. Gbl Innovat. Leaders AT LU0102842878 T 458,60 EUR 1999 - 500 187 31,98 86,24 21,67 -3,97 10,51 927 10,06 | SO
AMUNDI MSCI WORLD EX EUROPE ETFEURC LU1681045537 T 430,04 EUR 2018 425 0,00 0,35 33,49 20,93 -4,77 10,51 = - | DODSS
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Lyxor MSCI Wrld ESG Lead Extra DR ETF Ac  LU1792117779 T 2866 USD 2018 557 0,00 0,18 - 33,72 19,03 -342 10,20 - - | 00000
Deka MSCI World UCITS ETF DEOOOETFL508 A 26,13 EUR 2018 - 000 031 = 3359 20,21 -2,98 10,20 - - | O0000
LO Funds - World Brands (EUR) P A LU1809976522 T 556,33 EUR 2018 159 0,00 226 = 30,91 22,52 -551 10,18 - - | 9000
CS (Lux) Global Value Equity Fd B EUR LU2066957221 T 13,99 EUR 2020 45 500 1,87 = 38,56 17,96 845 10,18 - -
Nordea-1 Global Portfolio Fund BP-EUR LU0476541221 T 3581 EUR 2010 202 500 1,04 3315 3315 17,32 -2,92 10,17 1093 11,01 | SSSS
UBS - MSCI World UCITS ETF A-dist IEO0B7KQ7B66 A 68,04 USD 2012 180 0,00 030 34,03 34,03 19,02 -305 10,16 10,23 10,86 | DSISS
iShares MSCI Wrld ESG Enhanced ETF USD D  IEOOBG11HV38 A 6,59 USD 2019 238 0,00 0,20 = 3352 19,23 -3,21 10,16 - - | 9000
Swisscanto Systematic Responsible Gbl AA  LU1900093193 A 129,66 USD 2018 - 500 156 - 35,01 18,09 -1,34 10,15 - - | SO000
LBBW Global Equity R DEO0O0A2DHTM8 A 75,04 EUR 2017 - 500 1,73 31,96 31,96 19,42 -6,32 10,14 9,93 - | 90000
Xtrackers MSCI World ESG UCITS ETF 1C |IE00BZ02LR44 T 29,82 USD 2018 2978 0,00 0,20 - 33,70 18,92 -3,67 10,10 - - | OO000
UBS - MSCI World UCITS ETF A LU0340285161 A 272,06 USD 2008 1022 0,00 0,30 34,06 50,91 19,01 -3,07 10,09 10,11 10,77 | SOSBS
Julius Baer Equity Special Value EUR A LU0912199139 A 193,27 EUR 2013 24 0,00 1,77 31,74 31,74 17,96 3,75 10,07 AL - | O0000
NN (L) Global High Dividend P Cap. LU0146257711 T 613,80 EUR 2002 - 300 1,80 34,66 57,21 16,97 395 10,07 7,78 7,72 | SOOOO
DWS Invest CROCI Intellec Capital ESG LC LU1968687985 T 143,99 EUR 2019 1 200 1,06 - 26,73 18,84 -4,72 10,05 - - | 0000
LONG-TERM INVESTING Aktien Global - R DE000A2JQMB4 A 130,57 EUR 2019 - 500 1,67 - 29,79 17,56 -1,69 10,00 = - | 9000
DC Value Global Equity (PT) DE000A2DJUBT T 150,78 EUR 2018 26 500 154 22,31 22,31 18,63 -6,25 10,00 9,18 - | 0000
0DDO BHF Algo Global CRW-EUR DE0009772988 T 88,14 EUR 1998 13 500 160 34,95 88,67 18,92 -1,98 9,99 854 10,03 | 5SS
Franklin LibertyQ Gbl Dividend USD Dist. IEOOBF2BOM76 A 2998 USD 2017 50 0,00 045 3529 3529 1518 -0,95 9,96 9,32 - | 90000
M&G (Lux) Global Themes Fund EUR A acc LU1670628491 T 14,88 EUR 2019 - 500 196 = 3259 17,22 -0,61 9,95 - - | 90030
UBS Lux Eqty Gbl Sustainable USD P-acc LU0076532638 T  1271,35 USD 1997 118 3,00 1,80 3387 59,02 19,41 -1,21 9,93 9,47 9,96 | DOTBO
Focus Fund Growth Equities HI P DEO00A2PFOZ6 A 71,70 EUR 2019 - 000 140 = 39,12 26,72 -6,14 9,90 - - |90
LBBW Mobilitét der Zukunft R DEOO0A2PND96 A 67,51 EUR 2019 - 375 148 = 2924 27,59 -7,53 9,89 - - | 9000
Lyxor MSCI World Ex EMU UCITS ETF - Acc FR0O013209921 T 178,10 USD 2016 55 0,00 035 3384 3384 18,85 -4,94 9,88 10,49 - | D000
iSha Edge MSCI Wid Multifactor USD Acc IEO0BZOPKT83 T 8,70 USD 2015 474 0,00 050 34,54 34,54 19,57 -1,46 9,87 7,80 - | D000
Better Future Aktien Global R DEO00A2PFOX1 T 138,64 EUR 2019 - 000 1,38 - 30,92 14,55 0,68 9,84 - - | D000
Fidelity Global Equity Income | acc USD LU0994413051 T 19,24 USD 2013 95 0,00 090 28,46 28,46 11,47 4,40 9,84 12,09 - | O0000
DWS Vermdgensbildungsfonds | LD DE0008476524 A 231,61 EUR 1970 10740 500 145 29,50 55,43 14,13 -2,89 9,83 969 10,34 | SSDO
Aramea Aktien Select R DEOOOAOYJMEE A 78,40 EUR 2010 - 500 15 3573 37,68 22,23 0,91 9,83 2,43 484 | SO0
Metzler International Growth IE0003723560 A 111,12 EUR 1999 77 500 1,9 @ 31,31 85,44 20,86 -5,93 982 11,20 10,74 | SOOS
Vang FTSE All-WId Hgh Div YId ETF USD Di IEOOB8GKDB10 A 59,38 USD 2013 - 000 029 3694 36,94 14,43 2,88 9,82 7,47 - | 90000
Xtrackers MSCI World Quality UCITS ETFIC  |EO0BL25JL35 T 49,75 USD 2014 1016 0,00 025 32,70 32,70 18,88 -2,54 9,81 11,02 - | O000O
Guinness Global Innovators Fd C EUR Acc IEO0BQXX3D17 T 21,44 EUR 2014 45 0,00 193 31,31 31,31 25,68 -8,64 9,80 9,24 - | 900
Kélner Nachhaltigkeitsfonds A DEOOOA2PEMJO A 67,82 EUR 2019 9 500 206 = 3383 16,57 -3,66 9,80 - - | 9000
Stewart Inv Worldwide Lead Sust | USD A. IE0008368304 T 15,84 USD 2000 3 500 1,37 2995 29,95 18,08 0,35 9,78 8,89 9,71 | SOTBO
SPDR MSCI ACWI IMI UCITS ETF IEO0B3YLTY66 T 179,27 USD 2011 498 0,00 040 34,70 34,70 17,98 -2,19 9,78 909 10,35 | SSDIDD
MainFirst Global Dividend Stars A LU1238901240 T 158,21 EUR 2015 9 500 198 37,36 37,36 18,41 2,87 9,78 7,12 - | 900
Pimas No. 1 Global Equities indexed LU0391980702 A 217,63 EUR 2008 14 525 153 3443 34,43 12,07 4,49 9,77 4,18 472 | SO
State Street World ESG ScreldxEqty P LU1159234803 T 18,60 USD 2015 180 3,00 064 34,06 34,06 19,07 -2,95 9,77 9,79 - | 9000
iSha Edge MSCI Wrld Quality Factor UCITS IE00BP3QZ601 T 4396 USD 2014 2349 0,00 030 32,70 32,70 18,87 -2,58 9,76 10,96 - | OO000
Lyxor MSCI Wid Consum Discr TR ETFAEUR  LU0533032008 T 397,98 EUR 2010 62 0,00 030 3408 34,08 3052 | -11,17 9,75 975 11,99 | 3O
DNB Fund - Future Waves Retail A LU0029375739 T 6,39 EUR 1990 19 500 146 3643 64,15 24,01 -4,87 975 10,12 10,01 | SOS
UniSelection: Global | DE0005326789 A 102,16 EUR 2001 180 3,00 268 31,95 62,01 18,77 -4,65 9,73 7,94 9,21 | OO
HSBC GIF Global Lower Garbon Equity AC LU1674673428 T 13,70 USD 2017 - 500 1,15 3393 3393 17,53 -1,60 9,72 8,35 - | 9000
Candriam Sustainable Eqty World C Thes. LU1434527435 T 29,75 EUR 2017 259 350 18 33,75 33,75 20,46 -4,22 9,71 9,53 - | 0000
UBS Lux Equity - Long Term Themes P-acc LU1323610961 T 189,76 USD 2016 219 300 186 34,96 3496 18,37 -2,00 9,70 8,16 - | 9000
GS Global Ety Partners ESG Port EUR Acc. LU0244549597 T 26,48 EUR 2006 21 550 165 3294 47,85 2317 -8,93 969 10,23 9,65 | OO
Schroder ISF Gbl Dividend Max USD A Acc LU0306806265 T 13,15 USD 2007 22 500 1,86 41,42 56,80 16,43 7,73 9,67 4,89 6,51 | OO
Candriam Equities L Global Demography C LU0654531184 T 259,19 EUR 2012 679 350 203 31,18 31,18 17,93 -4,69 9,63 9,37 9,27 | HOOD
Capital Group New Perspective LUX B EUR LU1295551144 T 17,30 EUR 2015 2131 0,00 160 3232 32,32 21,55 -5,47 962 10,30 - | D000
AGIF Allianz Best Styles Gbl Eqty A EUR LU1075359262 A 194,52 EUR 2014 21 500 1,33 3367 3367 17,74 -0,82 9,59 8,28 - | 9000
MFS Meridian Global Concentrated A1 USD LU0219441572 T 63,79 USD 1999 124 6,00 2,03 3245 54,40 20,11 -0,90 9,59 969 10,42 | SOSO
GS Gbl CORE® Eqty Port Base Dist Snap LU0203365449 A 30,29 USD 2004 17 550 1,38 3644 58,75 18,83 -3,73 9,59 7,79 11,11 | SOS
Vanguard FTSE All-World UCITS ETF USD Di  [EOOB3RBWM25 A 103,66 USD 2012 - 000 022 3371 33,71 17,74 -2,91 9,56 931 10,21 | SSSS
T. Rowe Price - Gbl FocGrwth Equity A LU0143551892 T 60,18 USD 2003 295 500 1,7 39,64 63,88 21,53 | -10,77 956 11,51 13,82 | 5OQ
Coeli SICAV | - Global Select Fund R EUR LU1133292976 T 21555 EUR 2015 - 000 158 3399 33,99 27,69 -6,74 9,55 9,33 - | 900
Bergos - Global Equities A LU0267932464 T 234,05 EUR 2006 7 550 217 3431 52,35 19,24 -1,44 9,54 7,36 765 | DOOO
3 Banken Nachhaltigkeitsfonds AT0000701156 T 22,49 EUR 2001 87 500 1,76 32,34 51,87 17,24 -3,61 9,54 8,57 7,79 | OO0
iShares MSCI ACWI UCITS ETF IE00B6R52259 T 64,57 USD 2011 6857 0,00 020 3383 33,83 18,00 -2,87 9,54 928 10,01 | SSSS
MSCI ACWI SF UCITS ETF (USD) A-acc IEOOBYM11H29 T 138,64 USD 2018 665 0,00 0,21 = 33,74 17,96 =3,17 9,53 = - | 9000
Robeco QI Gbl Dev Sus Enh Ind Eqts EUR D LU1123620707 T 106,69 EUR 2014 9 500 o071 34,67 34,67 20,22 -3,33 9,52 8,50 - | 9000
Global Equity Value Select T ATO000A010J2 T 124,04 EUR 2006 - 500 1,80 2032 5536 11,86 -4,79 9,52 3,70 3,67 | DOODO
Principal Global Equity Fund (inc.) IE0000712889 A 59,99 USD 1992 4 500 1,83 3370 60,48 22,31 0,15 9,50 7,20 797 | OO0O
UBS MSCI World Socially Resp ETF USD A-d  LU0629459743 A 121,24 USD 2011 3284 000 022 3286 32,86 21,46 -4,57 950 1062 10,79 | SOSS
FedHer Global Equity Fund R EUR A IE00B64C1883 T 7,07 EUR 2011 - 000 130 31,72 31,72 16,96 -3,82 9,47 895 1043 | SOGO
SPDR MSCI ACWI UCITS ETF (Acc) IE00B44Z5B48 T 173,82 USD 2011 2198 0,00 040 3380 3380 17,95 -2,97 9,46 928 10,16 | SSSS
AXA Welt DE0008471376 A 159,95 EUR 1989 40 500 1,63 3492 62,71 21,04 -2,06 9,44 7,56 9,16 | OO
Flossbach von Storch - Fundament FT DEOOOAOHGMHO T 33551 EUR 2005 112 500 1,09 27,58 38,62 15,36 -1,08 9,42 9,23 8,97 | SOTBY
Nordea 1 Global Gender Diversity BP-USD LU1939214778 T 129,73 USD 2019 - 500 2,06 - 3441 17,95 -2,16 9,41 - - | 900
Lyxor MSCI All Country World ETF Acc USD LU1829220133 T 261,61 USD 2011 16 000 045 3377 33,77 17,96 -3,31 9,39 9,18 10,03 | SSSS
Pictet - Quest Gbl Sust Eqty P USD LU0845339638 T 231,32 USD 2012 15 500 128 3239 32,39 16,90 -0,38 9,38 957 10,21 | SOOD
RBC Lux Vision Gbl Horizon Eqty A th USD LU1868743151 T 146,04 USD 2018 9 0,00 - - 32,64 17,09 -9,21 9,36 = - | 9000
HSBC GIF Gbl Eqty Volatility Focused AC LU1066051225 T 1491 USD 2014 - 500 1,15 36,21 36,21 13,64 -0,53 9,36 8,32 - | 9000
Gutmann Aktien Nachhaltigkeitsfonds ATO000A15M75 T 196,52 EUR 2014 - 500 1,84 3280 32,80 1520 1,81 9,36 9,20 - | 9000
Waverton Global Equity Fund A USD IEOOB1RMYC57 A 3324 USD 2007 1 500 1,15 31,35 31,35 1521 -0,85 9,35 7,99 - | 9000
UBS MSCI ACWI Soc Resp ETF (USD) A-dis IEOOBDR55364 A 1525 USD 2019 28 0,00 0,28 = 33,04 20,54 -5,04 9,34 - - | 9000
terra.point DEOO0A2N8101 T 146,92 EUR 2019 - 000 157 = 31,23 21,11 -8,89 9,33 - - | 900
Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits Fonds ~ DE0008470477 T 150,10 EUR 1990 23 500 1,63 29,07 70,74 14,36 -1,54 9,27 8,86 9,10 | HOTS
LBBW Nachhaltigkeit Aktien R DEOOOAONAUP7 A 118,86 EUR 2008 - 500 163 3291 3291 20,32 3,79 9,26 6,51 7,50 | OO0
LINGOHR-SYSTEMATIC-INVEST DE0009774794 A 126,50 EUR 1996 640 500 1,94 47,37 61,61 19,92 5,22 9,25 1,81 463 | OO
Julius Baer Eqty Next Generation USD B LU1649332886 T 129,24 USD 2018 126 500 1,68 - 30,93 19,51 -9,52 9,25 8,86 - | 9000
THEAM QUANT WId Clim Carb Off Plan CUSD  LU2051098627 T 119,33 USD 2019 - 300 1,77 - 3505 19,56 -0,09 9,24 - - | 9000
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First Trust Val Line Divid Idx ETF A USD IEOOBKVKW020 23,04 USD 2020 210,00 0,70 3532 15,02 3,26 9,22 = - | OO0O
MFS Global Intrinsic Value Fund A1 EUR LU1914599201 1493 EUR 2019 6 600 1,85 = 27,271 21,71 -2,05 9,22 - - | 900
Postbank MegaTrend DE0005317374 160,68 EUR 2001 29 500 1,68 36,14 63,60 23,41 -5,91 9,21 8,19 9,67 | OO
SK Spezial A DE000A2DR2P3 150,49 EUR 2017 15 500 1,08 3262 3262 1927 | -4,74 9,20 7,80 - | 900
Nordea-1 Global Stable Eqty BP-USD LU0985320562 187,66 USD 2016 21 500 1,79 32,08 32,08 1540 | -2,23 9,20 10,46 - | 9000
BNY Mellon Global Equity Inc. GBP B Inc IEO0B3X34P90 2,32 GBP 2010 1 500 161 24,24 2424 12,90 4,36 9,19 9,57 - | 900

AXA WF Gbl Factors Sustain Eqty A th EUR LU1774149998
Fidelity Susta Gbl Eqty Income A-a-Euro LU1627197004
SEB Global Equal Opportunity Fund C EUR LU0036592839

= 3296 17,85 -1,57 9,16 10,85 6,10 | &S
1515 EUR 2017 13 525 191 27,60 27,60 12,63 4,07 9,15 9,01 951 | SSS
7320 EUR 1992 51 500 157 3415 76,69 20,12 0,72 9,14 6,52 10,75 | SOOS

RIV Zusatzversorgung DE000A2JJ1J2 113,15 EUR 2018 13 000 1,41 - 30,83 17,45 2,46 9,14 - 151 [ O3000
Gutmann Aktienfonds AT0000973003 12,95 EUR 1995 - 400 167 3307 63,73 15,18 | -1,48 9,10 8,11 971 | GOBOD
Global Equity Core AMI DE000A2DJT72 139,30 EUR 2018 631 500 1,66 - 3227 1589 | -4,22 9,10 - 11,89 | 3OO0
Xtr MSCI AC Wrid ESG Scree. UCITS ETF1C  IEO0BGHQ0G80 2846 EUR 2014 1733 000 025 3341 3341 1943 | -4,03 9,08 9,03 9,67 | OO
Flosshach von Storch - Dividend R LU0831568729 187,49 EUR 2012 608 500 1,63 27,24 27,24 1542 | -2,53 9,08 8,05 - | 000
W&W Quality Select Aktien Welt DE0005326326 108,93 EUR 2001 - 500 147 3538 53,43 24,05 | -529 9,07 6,90 - | 00

Jup Mer Global Eqty Income IRL L GBP Inc IEO0BYM83884 17,01 GBP 2015 - 500 195 2934 29,34 16,52 | -2,63 9,06 6,76 9,25 | OO
DekaSpezial CF DE0008474669 481,81 EUR 1978 382 375 146 31,72 70,13 16,56 | -4,89 9,06 8,43 9,39 | OO
Kathrein Sustainable Global Equity (R) AT0000AQV6J7 257,80 EUR 2012 1 500 1,49 32,03 32,03 2045 | -3,22 9,05 9,63 9,27 | OBOD
HAL Sustainable Global Equities XA DE000A2JF7E4 124,85 EUR 2018 209 000 0,14 - 32,15 21,62 2,30 9,03 - - | OO

LLB Aktien Fit for Life (CHF) L10004342155 226,00 CHF 1999 50 1,50 0,81 32,78 60,35 13,16 5,50 9,02 7,53 - | 0000
Mirova Global Sustainable Equity R/A EUR LU0914729966 256,07 EUR 2013 400 400 1,87 2941 2941 21,15 | -3,12 9,01 10,78 9,76 | OO
Jyske Invest Favourite Equities DK0060005924 169,00 EUR 2000 6 300 1,74 37,60 62,86 18,13 0,82 9,01 6,14 8,28 | OG

GS Global Equity Income Portf LU0040769829 46,38 USD 1992 9 550 1,90 3436 57,83 15,07 2,66 9,00 7,78 - | 00
Franklin Mutual Gbl Discovery A acc USD LU0211331839 23,41 USD 2005 - 525 1,83 4161 41,61 17,55 4,54 9,00 6,28 982 | OO
UBS Key Selection Gbl Eqts (USD) EUR P-a LU0161942635 31,69 EUR 2003 19 250 210 3558 56,63 22,65 | -1,06 8,96 8,03 9,90 | HOBD
Variopartner 3-Alph Gbl Qual Achie G USD LU1743053230 128,17 USD 2018 172 500 060 34,71 3471 19,75 0,60 8,95 8,74 - | 900
Storebrand Global ESG Plus LUX A EUR Acc  LU1932669598 138,66 EUR 2019 - 300 085 - 3326 20,29 | -4,92 8,93 - - | 9000
AXA IM Global Equity QI B Acc USD IE0004318048 25,10 USD 2000 17 450 147 3587 59,29 19,46 | -1,55 8,89 7,85 - | 9000
Fidelity Global Focus A (EUR) LU0157922724 91,11 EUR 2003 136 525 1,92 3220 52,55 19,45 | -4,33 8,88 9,02 11,34 | 330D
Tareno Enhanced ldx Investing Equities A LU0276761110 195,22 EUR 2006 48 0,00 1,42 36,89 58,19 17,55 -0,04 8,87 4,86 8,03 | SOOO
Keppler-Global Value-INVEST DEO0OAQJKNP9 39,24 EUR 2007 27 500 195 3364 54,74 16,00 4,99 8,87 6,53 10,27 | 3OO
Xtrackers MSCI World Value UCITS ETF 1C IE00BL25JM42 36,99 USD 2014 1404 000 025 38,04 39,36 16,51 2,10 8,87 553 9,86 | DOD
Best Global Concept OP LU0173001644 282,43 EUR 2003 3993 500 1,83 32,79 54,50 16,31 -5,18 8,87 7,23 - | D00
Flossbach von Storch - Global Quality R LU0366178969 278,03 EUR 2008 121 500 1,63 27,68 28,48 1544 | -1,63 8,85 8,63 - | 000
Generali Komfort Dynamik Global LU0100847929 92,21 EUR 1999 1063 4,00 198 31,44 63,76 16,42 | -2,61 8,83 7,39 - | SO0
DWS ESG Akkumula LC DE0008474024 1562,30 EUR 1961 6066 500 1,45 29,58 51,71 13,81 -4,18 8,83 9,40 - | 000
Sauren Global Growth A LU0095335757 4560 EUR 1999 290 5,00 2,31 32,88 5522 14,98 | -2,98 8,82 6,49 - | OO
Sydinvest Gbl Value Equities B EUR Acc DK0060647600 20,26 EUR 2015 7 500 120 3673 36,73 18,00 0,46 8,81 6,72 - | 000
iSha Edge MSCI World Value Factor USD A IE00BP3QZB59 3595 USD 2014 4057 0,00 030 37,95 3928 16,52 1,98 8,81 5,52 - | OO0
Aviva Investors - Gbl Equity Endurance A LU1401110231 18,03 USD 2016 45 500 1,71 31,39 31,39 20,60 -5,00 8,81 11,58 - | OO0
2Xideas UCITS Gbl Mid Cap Library S USD LU1785301513 142,88 USD 2018 214 0,10 1,00 - 39,22 2350 | -546 8,81 - 1,04 | OO

UBS MSCI ACWI ESG UnivLoCaSeETF USD A-di IEOOBDQZMX67 13,39 USD 2019 863 000 0,25 - 33,11 18,38 | -4,58 8,80 - 9,38 | DODD
CT (LUX) Responsible Gbl Eqty A Inc EUR LU0234759529 28,51 EUR 2006 46 500 1,74 31,15 4991 23,00 | -4,59 8,79 9,85 - | 90000
AB FCP | - Global Equity Blend Portf. A LU0175139822 24,25 USD 2003 - 500 202 3442 66,42 19,80 | -4,81 8,79 7,74 8,99 | GOOD
UniFavorit: Aktien DE0008477076 189,12 EUR 2005 3106 500 1,45 3144 53,74 20,17 | -5,62 8,77 8,61 543 | D000

AMUNDI FDS DYN MU FAC GBL EQTY AUSD G  LU1691801309
Lyxor Gbl Gender Equality DR UCITS ETF A LU1691909508
GAM Star Composite Global Equity USD acc  I[EO0B5SMP4W74
3 Banken Dividenden-Aktienstrategie R A ATO000AOXHJ8

= 3458 17,86 | -2,16 8,72 = - | 900

13,22 USD 2017 64 000 020 37,08 37,08 18,12 1,00 8,72 8,95 9,69 | DODD
- 500 135 3232 3232 1642 | -574 8,71 7,94 783 | 900

1471 EUR 2012 199 500 1,83 2253 22,53 13,01 2,78 8,66 623 11,71 | SO

KEPLER Ethik Aktienfonds (A) AT0000675657 188,93 EUR 2002 9% 4,00 1,77 3458 59,67 17,34 | -4,30 8,65 5,07 - S
Deka-Nachhaltigkeit Aktien CF (A) LU0703710904 23556 EUR 2011 1038 3,75 1,50 28,84 28,84 17,04 | -537 8,63 8,12 - | O0%
RAM Lux Syst Gbl Sus Income Eqty LP LU1048876947 182,20 EUR 2014 1 200 233 3697 36,97 1854 | -1,58 8,63 4,92 8,87 | OO
DWS Invest ESG Equity Income LC LU1616932866 147,70 EUR 2017 235 500 1,58 2742 27,42 12,95 0,39 8,62 9,03 - | SODS
Sparinvest - Equitas EUR R LU0362354549 230,28 EUR 2008 - 300 151 38,01 47,84 19,59 0,36 8,61 5,67 9,53 | OO
GuardCap Global Equity Fund S EUR IEO0BYQ67K80 19,60 EUR 2017 22 500 155 29,04 29,04 17,34 | -0,84 859 11,23 - | 900
Xtrackers StoxxGlbISelDiv100SwWUCITSETFID LU0292096186 28,83 EUR 2007 677 000 050 39,26 65,84 17,33 2,60 8,52 6,86 - | 900
Swiss Rock Lux Global Eqty Aktien Welt A LU0337150725 27,16 EUR 2008 17 500 1,33 33,65 4499 19,71 -4,87 8,52 8,53 779 | &
Tweedy, Browne International Value Euro LU0076398568 126,49 EUR 1996 - 000 133 2188 43,00 14,90 | -0,53 8,52 4,82 - | 900
LVM Inter-Aktien-Fonds IE0000664338 36,75 EUR 1999 216 500 1,75 30,58 68,84 20,18 | -3,85 8,50 9,21 - | 900
Sauren Nachhaltig Wachstum A LU0115579376 23,55 EUR 2000 171 500 240 3221 56,92 1587 | -5,00 8,50 6,36 - | 900
Ninety One Gbl Strat Eqty A Inc USD LU0345770993 189,17 USD 1994 227 500 1,91 36,19 63,38 21,97 | -6,96 8,49 6,25 - | 900
ACATIS Aktien Global Fonds A DE0009781740 44458 EUR 1997 278 500 1,51 31,11 59,66 21,43 | -8,75 8,49 8,72 - | SO009
ENRAK DE000A2JQHRO 76,88 EUR 2018 308 0,00 1,69 = 28,68 19,67 | -5,68 8,42 = - | 99
ABAKUS World Dividend Fund LU0245042477 12419 EUR 2006 22 500 225 3376 57,05 16,63 | -0,46 8,42 7,06 - | SO0O
G&W - DYNAMIC ALLOCATION - FONDS R DE000A2PE063 120,09 EUR 2019 - 500 1,78 = 3512 15,57 | -11,69 8,42 = - | SODSS
LGT Sustainable Quality Equity Hdg USD B 10183907802 2571,41 USD 2012 - 500 1,77 2895 2895 18,69 | -2,39 841 12,10 - | 90O
UniNachhaltig Aktien Global DE0O0OAOMB0G4 136,11 EUR 2009 2583 500 145 3230 32,30 18,65 | -577 8,40 9,29 - | OO0
HANSAdividende DEO00A1J67V4 129,18 EUR 2013 - 500 1,58 3550 3550 15,18 3,01 8,39 3,96 - | S000
ERSTE STOCK GLOBAL EUR RO1 (A) AT0000989645 97,01 EUR 1996 58 4,00 202 31,08 73,76 18,44 | -3,56 8,38 8,58 - | 9000
Rothschild & Co WM - Aktien P LU0329325095 253,08 EUR 2007 320 500 1,72 30,34 34,58 12,99 1,37 8,37 8,48 - | 9000
UBAM - Multifunds Secular Trends KC USD LU2002000128 122,12 USD 2019 8 300 201 = 3228 17,18 | -2,55 8,36 = - | 900
CONVEST 21 VL DE0009769638 76,50 EUR 1996 287 500 1,80 3345 79,83 17,56 | -3,80 8,35 7,66 9,30 | OO
HSBC GIF Gbl Susta Long Term Dividend AC  LU1236619661 1451 USD 2015 - 500 185 3412 3412 1585 | -1,99 8,34 7,1 - | 90
Threadneedle (L) Global Equity Income 1E LU1864953143 13,49 EUR 2018 22 500 1,68 33,60 51,34 18,13 0,74 8,31 6,49 - | OO0
AGIF Allianz Global Sustainability A EUR LU0158827195 38,99 EUR 2003 282 500 185 3085 52,55 18,09 | -2,87 830 1033 10,47 | OO
DWS Invest SDG Global Equities LC LU1891311356 151,25 EUR 2018 58 500 1,58 = 30,35 18,32 | -1,59 8,28 - 11,04 | 55O
iShares STOXX Global Select Div. 100 DE DEOOOAOF5UH1 29,07 EUR 2009 2196 000 046 3920 3920 16,98 2,10 8,27 6,74 - | SO0S
Invesco Gbl Founders & Owners A t LU1218204391 13,61 USD 2015 1 500 175 37,92 3850 22,88 | -0,76 8,27 5,58 8,68 | SO
iShares MSCI World Quality Divid USD Dis IEO0BYYHSQ67 579 USD 2017 713 000 038 3359 3359 1546 2,18 8,26 8,40 - | 99
MSCI EM ESG Screened UCITS ETF 1 C IE00BM67HJ62 78,04 GBP 2015 42 0,00 018 2505 2505 19,50 | -6,20 8,25 8,63 - | SO009
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Fidelity FIRST All Country Wid A (USD) LU0267386448 22,90 USD 2006 10 525 1,92 3317 57,24 16,66 -3,17 8,23 8,28 8,23 | SOOD
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

9,42 USD 2014 19 550 194 6345 76,69 30,67 | 1470 23,13 11,19 -
662,30 EUR 2009 5 550 1,75 32,64 32,64 2348 | -7,25 12,86 14,74 14,56 | SOOD
295,50 USD 1988 682 500 1,72 37,04 5495 2042 | -6,04 1269 13,05 13,95 | DIOD
330,53 EUR 1994 739 500 1,45 30,39 69,24 2028 | -954 12,14 13,39 14,05 | DSOD
41,47 USD 2002 203 500 1,63 3577 54,48 1895 | -237 11,89 10,33 12,84 | SODDD
300593 EUR 2016 18 300 020 3417 3417 2188 | -522 11,65 12,54 el DDA
286,78 USD 2012 42 500 1,79 3093 30,93 17,82 | -434 11,58 1251 11,23 [ SSSSS

GS No Am Ener & Ener Inf Str Eqty Base A LU1046545411
AXA WF Framlington Americ Growth At EUR  LU0361788507
JPM America Equity A (dist) - USD LU0053666078
DWS US Growth DE0008490897
Jupiter Merian North American Eqty L USD |IE0031385887

BNP Easy MSCI Nth Amer ex Contro Weap PC  LU1291104062
Nordea-1 North American Stars Eqt BP-USD  LU0772958525

T

T

A

A

T

T

T
UBS MSCI USA Soci Resp ETF A-d LU0629460089 A 163,93 USD 2011 1428 0,00 022 33,63 33,63 23,26 -524 11,54 1297 1281 | SSSSS
iShares MSCI North America UCITS ETF IEO0B14X4M10 A 74,15 USD 2006 960 0,00 040 34,54 55,24 20,57 -467 11,51 1250 13,28 | SSSSS
Threadneedle (Lux) American Fund AU LU0061475181 T 10535 USD 1995 139 500 180 3323 63,05 20,04 | -522 11,45 11,94 13,13 | HSOD
AM IDX MSCI NOR AM ESG BR CTB AE C LU0389812347 T 514,33 EUR 2008 217 = 030 3442 3520 21,94 =501 11,43 1237 13,09 | SSSO
M&G (Lux) North American Value EUR Aacc  LU1670626792 T 29,04 EUR 2018 - 500 1,7 = 34,35 16,92 1,91 10,95 = - | 9000
KBC Equity High Divid North America thes BEO176715788 T 1531,32 USD 2001 3 300 1,76 37,88 61,78 19,47 -0,71 10,79 897 11,34 | S5OSO
UniNordamerika DE0009750075 T 466,23 EUR 1993 389 500 147 3319 59,17 20,30 -427 10,55 12,17 12,46 | OSSOSO
M&G (L) North American Dividend EUR A a LU1670627253 T 3423 EUR 2018 - 500 1,70 = 36,14 19,59 -0,78 10,50 = - | 900
CSIF (Lux) Equity Canada FB CAD LU1419778904 T 171,73 CAD 2016 1 000 020 3686 36,86 18,57 -4,16 10,47 9,86 - | 900
Polar Capital Funds North American R USD IEOOB5KSKH55 A 31,69 USD 2011 22 500 133 39,18 39,18 20,42 -2,42 10,35 9,27 12,15 | OO
Xtrackers MSCI Canada ESG Scree UCITS 1C  LU0476289540 T 68,68 USD 2010 303 000 035 4255 42,55 18,70 -4,34 10,35 9,70 6,08 | &
HSBC MSCI CANADA UCITS ETF IE00B51B7Z02 A 20,51 USD 2011 27 000 035 4256 42,56 18,38 -425 10,32 9,64 6,04 | SOO
iShares MSCI Canada - UCITS ETF IEO0B52SF786 T 167,58 USD 2010 1370 0,00 048 4255 42,55 18,85 -425 10,32 9,67 - | 9%
AXA WFII - North American Equities A a LU0011972238 A 25,73 USD 1990 101 550 1,74 3582 5581 21,84 -342 10,14 977 11,64 | 5SS
State Street Canada Index Equity Fund P LU1159237657 T 17,20 CAD 2015 31 300 0,70 3690 36,90 18,57 -4,54 10,03 9,42 - | 9%
UBS - MSCI Canada UCITS ETF A LU0446734872 A 51,52 CAD 2009 1920 0,00 033 3681 36,81 18,56 -5,34 9,99 9,56 6,14 | 5O
Threadneedle (Lux) American Select AU LU0112528004 T 34,65 USD 2000 4 500 180 3301 56,69 21,37 -8,14 943 11,08 12,27 | SOSSS
Special Equity Multi-Cap USD (T) ATO000AOQBU2 T 18590 USD 2012 - 500 169 3199 31,99 12,69 1,18 9,41 9,80 8,48 | HOOD
Xtrackers MSCI NorthAm HiDivY UCITSETFIC I[EO0BH361H73 T 46,06 USD 2014 176 0,00 039 3319 3319 14,25 1,65 9,25 9,94 - | o9
LLB Aktien Nordamerika ESG (USD) 110013255638 T 440,19 USD 1997 171 150 080 3572 56,61 20,59 -4,27 9,23 8,66 1061 | SO
Tocqueville Value Amerique P FRO010547059 T 83,80 EUR 1998 53 350 257 3649 49,95 16,60 0,25 7,98 8,02 860 | &
CHALLENGE North American Eqty Fd LA IE0004878413 T 13,53 EUR 1998 - 300 235 3320 70,34 17,67 -7,12 7,89 7,95 932 | O
Robeco QI US Conservative Equities EUR D LU1045434567 T 224,44 EUR 2014 - 500 1,01 36,20 36,20 16,47 0,41 573 7,43 - |99
Nordea-1 North American Value Fd BP-USD  LU0076314649 T 61,49 USD 1997 185 500 1,82 40,59 71,57 17,59 -5,74 2,80 5,23 8,33 | OO
10AM Quality Equity US (RT) AT0000857784 T 342,11 USD 1991 12 500 2,09 41,68 47,22 1542 =1,17 1,58 4,55 797 | O
USA
First Trust US Equity Income ETF B USD IEOOBD6GCF16 T 32,62 USD 2017 41 000 055 4545 4545 19,46 255 16,47 10,65 - | 9000
FTGF ClearBride Value Fund A USDd A IE0002270589 A 313,79 USD 1998 - 500 179 3948 73,78 19,45 350 1642 11,55 11,71 | SOSOO
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD Acc IEOOBYVJRR92 T 12,07 USD 2016 8021 0,00 020 33,16 33,16 21,19 -1,20 1505 1591 - | OODTS
Ossiam Shill Barcl CAPE US Sect Value 1C LU1079841273 T  1016,80 EUR 2015 509 000 065 3448 34,48 24,75 027 1493 14,52 - | SODTT
FVCM - U.S. Equity Fund R-USD LU0382966124 T 267,44 USD 2008 3 550 220 29,96 37,39 1578 -0,36 14,78 1231 11,00 | SSSSS
Brandes U.S. Value Fund USD Class A IE0031575164 T 32,14 USD 2003 143 0,00 187 3591 77,67 19,29 312 1478 11,76 12,46 | SSOOD
Invesco US Value Equity Fund A thes. LU0607513826 T 56,45 USD 1997 122 500 1,74 4194 59,34 18,48 3,59 14,75 970 10,80 | SSS
UBS Factor MSCI USA Prime Val USD A-dis IEOOBX7RR706 A 29,72 USD 2015 514 000 025 3538 35,38 17,59 1,66 1463 1248 - | SO000
BNP MSCI USA SRI S-Ser. 5% UCITS ETF C LU1291103338 T 16,50 USD 2016 632 000 025 3236 32,36 21,31 -3,09 1462 1494 - | SO000
DIGITAL FUNDS Stars US Equities Acc USD LU1651323435 T 156,40 USD 2017 1 500 340 4395 4395 22,91 -3,99 1459 11,92 - |99
Invesco FTSE RAFI US 1000 UCITS ETF IE00B23D8S39 A 26,32 USD 2007 - 000 039 38710 58,99 19,29 099 1444 1232 1296 | SOOTO
Ossiam US ESG Low Carb Eqty Fact 1AUSD  IEOOBJBLDJ48 T 146,90 USD 2019 124 0,00 045 = 35,77 20,31 -2,63 14,04 = - | 00000
Yacktman US Equity Fund A USD IEOOB3N32X37 T 286,00 USD 2011 122 300 164 2869 28,69 16,22 -060 13,86 1286 11,14 | SOSDO
BGF US Flexible Equity Fund A2 USD LU0154236417 T 51,92 USD 2002 568 0,00 1,81 33,11 53,51 19,61 019 1376 12,40 13,13 | SODDO
Robeco BP US Premium Equities (USD) D LU0226953718 T 369,43 USD 2005 1619 500 1,71 40,80 50,31 18,07 515 13,75 996 12,10 | SSOD
AMUNDI IDX MSCI USA SRIPAB UCIETFDRC LU1861136247 T 87,29 EUR 2018 3728 0,00 0,18 = 3343 22,45 -343 13,75 = il DDA
WisdomTree US Quality Divid Gwth USD Acc  IEO0BZ56RG20 T 3439 USD 2016 368 000 033 31,89 31,89 17,57 398 1342 13,09 - | OODTS
JPM US Growth A (dist) - USD LU0119063898 A 26,70 USD 2000 129 500 1,79 3242 65,98 20,72 -7,53 1290 16,11 16,47 | SSSS
SPDR S&P U.S. Div. Aristocrats ETF Dist IEO0B6YX5D40 A 70,34 USD 2011 4941 000 035 3641 36,41 17,42 735 12,73 12,45 1292 | SSOSOD
iShares MSCI USA Islamic UCITS ETF IE00B296QM64 A 56,96 USD 2007 148 0,00 030 3347 4490 20,28 162 1271 1157 10,80 | SSSOS
KBC Equity Fund BuyBack America (thes) BE0168099951 T 287512 USD 1998 126 3,00 1,72 36,85 59,26 19,98 -496 1265 10,70 12,10 | 5SS
BR Sustain Advantage US Eqty D USD Acc IEOOBFZP7V49 T 151,53 USD 2018 - 000 030 = 34,73 1834 | -433 1264 = - | 9000
iShares Dow Jones US Select Dividend DE DEOOOAOD8Q49 A 85,84 USD 2005 412 0,00 0,31 41,40 61,18 17,27 461 1263 10,77 12,01 | SSSS
Fidelity US Quality Income UCITS ETF Aus IEO0BYXVGX24 A 8,34 USD 2017 805 000 025 3554 3554 18,58 097 1261 13,57 - | 90000
UBS (Lux) Eqty US Opportunity USD P-acc LU0070848113 T 481,45 USD 1996 84 300 1,70 3853 63,16 19,73 -403 12,58 10,58 11,94 | SOO
AMUNDI FDS PION US EQRES VALE2EURC ~ LU1894683850 T 20,08 EUR 2008 63 400 1,75 3480 37,37 21,78 -0,39 12,47 9,53 1067 | SOODD
JPM US Value A (dist) - USD LU0119066131 A 38,38 USD 2000 358 500 1,72 39,16 57,79 16,36 276 1245 1090 11,00 | SSSS
DPAM B Equities US Behavioral Value B BE6278396716 T 168,33 EUR 2005 17 000 1,76 36,87 60,14 22,29 -1,57 12,32 893 11,14 | 50O
AB | - Sustain. US Thematic Portf. A LU0124676726 T 36,83 USD 2001 - 500 1,72 3184 55,81 21,66 -6,18 12,28 14,16 15,10 | SISO
CMI US Enhanced Equity Fund DC1 LU0129306311 T 155,74 USD 2002 11 850 025 32,54 32,54 16,21 -465 1222 11,99 - | 900D
iSh MSCI USA ESG Screened ETF USD Acc IEOOBFNM3G45 T 7,73 USD 2018 4515 0,00 0,07 = 33,91 20,97 -4,87 12,14 = - | O00D
Fidelity Funds American Growth Fd A USD LU0077335932 A 79,31 USD 1997 409 525 1,90 34,07 61,62 13,30 -424 12,08 13,19 13,86 | SSTITS
Invesco MSCI USA UCITS ETF Acc IEO0B60SX170 T 112,02 USD 2009 - 000 005 3413 34,13 20,73 -425 12,08 1320 14,08 | SISO
UBS Eqty - Total Yield Sust. USD P-dist LU0868494708 A 154,86 USD 2013 18 300 156 36,83 36,83 20,92 269 1205 10,76 12,17 | SO
JPM US Equity All Cap A (acc) - USD LU1033933612 T 220,29 USD 2014 36 500 1,71 36,30 36,30 19,89 -594 12,03 12,37 - | 900
Goldman Sachs US CORE® Eqty Base Di Sn  LU0065004045 A 57,79 USD 1996 57 550 1,14 34,28 57,14 20,48 -3,99 12,03 11,06 1287 | 90O
Xtrackers MSCI USA Swap UCITS ETF 1C LU0274210672 T 114,53 USD 2007 4066 0,00 0,15 34,13 55,33 20,73 -4,38 12,00 13,14 14,17 | D3OSO
Xtrackers MSCI USA ESG UCITS ETF 1C IEOOBFMNPS42 T 4115 USD 2018 5022 0,00 0,15 = 34,13 20,08 -534 11,97 = - | 9000
Lyxor MSCI USA (LUX) UCITS ETF I D LU0392495700 A 106,30 USD 2008 50 0,00 0,08 3413 34,13 20,73 -441 11,96 13,12 14,10 | OSSO
JPM US Select Equity A (acc) - USD LU0070214290 T 547,91 USD 1984 562 500 1,70 34,32 5319 19,29 -6,29 11,96 1299 1342 | SO
Siemens Qualitat & Dividende USA DEOOOA14XPB4 A 17,17 EUR 2015 79 000 073 3553 3553 17,38 275 11,93 11,13 - | OO00O
MSCI USA SF UCITS ETF A acc IEOOB3SC9K16 T 111,81 USD 2010 502 000 0,15 34,14 3414 20,73 -439 11,92 1297 1398 | SOO0O
Bergos - US Equities B LU0534928600 T 321,37 USD 2010 35 550 1,86 3624 36,24 20,61 -1,61 11,92 946 11,34 | OO
L&G US Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IEOOBFXR5Q31 T 1555 USD 2018 486 0,00 0,05 = 3396 20,64 | -463 11,90 = - | 9009
Xtrackers MSCI USA UCITS ETF 1C IEOOBJOKDROO T 113,11 USD 2014 5574 0,00 0,07 34,16 34,16 20,73 -446 11,83 12,94 - | O00D
HSBC MSCI USA UCITS ETF IEOOB5WFQ436 A 38,27 USD 2010 34 0,00 030 3415 34,15 20,66 -452 11,78 12,87 13,90 | SSSS



Fondsname

WisdomTree US Equity Income UCITS ETF
AMUNDI MSCI USA UCITS ETF - EUR (C)
JPM BetaBuilders US Eqty UCITS ETF USD a
L&G US Equity Resp Excl ETF USD A ETF
iShares MSCI USA - UCITS ETF

Invesco MSCI USA ESG Univ Screened ETF A
AB SICAV | Select US Eqty A USD

AMUNDI PRIME USA - UCITS ETF DR (D)
UBS - MSCI USA UCITS ETF (USD) A-dis
Lyxor MSCI USA ESG Leaders Extra DR Acc
iShares MSCI USA ESG Enhanced ETF USD D
Lyxor Core US Equity (DR) UCITS ETF Dist
UBS - MSCI USA UCITS ETF A

AMUNDI FDS PION US EQTY RES E2 EUR C
Pictet - USA Index-P USD

UBS MSCI USA Select Fact Mix ETF USD A-d
Deka MSCI USA UCITS ETF

Russell U.S. Quant Fund C USD

Lyxor MSCI USA ESG Broad CTB (DR) ETF D
DPAM B Equities US Dividend Sust B

BGF US Basic Value Fund A2 USD

Janus Henderson US Contrarian Fd B USD
ClearBridge US Eqty Sustain Lead A USDdA
Swisscanto Eqty Syst. Resp. USA AT

JSS Sustainable Equity - USA P USD a
State Street US ESG Scre Idx Equity P

GS US Equity ESG Portf Base Dist

Comgest Growth America USD Acc

NN (L) US High Dividend P Cap.
Variopartner 3-Alpha Diver Eqt USA G USD
BNP Paribas US Growth C

iShares Edge MSCI USA Quity Factor USD A
Ampega AmerikaPlus Aktienfonds P (a)
First Trust Capital Strength ETF A USD
SPDR MSCI USA Value UCITS ETF

ABN AMRO Funds Aristotle US Eqts A USD C
AXA IM US Equity QI B Acc USD

Capital Group Inv Comp of America B EUR
UBS - MSCI USA Value UCITS ETF A-dis
UBS (Lux) Eqty US Sustainable USD P-acc
AB SICAV | American Growth Portfolio AX
UBS Factor MSCI USA Quality (USD) A-dis
AMUNDI FDS PION US EQ GWTH E2 EUR C

T. Rowe Price Funds US Equity Fund A

UBS (Lux) Equity - US Income (USD) P-dis
iShares Edge MSCI USA Multifac ETF USD A
AGIF Allianz Best Styles US Eqty AT EUR
UBS Lux Eqty US Inc Sustain USD P-acc
UBS MSCI USA hedg to CHF UCITS CHF A-acc
BNP Paribas Fds Sus US Multi-Fact Eqty C
SLF (LUX) Equity ESG USA R Cap. USD
Russell Investm. U.S. Equity Fund C USD
iShar Edge MSCI USA Val Fact UCITS USD A
GAM Star Capital Appreci US Eqty USD acc
Deka-USA Aktien Spezial CF

ERSTE BEST OF AMERICA (A)

Neuberger Berm US Multi Cap Opp USD A Ac
KBC Equity Fund America (thes.)

MFS Meridian Funds US Value Fund A1 USD
iMGP US Value R USD

iShares MSCI USA Dividend 10 UCITS ETF
DWS Invest Il ESG US Top Dividend LC
BL-Equities America B

Mediolanum US Collection L Class A

MFS Meridian US Concentrated Gwth A1 USD
Vontobel Fund - US Equity B-USD

Lazard US Equity Concentrated B Dist USD
Franklin Mutual U.S. Value Fd A acc

UBS Factor MSCI USA Low Volati USD A-dis
UBS MSCI USA hdg to EUR ETF (EUR) A-a
GAMCO All Cap Value A CHF

ISIN

IE00BQZJBQ63
LU1681042864
IEO0BJK9H753
IEOOBKLWY790
IEO0B52SFT06
IEO0OBJQRDMO8
LU0683600562
LU1931974858
IE00B77D4428
LU1792117696
IEO0BHZPJ890
LU1781540957
LU0136234654
LU1883859743
LU0130732877
IEO0BDGV0308
DEOOOETFL268
IE0031179298
FR0010296061
BE0947853660
LU0072461881
IE0031118791
IE00BZ1G4Q59
LU0230111667
LU0526864581
LU1159236923
LU0234587219
IE0004791160
LU0214494824
LU1743052851
LU0823434583
IEO0BD1F4L37
DEOOOAOMY039
IEO0BLOLOD23
IEO0BSPLC520
LU0849851125
IE0004345025
LU1378994690
IE00B78JSG98
LU0098995292
LU0036498490
IE00BX7RRJ27
LU1883854868
LU0429319345
LU1149724798
IEOOBZOPKS76
LU0933100637
LU1149724525
IEO0BDATYL27
LU1956163023
LU1055220450
IE0002191074
IEO0BD1F4M44
IEO0B3KRGGO7
LU1138302630
AT0000703459
IE00B7755V38
BE0126162628
LU0125979160
LU0821216842
IEOOBKM4H312
LU0781238778
LU0093570256
IE0005372184
LU0094555157
LU0035765741
IEOOBDHFVZ02
LU0070302665
IEO0BX7RQY03
IEO0BDATYG73
LU1216601309

WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA R DEO00A2AJGX4

UBS USA Growth (USD) P-acc

Wellington US Dynamic Equity USD N Ac
Fidelity Fds Sustainable US Equity A USD
Xtrackers MSCI USA Minim Volatil ETF 1D
Davis Value Fund A

GS US Focused Growth Equity Portfolio

Lord Abbett Innovation Growth A USD Acc
iSha Edge MSCI USA Moment Fact ETF USD A
Janus Henderson US Research Fund A Euro

LU0198837287
IEO0BHR46S539
LU0187121727
IEO0BDB7J586
LU0067888072
LU0102220448
IEO0BYZRLD33

IEO0BD1F4N50
IE0031138864

A
T
T
T
T
T
T
A
A
T
A
A
A
T
T
A
A
T
A
T
T
T
A
T
T
T
A
T
T
T
T
T
A
T
T
T
T
T
A
T
T
A
T
T
A
T
T
T
T
T
T
T
T
T
A
A
T
T
T
T
A
T
T
T
T
T
A
T
A
T
A
A
T
T
A
A
T
A
T
T
T

preis / NAV
23,24

Wah-
ung
usb
EUR

Auflage Fonds

jahr
2014

volumen

177

250

Adgio
%

5,00

laufende
Kosten %

Max. Drawdow!

5Jahre

37,33

34,17
32,82

34,14

34,20
31,87
33,83
35,69
34,01
34,20
33,95
35,11
38,99
40,18
31,61
35,12
35,83
34,18
33,39
27,85
35,42
34,83
35,62
33,92
33,49

40,07
36,12
35,92
31,04
37,24
41,85
34,12
30,79
31,63
33,50
33,27
35,83
33,33
33,27
34,77

34,82
34,90
39,44
36,67
35,62
34,18
38,97
36,90
37,03
34,99
33,32
31,17
33,06
32,06
32,69
32,94
35,84
41,76
36,77
34,93
43,88
35,69
38,09

35,25
33,18
36,50
46,92
46,33
33,80
35,11

seit Auf.
37,33
33,95
34,14
32,92
34,17
32,79
32,82
33,99
34,14
34,11
33,66
34,32
54,54
65,74
55,80
35,69
34,01
34,20
51,35
44,57
56,05
80,61
31,61
53,83
35,83
34,18
50,94
55,40
51,09
34,83
35,62
33,92
33,49
32,00
40,07
36,12
54,99
31,04
37,24
57,85
62,56
30,79
34,23
33,50
33,27
35,83
33,33
33,27
34,77
38,42
34,82
34,90
39,44
36,67
35,62
48,35
38,97
57,55
53,62
34,99
33,32
31,17
50,24
71,93
67,52
49,52
35,84
57,43
36,77
34,93
44,72
35,69
50,73
32,66
55,93
33,18
59,38
56,60
46,33
33,80
60,40

Vola %
1Jahr

17,14
21,96
20,65
21,44
20,73
20,77
17,61
20,82
20,73
20,23
20,72
20,83
20,72
21,06
20,55
18,14
20,80
21,04
21,96
18,74
15,53
23,19
21,19
20,77
19,72
20,83
19,94
21,50
16,01
20,70
25,33
21,62
17,38
16,65
21,75
20,86
21,60
18,45
17,19
19,70
22,69
20,56
23,89
17,48
13,80
21,94
19,74
13,80
22,15
19,32
20,28
20,95
22,14
18,23
16,81
18,36
20,62
19,47
16,45
14,94
17,96
14,09
19,25
17,06
19,46
17,16
20,28
19,60
15,36
24,32
21,72
16,07
24,24
23,27
22,30
15,05
18,45
29,67
22,95
19,23
24,79

DATENBANK 6 5

A/T Riicknahme-

ce in % pro Jahr
10 Jahi

Performan
1Jahr  3Jahre 5Jahre
713 11,76 10,92
-498 11,75 -
-4,42 11,73 -
-5,75 11,63 -
-455 11,63 12,71
-5,34 11,62 -
-527 11,60 11,57
-496 11,53 -
-514 11,52 12,73
-567 11,41 -
-5,32 11,40 -
-467 11,39 12,56
-514 11,38 12,52
-6,50 11,37 10,90
-419 11,35 12,35
-1,00 11,31 12,20
-501 11,26 12,62
-453 11,25 10,59
-560 11,23 12,57
1,72 11,16 11,15
057 11,07 8,77
-981 11,04 12,38
-483 11,04 14,67
-430 11,01 1045
-352 11,01 12,13
-526 10,94 12,04
-3,26 10,92 11,22
291 10,80 14,06
314 10,73 10,10
-493 10,67 11,49
-10,03 10,67 13,32
-2,92 10,67 12,13
-2,10 10,63 13,14
1,59 10,59 -
-4,30 10,59 8,81
-0,88 10,54 10,59
-3,67 10,34 10,12
-2,50 10,21 9,29
032 10,18 9,87
-437 10,15 9,62
-930 10,13 14,19
-5,07 10,09 13,52
-452 10,01 13,19
-3,59 9,88 11,36
2,91 980 11,10
-3,23 9,77 9,51
-6,45 973 10,40
2,92 971 10,83
-10,21 9,71 9,54
-1,35 9,50 -
-6,94 9,41 9,99
-7,40 9,34 9,38
-4,43 9,33 7,96
-2,23 925 11,23
0,33 921 11,28
-7,61 9,14 8,54
-5,50 9,04 9,77
-6,32 9,04 8,53
1,95 8,91 8,64
-0,94 8,84 8,55
2,14 8,84 9,68
1,20 8,50 8,16
-4,62 849 11,38
-7,80 8,31 8,51
-5,36 8,11 13,08
-4,51 781 10,7
-4,44 7,78 9,87
0,67 7,77 6,34
1,25 7,74 12,06
-11,94 7,65 6,81
-2,04 7,52 3,45
1,51 751 7,87
-16,39 7,30 11,59
-11,00 7,05 -
-6,56 6,48 8,81
0,95 621 11,25
-3,55 6,20 7,04
-20,07 6,19 9,28
-21,76 6,18 10,88
-6,92 6,14 9,64
-12,20 6,07 5,27

13,49

13,47
12,28

12,89
9,61
10,57

11,62
12,65

11,10

10,28
8,62
9,40

12,26
9,28

13,02

12,80

7,85

13,42
10,49

9,64
10,86

7,45

FWw
re| FundStars®

SOOOT



6 6 DATENBANK

Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Magallanes Value Invest Europ Eqty R EUR LU1330191542 187,98 EUR 2016 307 000 197 4389 4389 259 | 23,00 20,09 7,98 - | 00000
Brook European Focus Fund EUR R IEO00GBN9108 172,46 EUR 2015 - 500 143 3810 38,10 22,77 | 1854 20,00 10,22 - | O0000
AMUNDI EUROP. SECTOR ROTATION FUND - P FR0013356094 147,31 EUR 2018 442 300 1,04 36,14 18,40 | 10,75 18,26 - - | 90030

27,36 EUR 2001 18 500 220 3594 63,73 20,50 447 17,717 9,98 991 | SODOD
= 40,74 17,46 | 11,94 13,54 - - | 90000
169,34 EUR 2014 158 0,00 0,18 4151 4151 2976 | 1413 13,37 8,30 - | 90000

Noramco Quality Funds Europe LU0131669946
M&G (Lux) European Strateg Value EURAa  LU1670707527

SPDR MSCI Europe Consumer Discretionary  |[EOOBKWQOC77

Schroder ISF European Value A Acc LU0161305163 8291 EUR 2003 98 500 1,84 46,04 59,13 2568 | 16,11 13,31 5,30 7,14 | OGO
Value-Holdings Dividenden Fund -EUR- L10039541953 1466 EUR 2008 - 000 173 5855 60,48 23,34 6,54 1325 -1,32 419 | BOOD
Deka-UnternehmerStrategie Europa CF LU1876154029 171,97 EUR 2019 801 375 1,50 - 3502 2060 | -1,74 13,20 - - | 0000
Invesco Pan Europ Focus Eqty A thes. LU0642795305 2566 EUR 2011 14 500 1,89 41,69 4169 2245 | 1404 12,82 5,88 863 | DOBOD
FPM Funds Ladon - European Value LU0232955988 197,06 EUR 2005 6 300 225 6324 6324 3089 |-17,99 12,73 -475 353 | OO
Alpora Innovation Europa Fonds EUR A CH0248877885 275586 EUR 2014 - 000 122 3328 3328 26,38 | -411 12,70 1047 - | O0000
ALKEN FUND - European Opportunities R LU0235308482 320,45 EUR 2006 197 3,00 185 4342 60,55 21,52 | 16,37 12,70 5,21 8,00 | DOOBD
Madeleine - Europa One R LU1220932716 164,95 EUR 2015 20 3,00 2,06 42,83 42,83 20,45 363 12,70 4,27 - | 0000
GAM Star European Equity EUR inc. IE0002987208 463,47 EUR 1992 - 500 146 3474 56,26 21,87 4,84 12,67 8,51 842 | SOOOY
GS&P Fonds Family Business R LU0179106983 163,12 EUR 2003 17 300 2,13 3555 46,13 19,85 0,30 12,57 5,11 381 | D000
Ossiam Shill Barcl CAPE® Eur Sect Val 1C LU1079842321 456,84 EUR 2014 111 000 065 3303 33,03 16,85 259 12,54 9,68 - | BO00O
Wellington Strategic Europ Eqty EURDAc IEOOB8BPMF80 2533 EUR 2012 156 500 1,69 34,66 3466 17,35 | 10,89 12,43 8,78 9,05 | DODOD
BlackRock Advantage Europe Equity FAD A IEOOBDFD9C92 139,39 EUR 2018 - 000 035 - 35,07 19,93 930 12,34 - - | BO00O
Apus Capital Revalue Fonds R DEO0OATH44E3 165,79 EUR 2011 - 500 191 42,27 4227 2720 | -6,40 12,32 2,06 1043 (OO

GS Multi-Manager Europe Eqty R Acc. LU0838399029 22,15 EUR 2012 141 550 0,76 36,88 36,88 20,35 | 10,76 12,19 7,09 7,79 | SOSOO
Eleva European Selection Fd A1 (EUR) acc LU1111642408 181,50 EUR 2015 677 300 1,60 3589 3589 19,79 911 12,13 8,06 - | OO000
SPDR MSCI Europe Value UCITS ETF IEOOBSPLC306 44,07 EUR 2015 30 000 020 3943 39,43 18,86 6,73 11,91 6,18 - | 0000
Lazard Alpha Europe A FR0000294613 709,05 EUR 1990 42 400 139 4301 56,67 2326 | 13,31 11,88 4,46 6,56 | 3OO
BGF European Value Fund A2 EUR LU0072462186 88,83 EUR 1997 215 0,00 1,82 3833 61,55 18,73 | 13,93 11,87 6,26 7,28 | SOOOO

Xtrackers MSCI Europe Value UCITS ETF1C  LU0486851024 28,40 EUR 2010 48 0,00 0,15 40,04 40,04 19,91 8,10 11,81 6,21 6,51 | SOOO

iSh Edge MSCI Europe Val Fact ETF EUR A IEOOBQN1K901 7,66 EUR 2015 2790 0,00 025 40,02 40,02 19,93 8,03 11,72 6,20 - | 0000
Brandes European Value Fund USD CI A IE0031574530 34,39 USD 2003 10 500 1,67 4490 66,70 20,63 | 11,30 11,58 5,56 7,53 | QOO0
QFS SICAV European Equities EUR A dis LU0374936432 263,01 EUR 2011 - 0,00 - - - - 7,37 11,54 - -

Sparinvest - European Value EUR R LU0264920413 164,45 EUR 2006 - 300 193 4061 64,32 21,01 576 11,48 4,66 740 | OSOOO
Invesco FTSE RAFI Europe UCITS ETF IE00B23D8X81 10,89 EUR 2007 - 000 039 3926 59,68 19,30 | 10,11 11,40 6,26 7,14 | SOD0D
UniValueFonds: Europa A LU0126314995 62,64 EUR 2001 94 400 154 40,79 6346 1878 | 10,14 11,36 6,26 6,59 | SODOD
0DDO BHF METROPOLE SELECTION A FR0007078811 714,83 EUR 2002 465 4,00 1,55 47,56 59,11 2452 | 1252 11,28 2,97 484 | SO
BSF - BR European Unconstrain Eqt A2 EUR  LU1893597309 180,74 EUR 2018 1 000 140 - 2954 26,13 461 11,19 - - | DO000
ABN EdenTree Europ Sust Equities A EUR C LU1481504865 137,12 EUR 2017 67 500 170 36,74 36,74 19,83 7,78 11,14 6,02 - | BO00
Comgest Growth Europe Plus EUR Z Acc |IE00BK5X3294 13,22 EUR 2020 1 500 1,10 - 26,80 22,74 352 11,06 - - | SO000
Dividendenkonzept Plus Ul A DEO00A2H7NB1 11426 EUR 2018 29 500 150 3341 3341 14,59 753 11,02 7,49 - | OO000
Vitruvius European Equity B EUR LU0103754361 407,82 EUR 1999 8 300 237 3518 4425 18,83 424 10,98 6,30 557 | SOOOO
Nordea 1 European Stars Equity BP-EUR LU1706106447 14427 EUR 2017 303 500 1,79 3372 33,72 2333 7,78 10,97 7,98 - | OO000
AXA WFII European Oppor Equities A auss. LU0011972741 1459 EUR 1990 136 550 1,86 3472 67,11 19,83 8,30 10,74 6,91 6,57 | SOODD
JPM Europe Equity A (dist) - EUR LU0053685029 62,40 EUR 1988 163 500 1,24 37,63 64,47 19,72 9,04 10,66 7,20 8,16 | SOOBY
BGF European Fund A2 EUR LU0011846440 168,55 EUR 1993 410 000 1,82 3527 59,95 25,60 1,76 10,62 9,39 7,27 | Q00O
LAPLACE European Equity | LU0385165740 103,81 EUR 2008 13 000 152 3598 4159 2374 | -424 10,62 5,10 717 | OO0
BGF European Focus Fund A2 EUR LU0229084990 33,90 EUR 2005 97 000 184 3550 53,65 25,60 1,56 10,57 8,73 7,03 | QODO

Comgest Growth Europe Cap. IE0004766675
Deka-EuropaSelect CF DE0009786186
AXA WF - Framlington Sus. Europe A t EUR LU0389655811

38,05 EUR 2000 908 4,00 1,55 27,59 51,47 2374 314 1051 11,76 9,52 | OO
92,24 EUR 1998 408 375 1,46 33,15 77,37 20,27 494 10,48 9,33 9,03 | SO
341,79 EUR 2009 65 550 1,76 3501 3501 19,92 8,38 10,440 7,48 6,39 | DODDD

JPM Europe Res Enhanc ldx Eqty ESG EURa  IEO0BF4G7183 36,35 EUR 2018 431 0,00 0,25 = 3518 19,23 762 10,35 = ol DDA
Tresides Dividend & Growth AMI A (a) DEO0OA1J3AEO 14513 EUR 2013 95 0,00 091 39,06 39,06 20,19 | 10,70 10,32 5,72 - | 9009
UniFavorit: Aktien Europa A LU1572664461 128,43 EUR 2017 87 500 153 3395 33,95 18,63 3,03 10,28 7,01 - | SODTS
IndexIQ Factors Sust Europe Eqty ETF Acc LU1603795458 3419 EUR 2017 125 0,00 025 3681 36,81 19,77 517 10,28 6,96 - | 9009
TBF EUROPEAN OPPORTUNITIES EUR R DE0009781989 48,56 EUR 1998 - 500 191 37,08 6523 2290 | 11,15 10,23 3,80 570 | SOITS
KBC Equity Fund StratNon Cyclicals thes. BE6215122415 555,86 EUR 2011 4 300 193 26,11 26,11 20,75 -6,36 10,15 9,56 8,19 | OOOOD
NN (L) European High Dividend P Cap. LU0205350837 519,37 EUR 2004 - 300 180 3650 57,79 17,92 6,33 10,05 6,10 556 | OODO
JPM Europe Dynamic A (dist) - EUR LU0119062650 24,22 EUR 2000 41 500 1,78 40,12 59,62 19,30 9,65 10,05 6,17 751 | 9000
AMUNDI FUNDS EUROP EQTY VALUE E2 EUR C LU1883315134 9,79 EUR 2008 66 4,00 1,75 4312 52,03 2313 | 10,42 10,01 4,35 6,95 | OO0
Russell Pan European Equity B EUR IE0002393431 1893,16 EUR 2000 25 500 1,17 37,74 37,74 19,38 4,96 9,94 6,09 7,36 | OO0O

AMUNDI MSCI EUROPE EX SWIT ESG LEA ETF C LU1681044308
iShares Core MSCI Europe UCITS ETF Dist IE00B1YZSC51

DPAM B Equities Europe Sustainable B BE0940002729
Landolt Inv. (LUX) - Europe Selection LU0047509939
HSBC MSCI EUROPE UCITS ETF IE00B5BD5K76
M&G (Lux) Pan Euro Sust Par Alig EUR A a LU1670716437
iShares Core MSCI Eu UCITS ETF EUR (Acc)  IEO0B4K48X80
AMUNDI SUST TOP EUROPEAN PLAY E2EURC  LU1883869973
iSh Edg MSCI Europe Quality Factor EUR A IEOOBQN1K562

27569 EUR 2018 343 000 015 37,23 37,23 20,39 8,07 9,92 6,78 - | 9000
28,58 EUR 2007 6608 0,00 0,12 3528 58,41 19,14 6,53 9,79 7,51 747 | SOO00

387,10 EUR 2002 116 000 1,76 32,38 53,07 19,71 1,03 9,79 10,21 8,14 | SOOOD

3892,88 EUR 1988 19 200 219 2849 47,96 23,55 2,58 9,79 10,56 8,78 | DOOOD
1568 EUR 2010 128 0,00 0,10 3525 3525 19,15 6,46 9,78 7,49 TAT | SOSSS
27,31 EUR 2018 - 500 1,70 = 3826 21,93 9,33 9,77 - - | 9009
67,24 EUR 2009 5285 0,00 0,12 3530 3530 19,15 6,50 9,77 7,50 746 | SOOSS
11,54 EUR 2000 110 400 1,75 3843 61,05 20,42 4,63 9,74 6,12 6,10 | OO
9,01 EUR 2015 281 000 025 3338 33,38 20,00 3,38 9,74 9,47 - | OODTD

BNP Paribas Easy Stoxx Europe 600 UCITS FR0011550193 13,72 EUR 2013 1031 0,00 020 3530 3530 19,50 6,10 9,74 7,63 - | SO000
Deka MSCI Europe ex EMU UCITS ETF DEOOOETFL458 161,46 EUR 2015 30 000 030 3381 33,81 16,60 3,00 9,73 8,30 - | SO000
AMUNDI MSCI EUROPE QUALIT FACT ETF EUR C LU1681041890 95,76 EUR 2018 340 0,00 023 = 30,65 20,83 1,32 9,73 = - | SO000

Degussa Aktien Universal-Fonds DE0005316988
Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF 1C LU0274209237
VanEck Vectors European Equal Weight ETF  NL0010731816
AMUNDI PRIME EUROPE - UCITS ETF DR (D)  LU1931974262
UniDynamicFonds: Europa A LU0085167236
Invesco MSCI Europ ESG Univ Screen ETFA  IEO0BJQRDL90

58,12 EUR 2000 38 400 077 3387 62,40 17,51 8,28 9,72 7,90 6,48 | SOOOD
81,52 USD 2007 3722 0,00 0,12 3571 62,98 17,95 6,90 9,72 7,44 7,46 | OOOOO
65,34 EUR 2014 45 0,00 040 37,28 37,28 19,99 2,50 9,71 717 - | 900

= 35,42 19,58 6,39 9,70 = - | 90000
127,34 EUR 1997 460 4,00 1,51 29,64 87,65 21,44 0,80 9,70 8,79 8,77 | SODOD
53,08 EUR 2019 - 000 0,16 = 33,71 1975 517 9,70 - - | 90000

Lyxor STXX Europe 600 DR UCITS ETF C-EUR  LU0908500753 203,29 EUR 2013 5408 0,00 0,07 3535 3535 19,61 6,07 9,68 7,56 - | BOO0O
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE - AE (C) LU0389811885 24327 EUR 2008 80 - 030 3527 4125 19,42 6,58 9,66 7,38 7,38 | SODOO
Vanguard FTSE Develop Europe ETF EUR Dis  IEO0B945VV12 3551 EUR 2013 - 000 0,0 35,39 35,39 19,41 5,93 9,63 7.4 - | SO000

DWS Qi European Equity SC DEO0OAOMBW6E9
JPM Europe Sustainable Eqty A (acc) EUR LU1529808336

241,09 EUR 2008 23 500 1,06 3582 40,36 21,08 4,16 9,62 6,91 7711 | SO0D
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Invesco Pan European Equity Fund A thes. LU0028118809 T 2529 EUR 1991 344 500 1,97 42,00 76,54 21,60 | 14,69 10,71 4,62 6,62 | DOOD
A
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T 149,75 EUR 2016 51 500 1,77 3526 3526 20,89 6,58 9,62 7,29 - | 9009




Fondsname ISIN

Invesco MSCI Europe UCITS ETF IE00B6OSWY32
SPDR MSCI Europe UCITS ETF IE00BKWQ0Q14
Paladin ONE F DE0O0OA1W1PH8
Lingohr Europe Equity EUR S LU1479103803
LVM Europa-Aktien-Fonds IE0000663926
iShares STOXX Europe 600 UCITS ETFDED  DE0002635307
iShares MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IE00B14X4N27
Xtrackers Stoxx Europe 600 UCITS ETF 1C LU0328475792
JPM Europe Strategic Value A (dist) EUR LU0107398884
BNP MSCI Europe SRI S-Ser 5% UCITS ETFD  LU1753045415
iShares MSCI Europe Qual Divid EUR (Dist IEO0BYYHSM20
Lyxor MSCI Europe DR UCITS ETF Acc. FR0010261198
Deka STOXX Europe Strong Value 20 UCITS ~ DEOOOETFL045
DWS-MERKUR-Fonds 1 DE0008493370
Lyxor 1 STOXX Europe 600 ESG DR ETF | DEOOOETF9603
Evli Europe B FI0008802046
KBC Equity Fund BuyBack Europe (auss.) BE0174406976
Deka MSCI Europe UCITS ETF DEOOOETFL284
Invesco STOXX Europe 600 UCITS ETF IEOOB6OSWW18
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) ETFA  LU1940199711
UBS - MSCI Europe UCITS ETF A LU0446734104
AMUNDI ETF MSCI EUROPE EX EMU UCITS ETF FR0010821819
Invesco Pan Europ Eqty Income A auss. LU0267986049
Pictet - Europe Index-P EUR LU0130731390
WI Aktien Europe ESG Leaders T 1 DEO00A1JJJC5
Comgest Growth Europe S EUR Cap. |IE00B4ZJ4634

Ossiam Blo Eu ex Euroz PAB NR ETF 1C EUR  LU1655103486
AM STOXX EUROPE 600 ESG UCITS ETF EUR C  LU1681040223
iSh MSCI Europe ESG Screened ETF EUR Acc  IEOOBFNM3D14

DWS Top Europe LD DE0009769729
State Street Europe ESG Scre Enha Eqty P LU1112179475
AMUNDI MSCI EUROP VALUE FACTOR ETF EUR C LU1681042518
DNCA Invest VALUE EUROPE B LU0284396289
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR LU0079556006
AMUNDI INDEX MSCI EUROPE SRIETFDRC  LU1861137484
SPDR STOXX Europe 600 ESG Screened ETF A |[EO0BK5H8015

CT (Lux) European Gwth&Income A Inc EUR LU0515381530
L&G Europe Eqty Resp Excl ETF EUR Ac ETF  IEOOBKLTRN76

GS Europe CORE® Equity Port Base Dist. LU0102219945
WARBURG INVEST RESPONSIBLE European Eq A DE0006780265
BNP Paribas Europe Equity C LU0823399810
FF - Sustainable Eurozone Eqty A Acc EUR LU0238202427
Invesco MSCI Europe Value UCITS ETF IE00B3LK4Z20

Xtrackers MSCI Europe ESG UCITS ETF 1C IEOOBFMNHKO08

iShares MSCI Europe ESG Enhanced EUR Dis  IEOOBHZPJ676

NN European Sustainable Eqty P Cap. EUR LU0991964320
Metzler European Divid Sustainability A IE00BYY02855
CMI Continental European Equity Fd DC1 LU0129300629
Candriam Sustainable Eqty Europe C Thes. LU1313771856
Fondita Sustainable Europe B FI4000024492
Bellevue Lux - Sust. Entre. Europe B EUR LU0415391860
KBC Equity Strategic Cyclicals (thes.) BE0172711518
iShares Europe Equity Index LU A2 EUR LU0836512706
iSha Edge MSCI Europe Multifactor ETF A IEO0BZOPKV06

BNP MSCI Europe ex Cont Weap UCITS ETFC  LU1291099718
Danske Invest SICAV - Europe A LU0727217050
BNP Easy Low Carb 100 Europe UCITS ETFC  LU1377382368
DIGITAL FUNDS Stars Europe Acc LU0090784017
NN (L) European Equity P Dis. LU0082087601
AM MSCI EUROPE HIGH DIV FACTOR ETF EUR C LU1681041973
AMUNDI MSCI EUROPE UCITS ETF - EUR (C)  LU1681042609

Equity Fd Resp. Europe Top Dividend AA LU0230112392
NESTOR Europa Fonds B LU0054735948
State Street Europe ESG Scre ldx Eqty P LU1159236501

SQUAD Green - Balance - R LU0117185156
Franklin LibQ European Equity ETF EUR ac IEOOBFWXDW46
UniEuropa LU0047060487
DNCA Invest SRI Europe Growth A - EUR LU0870553020
UniEuropa -net- DE0009750232
UniDividendenAss A LU0186860408

OFI FUND RS ACT4 Posit Economy GR-C EUR  LU1753039368
Monega Fairlnvest Aktien R DE0007560849
AMUNDI MSCI EUROP GROWTH UCITS ETF EUR C LU1681042435

Franklin LibertyQ European Divid EUR Dis IEO0BF2B0L69
NB Aktien Europa V DE000A2PF1K6
MEAG Dividende A DEO0OA1W18W8
Deka-Europa Aktien Strategie DE0008479247
MainFirst Top European Ideas A LU0308864023

ERSTE RESPONSIBLE STOCK EUROPE EUR R01 T AT0000645973
Threadneedle Lux Pan Europe Eqty Div 8E LU1829335386
MSCI EUROPE CLIMATE TRANSITION CTB AE  LU1437020222
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T
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T
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T
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A
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T
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preis / NAV

Wah-
ung

Auflage Fonds

jahr
2009

volumen
274
188
8
146
6049
1086
1752
593
1153
503
760
26
38
51
27
279

1537
249
198

7

94
39
26
87
563
2149
1096

582
234
2502
139

94
29

451
299

1179
2115

128
14
54

174

245

689
177

%8
1729
44
18
566
107
490
685
30
46
25

118
7

Adgio
0

0,00

laufende
Kosten %

Max. Drawdow!

5Jahre

35,26
35,24
25,36
52,51
38,40
35,35
34,46
35,36
46,03

38,95
35,25
40,70
37,05
34,98
41,74
36,76
35,03
35,37

35,28
34,20
39,70
35,30
33,63
28,12

38,66
36,24

44,58
35,62

35,71

37,97
33,32
32,42
33,88
39,91

34,49
34,09
36,12
32,56
38,36
38,96
39,17
35,03
37,01
35,16
34,12
33,52
39,36
36,98
38,21

36,46
40,38
35,27
32,00

32,23
31,96
32,04
35,67
30,83
32,05
30,99
35,53

37,81
36,05
44,09
36,25
36,56
34,46

seit Auf.
35,26
35,24
25,36
52,77
63,76
58,07
59,36
35,36
67,83
33,64
38,95
58,26
60,85
70,47
34,98
67,56
60,31
35,03
35,37
33,95
35,28
34,20
50,95
58,53
33,63
28,12

35,36
34,68
62,42
36,24
39,89
45,55
61,93
33,75
35,27
35,71
34,27
59,09
37,88
32,42
59,61
39,91
33,15
34,65
34,49
34,09
36,12
32,56
38,36
38,96
58,60
35,03
37,01
35,16
34,12
33,52
59,87
69,25
38,21
35,25
62,85
61,02
35,27
58,74
33,50
62,19
31,96
62,84
57,29
30,83
61,51
30,99
35,53
31,66
37,81
64,36
59,93
66,32
55,59
34,46

Vola %
1Jahr

19,14
19,11
19,46
23,37
19,24
19,51
20,23
19,51
20,39
21,85
18,69
19,21
30,79
22,13
19,76
23,71
17,89
18,96
19,50
19,73
19,15
16,65
20,55
19,22
18,10
21,86

19,79
19,50
21,58
19,45
18,59
20,86
21,11
20,53
18,76
20,54
19,81
20,22
16,79
20,85
24,89
18,59
19,93
20,04
22,24
17,03
21,81
19,67
29,20
20,64
20,75
19,86
19,44
19,51
19,16
19,62
23,63
19,01
16,77
20,21
16,51
25,30
19,20
15,70
18,22
19,37
23,15
19,37
19,25
20,14
18,68
21,30
13,50
18,86
19,55
19,17
28,33
17,91
22,95
20,95
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A/T Riicknahme-

Performance in % pro Jahr
10 Jal

1Jahr 3Jahre 5Jahre hi
6,37 9,62 7,38 741
6,33 9,58 7,36 -
-6,06 9,58 5,97 -
10,67 9,57 1,23 -
8,62 9,57 5,84 5,84
6,03 9,57 7,46 7,76
6,83 9,56 7,59 8,12
5,99 9,56 7,44 7,68
11,27 9,55 3,65 6,57
1,19 9,55 - -
8,22 9,55 7,92 -
6,28 9,54 7,31 7,42
-3,86 9,54 6,15 8,03
-1,50 9,52 7,80 8,04
5,85 9,52 7,39 -
2,12 9,51 5,31 7,83
7,85 9,47 6,96 8,06
6,26 9,46 7,24 7,35
5,88 9,42 7,33 7,58
5,77 9,40 - -
5,71 9,39 7,23 7,39
2,44 9,38 8,03 6,77
9,85 9,36 4,19 7,03
6,06 9,35 7,13 7,19
5,80 9,32 6,14 5,28
-0,51 932 11,19 8,87
1,59 9,29 8,06 -
5,38 9,25 - -
5,64 9,25 - -
5,77 9,23 6,59 7,01
6,37 9,22 6,56 -
9,79 9,19 - -
12,73 9,18 2,19 5,94
8,60 9,11 7,05 7,63
3,59 9,10 - -
5,31 9,10 - -
6,95 9,07 5,95 6,92
5,17 9,07 - -
4,40 9,06 5,82 8,27
5,20 9,06 4,10 5,15
7,50 9,04 5,89 -
6,82 9,03 7,93 7,34
9,56 9,00 4,53 5,61
515 8,98 - -
3,61 8,88 - -
-0,48 8,83 7,91 -
5,72 8,81 6,68 -
7,45 8,78 7,51 -
2,96 8,78 7,1 -
-7,56 8,75 7,80 6,57
6,59 8,75 3,26 5,25
-6,35 8,73 3,98 5,07
7,53 8,73 7,12 7,23
1,12 8,71 6,12 -
5,30 8,70 6,85 -
3,53 8,67 7,63 6,44
5,97 8,64 7,99 -
-5,30 8,63 5] 9,99
3,02 8,63 6,17 7,03
5,78 8,62 7,64 -
3,66 8,62 - -
4,10 8,61 4,47 5,77
-8,92 8,60 4,27 7,90
5,45 8,55 6,61 -
-2,68 8,54 5,44 6,75
3,14 8,54 - -
2,66 8,51 7,34 7,65
-2,90 8,50 8,19 9,90
2,51 8,47 7,20 7,58
3,19 8,47 7,02 5,47
2,39 8,46 5,28 -
5,82 8,46 6,04 6,21
1,86 8,44 8,68 -
4,88 8,40 6,25 -
4,94 8,39 - -
5,22 8,36 3,28 -
7,52 8,34 6,64 7,30
6,00 8,31 4,16 7,98
2,99 8,30 5,29 5,58
5,80 8,27 6,11 6,58
4,69 8,25 6,55 -

FWw
re| FundStars®
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Auflage Fonds

Fondsname

iSh Edge MSCI Eur Momen Fact UCITS EUR A

ISIN

IEOOBQN1K786

AMUNDI MSCI EURO. MOMENT FACT ETF EUR C LU1681041460

HSBC GIF Europe Value AD

Deka STOXX Europe Strong Style Com. 40
Schroder ISF European Sust. Value A Dis
Principal European Equity Fund (inc.)
Deka-DividendenStrategie Europa CF (A)
Franklin Mutual European Fund A acc USD
3 Banken Unternehmen & Werte 2023 (R) A
KEPLER D-A-CH Plus Aktienfonds (A)

Inv MSCI Europe ESG Lead Cath Prin ETF D

AMUNDI FDS EUR EQ SUST.INC A2 EUR SATI D

Schroder ISF European Sustain Eqty A Acc
Candriam Equities L Europe Innovation C
R-co 4Change Net Zero Equity Euro C EUR
Mirova Europe Sustainable Eqty R/A EUR
Federated Hermes Sust Europ Eqty R EUR A
Capital European Growth and Income B EUR
CT (LUX) Sust. Opp. European Eqty AIEUR
Metzler European Growth A

SALytic Active Equity

Janus Hen Intech European Core A EUR Acc
JPM Europe Strategic Growth A dist - EUR
Rivertree Equity - Income Europe F
LINGOHR-EUROPA-SYSTEMATIC-INVEST
MFS Meridian European Core Equity A1 EUR
Barings Europa Fund A USD Inc

SB Aktien Europa

BNP Paribas Europe Growth C

Ampega DividendePlus Aktienfonds P (a)
SciBeta HFE Europe Equity 6F EW ETF EUR
abrdn SICAV Il - Europ Equities A thes
0DDO BHF Generation CR EUR

Pictet Quest Europe Sustain Eqts-P EUR
MFS European Value Fund A1 EUR

AB SICAV | European Equity Portfol A USD
AGIF Best Styles Europe Equity AT EUR
UBS Lux Eqty Europ. Opport. Sus. EUR P-a
BNPP Easy Eqt Quali Europ UCITS ETF C
ERSTE BEST OF EUROPE (A)

Kathrein European Equity (A)

BNP Paribas Europe Multi-Factor Eqty C
Baloise-Aktienfonds DWS

AGIF - Allianz Europe Eqty Value RT EUR
KBC Equity Fund Europe (thes.)
Tocqueville Value Europe P

Carmig Portfolio Grande Europe A EUR acc
Melchior Select Trust European Op B1 EUR

AM EUR EQT MLT SMART ALL SCIE BETA ETF C

Danske Invest - Europe High Dividend A
Dividende und Sentiment Aktien Europa |
Allianz Wachstum Europa A (EUR)

AXA Europa

LU0149719808
DEOOOETFL052
LU0012050729
IE0000712996
DEO0ODK2J6T3
LU0109981661
ATOO0OWERTES
AT0000647680
IEOOBGONY640
LU1883311653
LU1910162970
LU0344046155
FR0010784835
LU0552643339
IEOOB3RXPB88
LU0157028266
LU0153358667
IE0002921868
DEO0OA1JSW22
IE00B613V626
LU0107398538
LU0794133487
DE0005320097
LU0125946151
IE0000829121
AT0000721444
LU0823404248
DEOOOAONBPJ8
IEOCOBDBRDV26
LU0137279880
FR0010574434
LU0144509717
LU0125951151
LU0232465038
LU1019963369
LU0006391097
LU1377382103
AT0000703335
AT0000779749
LU1956135328
DE0008474057
LU1652855146
BE0126161612
FR0010547067
LU0099161993
LU1231252237
LU1681039563
LU0123484957
DEO00A2PF0G6
DE0008481821
DE0009775643

0SSIAM STXX EUROP 600 EQUL WEIGHT 1C EUR LU0599613147

BNPP Easy Eqty Div Europe UCITS ETF C
RAM Lux Syst Fds European Equities F
LLB Aktien Europa ESG (EUR)

Invesco GS Equity Factor Idx Europ ETF a
PineBridge Europe Research Enh Eqty A
JPM Europe Strategic Dividend A acc EUR
BGF European Special Situations A2 EUR
T. Rowe European Select Equity Fund Q
Generali Komfort Dynamik Europa
WisdomTree Europe Equity Income UCITS
Fidelity European Dividend - A (EUR)
Haspa Potenzial P

Berenberg European Focus Fund R A
BNPP Easy Eqt Low Vol Eur UCITS ETF C
Morgan Stanley Europe Opportunity EUR A
Mandarine Valeur R

UBS Eqty Europ Opport Unconstr EUR P-acc
Santander European Dividend AD

DPAM B Equities Europe Dividend A

T. Rowe Price Funds - Europ Eqty Fund A
Allianz Vermdgensbildung Europa A EUR
Robeco Sustainab Europe Stars Eqts EUR F
Fidelity Europe Quality Inc UCITS ETF Ac
LGT Sustainable Equity Fund Europe EUR B
Generali Inv. - SRI Ageing Population Dx
BGF European Equity Income Fund A2 EUR
BNP Paribas Europe Dividend C

LU1615090864
LU0268506903
110013255646
IEOOBMW3NY56
IE0034235071
LU0169527297
LU0154234636
LU2041631974
LU0100847093
IE00BQZJBX31
LU0353647653
DEOOODKOEF49
LU1637618155
LU1377381717
LU1387591305
FR0010554303
LU0723564463
LU0952333507
BE0057450265
LU0285830955
DE0008481813
LU0940006702
IEO0BYSX4283
L10015327906
LU1234787460
LU0562822386
LU0111491469
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A/T Riicknahme-
preis / NAV

8,94
85,01
43,64
33,86
11,24
77,18

101,05
30,13
103,39
269,89
49,94
50,49
142,28
2889,04
57,43
421,55

Wah-
ung

EUR

jahr
2015

volumen
397
55

Agio
%

laufende
Kosten %

1,98

Max. Drawdow:

5Jahre

30,94

40,92
40,58
42,03
38,28
35,69
48,76
39,11
52,17

37,47

30,15
40,40
36,73
37,54
38,63
31,69
30,69
40,08
37,19
34,20
35,37
53,95
34,43
47,94
33,12
33,56
35,42
37,89
36,45
40,28
32,93
31,05
44,81
36,42
32,26
33,36
35,31
37,94

38,91
39,91
36,12
43,43
30,38
38,44

36,12

39,40
39,47
38,12
47,64
39,80
37,83
35,23
41,13
40,30
35,07

33,46
39,69
36,84
38,64
41,73
32,22
4958
49,04
33,90
34,50
44,46
32,03
40,76
33,74
33,85
34,91
33,97
36,00
34,69

seit Auf.
30,94
30,94
59,22
55,84
66,08
62,53
35,69
54,58
39,11
70,42
36,59
38,68

34,75
62,38
36,73
37,54
55,74
69,19
79,73
40,87
37,19
64,03
35,37
62,45
54,63
64,83
59,95
33,56
35,42
37,89
61,62
56,03
61,85
52,07
68,83
36,42
59,94
33,36
58,31
58,33
39,14
70,95
40,42
65,20
56,68
55,34
38,44
37,35
53,24
14,96
76,14
66,44
38,12
47,64
55,51
59,62
35,23
41,85
57,95
52,51
32,43
64,72
39,69
36,84
39,32
41,73
32,22
49,58
62,26
33,90
35,12
58,37
60,54
63,61
33,74
33,85
61,95
33,97
36,00
63,97

Vola %
1Jahr

15,00
14,93
21,31
28,79
20,61
19,96
16,87
18,16
23,76
18,20
22,56
18,73

21,90
23,80
22,59
25,54
18,45
21,22
22,38
23,08
23,48
20,89
16,80
22,82
21,11
21,00
18,18
21,86
17,01
20,87
20,02
22,78
18,58
21,39
17,97
19,06
16,48
21,36
18,33
19,74
18,15
24,37
18,44
19,83
20,63
21,58
20,34
20,44
16,36
13,46
30,76
20,07
23,54
20,39
18,92
19,52
18,31
18,86
18,29
26,27
25,56
19,14
18,48
15,94
18,93
26,64
17,42
29,51
19,83
14,09
17,32
21,97
22,41
18,34
17,23
20,19
17,72
18,73
17,87
18,27

Performance in % pro Jahr
10 J;

1Jahr 3Jahre 5Jahre
1,87 8,16 8,37
1,85 8,15 -
8,46 8,05 3,03
-8,27 8,02 7,99
3,54 8,01 3,62
0,24 7,99 6,83
7,67 7,95 5,94
6,91 7,91 2,97
-7,53 7,90 1,38
3,83 787 -0,04
4,53 7,85 -
4,33 7,85 3,98
4,73 7,84 -
-6,29 7,81 8,13
13,81 7,76 2,14
513 7,75 6,06
5,84 7,73 6,30
3,63 7,66 4,87
-1,74 7,61 5,26
0,43 7,58 6,31
8,48 7,55 2,15
4,33 7,55 6,93
0,73 7,54 7,71
3,48 7,52 5,54
10,56 7,49 0,05
4,87 7,46 7,04
3,87 7,45 3,76
4,14 7,42 4,20
5,00 7,40 5,24
5,80 7,36 4,65
1,31 7,32 6,31
8,45 7,28 5,41
4,76 7,26 2,36
2,99 7,25 6,88
2,77 7,25 8,41
7,35 7,19 3,99
5,92 7,18 5,04
-0,62 7,17 7,10
0,61 7,16 6,11
1,57 7,15 3,82
1,15 7,14 4,19
5,11 7,12 -
2,72 7,03 3,17
10,21 7,02 3,39
3,93 6,96 2,81
9,13 6,93 2,09
-0,19 6,89 8,27
-2,67 6,89 4,65
1,45 6,88 -
7,02 6,87 5,98
5,53 6,86 -
-2,15 6,84 7.4
6,36 6,84 3,18
0,27 6,82 5,24
1,04 6,69 1,05
-2,79 6,67 3,36
2,13 6,64 4,29
2,29 6,62 5,45
4,30 6,62 4,05
8,67 6,60 4,02
1,15 6,59 7,51
2,15 6,59 -
3,47 6,57 3,61
9,43 6,56 4,51
3,27 6,54 6,27
6,51 6,52 2,95
-8,80 6,47 8,36
3,06 6,43 7,78
-8,58 6,40 7,72
9,08 6,36 -0,08
-2,79 6,35 8,28
7,01 6,31 3,78
7,82 6,30 3,05
3,02 6,25 6,61
9,74 6,22 2,81
5,35 6,19 5,88
1,70 6,16 6,54
0,78 6,13 5,16
1,81 6,05 5,27
7,21 6,03 6,30
4,87 5,99 3,67

8,93

7,67

10,41

5,23
8,12
6,52
5,38

5,75
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EUROLAND
Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV  ung  jahr  volumen o Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Fidecum SICAV - Contrarian Value Euro A LU0370217092 105,16 EUR 2008 8 500 179 61,89 63,10 26,01 17,21 19,97 2,26 6,71 | SOOOD
HELLAS Opportunities Fund P LU0920841326 50,41 EUR 2014 5 500 263 4871 60,12 20,47 | 22,18 18,72 7,78 - | 9000
iShares MSCI EMU USD Hedged UCITS ETF IEOOBWZN1T31 8,54 USD 2015 213 000 038 3743 37,43 19,37 | 18,78 13,19 12,05 - | DODOO
JPM Euroland Dynamic A (perf (acc) - EUR LU0661985969 330,86 EUR 2011 42 500 1,80 41,64 4164 2290 | 13,77 12,15 7,18 9,07 | SODTD
NN (L) Euro High DividendP Cap. LU0127786431 745,77 EUR 1999 - 200 180 3897 5595 22,40 | 12,86 12,06 6,93 8,30 | SODTD
Eleva Euroland Selection Fund A1 EUR ac LU1616920697 146,54 EUR 2017 36 300 164 3588 3588 22,18 | 12,81 12,04 7,98 - | 90000
Lazard Equity SRI C FR0000003998 2360,57 EUR 2001 264 400 176 3735 5458 22,74 | 1537 11,92 7,21 8,07 | SOTTD
AMUNDI FUNDS EUROLAND EQTY E2 EUR C LU1883304443 10,98 EUR 2000 253 400 1,75 37,56 58,77 2220 | 1279 11,70 7,14 1,74 | SOOOS
ECHIQUIER VALUE EURO A FR0011360700 206,46 EUR 2012 - 300 287 5574 57,05 1984 | 11,75 1159 -0,53 6,91 | SO
iShares MSCI EMU CHF Hedged UCITS ETF IEO0BWK1SP74 6,83 CHF 2015 68 0,00 038 37,84 37,84 19,94 | 12,09 11,56 9,12 - | 90000
Lazard Alpha Euro | FR0010828913 594,09 EUR 2005 740 400 128 4175 56,37 24,02 | 1528 11,44 5,51 7,33 | OOOOO
Invesco Euro Equity Fund A LU1240328812 158,92 EUR 2015 165 500 1,68 4233 43,00 2254 | 1419 11,37 4,75 - | OO0
KBC Equity Fund Flanders (thes.) BE0164243223 4084,45 EUR 1997 43 300 1,87 3957 60,11 16,21 6,65 11,08 3,74 10,18 | SSOO
UBS Factor MSCI EMU Prime Value EUR A-d  LU1215452928 18,199 EUR 2015 161 000 028 3972 39,72 19,75 | 10,83 10,87 5,77 - | OO0
MSMM Eurozone Aggressive Equity Fund A |E00BODD1V33 1397,42 EUR 2005 - 500 1,98 40,22 63,27 21,10 7,98 10,59 4,00 6,29 | SODO
WisdomTree Europe Equity UCITS EUR Acc IE00BYQCZX56 22,00 EUR 2015 7 000 032 3691 36,91 2247 | 12,01 10,58 6,26 - | OO00

Swisscanto Systemat Respons Eurozone AA  LU1900091734 130,89 EUR 2018 - 500 144 = 37,04 2249 | 1093 1045 = - | SODOS
BNP Paribas Euro Equity C LU0823401574 677,78 EUR 2013 866 3,00 198 3345 3345 2288 | 11,00 10,23 6,04 - | SO00S
IndexIQ Factors Sustain EMU Eqty ETF Acc LU1603797074 33,056 EUR 2017 2 000 025 3880 38,80 20,94 9,87 10,20 5,98 - | SO0S
iShares EURO STOXX UCITS ETF (DE) DE000AOD8Q07 4598 EUR 2005 1976 000 020 37,88 59,39 2246 | 1041 10,15 6,95 8,49 | HODOD
R-co Conviction Equity Value Euro C EUR FR0010187898 219,61 EUR 2005 165 450 1,88 47,83 50,51 25,09 | 1442 10,07 2,34 6,37 | SO
CSIF (Lux) Equity EMU ESG Blue FB EUR LU1815002636 13555 EUR 2018 5 000 020 = 36,66 23,51 11,14 10,03 = - | SO009
iShares MSCI EMU ESG Enhanced ETF EUR D  IEO0BHZPHZ28 6,25 EUR 2019 176 0,00 0,12 = 37,16 23,21 10,04 9,93 = - | SODSS
JPM Euroland Equity A (dist) - EUR LU0089640097 6505 EUR 1988 130 500 1,73 39,80 6514 23,70 | 12,86 9,91 5,81 843 | OO
BGF Euro-Markets Fund A2 EUR LU0093502762 38,94 EUR 1999 615 000 1,82 38,08 58,28 28,22 8,65 9,88 6,05 7,56 | SOOD
BNPP Easy MSCI EMU SRI S-Series 5% Cappe LU1953137681 12,89 EUR 2019 208 0,00 0,25 = 3530 21,97 7,56 9,86 = - | O0000
KBG Equity Fund Belgium (auss.) BE0129141348 504,57 EUR 1991 6 300 19 3919 76,59 16,27 4,99 9,79 3,67 984 | SO
iShares MSCI EMU ESG Screened ETF EUR Ac  IEOOBFNM3B99 6,95 EUR 2018 913 0,00 0,12 = 37,29 2281 9,84 9,73 = - | O0000
MSCI EMU ESG Broad CTB (DR) - UCITs ETFa  LU0908501058 227,05 EUR 2013 235 000 0,12 37,88 37,88 23,51 9,52 9,72 6,76 - | 90000
iShares Core MSCI EMU UCITS ETF EUR Acc  IEO0B53QG562 14921 EUR 2010 2796 0,00 0,12 38,08 38,08 22,73 | 10,21 9,61 6,57 8,15 | SODOD
Candriam Sustainable Equity EMU C Thes. LU1313771187 170,41 EUR 2016 106 350 1,89 35,07 35,07 22,60 8,11 9,59 7,23 - | SOSOO
0SSIAM BLOOMB EUROZONE PAB NR ETF 1C EUR LU1847674733 130,57 EUR 2018 158 0,00 = = 38,02 2384 | 10,70 9,56 = - | O00S
Lyxor Core MSCI EMU (DR) UCITS ETF - Acc ~ LU1646361276 11,61 EUR 2020 10 0,00 0,112 = 38,07 22,78 | 10,13 9,51 = =

CSIF (Lux) Equity EMU FB EUR LU1419770166 172,96 EUR 2016 124 000 0,12 38,07 38,07 22,71 10,21 9,51 6,44 - | SO009
Xtrackers MSCI EMU UCITS ETF 1D LU0846194776 4595 EUR 2012 1129 000 0,12 38,07 38,07 22,72 | 10,15 9,50 6,49 8,22 | SOOD
SPDR MSCI EMU UCITS ETF IE00B910VR50 64,87 EUR 2013 249 000 018 37,89 37,89 22,61 10,11 9,45 6,48 8,06 | SOODD
Lyxor MSCI EMU Value DR UCITS ETF C-EUR  LU1598690169 117,58 EUR 2017 368 000 040 40,74 41,63 22,02 | 12,63 9,36 4,22 - | O09
BNPP Easy MSCI EMU Filtered Min TE UCITS ~ LU1291098827 12,70 EUR 2016 131 300 0,15 3812 38,12 22,67 | 10,09 9,34 6,32 - | 9000
UBS - Factor MSCI EMU Quality (EUR) A-d LU1215451524 24,07 EUR 2015 128 000 028 3370 33,70 25,65 6,47 9,33 8,40 - | OO0Q
HSBC GIF Euroland Value AD LU0165074740 42,77 EUR 1998 - 500 185 4127 61,66 21,94 9,65 9,32 3,68 6,75 | OO

UBS - MSCI EMU Value UCITS ETF A LU0446734369 40,15 EUR 2009 195 000 025 40,77 41,51 22,03 | 12,21 9,30 4,23 6,82 | SO
UBS - MSCI EMU UCITS ETF A LU0147308422 14393 EUR 2002 513 000 0,17 38,04 60,07 22,72 9,59 9,29 6,33 8,04 | SODO
AMUNDI MSCI EMU ESG LEADER SEL ETF EUR D LU2059756325 57,33 EUR 2019 4 000 0,25 = 38,07 22,53 | 11,46 9,27 = - | 90000
AMUNDI INDEX MSCI EMU - AE (C) LU0389811372 217,16 EUR 2008 55 450 030 38,07 4336 22,69 | 11,41 9,21 6,25 7,87 | OGO
State Steet EMU ESG Screened Equity P LU0379090680 13,56 EUR 2015 20 3,00 164 3878 38,78 22,15 6,15 9,11 5,57 - | 900
Pictet - Euroland Index-R EUR LU0255981135 190,98 EUR 2006 14 500 077 38,09 60,41 22,57 9,81 9,04 5,99 754 | OO0O
State Street EMU ESG Scre Index Eqty P LU1159238036 1590 EUR 2015 36 300 069 3791 3791 22,57 9,49 8,94 5,94 - | SO0S
Janus Henderson Horizon Euroland Fund A2 LU0011889846 61,06 EUR 1984 207 500 1,87 40,13 62,05 23,79 8,53 8,79 5,08 829 | O
WisdomTree Eurozone Qual Divi Gwth EURA  IE00BZ56TQ67 22,24 EUR 2016 58 0,00 029 3574 3574 24,99 4,23 8,77 6,53 - | 90O
NURNBERGER Euroland A DE0008471228 158,51 EUR 1990 244 500 1,71 39,86 78,80 23,50 7,62 8,77 4,28 731 | SO
PREVOIR GESTION ACTIONS C FR0007035159 451,83 EUR 1999 - 300 179 4241 61,62 32,83 -7,50 8,711 6,91 9,12 | S5O

SLF (LUX) Equity ESG Euro Zone EURR Cap ~ LU0094707279 193,89 EUR 1999 107 500 1,62 36,64 62,85 22,28 5,39 8,56 3,88 722 | S5O

CS (Lux) Eurozone Quality Growth Eqty B LU0496466151 19,49 EUR 2011 27 500 1,86 3878 38,78 23,68 5,69 8,52 5,75 6,62 | 3OS

DPAM B Equities Euroland A BE0058181786
DPAM B Equities EMU Behavioral Value B BE0948777207
Lyxor MSCI EMU Growth DR UCITS ETF D-EUR LU1598688189
AXA WF - Framl. Sust. Eurozone A th. EUR LU0389656892

194,08 EUR 1998 20 000 1,80 3474 62,83 22,16 5,10 8,46 717 8,36 | 3OO
12393 EUR 2002 36 000 1,78 39,84 66,34 22,15 7,719 8,40 3,70 6,99 | OO

164,09 EUR 2017 63 000 040 3552 3552 25,71 6,20 8,38 7,75 =
317,78 EUR 2009 311 550 1,76 36,46 36,46 22,55 9,79 8,36 4,61 6,09 | SODO

UBS MSCI EMU Select Fact Mix ETF EUR A-a  LU1804202403 11,78 EUR 2018 40 000 0,34 = 37,02 20,08 6,98 8,33 = - | 900
UniEuroAktien DE0009757740 85,09 EUR 1998 2271 500 145 3727 63,51 21,18 5,66 8,15 5,72 729 | OO0
AXA IM Eurobloc Equity B Acc EUR IE0004352823 15,06 EUR 2000 82 450 148 39,67 63,13 22,34 8,35 8,14 3,55 6,92 | OO

NN (L) EURO Equity P Dis. LU0095527312 122,63 EUR 1999 - 300 160 3940 68,93 22,79 6,49 8,00 4,25 6,41 | OO
KBC Equity Fund Eurozone (thes.) BE0175979211 654,27 EUR 2001 15 300 1,75 3876 63,18 22,27 7,93 797 2,72 6,23 | OO
CPR EUROLAND PREMIUM ESG P FR0013199981 1311,86 EUR 2016 - 500 145 27,07 27,07 17,80 6,80 7,94 4,33 - | 9000
CPR Euroland ESG P FR0010744532 350,27 EUR 1998 13 300 131 37,48 62,95 22,09 7,83 7,78 4,07 585 | OO
Generali Inv. SRI European Equity Dx LU0145456207 208,82 EUR 2003 32 500 1,72 3342 57,72 20,24 5,17 7,46 4,90 527 | 0O

AMUNDI FDS EUROL EQTY DYN MU FAC A EUR C LU1691800590
Allianz Best Styles Euroland Eqty AT EUR LU0178439310
First Private Euro Dividenden STAUFER A DE0009779611
HSBC SRI Euroland Equity AC FR0000437113
UBS Lux Eqty Fd Euro Countr. Opp EURP a LU0085870433
KBC Equity Fund High Div. Eurozone thes BE0947326246
AMUNDI ETF MSCI EMU HIGH DIVIDEND ETFC FR0010717090
UBS MSCI EMU Soc Respons UCITS ETF A-d  LU0629460675
EdR SICAV - Euro Sustainable Equity A EU FR0010505578

124,38 EUR 2017 33 450 095 = 37,77 21,26 8,65 7,42 - - | 900
12,99 EUR 2007 16 500 1,35 3920 58,056 22,30 | 10,18 7,39 4,45 6,91 | OO
111,05 EUR 1997 62 500 166 3911 64,44 20,31 4,96 7,37 3,28 8,29 | OO
59,86 EUR 1995 - 300 154 3625 67,13 22,32 7,86 7,30 4,00 7,29 | OO
123,73 EUR 1998 179 300 1,78 34,82 64,06 18,83 2,43 7,27 5,89 6,93 | OO
645,73 EUR 2007 39 300 1,75 4224 60,91 22,60 | 12,35 7,27 2,92 597 | OO
140,34 EUR 2009 188 000 030 37,28 37,28 19,53 | 10,79 7,16 6,16 8,96 | OO
107,99 EUR 2011 984 000 022 37,14 37,14 22,28 6,57 7,15 6,69 9,27 | SO
506,48 EUR 1984 134 000 224 3432 65,04 20,54 4,88 7,03 5,54 6,54 | OO

—A—A—A—A—A—A—A—"A> A A A A—A—A—"A—"A—"A—A—"A>—A> A —A> A> A A —A> A A —"A—A—"A—"A>>>>>—A>A> A A —A—A—A—"A—A>—AA>> A —A> A —A> A —A> A A —A—A—-A—A—-————>>

AXA WF - ACT Eurozone Impact A thes EUR  LU0545089723 197,50 EUR 2010 5 550 177 3442 34,42 23,69 3,38 7,02 5,59 6,48 | OO
Berenberg Eurozone Focus Fund R A LU1637618403 140,04 EUR 2017 21 500 1,75 37,47 37,47 25,07 -6,24 6,89 7,48 - | SO0
Mandarine Social Leaders R LU2052475568 94469 EUR 2012 32 000 250 31,76 31,76 22,07 | -1,80 6,80 6,06 598 | 3OO
First Trust Eurozone AlphaDEX® ETFAEUR  IEOOB8XINY41 37,25 EUR 2014 8 0,00 065 41,27 4,27 21,31 5,72 6,76 3,48 - |00
Mirova Euro Sustainable Equity R/A EUR LU0914731947 136,12 EUR 2013 62 400 185 3544 3544 21,97 8,44 6,69 5,37 - | 00
Santander AM Euro Equity A LU0341648862 189,73 EUR 2010 38 500 217 36,78 36,78 21,20 6,62 6,69 3,69 6,36 | 3O
BNPP Fds Sust. Euro Multi-Factor Eqty C LU1920355036 112,63 EUR 2019 - 300 1,48 - 4227 21,78 9,71 6,52 - - |00
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‘

Invesco Continent European Eqty AEURau  LU1775948901 A 11,59 EUR 2001 13 500 2,00 3894 55,62 20,61 | 16,60 13,54 6,12 8,19 | DODOD
J 0 Continental European Fd B GBP IE0031005436 A 570 GBP 2001 15 500 1,33 32,28 4331 2052 | 1227 12,21 7,53 9,01 | HOBO
BR Advantage Europe ex UK Equity Fd D A IEOOBFZP7G97 T 14319 EUR 2018 - 000 035 - 3485 20,23 | 1029 11,91 - - | OBO00
GAM Continental European Equity GBP acc.  IE0033640933 T 6,69 GBP 2003 - 500 146 27,38 37,16 21,65 567 11,70 7,30 8,04 | DODBO
BGF Continental European Flexible A2 EUR LU0224105477 T 39,16 EUR 1986 1098 0,00 1,81 35,06 52,42 25,59 459 11,70 10,54 10,69 | SOBD
DIGITALFUNDS Stars Continental Europe A LU0259626645 T 419,39 EUR 2006 195 500 1,65 37,10 56,10 2369 | -3,74 11,27 750 11,61 | 3O

Russ Inv Continental Europ Eqty Fd C EUR IE0007356581 T 148,75 EUR 1998 - 500 156 3622 36,22 19,26 6,26 10,90 6,57 832 | OO
Janus Henderson Continental European X2 LU0135928298 T 12,85 EUR 2001 - 500 214 33,11 52,86 20,94 859 1045 7,78 795 | SO0
Comgest Growth Europe ex UK GBP SU Acc  IEO0BQ1YBM13 T 26,62 GBP 2016 112 0,00 091 26,85 26,85 23,56 2,08 10,38 12,35 - | OO000
CT European Fund Retail Acc EUR GB0002771052 T 392 EUR 1985 65 500 1,63 3580 59,07 2571 9,10 10,24 9,19 821 | GOOOO
Vanguard FTSE Dev Europe ex UKETFEUR D  [EOOBKX55542 A 3559 EUR 2014 - 000 010 3445 34,45 20,45 6,36 9,76 7,73 - | 500
Xtrackers S&P Europe ex UK UCITS ETF 1D IEO0BGVSVM45 A 62,70 EUR 2019 418 0,00 0,09 - 34,42 20,55 6,51 9,76 - - | 900
AMUNDI MSCI EUROPE EX UKETFDREURC  LU1681043326 T 38,98 EUR 2018 6 000 0,12 - 34,44 20,30 6,91 9,74 - - | 0000
L&G Europe ex UK Equity UCITS ETF EUR A IEOOBFXR5V83 T 1441 EUR 2018 258 0,00 0,10 - 3464 20,64 6,88 9,69 - - |00
Invesco MSCI Europe ex-UK UCITS ETF IEOOBYX5K108 T 30,95 EUR 2017 - 000 020 3447 34,47 20,25 6,87 9,64 7,69 - | 300
MFS Continental European Equity A1 GBP LU0219432076 T 18,58 GBP 2001 2 600 18 2376 34,44 19,04 7,84 9,60 9,12 8,75 | DOBOD
Janus Henderson European Growth R1 EUR  LU0504465815 A 2322 EUR 2010 15 500 197 3577 35,77 20,96 9,12 9,26 5,57 7,98 | OO

Fed Her Sust Europe Ex-UK Equity R EUR A IEO0B744CK03 T 549 EUR 2012 - 000 170 3558 3558 27,61 1,83 8,63 7,44 877 | &
Guinness European Equity Income C EUR Ac  |[EOOBGHQDW50 T 17,43 EUR 2013 - 500 1,99 38,35 38,35 20,07 7,14 8,22 6,49 - S
Threadneedle (Lux) European Select AE LU0713326832 T 30,11 EUR 2012 4 500 1,80 30,89 30,89 24,80 2,77 7,65 7,52 6,78 | OO
Lazard European Equity Fund B Dis IE0005060367 A 357 EUR 1996 5 500 190 34,19 55,98 21,48 6,04 7,49 5,27 721 | &

FPM Funds Stockpicker Germany All CapC  LU0124167924 A 44572 EUR 2001 32 300 136 5002 6590 27,82 0,99 13,65 2,94 6,85 | DOBOD
Creating Alpha Fund German Champions EUR  LI10410879600 T 111,87 EUR 2018 - 000 272 - 30,17 14,96 | -7,48 13,04 - - | 00000
Value-Holdings Deutschland Fund L10013873901 A 412930 EUR 2002 26 000 125 47,51 52,68 23,88 223 12,98 1,04 450 | GOS0
Velten Strategie Deutschland R DEOO0A2ATCU8 A 157,71 EUR 2017 13 400 1,69 39,01 39,01 2531 |-1412 12,13 6,49 - | 9000
ACATIS Fair Val. Deutschland ELM A LU0158903558 T 367,39 EUR 2002 72 550 245 47,9 51,03 29,31 1,20 10,90 2,48 7,67 | OOOO
DWS Concept Platow LC LU1865032954 T 400,57 EUR 2007 224 400 1,59 39,66 4597 26,08 | -7,65 10,01 6,76 11,73 | SOOS
Standortfonds Deutschland (A) ATO000A1Z882 A 121,25 EUR 2018 11 300 1,08 - 33,83 17,39 2,83 8,87 6,84 - | 00000
S4A Pure Equity Germany DEO00OATW8960 T 177,59 EUR 2013 11 500 1,39 4251 42,51 23,26 5,10 8,80 4,50 - | OO000
DWS Aktien Strategie Deutschland LC DE0009769869 T 48390 EUR 1999 2185 500 145 4823 67,74 28,91 3,48 8,02 3,83 9,58 | OO
Barings German Growth Fund B (EUR) Acc.  IEOOBG7PHW03 T 11,19 EUR 2019 16 500 157 - 4413 23,27 5,97 7,717 - - | 000
UBAM - Dr. Ehrhardt German Equity AC LU0087798301 T 211253 EUR 1998 20 300 215 32,02 51,09 14,44 4,17 7,67 3,09 526 | QOBOD
Alpha Star Aktien A LU1070113235 A 248,00 EUR 2014 55 500 225 4456 4456 26,87 | -10,37 7,43 6,76 - | 0000
HANSAsecur DE0008479023 A 4358 EUR 1970 - 500 158 4197 57,04 22,66 7,38 6,83 0,99 423 | OO
Vanguard Germany All Cap UCITS ETF IE00BG143G97 A 2486 EUR 2018 - 000 0,0 - 38,77 24,94 3,90 6,32 - - | SO00
Lyxor F.A.Z. 100 Index (DR)UCITS ETF | D LU0650624025 A 27,90 EUR 2011 90 000 0,15 39,15 39,96 25,81 5,16 6,30 2,88 6,25 | SODO
Deka-Deutschland Aktien Strategie DE0008479288 A 118,88 EUR 1990 64 500 1,46 43,02 73,68 2317 6,65 6,27 2,13 584 | GO0
DWS Deutschland LC DE0008490962 T 24511 EUR 1993 3369 500 1,40 48,48 74,87 32,85 5,11 5,94 1,74 6,81 | OO

DWS Invest German Equities LC LU0740822621 T 208,83 EUR 2012 40 5,00 161 47,30 4917 32,47 4,65 5,90 1,69 6,37 | OO
UniNachhaltig Aktien Deutschland DE0009750117 T 22564 EUR 1994 884 500 1,50 40,36 68,00 23,68 1,08 5,78 2,76 550 | OO
LBBW Aktien Deutschland DE0008484650 A 181,55 EUR 1992 - 500 1,73 4048 67,43 23,66 4,79 5,76 1,75 464 | OO
Berenberg AktDeut Strateg Deutschland RA  LU0146485932 T 90,57 EUR 2002 25 500 190 44,38 4438 28,04 | -394 5,43 2,54 3,26 | OO
Deutsche Aktien Systematic Invest - A LU1914900888 A 108,62 EUR 2019 13 7,00 237 - 28,16 15,53 | -4,69 5,25 - - |00

MB Fund - Max Value B LU0121803570 A 157,98 EUR 2000 8 500 195 5017 56,76 21,46 5,82 475 -0,86 349 | OO
MainFirst Germany Fund A LU0390221256 T 224,94 EUR 2009 113 000 1,90 4516 4569 2553 | -517 426 -021 10,12 | &
CHALLENGE Germany Equity Fund L Class A IE0004457085 T 6,56 EUR 2000 - 300 237 4763 67,09 26,53 2,73 413 -0,11 3,32 | OO
Fidelity Funds - Germany Fund A (EUR) LU0048580004 A 61,02 EUR 1990 453 525 1,91 38,12 71,56 23,88 1,96 3,80 3,32 6,81 | OO
Deka DAXplus (R) Max Dividend UCITS ETF ~ DEOOOETFL235 A 53,18 EUR 2009 409 000 030 4824 53,08 2433 | -2,17 312 1,44 289 | O

First Trust Germ AlphaDEX® UCITS A EUR IECOBWTNM966 T 2509 EUR 2016 7 000 065 44,50 4591 27,99 | -8,29 249 -0,75 - o

Long Term Value DEO00A1J17U1 A 1578,08 EUR 2013 35 300 169 3298 3298 17,53 | -9,99 1,73 2,94 - |00
iShares ATX UCITS ETF (DE) DE000AOD8Q23 A 37,77 EUR 2005 135 000 032 5210 70,82 27,02 | 16,39 10,93 3,36 599 | GOOTO
ERSTE STOCK VIENNA EUR RO1 (A) AT0000858147 A 106,54 EUR 1986 23 300 147 47,65 7547 2301 | 11,37 9,88 2,66 431 | QOBO

3 Banken Osterreich-Fonds (R) AT0000662275 A 3537 EUR 2002 152 350 1,78 52,26 7527 2532 8,45 7,95 0,33 6,69 | OO
Mozart one (T) ATOO00AOKLES T 189,51 EUR 2010 - 500 22 51,35 51,70 16,07 1,81 669 -1,48 6,92 | OO
Raiffeisen-Nachh-OsterreichPl-Aktien R A AT0000859293 A 177,04 EUR 1989 17 000 1,73 50,02 72,30 22,29 2,88 44 -0,77 47 | O

Lyxor CAC 40 (DR) UCITS ETF D FR0007052782 A 7162 EUR 2000 3130 000 025 3853 58,53 2262 | 1533 1359 10,11 10,13 | SOSOD
AMUNDI CAC 40 ESG UCITS ETF DR - EUR (C)  LU1681046931 T 11387 EUR 2018 795 = 0,25 = 38,57 2376 | 13,98 13,14 9,84 - | O0000
CAC 40® THEAM EASY UCITS ETF FR0010150458 A 11,45 EUR 2005 181 000 025 3857 56,72 23,80 | 1446 12,72 9,52 9,51 | SSO
iShares MSCI France UCITS ETF EUR (Acc) IEO0BP3QZJ36 T 51,24 EUR 2014 66 0,00 025 3862 3862 2236 | 1441 12,56 9,57 - | 9000
AMUNDI ETF MSCI FRANCE UCITS ETF FR0O010655704 T 359,75 EUR 2008 111 000 025 38,66 40,78 22,38 | 13,89 12,09 9,18 9,84 | OO
Tocqueville Small Cap Euro ISR C FR0010546903 T 65,93 EUR 1993 92 350 210 37,80 6528 22,92 5,39 8,29 3,89 6,44 | OO

EdR SICAV - Tricolore Rendement A EUR FR0010588343 T 410,32 EUR 1998 615 000 2,31 42,32 4360 22,44 | 12,68 7,67 2,14 560 | &

Fidelity Funds - Italy Fund A (EUR) LU0048584766 A 51,55 EUR 1990 110 525 193 39,03 71,48 2516 | 16,12 13,55 6,51 8,12 | HOOOD
Schroder ISF Italian Equity A Dis LU0067016716 A 31,78 EUR 1996 8 500 159 4088 70,75 27,77 | 16,05 11,66 5,98 8,97 | SOOD
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Acc) B IEO0B53L4X51 T 115,63 EUR 2010 121 000 033 4153 43,43 26,06 | 16,47 11,43 7,76 8,68 | DODO
iShares FTSE MIB UCITS ETF (Dist) IEOOB1XNH568 A 16,40 EUR 2007 130 000 035 4154 6829 26,07 | 16,48 11,39 7,76 8,69 | OO
AMUNDI FTSE MIB UCITS ETF - EUR (C) LU1681037518 T 58,90 EUR 2018 65 0,00 018 41,54 41,54 26,61 16,19 11,33 7,82 - | SO00S
Xtrackers FTSE MIB UCITS ETF 1D LU0274212538 A 26,55 EUR 2007 40 000 030 41,56 68,97 26,09 | 16,37 11,30 7,59 855 | OO

iMGP Italian Opportunities C EUR LU0069164738 T 52,13 EUR 1996 7 200 226 37,76 69,07 2457 | 11,89 10,65 4,76 723 | SO
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DWS Aktien Schweiz CHF LC DE000ODWS0D27 T 88,63 CHF 2007 95 500 130 32,50 56,84 18,21 -1,001 10,75 10,28 9,63 | SOODD
Vitruvius Swiss Equity B CHF LU0129839725 T 207,10 CHF 2001 7 300 223 3098 49,95 14,70 2,61 9,64 8,16 8,66 | DOOT
zCapital Swiss Dividend Fund A CHO194666555 A 201547 CHF 2012 - 000 1,00 2577 2577 11,40 3,87 960 1094 10,88 | SOITD
AXA WF - Framlington Switzerland A thes LU0087657150 T 8549 CHF 1992 132 550 1,76 2822 58,37 16,00 -1,03 8,65 9,85 9,79 | HOOO
Swiss Rock Aktien Schweiz Index Plus A CH0209543104 T 19,31 CHF 2013 - 300 060 27,45 27,45 12,67 -1,37 7,66 9,45 - | SOBOO
Aquila International Corby Swiss Eqt CHF LI0012960956 T 2301,06 CHF 2001 - 200 18 3053 52,20 17,04 -2,66 7,65 7,34 6,93 | OO
LLB Aktien Schweiz Passiv (CHF) P CH0421963825 T 126,44 CHF 2018 - 000 020 2632 26,32 13,55 -3,13 7,58 9,99 - | SOBOO
UBS - MSCI Switzerland 20/35 UCITS A-acc ~ LU0977261329 T 2497 CHF 2013 1169 0,00 020 26,35 26,35 13,04 -3,18 7,28 10,23 - | 9000
AMUNDI MSCI SWITZERLAND UCITS ETF EUR C LU1681044720 T 9,76 EUR 2018 141 0,00 0,25 - 26,08 14,60 -3,28 717 - - | SO0
UBS Lux Eqty Swiss Opportunity CHF P-acc ~ LU0546265769 T 21453 CHF 2010 42 2,00 156 @ 28,35 32,42 1434 -0,85 7,02 8,57 899 | OO
LO Funds - Swiss Equity (CHF) P A LU1079729510 T 16,44 CHF 2014 14 000 1,86 28,09 28,09 1434 -4,52 6,82 8,16 - | OO
State Street Switzerland Index Eqty P LU1159239273 T 14,74 CHF 2015 16 300 0,70 26,38 26,38 12,54 -3,73 6,61 9,61 - | OO0
LLB Aktien Schweiz ESG (CHF) CH0421963783 T 303,90 CHF 2018 - 150 1,04 - 26,27 15,04 1,09 6,49 - - | OO
Fidelity Switzerland A (CHF) LU0054754816 A 72,96 CHF 1995 177 525 1,92 29,71 63,02 15,77 -3,95 6,47 747 79 | OO
Allianz Fonds Schweiz A (EUR) DE0008476011 A 590,31 EUR 1988 133 500 1,79 30,02 62,58 15,02 -3,88 6,32 7,92 943 | OO
Schroder ISF Swiss Equity A Dis LU0063575806 A 47,10 CHF 1995 8 500 159 29,86 63,77 17,51 -2,03 6,25 7,61 8,14 | HOO
Schroder SISF Sustainable Swiss Eqty A a LU0227177580 T 210,16 CHF 2005 16 500 1,85 30,69 62,63 17,08 -2,75 5,59 5,14 7,36 | OO
VP Bk Risk Optimised ESG Eqty Sw. CHF B LI0014803295 T 287465 CHF 2002 19 200 120 2896 5306 12,73 -3,69 5,50 5,55 6,70 | &>
UBAM - Swiss Equity AC LU0073503921 T 396,88 CHF 1997 368 500 1,39 34,01 61,58 17,69 -8,87 5,39 7,37 933 | &
SISF Sustainable Swiss Equity CHF A1 Acc LU0227178042 T 192,90 CHF 2005 2 400 235 3073 63,00 17,07 -3,24 5,06 4,62 6,82 | OO
AMCFM Fund - Swiss Select | LI0046117391 T 207,04 CHF 2008 - 300 197 31,25 3125 15,67 -9,35 2,89 4,54 6,04 | &
zCapital Swiss ESG Fund A CH0592732678 A 1025,75 CHF 2021 - 000 1,31 = 2577 12,76 -1,62 - - -
SwissConcept (VT-A) ATO000A2SWM7 T 82,21 CHF 2021 - 500 220 - 23,43 7,29 -4,81 - - -
Fidelity Funds - Nordic Fund A (SEK) LU0O048588080 A 2044,00 SEK 1990 3018 525 1,93 40,96 6380 2542 | 1256 16,99 7,52 9,77 | OO
Xtrackers MSCI Nordic UCITS ETF 1D IEOOBIMRHC27 A 46,18 EUR 2013 643 000 030 32,66 32,66 22,11 733 1385 10,56 - | 90000
AMUNDI MSCI NORDIC UCITS ETF - EUR (C) LU1681044647 T 562,57 EUR 2018 203 000 0,25 - 32,66 22,05 7,06 13,57 = - | 90000
Nordea-1 Nordic Ideas Equity Fund BP-SEK  LU0915373897 T  2582,69 SEK 2013 503 500 1,79 3543 3543 18,43 8,03 13,34 8,98 - | O0000
Nordea-1 Nordic Equity Fund BP-EUR LU0064675639 T 125,77 EUR 1992 127 500 1,79 36,25 66,47 19,67 8,84 12,50 9,62 7,11 | S300
SEB Nordic Future Opportunity Fund C LU0030165871 T 19,00 EUR 1988 104 000 125 3871 61,13 23,85 2,08 12,23 853 10,04 | 53OS
C WorldWide - C WorldWide Nordic 1A LU0086738027 T 21510 USD 1996 - 000 168 4095 64,45 2521 7,76 11,70 7,83 8,82 | OO
Nordea-1 Norwegian Equity Fund BP-NOK LU0081952003 T 356,63 NOK 1997 672 500 1,79 44,61 70,02 29,23 -9,10 10,98 4,03 568 | &
Nordea-1 Nordic Stars Equity Fund BP-EUR  LU1079987720 T 191,03 EUR 2014 22 500 1,79 3582 3582 20,26 3,84 1047 9,07 - | 900
iShares OMX Stockholm Capped UCITS ETF  IEOOBD3RYZ16 T 72,03 SEK 2016 6770 000 0,10 33118 33,18 29,51 0,20 9,89 9,13 - | 9%
FRAM Capital Skandinavien - R DE000A2DTLZ2 A 60,24 EUR 2017 - 500 1,60 2437 2437 21,38 -1,01 7,57 6,14 - | 9%
DNB Fund - Nordic Equities Retail A EUR LU0083425479 T 6,17 EUR 1998 57 500 145 34,12 62,46 23,31 0,72 7,44 7,87 8,60 | OO
NORDEN FR0000299356 T 237,45 EUR 1995 453 400 2,76 34,89 5929 22,34 -0,06 7,31 417 541 | &
Danske Invest SICAV - Sverige A LU1679011665 T 941,89 SEK 2018 19 300 1,32 - 3570 31,17 -5,93 5,53 - -
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
HSBC GIF Turkey Equity AC LU0213961682 T 4323 EUR 2005 - 500 2,15 4948 61,56 41,27 (132,50 31,10 10,84 3,89 | DOOBO
AKBANK TURKISH SICAV - Equities A Dis LU0366551272 A 20591 EUR 2008 - 500 213 57,87 72,711 41,10 (109,51 20,43 263 -1,89 | SOOO
ERSTE STOCK ISTANBUL EUR R01 (A) AT0000704333 A 24547 EUR 2001 3 400 210 6054 73,70 41,98 [105,79 18,60 033 -2,34 | SOOGO
BNP Paribas Turkey Equity C LU0265293521 T 20545 EUR 2013 21 300 223 5862 72,36 3856 | 98,39 17,18 0,83 - | 900
Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF - Acc LU1900067601 T 39,61 EUR 2019 61 0,00 045 = 50,27 41,04 | 8589 13,93 - - | 90
iShares MSCI Turkey UCITS ETF IE00B1FZS574 A 18,78 USD 2006 133 000 074 67,11 7861 4062 | 8494 1285 -233 -3,75 (OO
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF IEO0OB5BRQB73 A 2,77 USD 2010 14 000 050 66,96 7845 4063 | 84,36 12,80 -226 -3,70 | O
QIC GCC Equity Fund A USD LU1121648981 T 182,24 USD 2015 2 000 258 3004 40,44 19,32 -1,45 16,70 17,11 - | OOT3O
JPM Emerging Mid. East Equity A dist USD LU0083573666 A 3049 USD 1998 66 500 1,80 32,17 61,66 22,90 -8,77 1553 12,01 6,58 | SOOOD
iShares MSCI Saudi Arabia Capp ETFUSD A IEOOBYYR0489 T 557 USD 2019 403 0,00 0,60 - 40,71 24,9 | -16,31 15,37 - - |90
Invesco MSCI Saudi Arabia UCITS ETF Acc IEOOBFWMQ331 T 26,23 USD 2018 - 000 050 - 40,78 25,05 | -16,41 15,34 - - | 900
Xtrackers MSCI GCC Sel.Swap UCITS ETF1C  [EO0BQXKVQ19 T 22,83 USD 2015 20 0,00 065 34,18 39,80 23,37 |-1502 14,80 12,46 - | 0000
Magna MENA Fund R acc EUR IEOOB3NMJY03 T 52,79 EUR 2011 23 500 251 33,16 33,16 1934 | -487 1381 1049 16,07 | SOOS
AMUNDI FUNDS EQTY MENA A USD C LU0568613946 T 191,75 USD 2011 3 450 205 34,68 42,68 23,00 |-14,16 12,06 8,42 788 | O
Franklin MENA Fund Class A (acc) USD LU0352132103 T 8,57 USD 2008 - 525 255 37,22 70,20 17,66 | -10,01 12,01 8,74 8,26 | OO
T Rowe Price Middle East & Africa Eqty A LU0310187579 T 9,83 USD 2007 - 500 207 4149 68,17 17,28 -8,74 11,49 3,94 641 | O
iShares MSCI Japan USD Hedged UCITS ETF  [EOOBCLWRG39 T 48,66 USD 2013 306 000 064 2873 30,40 13,94 | 17,02 14,11 10,12 - | 90030
iShares MSCI Japan CHF Hedged UCITS ETF  IEO0B8J37J31 T 63,90 CHF 2012 167 000 064 31,77 3353 12,03 | 10,61 12,61 7,33 949 | OO
TBF JAPAN EUR R DEO0O0ATWZ3Y1 A 157,90 EUR 2013 - 500 1,79 3877 40,03 17,04 936 10,64 2,23 - | OO0
iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ETF  IE00B4275J44 T 60,85 EUR 2010 676 000 064 31,63 33,34 14,07 8,81 10,51 4,59 7,72 | SOOOO
Man GLG Japan CoreAlpha Eqty Class D JPY  IE00B5649C52 T 26644,00 JPY 2010 4890 0,00 1,71 44,80 46,11 1533 | 10,12 10,24 3,24 7,58 | SOOOO
M&G (Lux) Japan Fund EUR A acc LU1670626446 T 21,74 EUR 2018 - 500 1,70 - 32,92 14,47 420 10,16 - - | O0000
DWS Nomura Japan Growth LC DE0008490954 T 73,02 EUR 1999 72 400 09 @ 32,04 80,06 16,36 1,59 9,99 4,25 7,46 | QOOOD
iShares MSCI Japan SRI EUR Hdg IEOOBYVJRQ85 T 7,78 EUR 2016 87 0,00 025 27,62 28,27 16,73 3,51 9,84 5,45 - | O0000
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY LU0329204209 T 18222,00 JPY 2007 440 500 1,81 42,75 51,29 15,18 -0,23 9,11 3,35 6,61 | SOOOO
ASPOMA Japan Opportunities Fund E 10181971842 T 234,23 EUR 2012 2 500 192 4090 42,52 9,16 6,02 8,89 1,48 6,30 | 3OOD
Fidelity Japan Value A-JPY LU0161332480 A 50252,00 JPY 2003 17686 525 1,93 36,08 49,41 12,66 -1,23 8,44 5,10 7,34 | OOOGO
Pictet - Japanese Equity Selection-P JPY LU0176900511 T 21882,06 JPY 2003 3147 500 152 33,95 67,38 17,33 -4,08 8,38 5,21 7,85 | OOOGO
WisdomTree Japan Equity UCITS ETF JPY Ac  [EOOBYQCZN58 T 21,53 USD 2015 58 0,00 040 37,67 38,71 1546 1,84 8,25 3,69 - | 90030
Danske Invest SICAV - Japan A LU0193802039 T  4788,00 JPY 2004 4868 3,00 195 3474 6569 13,20 1,81 8,04 4,24 7,77 | SOOGO
CAP Japan Equity Fund CHF-I 110210408428 T 131,24 CHF 2015 - 300 1,33 3350 33,50 10,10 0,11 7,65 4,67 - | OOT0O
Morgan Stanley Japanese Equity Fd JPY A LU0512093542 T  5656,71 JPY 2010 539 575 164 39,66 41,65 14,74 1,64 7,32 3,06 530 | SOODO
CT Japan Fund Retail Acc JPY GB0002770641 T 126,57 JPY 1981 132 500 1,63 2921 7321 17,12 -4,27 7,00 5,34 749 | SOOGO
Pictet Japanese Eqty Opportunities-P JPY LU0095053426 T 14064,33 JPY 1999 2769 500 158 3587 6579 16,88 -4,29 6,42 3,22 7,76 | OO0
Jupiter Japan Select L USD Acc LU0425093290 T 21,33 USD 2009 - 500 1,72 3512 3512 16,66 -2,17 6,18 4,67 791 | SOOBO
BNP Paribas Japan Equity C LU0012181748 T 653400 JPY 1990 4393 3,00 198 39,86 74,18 14,62 -3,40 6,17 1,41 514 | OO0
BGF Japan Flexible Equity A2 USD LU0212924517 T 14,90 USD 2005 42 000 184 3785 59,10 14,93 -4,15 6,14 4,30 6,88 | DODO
Vitruvius Japanese Equity B EUR LU0117772284 T 202,57 EUR 2000 8 300 222 3426 5895 14,16 0,72 6,10 -0,45 358 | QOO0
Capital Group Japan Eqty Fd LUX B EUR LU0235150082 T 1550 EUR 2006 3 000 165 2957 58,86 17,03 -6,58 5,93 3,57 7,58 | OOOOO
Allianz Fonds Japan A (EUR) DE0008475112 A 66,46 EUR 1983 58 500 180 2844 7401 1541 -3,50 5,84 1,26 6,69 | 3OO
AGIF - Allianz Japan Equity - A - USD LU0348751388 A 22,09 USD 2008 11 500 182 36,07 37,91 14,50 -3,96 5,68 1,21 6,72 | OO
RBC Funds (Lux) - Japan Ishin A thes USD LU1868742187 T 113,34 USD 2018 - 0,00 = = 40,63 1580 | -12,09 5,66 - - | 9000
Jan Hend Horizon Japan Opportunities A2 LU0011889929 T 18,82 USD 1985 22 500 1,92 3493 67,46 17,53 -4,16 5,39 4,32 825 | DO
GS Japan Equity Partners Portf B JPY Acc LU1217870671 T 17720,48 JPY 2015 6494 550 1,65 28,33 28,33 21,48 -9,81 5,31 5,67 - | 9000
Franklin Japan Fund Class A (acc) JPY LU0116920520 T  1127,56 JPY 2000 - 525 1,89 4143 70,57 16,87 -0,68 5,23 0,73 521 | GOOO
Pictet - Japan Index-P JPY LU0148536690 T 23543,65 JPY 2002 1634 500 048 29,60 61,53 1578 -3,77 5,20 3,41 6,98 | 3OO
iShares Japan Equity Index Fd LU A2 USD LU0836512888 T 172,85 USD 2012 46 0,00 055 3450 34,50 16,15 -4,12 4,84 3,25 6,45 | OO
AMUNDI PRIME JAPAN - UCITS ETF DR (D) LU1931974775 A 3300,82 JPY 2019 33587 0,00 0,05 - 28,48 1520 -3,74 4,83 - - | OO000
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF USD Dist IE00B95PGT31 A 29,52 USD 2013 - 000 0,15 3322 3322 14,51 -3,48 4,82 3,23 - | D000
L&G Japan Equity UCITS ETF USD Acc. ETF IEOOBFXR5T61 T 11,26 USD 2018 248 0,00 0,10 - 3323 14,88 -3,62 4,82 - - | 0000
KBC Equity Fund Japan (thes.) BE0126163634 T 76609,00 JPY 1991 1174 300 1,72 32,42 71,05 15,69 -5,17 4,82 2,04 567 | DOOO
IndexIQ Factors Sust Japan Eqty ETF Acc LU1603797587 T 31,41 EUR 2017 116 000 030 2585 2585 13,61 -3,1 4,80 4,09 - | 0000
BNPP Easy MSCI JAP ESG Fil MUCITSETFC  LU1291102447 T 11,77 EUR 2016 187 000 015 2645 26,45 16,09 -3,92 4,80 3,45 - | D000
AMUNDI JPX-NIKKEI 400 UCITSETF-EURC  LU1681038912 T 14560 EUR 2018 62 0,00 0,18 - 26,76 15,75 -3,30 4,76 = - | 9000
FSSA Japan Equity Fund | USD Acc IEOOBSJWPNO4 T 14,81 USD 2016 8 500 165 5041 50,41 23,63 | -14,10 4,72 3,59 - |90
GS Japan Equity Portfolio A Snap LU0122976888 A 16,60 USD 2001 4 400 217 38,09 54,27 18,50 -7,83 4,69 3,48 6,90 | SO
Invesco JPX-Nikkei 400 ETF Acc IEOOBPRCH686 T  21147,49 JPY 2014 - 000 0719 3032 31,99 1526 -3,20 4,64 3,14 - | 9000
AMUNDI JAPAN TOPIX UCITS ETF - EUR (C) LU1681037609 T 86,31 EUR 2018 293 0,00 0,20 = 27,00 15,07 -3,33 4,60 - - | 900
iSh MSCI Japan ESG Screened ETF USD Acc  IEOOBFNM3L97 T 529 USD 2018 1122 0,00 0,15 = 3379 1558 -3,98 4,59 - - | 900
HSBC MSCI JAPAN UCITS ETF IE00B5VX7566 A 32,16 USD 2010 171 0,00 0,19 3350 3350 15,10 -3,77 4,58 3,34 7,03 | SO
Matthews Asia Funds Japan Fund A Acc USD  LU1220257304 T 12,96 USD 2015 10 0,00 1,60 4061 40,61 17,55 -9,55 4,57 1,40 -
Xtrackers MSCI Japan UCITS ETF 1C LU0274209740 T 6306 USD 2007 1751 0,00 0,20 33,53 53,51 15,40 -3,80 4,54 3,29 6,91 | SOOO
CS (Lux) Japan Value Equity B LU0496466821 T  2731,00 JPY 2011 1353 500 1,95 3891 3891 12,58 1,54 4,52 0,70 6,16 | OO
CSIF (Lux) Equity Japan FB JPY LU1419779118 T 17981,00 JPY 2016 1521 0,00 0,20 29,28 31,03 1579 -4,03 4,50 3,32 - | 9000
Invesco MSCI Japan UCITS ETF IE00B60SX287 T 63,49 USD 2009 - 000 0,719 33,60 3360 1559 -3,88 4,48 3,27 692 | DOOD
iShares Core MSCI Japan IMI ETF USD Acc IEO0B4L5YX21 T 4368 USD 2009 3297 000 0,15 3355 33,55 14,57 -3,51 4,48 3,02 720 | OO0
SPDR MSCI Japan UCITS ETF IEO0BZ0G8B96 T  6481,25 JPY 2015 37450 0,00 0,12 29,53 31,28 15,76 -4,09 4,47 3,24 - | 0000
MSCI Jap ESG Clima Net Zero Am CTBAEC ~ LU0996180864 T 238,16 EUR 2014 69 450 030 26,47 26,47 16,34 | -4,37 4,44 3,19 - | 0000
iShares MSCI Japan ESG Enhance ETF USD D  IEO0BHZPJ346 A 520 USD 2019 257 0,00 0,15 = 34,07 1541 -4,19 4,34 = - |90
AMUNDI JAPAN EQUITY VALUE A2 JPY C LU0248702192 T 15279,00 JPY 2006 3760 4,50 1,75 37,27 62,16 11,96 -5,85 4,29 1,46 551 | &
iSh Core MSCI Japan B UCITS ETF Acc B IEO0B53QDK08 T 156,08 USD 2010 435 0,00 048 3374 33,74 1539 -4,05 4,27 3,06 - | 900
Invesco Japanese Eqty Advantage A thes. LU0607514717 T 6058,00 JPY 2011 3916 500 1,71 32,67 53,33 15,68 -5,56 4,22 3,23 7,70 | OO
Deka MSCI Japan UCITS ETF DEOOOETFL300 A 122598 JPY 2009 6888 0,00 050 2927 31,00 1567 -4,44 4,16 3,10 6,70 | SO
UBS - MSCI Japan UCITS ETF A LU0136240974 A 6033,17 JPY 2001 84469 0,00 0,19 29,46 61,40 15,80 -4,97 4,15 3,07 6,78 | SOOO
iShares MSCI Japan UCITS ETF (Dist) IEO0BO2KXH56 A 14,02 USD 2004 991 0,00 059 3382 5369 1558 -4,18 4,15 2,95 6,70 | SO
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ASIEN (EX JAPAN)

Fondsname

Robeco Asian Stars Equities (EUR) D
FedHer Asia Ex-Japan Equity Fd R EUR A
BR Advantage Asia ex Japan Eqt D USD Acc
Matthews Asia ex Japan TR Eqty A Acc USD
JOHCM Asia ex-Japan B GBP

Mirae Asset Asia Sec Leader Eqty A USD t
Schroder ISF Emerging Asia A Acc

Barings Asia Growth Fund A USD Inc

FSSA Asia Opportunities Fund | USD Acc
Morgan Stanley Sust. Asia Eqty (USD) A
Fidelity Emerging Asia A (EUR)

AGIF Allianz Emerging Asia Equity A USD
Franklin LibQ AC Asia ex Jap ETF USD ac
Fidelity Sustainable Asia Equity A USD
Nordea-1 Asia ex Japan Equity Fd BP-USD
Atlantis Asian Fund

GAM Asia Focus Equity USD A

Schroder ISF Asian Opportunities A Dis
Matthews Asia Fds Pacific Tiger A Ac USD

AMUNDI ASIA EQUITY CONCGENTR A USD AD D

Lyxor MSCI EM Asia UCITS ETF - Acc

T. Rowe Price Funds Asian Opportun Eqt A
iShares MSCI EM Asia UCITS ETF USD (Acc)
AB FCP | - Asia Ex-Japan Eqty Port A EUR
AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF EUR C
SPDR MSCI EM Asia UCITS ETF

MSCI AC Asia Ex Japan SF ETF USD A-acc
Xtrackers MSCI EM As ESG Scr Swap ETF 1C
BGF Asian Growth Leaders Fund A2 USD

ASIEN/PAZIFIK

AGIF Allianz Oriental Income A USD
Vitruvius Asian Equity B USD

WMF Asia Technology Fund USD N Acc
Invesco Pacific Equity Fund A (USD) auss
LINGOHR-ASIEN-SYSTEMATIC-INVEST
Robeco Asia-Pacific Equities (EUR) D
Guinness Asian Equity Income C EUR Acc
Polar Capital Asian Stars Fund R EUR Acc
Acatis Asia Pacific Plus Fonds

Lyxor MSCI Pacific UCITS ETF | D

JPM Pacific Equity A (dist) - USD

Fidelity Funds - Pacific Fund A (USD)
iShares Dow Jones Asia Pac Sel Div 50 DE
iShares Asia Pacific Dividend UCITS ETF
WI Aktien Pacific ESG Leaders T 1

UBS MSCI PacifSocially Resp ETF USD A d
CHALLENGE Pacific Equity Fund L Class A
DWS ESG Top Asien LC

Mediolanum Pacific Collection L Class A
LLB Aktien Pazifik ESG (JPY)

All Asia (T)

UniAsia

Gamax Funds - Asia Pacific A

DWS Invest Top Asia LC

Matthews Asia Funds Asia Divid A Acc USD
SPDR S&P Pan Asia Dividend Aristocrats

ISIN

LU0591059224
IEO0B8BWFS66
IEO0BFZP7Q95
LU1311310541
IE00B3ZQS767
LU0336299408
LU0181495838
IE0000830129
IE0009570106
LU0073229253
LU0329678253
LU0348788117
IEOOBFWXDV39
LU0048597586
LU0064675985
IE0008844197
LU0529499807
LU0048388663
LU0491815824
LU0119085867
LU1781541849
LU1044871579
IE00B5L8K9I69
LU0469266505
LU1681044480
IE00B466KX20
IE00B7WK2W23
LU0292107991
LU0821914370

LU0348783233
LU0479425513
LU1751346971
LU1775963454
DE0008479387
LU0084617165
IEOOBGHQDM52
IE00BG43QC08
DE0005320303
LU0392495023
LU0052474979
LU0049112450
DEO0OAQH0744
IE00B14X4T88
DEO0OA1110W7
LU0629460832
IE0004878520
DE0009769760
IE0005372309
LI0013255612
AT0000721436
LU0037079034
LU0039296719
LU0145648290
LU0491817952
IEOOBIKNR336

ASIEN/PAZIFIK (EX JAPAN)

Fidelity Funds Asia Pacif Opport Y A EUR
Invesco Asian Equity Fund A (USD) auss.
Jupiter Asia Pacific Inc L USD

Fidelity Fds Asia Pacific Dividend A USD
Stewart Inv Asia Pacif Lead Sust | EUR A
M&G (Lux) Asian Fund EUR A acc

Jupiter Pacific Equity Fund L USD

Schroder ISF Asian Equity Yield A Acc

BNPP MSCI Pac ex Jap ex Con Weap UCITS C
Vanguard FTSE Deve Asia Pac ex Jap ETF D
FSSA Asia Focus | USD Acc

Natixis Pacific Rim Equity Fd R/A (USD)
iShares Core MSCI Pacific ex Japan Acc B
Lyxor MSCI Pacific Ex Japan UCITS ETF D
CSIF (Lux) Eqty Pacific ex Japan FB USD
L&G Asia Pacific ex Japan Eqty ETF USD A
HSBC MSCI PACIFIC EX JAPAN UCITS ETF
Threadneedle Lux Asian Eqty Incom AU USD
Pictet - Pacific Ex Japan Index-P USD

AXA IM Pacific ex Japan Eqty QI B a USD

LU0345362361
LU1775951525
LU0231116830
LU0205439572
IEOOBFY85L07

LU1670618187
IE0005264431

LU0188438112
LU1291106356
IEOOBIF5YL18

IE00B0169L03

LU0103015565
IE00B52MJY50
LU1220245556
LU1419772022
IEOOBFXR5W90
IE00B5SG8Z57
LU0061477393
LU0148538712
IE0004314401

A/T Riicknahme-

T
T
T
T
A
T
T
A
T
T
A
A
T
A
T
T
A
A
T
A
T
T
T
T
T
T
T
T
T

>AA—A—A—A—A—"A—"—"A>>>>>>> A - —>>— >

A A A A A A A AD> A A > >

preis / NAV
243,40
5,51
116,28
18,54
2,44
15,82
47,81
107,02
51,59
56,79
29,69
68,66
20,90
10,50
30,08
9,70
137,88
16,42
17,46
31,68
9,93
16,36
153,90
20,79
32,41
68,10
149,69
52,16
19,37

38,10
27,52
3,17
50,98
4,49
34,71
12,90
25,07
18,45
106,86
167,26
96,33
150,40
12,53
13,36
102,30
488,28
44,76

Wah-
ung

EUR

Auflage Fonds

jahr

volumen

14

1 76;
561;
233
1 2;

135

282
228

161
124

51

272
81

2893
16

368
375

19

Adgio
0

5,00
5,25
5,00
5,00
5,00
5,00
0,00
0,00
5,00
4,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5,00
5,00
4,50

laufende
Kosten %

1,75
1,94
1,53
1,72
1,95
1,85
0,15
0,15
1,60
1,85
0,20
0,12
0,20
0,10
0,15
1,80
0,48
1,48

Max. Drawdow!

5Jahre

30,55
34,23

42,28
29,98
39,81
43,03
50,49
32,20
36,76
30,79
47,82

42,13
43,16
42,81
49,95
45,66
44,99
46,26

43,58
44,55
30,94

45,09
43,70
45,69
49,27

40,64
39,11

36,52
40,16
31,52
34,23

26,24
31,07
42,91
42,37
42,91
45,92
29,54
33,20
27,08
29,01
27,58
37,77
34,92
34,94
30,33
33,42
45,08
35,00

28,16
36,69
34,69
29,80

41,78
33,98
37,45
39,48
29,22
40,29
39,37
39,39
39,37

39,41
34,94
39,37
41,63

seit Auf.
33,55
34,23
41,65
42,28
29,98
39,84
63,77
67,41
61,87
67,02
46,32
47,82
29,23
65,59
63,33
43,32
49,95
65,29
44,99
69,16
44,46
43,58
44,55
35,38
33,18
45,09
43,70
66,62
49,27

40,64
40,62
48,29
63,12
64,16
53,88
34,23
34,10
50,06
32,16
59,47
69,78
66,23
70,00
29,54
33,20
65,32
58,14
63,10
66,50
61,07
69,83
79,57
58,45
45,08
35,00

53,46
62,50
64,00
44,66
24,81
34,78
53,88
56,59
37,45
39,88
29,22
66,97
39,37
39,39
39,37
38,84
39,41
53,99
63,79
60,06

Vola %
1Jahr

16,91
19,62
20,51
21,79
18,88
17,81
21,62
22,51
15,61
17,78
21,49
19,82
15,71
20,86
18,85
23,23
21,98
23,84
23,02
21,25
21,79
23,84
21,79
20,81
21,98
21,74
21,39
22,65
20,63

22,19
19,12
30,69
16,41
18,74
16,08
20,05
27,07
16,43
16,16
20,17
18,51
18,54
18,21
17,17
17,59
17,55
18,72
16,52
13,54
21,25
18,20
15,21
18,32
17,09
18,75

22,51
20,73
16,42
15,43
15,10
22,91
20,53
20,20
19,66
21,27
14,70
19,01
19,18
19,18
19,20
18,97
18,58
23,42
19,19
18,86

Performance in % pro Jahr

1Jahr

-5,42
-3,80
-2,95
-11,91
-4,99
-3,61
-6,24

-10,85

-4,89
-8,00
17,34
-0,87
-1,74
-2,63
-4,07
-10,96
-1,33
-1,29
-7,96
-11,68
2,70
2,79
-3,49
-5,46
-7,13
-10,42
-8,51
-4,09

2,79
-3,18
1,38
-4,36
-4,32
5,36
1,18
4,59
2,04

4,07
4,03
4,39
4,05
-8,89
3,79
1,42

9,06
8,14
7,79
7,50

12,71
11,79
10,21
8,43
7,28
7,04
6,94
6,20
5,88
522
4,81
413
4,07
3,84

10,71
10,67
10,49
10,44
8,75
8,62
8,61
7,82
7,82
7,60
7,52
7,44
7,18
7,14
7,13
7,13
7,12
7,04
6,88
6,86

4,63
3,59

11,34
5,21

4,34
0,52
3,00
3,43
2,17
3,90
5,67
1,85

10,58
6,71
8,80
7,58
3,51
4,79
6,12
4,93
7,14
473
5,77
5,80
5,74
5,64
6,11
5,47
421

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

6,75
9,78

10,30
8,37
7,719
3,84
6,19

4,08

10,76
8,54
6,95
7,66
5,15
5,32
321
5,25

5,11
7,30
5,03
3,70

FWw
FundStars®
SOOO0
SOOOS
SBO00
SOO00
SOO0
SOOOS
DSOS
SOO0
SOOO0
SO0
SOOOD
SO0
SO0
SOOOO
DADATATA LA ]
SO0
SBO00
D000
SO0
SO0
SO0
SOO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
SO0
o0

SOOOT
SOOOY
SO0
SOV
SO0
SOOOY
SOOU
SO0
SOOOT
SOOOY
SOO0
SO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Mirae Asset Asia Pacific Eqty A USD t LU0336300859 T 21,12 USD 2009 - 525 202 3921 39,93 17,65 -4,75 6,81 3,18 7,28 | OO0
Xtrack MSCI PacexJPN ESG Scree UCITS 1C  LU0322252338 T 68,16 USD 2009 328 000 025 3939 39,39 19,75 3,20 6,78 5,43 497 | SO
iShares MSCI Pacific ex-Japan UCITS Dist IEO0B4WXJDO3 A 43,75 USD 2009 194 000 060 3942 39,42 19,18 3,65 6,76 5,37 491 | SOOS
UBS - MSCI Pacific ex Japan ETF USD A-d LU0446734526 A 42,38 USD 2009 105 000 030 3935 3935 19,17 2,22 6,45 5,29 498 | OO0
iShares Pacif ex Japan Eqt LU Idx A2 USD LU0836512961 T 146,13 USD 2012 62 0,00 055 39,16 39,16 19,14 2,22 6,40 5,39 4,88 | DOOO
SISF Asian Dividend Maximiser EUR A Acc LU0955662357 T 170,34 EUR 2013 8 500 185 3013 30,13 17,06 -2,22 6,11 4,70 - | 9000
AGIF Allianz Hgh Div Asia Pac Eqt A EUR LU1211504250 A 140,06 EUR 2016 2 500 211 32,18 32,18 18,72 -9,52 5,94 3,42 - | 900
Schroder ISF Asia Pa ex-Jap Eqty USD A A LU1725198490 T 113,17 USD 2017 - 500 161 38,02 38,02 17,39 -9,11 5,88 4,83 - | 900
State Street Pac ex-Jap ESG ldx Eqty P LU1161083644 T 15,45 USD 2015 18 300 0,70 3947 39,47 18,79 2,51 5,84 4,75 - | 900
JPM Asia Pacific Equity A (acc) - EUR LU0441855714 T 2320 EUR 2009 76 500 1,76 31,18 33,16 19,48 -7,16 5,80 4,67 6,82 | 3OO
BNY Mellon Asian Income Fund EUR A Acc.  IEO0BP4JQC16 T 1,45 EUR 2014 - 500 2,08 3433 34,33 16,80 -3,46 5,51 5,40 - | 900
CMI Pacific Basin Enhanced Equity Fd DC1 LU0129303995 T 57,46 USD 2002 1 850 036 359 3594 19,60 -6,48 5,49 3,56 - | 900
STANDARDWERTE AKTIENFONDS CHINA
MSCI China A SF UCITS ETF (USD) A-acc IEO0BKFB6K94 T 129,80 USD 2020 174 0,00 0,30 - 37,68 25,16 -8,93 10,51 - -
Mkt Access Stoxx China A Min VariaEURC ~ LU1750178011 T 11396 EUR 2018 - 000 045 = 22,59 1540 -4,55 8,68 - - | O000O
FSSA China A Shares Fund VI USD inc IEO0BJO65F05 A 12,54 USD 2019 45 500 1,38 - 42,45 28,78 -5,42 8,22 - - | DOOO00
Schroder ISF China A USD A Acc LU1713307426 T 145550 USD 2017 354 500 184 4521 4521 24,46 -8,56 7,62 8,60 - | 90000
Schroder ISF All China Equity USD A Acc LU1831875114 T 133,39 USD 2018 14 500 1,85 = 51,97 31,81 -4,54 6,87 - - | 90030
AS | China A Share Sust Eqty A Acc USD LU1146622755 T 18,05 USD 2015 333 500 196 49,95 49,95 27,63 -8,49 6,38 7,07 - | 90000
Allspring(LUX)WWF - China A Focus AUS LU0405327148 T 364,69 USD 2009 - 500 1,80 46,00 46,00 24,40 | -17,89 6,31 4,26 853 | HOTD
JPM China A-Share Opportunit A (acc) EUR  LU1255011097 T 27,16 EUR 2015 940 500 1,73 36,58 36,58 21,78 | -11,73 6,18 7,69 - | 90000
HSBC MSCI CHINA A UCITS ETF IEO0OBF4NQ904 A 11,19 USD 2018 85 0,00 0,30 = 41,49 2511 | -11,69 6,09 - - | OO00O
Lyxor MSCI China A (DR) UCITS ETF - Acc FRO011720911 T 165,79 USD 2014 257 0,00 035 41,60 55,88 23,03 | -12,13 5,87 4,74 - | OO000
iShares MSCI China A UCITS ETF USD (Acc)  IEOOBQT3WG13 T 505 USD 2015 3015 0,00 040 4184 52,75 2517 | -12,03 5,87 5,54 - | OO000
BGF - China A-Share Opportunities A2 USD LU1580142542 T 12,08 USD 2017 71 0,00 1,86 43,90 4390 25,06 |-11,24 5,61 5,82 -
Mirae Asset China Sect Lead Eqty A USD t LU0336295752 T 21,05 USD 2009 3 525 193 6067 60,67 33,94 -7,93 5,29 4,76 8,02 | SOOI
L&G E Fund MSCI China A UCITS ETFUSDa  IEOOBHBFDF83 T 17,17 USD 2014 21 0,00 088 40,53 54,87 24,73 | -12,22 4,70 3,95 - | OO00
FSSA China Growth Fund | USD Acc IE0008368742 T 200,21 USD 1999 3215 500 1,81 49,02 66,81 31,67 -5,95 4,56 4,37 8,59 | DODTD
Wellington All-China Focus Eqty USD D Ac IEOOBK5STP66 T 10,82 USD 2020 1 500 220 - 59,40 33,01 |-13,43 4,40 = - | 9000
Matthews Asia Funds China Divi A Acc USD  LU0871673132 T 18,18 USD 2013 4 000 180 4470 44,70 30,90 0,58 4,16 3,98 8,46 | DOTTD
Allianz Enhanced All China Equity A USD LU0348805143 A 109,89 USD 2008 22 500 230 5393 5393 27,47 |-11,23 4,05 3319 6,07 | SO0
BNP Paribas China A-Shares C LU1596576048 T 213,17 USD 2017 6 300 223 5011 50,11 25,62 | -14,14 4,04 4,15 - | 9000
AGIF - Allianz China A-Shares AT (USD) LU1997245177 T 12,56 USD 2019 1573 500 2,30 = 50,88 23,17 | -23,00 3,98 - - | 9000
Xtrackers Harvest CSI300 UCITS ETF 1D LU0875160326 A 11,53 USD 2014 506 0,00 065 4540 49,83 2548 | -12,83 3,45 2,96 - | 9000
Matthews Asia Fds China Sm Comp A Ac USD LU0721876364 T 2452 USD 2012 72 0,00 2,02 5457 54,57 30,32 | -15,09 3,29 783 11,35 | SOOOO
Schroder ISF Hong Kong Equity A Acc LU0149534421 T 452,80 HKD 2002 7735 500 1,84 4978 64,09 31,25 -0,86 3,27 1,83 6,25 | DO
Fidelity Funds - China Focus Fund A USD LU0173614495 A 66,74 USD 2003 1185 525 191 38,54 68,39 33,49 4,54 3,10 1,77 7,67 | OO0O
FSSA Hong Kong Growth Fund | USD Acc IE0008369823 T 79,13 USD 2000 107 500 1,60 4524 60,01 32,54 0,05 2,70 3,51 7,07 | SOOOO
Schroder ISF China Opportunities A Acc LU0244354667 T 406,82 USD 2006 580 500 1,84 56,72 71,24 3414 -3,66 2,49 3,05 792 | SOOOO
BlackRock Gbl Fds China Impact Fd A2USD  LU2048600170 T 11,21 USD 2019 14 500 1,92 - 48,64 31,39 | -15,79 2,44 - -
FSSA China Focus Fund | USD Acc IEO0B29SXG58 T 15,64 USD 2008 105 5,00 191 56,22 58,17 38,64 -5,90 2,25 3,91 341 | OO0
ASPOMA China Opportunities Fund P 10114387470 T 128,09 USD 2011 1 500 198 49,03 49,03 32,03 -0,97 2,17 1,43 6,07 | DOOD
Harvest ESG China Equity R EUR A LU1554426111 T 13,37 EUR 2018 - 0,00 - - 53,44 33,87 | -12,09 1,64 - - | OO0
JPM China A (dist) - USD LU0051755006 A 7508 USD 1994 1532 500 1,74 64,30 78,31 3567 -7,90 1,54 4,61 820 | HOOD
UBS - MSCI Hong Kong UCITS ETF (HKD) A-d  LU1169827224 A 133,08 HKD 2015 318 0,00 045 40,03 40,03 27,38 1,65 1,53 il - | D000
GAM China Evolution Equity USD B LU0982189804 T 173,32 USD 2013 33 500 191 59,22 59,22 34,81 | -10,21 1,35 1,42 - | O0T3O
CS (Lux) China RMB Equity Fund B USD LU1571278610 T 103,28 USD 2017 5 500 153 5353 53,53 2540 | -23,07 1,31 2,82 - | 900
HSBC GIF China A-Shares Equity AC LU2038982588 T 11,08 USD 2019 - 500 1,90 = 51,09 2324 | -12,21 1,26 - - |90
LionGlobal China A-Share Fund EUR-R 110280427258 A 158,84 EUR 2015 - 500 197 4039 40,39 27,12 | -15,49 1,15 3,26 - | 900
AGIF Allianz Hong Kong Equity - A - USD LU0348735423 A 228,94 USD 2008 157 500 2,11 54,01 54,01 34,08 -5,57 093 -1,07 3,36 | DOOD
AMUNDI MSCI CHINA UCITS ETF - EUR (C) LU1681043912 T 268,64 EUR 2018 79 0,00 0,55 = 2599 27,04 -1,49 0,82 - - | 9000
Mirae Asset China Growth Equity A USD th LU1206782309 T 12,69 USD 2017 4 525 178 64,68 64,68 31,36 | -12,19 0,69 3,52 - | 900
JSS Equity - All China P EUR acc LU1965940197 T 103,41 EUR 2019 14 300 197 - 52,40 28,43 | -18,44 0,42 - - |90
ICBCCS S&P China 500 UCITS ETF B USD D LU1440654330 A 12,49 USD 2016 51 0,00 055 51,62 51,62 28,78 | -11,41 0,37 1,22 - | 900
AGIF - Allianz All China Equity - AT USD LU1720050803 T 11,37 USD 2017 197 500 230 5834 58,34 28,93 | -18,12 0,30 3,69 - | 900
Matthews Asia Funds China Fund A Acc USD  LU0491816806 T 15,54 USD 2010 4 000 180 60,111 60,11 39,97 -6,86 0,24 2,26 6,49 | DOOD
Metzler China A Share Equity Fund A IEO0BF2FJZ56 A 104,68 EUR 2018 19 500 191 46,42 46,42 16,11 | -20,63 -0,29 2,42 - | OO0
FIVV-MIC-Mandat-China DEOOOAOJELLS T 81,61 EUR 2006 8 400 217 3956 60,29 26,26 -504 -0,36 -0,05 570 | OO
AGIF - Allianz China Equity - A - USD LU0348825331 A 58,75 USD 2008 132 500 230 60,11 60,11 37,60 |-11,02 -0,56 0,16 524 | OO0
UBS (Lux) Inv China A Opportunit USD P-a LU0971614614 T 272,84 USD 2013 1058 3,00 206 57,13 57,13 28,71 |-11,53 -0,73 3,07 - |90
Barings Hong Kong China Fund A USD Inc IE0000829238 A 117747 USD 1982 1055 500 1,70 64,08 7011 36,72 | -1573 -0,75 1,43 6,00 | OO
Invesco China A-Sh Quant Eqty A EUR h th LU2091569629 T 9,90 EUR 2020 - 500 2,00 = 37,87 22,10 | -1553 -0,86 - -
BGF China Fund A2 USD LU0359201612 T 17,42 USD 2008 688 000 183 64,92 64,92 3423 |-1643 -09 -1,16 548 | OO
Robeco Chinese Equities D EUR LU0187077309 T 103,60 EUR 1997 - 500 185 5461 76,51 31,89 | -17,01 -0,98 0,55 6,32 | OO
HSBC GIF Hong Kong Equity AC LU0164880469 T 139,18 USD 1987 - 500 1,85 5570 66,05 31,73 -578 -1,08 -1,30 324 | OO0
AMUNDI FUNDS CHINA EQUITY E2 EUR (C) LU1882446294 T 16,28 EUR 2001 91 400 1,85 5598 56,53 38,97 -7,88 -1,40 -0,64 519 | OO
AS | All China Sust Equity A Acc USD LU0231483743 T 27,47 USD 2006 259 500 198 60,27 61,01 34,07 |-11,46 -1,41 1,19 2,82 | OO0
AXA WF Fram All China Evol Trend A t USD LU1955178436 T 97,72 USD 2019 1 500 181 - 59,08 31,63 |-17,34 -1,72 - - |90
Invesco China A Qual Core Eqty A EUR h t LU2091568498 T 9,65 EUR 2020 - 500 200 - 4473 24,16 | -1475  -2,02 - -
Morgan Stanley INVF China A-Shares USD A LU1735753946 T 20,64 USD 2017 6 575 204 40,75 40,75 20,03 -8,47 -216 -1,49 - | O
Goldman Sachs All China Eqty Port Base d LU0404923301 A 16,22 USD 2009 - 000 18 6235 62,35 37,09 |-17,18 -2,49 0,28 598 | OO
UBS MSCI China ESG Universal ETF USD A-d  LU1953188833 A 941 USD 2019 273 0,00 045 = 59,24 39,05 949 -2,54 = - |90
HSBC GIF Chinese Equity AD LU0039217434 A 96,72 USD 1992 - 500 190 61,49 77,33 3147 |-1247 -2,88 -0,86 522 | OO
DWS Invest Chinese Equities LC LU0273157635 T 221,14 EUR 2006 78 500 168 52,83 62,53 3333 |-1428 -365 -1,46 3,70 | OO
TAMAC Qilin - China Champions A EUR LU1242506332 A 130,90 EUR 2015 7 500 233 5266 52,66 29,78 |-2366 -3,76 -2,08 -9
MCVM China and Asia Brands Fonds USD-R  LI0286383570 T 92,61 USD 2015 - 500 259 62,10 62,10 23,80 |-20,37 -3,81 -3,97 -9
Franklin FTSE China UCITS ETF USD Acc IEOOBHZRR147 T 2474 USD 2019 272 0,00 0,19 = 61,95 38,34 -9,38 -3,85 - - |90
Ninety One All China Equity A Acc USD LU1251922891 T 2539 USD 2015 70 500 1,94 56,18 56,18 29,98 | -12,63 -394 -0,98 -
Invesco China Focus Equity Fund A thes. LU0717748643 T 20,02 USD 2011 57 500 214 61,38 61,38 34,25 -382 -403 -0,73 6,69 | 3OO
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Fondsname

FSSA Greater China Growth | Acc
Schroder ISF Greater China A Acc
Vitruvius Greater China Equity B USD

JPM Greater China A (dist) - USD
Guinness Best of China Fund Y EUR Acc
PineBridge Greater China Equity Fund A
Value Par Classic Eqty USD A Unhdg
Danske Invest SICAV - China A

Neuberger Berman China Equity USD A acc
Fidelity Funds - Greater China A USD
Jupiter China Equity Fund L USD Acc
Comgest Growth China EUR Acc

BNP Paribas China Equity C

Mediolanum Chinese Road Opportunity LA
Allianz China Multi Income Plus AT USD
Invesco Greater China Equity Fund A

UBS Lux Eqty Fund Greater China USD P a
Nordea-1 Chinese Equity Fund BP-USD
Pictet - China Equities P USD

ISIN

IE0031814852
LU0140636845
LU0431685097
LU0117841782
IEO0BZO8YW87
IE0032431581
IEO0B7SWNS53
LU0178668348
IE00B543WZ88
LU0048580855
IE0005272640
IE0030351732
LU0823426308
IEO0BJYLJ716
LU0396098781
LU0048816135
LU0072913022
LU0975278572
LU0168449691

A/T Riicknahme-

B e e e e I I IR e I R IR IR S R I

preis / NAV

514,94

Wah- Auflage Fonds

ung
usb
usb

STANDARDWERTE AKTIENFONDS SUDKOREA

JPM Korea Equity A (acc) - EUR
Franklin FTSE Korea UCITS ETF USD Acc
AGIF - Allianz Korea Equity - A - USD
HSBC MSCI KOREA CAPPED UCITS ETF
Xtrackers MSCI Korea UCITS ETF 1C
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Acc) B
iShares MSCI Korea UCITS ETF (Dist)

LU0301637293
IEOOBHZRR030
LU0348756692
IE00B3Z0X395

LU0292100046
IEO0B5WATY14
IEO0BOM63391

> > > -

13,25
30,04
8,63
47,17
70,32
152,57
41,33

STANDARDWERTE AKTIENFONDS TAIWAN

EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb

jahr

2005

volumen
945
1061
28
694

Adgio
0

5,00
0,00
0,00

laufende
Kosten %

1,59
1,85
2,90
1,77
0,91
2,01
1,54
2,15

2,30
0,50
0,65
0,65
0,74

Max. Drawdown
5Jahre  seit Auf.
47,54 58,13
54,43 67,06
57,25 57,25
60,27 66,07
39,56 39,56
44,04 65,58
57,95 57,95
59,92 66,33
53,77 53,77
57,62 60,81
57,59 57,93
46,57 53,74
62,99 62,99
- 47,76
51,78 51,78
60,24 67,47
60,60 72,16
67,64 67,64
67,23 67,23

50,77

Performance in % pro Jahr
3Jahre 5Jahre 10 Jahre

1Jahr
-8,58
-6,31
2,87
-10,63
-8,23
-3,87
-13,43
-11,62
-10,06
-14,38
-4,14
-2,96
-14,34
-11,00
-10,85
-6,40
-1,13
-13,05
-15,39

-17,45
-13,06
-13,99
-13,.21
-12,86
-13,21
-13,34

6,01
498
4,18
3,73
3,25
1,90
0,50

-0,40

0,43

-0,60

-0,61

0,74

-1,94

-2,50

-2,61

2,69

2,72

3,73

-4,69

9,83
5,95
5,63
4,78
4,72
4,61
4,52

5,74
5,95
6,24
5,93
1,72
1,28
1,89
0,25
0,60
1,53
0,20
0,17
2,36
023
0,53
3,20
0,74
0,71

5,04
-1,86
0,91
0,84
0,82
0,75

9,29
9,68
10,62
9,26

397
6,57
547
8,84
7,74
5,39
7,84

2,58
6,72
10,28

4,92

5,06

0,19
3,47
3,48
3,42
3,38

FWw
FundStars®
SOOO0
SOOOS
SBO00
SOO00
SOO0
OO0
SO0
SOO0
SO0
SO0
o0

o0
SO0

HSBC MSCI TAIWAN UCITS ETF

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ETF 1C
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF USD (Dist)
JPM Taiwan A (dist) - USD

Schroder ISF Taiwanese Equity A Acc

IE00B3S1J086

LU0292109187
IEO0BOM63623
LU0117843481
LU0270814014

A
T
A
A
T

usb
usb
usb
usb
Usb

0,50
0,65
0,74
1,80
1,87

27,23
23,24

-14,61
-14,81
-14,78
17,11
-15,82

15,68
15,62
15,22
12,53
12,07

13,62
13,63
13,40

9,64
10,72

12,01
12,01
11,84

9,99
11,19

SOOOO
SO0
SO0

S0

STANDARDWERTE AKTIENFONDS AFRIKA

iShares MSCI South Africa UCITS ETF
Robeco Afrika Fonds N.V.

Lyxor Pan African UCITS ETF C EUR

DWS Invest Africa LC

Xtrackers MSCI AfrTop50 Swap UCITS ETF1C
JPM Africa Equity A (perf) (acc) - USD
Bellevue Lux - African Opportun. B EUR

STANDARDWERTE AKTIENFONDS AUSTRALIEN

IE00B52XQP83
NL0006238131
LU1287022708
LU0329759764
LU0592217524
LU0355584466
LU0433847240

T
A
T
T
T
T
T

usb
EUR
EUR
EUR
usb
usb
EUR

0,65
2,01
0,85
2,08
0,65
1,81
2,38

24,84

15,13

-14,87
-10,97
14,71
-18,52
-17,03
23,28
17,26

6,41
4,03
2,83
1,12

0,23

-1,62

-3,35

2,32
-2,90
1,34
-4,10
-3,86
-4,02
-4,52

1,56
0,66
-0,02
-3,94
-0,65
-1,39

1,15

SOOOO
SO00
SOOU

SO0
o0
<

NESTOR Australien Fonds B

Candriam Equities L Australia C

FF - Australian Diversified Eqty A (AUD)
Lyxor Australia (S&P/ASX 200) ETF D-EUR
iShares MSCI Australia UCITS ETF

Barings Australia Fund A USD Inc

UBS - MSCI Australia UCITS ETF (AUD) A-a
Xtrackers S&P ASX 200 UCITS ETF 1D

LU0147784119
LU0078775011
LU0048574536
LU0496786905
IE00B5377D42
IE0000829451

IE00BDATY451

LU0328474803

>—>—A>> -

EUR

STANDARDWERTE AKTIENFONDS BRASILIEN

2,21

0,50

12,77
2,68
0,25
2,25
4,77
0,47
4,49
2,36

21,31
13,54
11,81
10,55
10,51
10,48
10,44
10,37

7,69
9,45
8,99
7,74
8,02
8,06
8,07
7,78

1,08
6,22
5,27
5,07
5,14
4,32

513

SO0
SOOOT
SOOOY
<
SO0
SO0

]

DWS Invest Brazilian Equities LC
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (DE)
AMUNDI ETF MSCI BRAZIL UCITS ETF (C)
Xtrackers MSCI Brazil UCITS ETF 1C
Lyxor MSCI Brazil UCITS ETF - Acc
HSBC MSCI BRAZIL UCITS ETF

Franklin FTSE Brazil UCITS ETF USD Acc
iShares MSCI Brazil UCITS ETF (Dist)
BNY Mellon Brazil Equity Fund USD A
JPM Brazil Equity Fund A (acc) - USD
BNP Paribas Brazil Equity C

HSBC GIF Brazil Equity AC

LU0616856935
DE00OA0Q4R85
LU1437024992
LU0292109344
LU1900066207
IEO0B5W34K94
IEOOBHZRQY00

IEO0BOM63516
IE00B2357L43

LU0318934451

LU0265266980
LU0196696453

T
T
T
T
T
A
T
A
T
T
T
T

STANDARDWERTE AKTIENFONDS BRIC

EUR
usb
usb
usb
EUR
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5,00

1,95
0,28
0,55
0,65
0,65
0,50
0,19
0,74
2,20
1,80
2,23
2,15

37,04
32,10
32,01
32,01
32,65
31,82
31,72
32,07
30,07
36,19
33,76
33,56

-7,36
-4,28
-4,27
-4,59
-4,62
-5,14
-5,64
-5,21

-15,27
-9,78

-12,55
-8,63

-1,52
2,93
-3,10
-3,10
-3,12
-3,36
-3,38
-3,46
-5,89
-6,02
-9,40

12,23

7,69
2,12
2,07
243
-2,55
1,77
2,77
5,14
-7,57

2,76
-0,89
-1,04
-1,15
-1,06
-3,29
-3,98
-6,55

SOOOO
SO0
SO0
SO0
SO0
o0
SO0
SO0

o0
<
<

Templeton BRIC Fund Class A (acc) USD
SISF BRIC EUR A a

HSBC GIF BRIC Equity M1C

HSBC GIF BRIC Markets Equity AD
iShares BRIC 50 UCITS ETF

LU0229945570
LU0232931963
LU0205170342
LU0254982241

IE00B1W57MO7

T
T
T
A
A

usb

USsD
usb
usb

2,45
1,85
1,35
1,85
0,74

26,02
18,66
17,72
17,59
39,60

-3,51
-7,76
-10,15
-9,81
-9,29

-1,26
-3,62
-6,59
-6,90
-9,33

0,41

0,14
-2,80
3,19
421

3,49
3,93
2,75
2,44
1,70

SOOOT
SO0
o0

SO0
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HSBC GIF Frontier Markets AC LU0B66199749 T 131,90 USD 2011 - 500 225 4098 41,02 1578 -0,99 13,25 5,41 7,79 | OSOOBO
Invesco MSCI Kuwait UCITS ETF Acc IEOOBK63RN45 T 56,30 USD 2019 - 000 050 = 37,16 21,01 -1,84 12,38 - - | O0000
Magna New Frontiers Fund R EUR IEO0B68FF474 T 2466 EUR 2011 72 500 227 42,06 42,06 16,00 -599 11,55 501 10,63 | SOODD
RAM Lux Syst Fds Emerg Mkis Eqts F LU0424800372 T 200,53 USD 2009 17 500 248 40,95 41,47 1539 -1,67 9,54 4,35 467 | SOOOO
(OkoWorld Growing Markets 2.0 C LU0B00346016 T 216,31 EUR 2012 200 500 230 30,09 30,40 1526 | -16,13 9,22 4,57 6,98 | DOTBO
Schroder ISF Frontier Markets Eqty A Acc LU0562313402 T 169,76 USD 2010 135 500 1,97 40,78 4155 1477 -2,61 8,43 2,96 6,86 | SOOOD
MOBIUS EMERGING MARKETS FD Retail D USD LU1846739750 A 114,14 USD 2018 - 000 264 = 38,35 21,20 | -12,67 8,18 - - | OOTDO
Invesco Emerging Markets Equity AUSD au  LU1775952507 A 51,41 USD 1990 22 500 1,9 42,21 6592 19,41 -1,54 8,17 3,67 534 | SOOBO
Keppler-Emerging Markets-INVEST DEOOOACERYQD A 3925 EUR 2006 65 500 2,01 35,29 55,54 17,63 -3,96 7,30 3,15 294 | SOOOO
Xtrackers S&P SelFrontierSw UCITS ETF1C  LU0328476410 T 1576 USD 2008 87 0,00 095 47,32 71,45 21,92 -0,55 7,21 2,41 6,95 | DOOOD
BlackRock Emerg Mkts Eqty Strateg A2USD  LU1289970086 T 197,47 USD 2015 60 0,00 1,92 43,16 43,16 24,51 19,47 7,15 5,99 - | OO000
JPM Emerging Markets Dividend A acc USD  LU0862449427 T 129,52 USD 2012 10 500 1,81 32,99 39,53 16,79 -6,03 6,71 5,00 443 | SOOOD
T. Rowe Price Funds Frontier Mkts Eqty A LU1079763535 T 11,54 USD 2014 4 500 217 42,26 42,98 15,88 -2,42 6,70 1,66 - | 0000
M&G (Lux) Global Emerging Mkts USD Aacc  LU1670624664 T 27,88 USD 2018 - 400 2,00 - 42,34 18,94 4,78 6,61 - - | 00000
Gbl Adv Fds Emerging Mkts High Value A LU0047906267 T  2332,80 EUR 1993 59 500 213 3454 65,08 18,59 4,54 6,37 2,64 311 | OSSOSO
Lyxor MSCI Emerg Mkts Ex China ETF Acc LU2009202107 T 21,35 USD 2019 343 0,00 0,15 = 40,20 18,38 | -10,60 6,33 = - | 9000
Robeco QI Emerg Mkis Active Eqts EUR D LU0329355670 T 207,59 EUR 2008 12 500 150 33,89 55,79 17,93 -7,29 6,21 2,37 413 | OSSO
RBC Funds Lux Em Mkts Value Eqt AthUSD  LU1217269049 T 109,56 USD 2015 - 0,00 = 45,23 46,00 19,00 -6,53 6,14 1,01 - | 90000
Carmignac Portf Emergents F EUR acc LU0992626480 T 162,08 EUR 2013 171 400 1,15 3954 39,54 20,51 -0,38 6,13 4,82 - | 90030
East Capital Gbl Emerg. Mrkt Susta A EUR LU0212839673 T 404,16 EUR 2005 12 500 196 31,68 64,96 17,14 -6,85 6,11 2,96 583 | DOTBO
Guinness Emerg Mkts Eqty Income Y EUR Ac  |EO0BYV24S87 T 14,09 EUR 2016 - 000 091 31,17 31,17 17,21 -1,60 6,11 3,03 - | SO000
BNY Mellon GLB Emerging MarkeEUR B In IE00B8GKVJ51 A 1,35 EUR 2012 - 500 1,74 32,07 32,07 14,57 -6,25 6,11 5,56 382 | OTBO
Quoniam Sel SICAV EM Eqti MinRisk EUR A LU0489951870 A 149,98 EUR 2010 9 0,00 1,68 3083 31,74 12,55 -5,17 6,08 2,18 3,37 | SOODO
VP Bank Risk Opti ESG Eqty Em Mkts USD B L10020062001 T 199497 USD 2004 - 200 146 3351 66,96 7,87 -4,43 5,98 2,62 2,83 | OOOOO
AGIF Allianz Gbl Em Mkts Eqt Divid A EUR LU1254138628 A 116,68 EUR 2019 58 500 2,30 - 31,38 18,28 -5,04 5,74 - - | OO000
Fidelity Susta Emerg Mark Eqty A-Euro LU1102505689 A 17,83 EUR 2014 56 525 193 32,62 32,62 19,58 -9,14 5,73 5,74 - | O0000
iSh Edge MSCI EM Value Factor ETF USD A IEOOBGOSKFO03 T 38,59 USD 2018 154 0,00 0,40 = 34,55 19,33 -6,46 5,51 = - | 90000
Carmignac Emergents A EUR acc FRO010149302 T  1111,73 EUR 1997 837 400 205 40,09 63,30 20,40 -1,55 5,42 4,16 3,75 | OO0
Stewart Inv Gbl EM Sust VI USD Acc IEOOBF18T884 T 11,07 USD 2019 82 500 094 - 30,11 13,33 -1,09 5,31 - - | 00000
Templeton Frontier Markets Fd A acc USD LU0390136736 T 18,00 USD 2008 - 525 254 4533 46,12 1564 | -11,38 530 -0,10 2,35 | OO0
T. Rowe Price Funds Em Mkts Disc Eqty A LU1244138183 T 14,86 USD 2015 - 500 207 4099 42,18 15,96 -1,18 5,19 2,37 - | 9000
MSCI Emerg. SRI S-Ser 5% UCITS ETF C LU1291098314 T 129,26 USD 2016 303 000 030 4095 41,51 1490 | -10,09 5,15 2,57 - | 90000
Coeli SICAV | Frontier Markets Fd R EUR LU1028962113 T 130,03 EUR 2014 - 200 290 4370 43,70 16,36 -1,35 511  -1,17 - | 900
Emerging Markets High Dividend A1 USD a IEOOBXNTOC65 A 945 USD 2016 3 500 1,75 41,69 42,14 1519 -0,25 5,01 1,74 - | O000O
WisdomTree EM Equity Income UCITS ETF IE00BQQ3Q067 A 13,11 USD 2014 65 0,00 046 37,27 39,95 16,14 -2,44 4,96 3,52 - | OOTBO
Capital Group New World Fund (LUX) BEUR  LU1481179858 T 13,38 EUR 2016 31 0,00 19 3149 31,49 16,54 -4,74 4,96 5,27 - | OO000
Nordea-1 Stable Emerg Mkts Equity BP-USD  LU0634510886 T 67,23 USD 2011 - 500 212 4411 4472 14,31 0,91 4,92 1,10 2,81 | SOODO
Allianz GEM Eqty High Dividend - CT EUR LU0293313671 T 117,34 EUR 2007 15 200 305 3027 7219 18,58 -6,61 4,90 3,00 4,09 | SOOOD
FSSA Global Emerg Mkts Focus | SGD Acc IEO0BGV7N243 T 11,45 SGD 2018 - 500 1,60 - 33,80 19,00 -1,01 4,88 - - | D000
Robeco QI EM Sustain Active Eqts EUR F LU1648457023 T 122,88 EUR 2017 - 000 085 3388 3388 17,81 -8,32 4,86 2,43 - | O0000
Stewart Inv Gbl EM Lead | USD Acc IEO0BO169N27 T 24,02 USD 2006 17 500 160 4540 46,37 13,60 0,41 484  -0,46 231 | OO0
Xtr MSCI EM EMEA ESG Swap UCITSETF1C  LU0292109005 T 28,52 USD 2007 43 0,00 065 46,66 65,74 16,78 | -10,52 476  -0,08 0,26 | O
Driehaus Emerging Mkts Sust. Eqty B USD IEOOB6R1HD97 T 136,71 USD 2012 1 300 224 3747 37,47 15,05 -7,55 4,75 3,73 507 | SOOOO
Invesco FTSE RAFI EM UCITS ETF IE00B23D9570 A 7,80 USD 2007 - 000 049 40,28 50,00 16,09 -1,33 4,65 2,1 353 | D000
J 0 HAMBRO CAP MGT Global EM Oppo B GBP [E00B41RZ573 A 1,38 GBP 2011 - 500 163 26,81 30,45 12,84 -1,711 4,64 3,23 507 | OO0O
Danske Invest SICAV - EM Sust Future A LU1116403194 T 13,42 EUR 2015 - 300 230 4062 41,33 14,67 -9,87 448 -0,62 - | 900
AGIF Allianz Emerging Markets Eqt RT EUR LU1173935690 T 110,54 EUR 2015 - 000 125 3293 3552 18,39 | -11,41 4,46 0,74 - | 9000
Skagen Kon-Tiki Lux A Euro Acc LU1932684985 T 112,68 EUR 2019 12 300 225 = 36,76 23,19 2,04 4,35 - - | O0000
Invesco GS Eqty Factor Idx Em Mkts ETF A IEO0BD5KGK77 T 39,08 USD 2018 - 000 065 = 32,43 13,31 -8,38 4,29 - - | D000
Morgan Stanl Emerg Leaders Equity USD A LU0815263628 T 36,90 USD 2012 219 575 219 48,20 4820 16,39 | -13,77 4,24 6,57 515 | OOOO
iShares MSCI EmergMakts Islamic UCITS IE00B27YCP72 A 17,15 USD 2007 155 0,00 035 3487 65,87 1553 | -12,08 417 2,60 284 | OOOD
GQG Partners Emerg Mkts Equity A USD Acc  IEO0BYW5Q130 T 11,25 USD 2017 39 500 165 3562 3562 13,20 | -11,15 413 2,52 - | D000
SciBeta HFE EM Eqty 6F EW UCITS ETF EUR IEOOBDBRDX40 T 103,38 EUR 2017 1 000 030 3743 37,43 18,98 -6,01 413 0,30 - | 900
Jupiter Global Emerg Mkts Focus L USD IE00B53SVZ72 T 13,68 USD 2010 4 500 1,70 41,46 41,84 18,16 | -10,52 4,07 1,35 449 | SO0
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF USD (Acc) IEOOBYVJRP78 T 6,85 USD 2016 4184 000 025 3949 40,06 17,74 | -10,17 4,06 2,53 - | O0000
DWS Invest ESG Global Emerg Mkts Eqt LC LU1984220373 T 116,67 EUR 2019 174 500 1,78 - 33,11 18,95 -8,10 3,97 - - | 00000
iSha Edge MSCI EM Min Volatil UCITS ETF IEO0B8KGV557 T 29,73 USD 2012 315 0,00 040 30,54 31,65 10,37 -7,59 3,94 2,52 3,13 | D000
Polar Capital Fds PLC EM Strs Fd X USD A IE00BJ205H20 T 12,10 USD 2019 233 500 1,62 - 46,23 24,19 | -11,70 3,82 - - | 00000
iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF USD A IEOOBKM4GZ66 T 29,33 USD 2014 15987 0,00 0,18 37,39 38,56 17,45 -7,81 3,81 2,06 - | 9000
AMUNDI INDEX MSCI EM SRIUCITS ETFDRC  LU1861138961 T 51,86 USD 2019 1087 = 0,25 = 38,73 17,38 | -10,43 3,80 - - | 9000
CSIF (Lux) Eqt Em Mkts Minim Vola FBUSD ~ LU1419776528 T 122,36 USD 2016 - 000 037 3139 32,47 12,92 -8,46 3,69 2,14 - | 9000
JPM Em Mkis Sustainable Equity A disUSD  LU2051468903 A 105,53 USD 2019 - 500 180 = 41,04 1894 -5,33 3,68 - - | 9000
First Trust Em Mkis AlphaDEX® ETF A USD IEOOBBXINX34 T 29,84 USD 2013 20 0,00 080 4476 4562 16,45 -6,97 3,53 0,75 - | 900
PineBridge Gbl EM Focus Equity A IE00BOJYBN72 T 19,74 USD 2006 - 500 1,99 4408 60,16 19,67 -5,02 3,39 0,61 273 | OO0
Swiss Rock Emerg Eqty/Aktien Schwellen A LU0337168263 T 16,21 EUR 2008 37 500 157 32,77 54,60 15,28 -9,74 3,38 1,46 364 | DOOD
iShares MSCI EM IMI ESG Screen ETFUSD A IEOOBFNM3P36 T 563 USD 2018 2299 0,00 0,18 - 3825 17,63 -8,40 3,35 - - | 9000
SPDR S&P EM Dividend Aristocr. UCITS ETF  [EO0B6YX5B26 A 13,30 USD 2011 129 0,00 055 42,63 53,47 19,95 -1,30 3,33 0,57 044 | SO
RBC Lux Emerg Mkts Eqty Fd A (thes.) USD LU0953692513 T 142,56 USD 2013 5 0,00 = 38,02 38,02 16,83 -3,08 3,32 2,51 - | O0000
Vanguard FTSE Emerg Mkts UCITS ETF USD D [EOOB3VVMM84 A 54,34 USD 2012 - 000 022 3568 3595 16,54 -7,39 3,28 2,26 4,08 | SOOD
Robeco QI Em. Conservat. Equities EUR D LU0582533245 T 177,48 EUR 2011 - 500 150 31,31 31,55 10,75 -4,15 3,26 1,81 3,36 | DOOD
Schroder ISF EM Equity Alpha USD A Acc LU1725196445 T 108,98 USD 2017 7 500 186 4042 40,42 18,07 -5,98 3,26 3,66 - | 90000
GS EM CORE Equity Portfol Base Acc Close LU0313355587 T 16,43 USD 2009 129 550 1,53 41,08 42,00 18,39 | -13,88 3,15 0,48 379 | OOO0D
Fidelity EM Quality Income UCITS ETF Th. IEO0BYSX4846 T 512 USD 2017 8 000 050 3821 38,86 18,88 -7,99 3,12 1,55 - | 900
UBS MSCI Em Mkis Socially Responsib A-di  LU1048313891 A 12,25 USD 2014 1526 0,00 0,27 42,92 4355 18,43 | -11,70 3,02 0,68 - | 900
RBC Emerg Mkts Equity Focus A thes USD LU1868742427 T 109,95 USD 2018 - 0,00 = = 38,42 15,51 -3,80 2,97 - - | 9000
KBI Emerging Markets Equity Fund A EUR IE00B54XT577 T 15,84 EUR 2010 26 0,00 = 31,26 34,34 19,49 -6,95 2,94 1,12 2,87 | OO0
Lazard Em Mkis Eqty Advantage EA Acc USD  IEO0BFX4D935 T 10545 USD 2018 144 3,00 0,64 = 37,94 19,47 -8,72 2,91 - - | 9000
Lazard Emerging Markets Equity Fd B Acc IE00BJ04D161 T 091 USD 2014 - 500 1,66 4442 4504 18,68 -2,32 285 -0,20 - | 90
Lyxor MSCI EM Lux UCITS ETF I D LU0635178014 A 4359 USD 2011 1264 0,00 0,14 38,87 3887 17,71 -9,51 2,81 1,51 360 | SO
iShares MSCI EM UCITS ETF USD Acc IE00B4L5YC18 T 3394 USD 2009 1595 0,00 0,18 39,01 39,01 17,98 -8,29 2,70 1,36 329 | HOOD
AXA IM Gbl Emerg Markets Eqty 0l BaUSD IE00B101K096 T 14,89 USD 2006 - 450 165 3883 65,05 17,99 -9,92 2,67 0,18 2,36 | OOOO
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iShares MSCI Emerging Markets UCITS Dist  IEO0BOM63177 38,10 USD 2005 3718 000 0,18 39,14 64,58 18,00 -8,39 2,66 1,31 324 | SOOD

Invesco FTSE EM High Div Low Vol ETF IEOOBYYXBF44 2328 USD 2016 - 000 049 399 39,96 15,15 1,18 2,64 1,60 - | 900
Flossbach von Storch - Gbl EM Eqty R LU1012015118 157,48 EUR 2014 32 500 168 3518 3518 17,56 | -6,15 2,62 4,65 - | 9000
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EM-Aktien R A ATO000A1TB42 10541 EUR 2017 1 000 234 3240 32,40 16,37 | -11,34 2,62 1,46 - | 9000
State Street EM ESG Scre Enh Eqty P LU0446997701 13,86 USD 2016 - 000 1,11 37,29 3828 17,88 | -9,57 2,60 1,03 - | 90
JPM Global EM Res Enh Idx Eqty ESG USD a  IEO0BFAG6Z54 27,23 USD 2018 999 0,00 0,30 = 40,97 18,64 | -8,62 2,59 = - | 9000
MSCI Emerging Markets SF UCITS USD A-acc  IEO0B3Z3FS74 46,17 USD 2011 97 000 0,21 39,07 39,07 17,86 | -9,60 2,59 1,39 3,20 | SODD
Xtrackers MSCI Emerg. Mkis. UCITS ETF1C  IEOOBTJRMP35 4926 USD 2017 4578 000 0,18 39,14 39,14 17,99 | -8,55 2,57 1,45 - | 9000

5554 USD 2011 324 000 042 39,10 39,10 17,76 -8,65 2,56 1,42 349 | OO
- 300 060 3877 67,24 17,1 -8,77 2,54 257 -040 | SOOS
983 USD 2011 2028 0,00 0,15 39,23 39,23 17,57 -9,67 2,53 1,33 3,32 | OO
1206,81 USD 2013 13 000 025 3938 39,38 17,93 -8,66 2,52 1.4 - | 9000
- 500 208 4390 46,58 20,63 | -10,85 2,52 0,61 2,35 | OO0
16,42 EUR 2015 124 000 082 3861 38,61 24,61 -5,42 2,51 4,01 - | 9000

SPDR MSCI Emerging Markets UCITS ETF IE00B469F816
NN (L) EM Enhanced Idx Sustain Eqty P D LU0051128931
HSBC MSCI EMERGING MARTS UCITS ETF USD  IE00B5SSQT16
CSIF (Lux) Equity Emerging Mkts QB USD LU0828708064
AB FCP Il Emerging Markets Value Portf A LU0474345724
Baill Giff Ww EM Leading Co Fd B EUR Acc IEO0BWODJK52

AMUNDI MSCI EMERG MKTS UCITS ETF EUR C  LU1681045370 442 EUR 2018 2300 0,00 0,20 = 31,74 18,19 | -10,04 2,48 = - | 9000
Mercer Passive Emerging Mkts Eqty M3 EUR  IEOOBYY9FF05 113,18 EUR 2017 39 000 036 31,61 31,61 18,22 -8,56 2,45 1,28 - | 9000
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MKTS-AUC  LU0996176912 115,77 USD 2013 4 = 0,45 39,86 39,86 16,62 -9,89 2,42 1,17 - | 900
Invesco MSCI Emerging Mrkts UCITS ETFA  IEOOB3DWVS88 4529 USD 2010 - 000 019 3930 39,30 17,86 -9,84 2,38 1,22 3,13 | 900
AMUNDI EMER MKTS EQTY FOCUS A USD C LU0319685854 114,63 USD 2007 38 450 205 40,86 66,01 18,22 -7,43 2,37 1,89 3,81 | ODO
iShares MSCI EM ESG Enhanced ETF USD Acc  IEO0BHZPJ239 505 USD 2019 3012 0,00 0,18 = 40,08 18,16 | -10,37 2,30 = - | 900
Xtrackers MSCI Em Mkts Swap UCITS ETF 1C  LU0292107645 44,93 USD 2007 696 000 049 3937 65,50 17,86 -9,84 2,28 1,19 3,15 | SO
BR Advantage Emerg Mkts Eqty D USD Acc  IEOOBFZP7L41 102,46 USD 2018 - 000 0,60 = 40,46 17,88 -8,38 2,27 = - | OO0
GS ActiveBeta® EM Equity UCITS ETFUSD A IE00BJ5CMDO0 24,63 USD 2019 11 000 049 = 3573 15,89 -8,78 2,26 = - |99

Lyxor MSCI Emerging Markets Acc EUR FR0010429068
AGIF Allianz Em Mkts Eqt Opportun A EUR LU1992126489
Robeco Emerging Markets Equities (EUR) D LU0187076913

11,00 EUR 2007 840 000 055 31,80 60,13 18,21 | -10,31 2,23 1,00 3,06 | 3OS
29,83 1831 |-11,47 2,23 = - | O00
213,03 EUR 1994 142 500 1,75 33,70 63,81 20,71 -6,79 2,22 1,40 3,98 | OO

Lyxor MSCI EM ESG Leaders Extra ETF Acc LU1769088581 17,88 USD 2018 83 000 025 = 42,47 20,88 | -11,44 2,21 1,05 - | 9000
Franklin LibertyQ EM UCITS ETF USD Acc. IEO0BF2BOK52 23,52 USD 2017 37 000 045 3830 38,92 1484 | -6,85 2,20 0,38 - |90
Pictet - Emerging Markets Index-P USD LU0188499254 281,54 USD 2004 9 500 064 3966 64,96 17,32 | -8,58 2,14 0,73 3,15 | SO0
UBS - MSCI Emerging Markets UCITSETFA  LU0480132876 96,70 USD 2010 1402 000 023 3942 39,42 17,64 | -9,85 2,13 1,22 3,35 | OODO
SISF QEP Global Emerging Mrkts USD A Acc  LU0747139391 107,24 USD 2012 3 500 189 40,71 4156 1546 | -11,62 2,07 -0,05 2,13 | OO
iShares Emerg Mkis Eqty Idx (LU) A2 USD LU0836513183 122,52 USD 2012 106 000 063 39,71 39,71 17,95 | -8,61 2,06 1,31 3,30 | OOO
PGIM Jennison Emer Mkts Equity A USD Acc  IEOOBF37GC66 107,17 USD 2017 - 000 1,73 5551 55,51 19,95 | -23,97 2,00 3,16 - | 900
BNPP MSCI EM ex CW UCITS ETF EUR C LU1291097779 9,82 EUR 2016 174 000 025 31,66 31,66 18,28 | -11,28 1,95 1,03 - | 900
AMUNDI EMERGING WORLD EQUITYAUSDC  LU0347592197 107,96 USD 2008 44 450 2,05 37,26 62,94 16,58 | -8,81 1,93 1,23 311 | SO0
ERSTE STOCK EM GLOBAL EUR RO1 A AT0000680962 158,01 EUR 2002 20 400 207 3085 64,91 16,58 | -11,85 1,93 0,09 2,68 | 3OO

CSIF (Lux) Equity Em Mkt ESG Blue FB EUR  LU1599186456
Allspring(LUX)WWF - EM Equity Inco AUS LU0791590937
BGF Emerging Markets Eqty Inc. Fd A2USD  LU0651946864

116,25 EUR 2017 1 000 033 329 3293 20,73 |-11,23 1,93 1,1 - | O09
12593 USD 2012 - 500 200 3825 39,07 17,35 | -10,32 1,91 0,99 275 | SO0
1566 USD 2011 23 000 1,85 37,40 37,40 18,28 -3,60 1,75 2,76 4,36 | OO0

Deka MSCI Emerging Markets UCITS ETF DEOOOETFL342 43,43 USD 2010 26 0,00 065 40,02 40,02 17,85 | -10,49 1,74 0,71 2,64 | OO
Swisscanto LU Eqty Sustainable EM AT LU0338548034 137,51 USD 2008 - 500 205 4233 42,33 16,18 | -6,36 1,71 0,97 2,83 | OO0
AB FCP | - Emerging Markets Gwth Portf A LU0040709171 42,53 USD 1992 - 500 200 4398 67,55 19,90 | -6,61 1,58 -0,16 3,89 | SOD
Ninety One Sterling Money A Acc GBP LU0611395673 20,75 USD 2011 13 500 19 40,82 40,82 19,77 | -11,53 1,57 0,55 3,05 | OO

HSBC GIF Global Emerging Markets Eqty AD  LU0054450605
Magna EM Income and Growth Fund R a EUR  IE00B670Y570
Capital Group Emerg Mrkts Growth B USD LU0100551489
Robeco Emerging Stars Equities (EUR) D LU0254836850
Russell Inv. Emerging Markets Eqty C EUR IE0002549487
Deka-Global Convergence Aktien CF LU0271177163

15,52 USD 1994 - 500 19 4339 68,45 18,27 | -15,43 1,55 0,63 2,47 | SO0

1560 EUR 2010 3 500 202 3642 36,42 17,72 | -10,07 1,53 0,56 243 | &
104,12 USD 1990 11 450 190 43,34 61,74 18,11 -5,60 1,51 2,31 341 | SO0
240,06 EUR 2006 120 500 1,75 36,74 62,87 22,09 | -574 1,50 0,81 3,88 | OO
237,27 EUR 1998 10 000 1,83 3437 36,06 19,21 -9,96 1,46 -0,09 2,77 | OO
11411 EUR 2006 20 375 190 31,05 56,46 17,99 | -9,78 1,45 0,36 2,39 | OO
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India Quality Advantage Fund A IEO0BJBRGP20 146,41 USD 2017 - 500 200 3912 41,15 22,76 1,07 1690 11,31 - | 90000
Robeco Indian Equities (EUR) D LU0491217419 271,94 EUR 2010 1 500 191 36,41 3714 1944 | -023 16,68 12,11 11,79 | SSSOD
Ashoka India Opportunities Fund D USD IEO0BH3N4915 176,14 USD 2019 956 0,00 1,11 - 3893 21,36 | -6,19 15,90 - - | OOTOO
Nordea-1 Indian Equity Fund BP-USD LU0634510613 209,25 USD 2012 1 500 227 50,18 51,55 17,54 | -1,81 13,57 5,67 948 | SO
Mirae Asset India Sect Lead Eqty A USD t LU0336297295 21,67 USD 2011 7 525 1,79 4550 46,72 17,38 1,35 13,26 830 11,11 | SOO0S
Jupiter India Select L USD A Inc LU0365089902 211,02 USD 2008 30 500 197 54,55 61,50 22,99 526 12,78 2,65 8,19 | OODO
Xtrackers Nifty 50 Swap UCITS ETF 1C LU0292109690 202,70 USD 2007 131 000 085 4349 68,79 18,40 | -0,17 12,34 8,03 8,89 | SODOD
iShares MSCI India UCITS ETF USD (Acc) IE00BZCQB185 6,66 USD 2018 1358 0,00 0,65 = 41,87 20,57 | -484 12,16 = - | 90000
Goldman Sachs India Equity Base Acc LU0333810181 27,55 USD 2008 385 550 1,95 4575 66,90 20,24 | -641 12,08 691 11,90 | SOOS

Franklin FTSE India UCITS ETF USD Acc IE00BHZRQZ17
Matthews Asia Funds - India Fd A Acc USD LU0594557299
Xtrackers MSCI India Swap UCITS ETF 1C LU0514695187
HSBC GIF Indian Equity AD LU0066902890

= 4,11 1857 | -359 11,96 = =

18,57 USD 2011 2 000 180 4621 46,92 16,99 029 11,61 641 10,36 | 3OO
14,54 USD 2010 72 000 075 4411 4526 20,56 | -550 11,34 6,84 7,56 | SODD

22532 USD 1996 - 500 190 5064 76,62 19,17 | -2,02 11,31 5,21 7,07 | OO

AMUNDI MSCI INDIA UCITS ETF - EUR (C) LU1681043086 677,47 EUR 2018 91 0,00 0,80 = 40,78 21,34 -5,856 11,25 - - | OO
Lyxor MSCI India UCITS ETF C-EUR FR0010361683 21,52 EUR 2006 567 0,00 0,85 40,81 68,54 21,73 -6,09 11,12 6,49 746 | OOOO
DWS India LC LU0068770873 3200,51 EUR 1996 167 5,00 2,05 36,45 69,18 15,82 -3,09 11,10 8,18 9,08 | SODOD
Franklin India Fund Class A (acc) USD LU0231203729 48,07 USD 2005 - 525 185 47,29 64,08 18,11 -2,49 11,06 6,51 9,76 | OO
PineBridge India Equity Fund A IE00BOJYBM65 68,57 USD 2005 - 500 199 3565 5528 17,65 | -0,50 11,05 6,96 11,87 | OOBOD
India Frontline Equity Fund A IEO0BJBRGK74 128,86 USD 2017 1 500 2,00 40,52 41,55 18,64 -1,15 11,00 8,10 - | SO0
Nomura Ireland India Eqty A EUR IEO0B3SHDY84 329,43 EUR 2011 - 500 1,76 4413 44,13 18,61 -469 10,91 729 12,02 | 5SS
Fidelity India Focus A (GBP) LU0197230971 9,23 GBP 2004 42 525 1,93 36,27 67,19 16,72 -3,60 10,73 8,00 10,20 | S
Invesco India Equity Fund A LU0267983889 83,75 USD 2006 93 500 207 46,20 76,20 18,24 1,20 10,17 6,28 10,76 | SO
AMUNDI SBI FM INDIA EQUITY A USD C LU0236501697 311,30 USD 2006 31 450 205 3830 7497 16,07 | -1,98 10,06 749 10,34 | SOBO
DNB Fund - India Retail A LU0302237721 221,37 EUR 2007 20 500 1,56 4356 59,14 2198 | -674 9,89 6,09 9,36 | OO
Comgest Growth India USD Acc IEO0BO3DF997 51,44 USD 2005 56 4,00 1,92 4717 61,25 17,81 -529 9,16 4,18 9,00 | 3O
Schroder ISF Indian Equity USD A Acc LU0264410563 242,03 USD 2006 110 5,00 1,88 40,53 70,15 17,79 -4,82 9,16 5,93 961 | OO
Edmond de Rothschild India A FR0010479931 427,07 EUR 2005 62 0,00 231 39,63 70,00 19,35 -6,00 8,92 6,14 8,88 | OO
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Morgan Stanley Indian Equity Fund USD A LU0266115632 T 49,09 USD 2006 67 575 189 52,50 7323 19,88 073 11,13 4,38 8,85 | OO
T
T
T
T
T
T
A
A
T
T
T
T
T
T

UTI India Dynamic Equity Fd EUR Ret Acc IEOOBDHERQ67 17,45 EUR 2016 19 500 1,87 37,43 37,43 21,04 |-10,70 8,77 8,38 - |99



7 8 DATENBANK

ROHSTOFFE AGRAR WELT

Fondsname

iShares Agribusiness UCITS ETF

BZ Fine Funds - BZ Fine Agro A (CHF)
DWS Invest Global Agribusiness LC
Pictet - Timber-P USD

iSh Global Timber & Forestry UCITS DE
DPAM B Equities Sust Food Trends A
DJE - Agrar & Erndhrung PA (EUR)
BGF Nutrition Fund A2 USD

Pictet - Nutrition P EUR

ISIN

IEO0B6R52143

LU0574143839
LU0273158872
LU0340557775
IE00B27YCF74

BE0947763737
LU0350835707
LU0385154629
LU0366534344

A/T Riicknahme-

T
A
T
T
A
A
A
T
T

preis / NAV
51,58
218,29
205,70
224,63
26,24

UMWELT / KLIMA / NEUE ENERGIEN WELT

LUXEMBOURG SELECT Solar & Sustainable A1
KBI Global Energy Transition Fund A EUR
KBC Eco Fund Alternative Energy (auss.)
green benefit Global Impact Fund P

DNB Fund - Renewable Energy Retail A
RobecoSAM Smart Energy Equities (EUR) D
Schroder ISF Gbl Energy Transition A Acc
KBI Global Resource Solutions Fund A EUR
BGF Sustainable Energy Fund A2 USD
iShares Gbl Clean Energy UCITS ETF USD D
Eqty Fd Sust. Gbl Climate Invest AT

BNP Paribas Energy Transition C

AGIF - Allianz Smart Energy AT (USD)
Mandarine Global Transition R

DWS Invest ESG Climate Tech LD

Multiflex Carnot Efficient Energy C-CHF
Nordea-1 Gbl Climate and Environ BP-EUR
Ninety One Global Environment A Ac EUR

LU0405846410
IE00B2QOLH16
BE0175279976
LU1136260384
LU0302296149
LU2145461757
LU1983299162
IEOOB3QJIN79
LU0124384867
IEOOB1XNHC34
LU0275317336
LU0823414635
LU2048586759
LU2257980289
LU1863261647
LU0330110163
LU0348926287
LU1939256001

ERSTE STOCK ENVIRONMENT EUR R01 VTIA EUR AT0000A2BYG1

Templeton Global Climate Change A Ydis
Pictet - Clean Energy Transition-P USD
Vontobel Fund - Clean Technology B-EUR
Vontobel Fund - Energy Revolution A-EUR
Schroder ISF Gbl Climate Change Eqty A a
GS Gbl Environm Impact Eqty Port E EUR A
Quest Management - Quest Cleantech Fd B
Candriam Sust. Eqty Climate Action C Th
KEPLER Umwelt Aktienfonds (T)

Jupiter Global Ecology Growth L EUR Acc
BNP Paribas Global Environment C

Pictet Global Environmental Opport P EUR
KBC Eco Fund Climate Change (auss.)
Sycomore Europe Eco Solutions RC
Deka-Umweltinvest TF

AXA WId ACT Clean Economy A t USD
MSCI WLD CL TRA CTB AE C

BNP Paribas Climate Impact D

LBBW Global Warming R

DWS SDG Global Equities LD

AMUNDI FUNDS GBL ECOLOGY ESG A EUR C

BIOTECHNOLOGIE WELT

Janus Henderson Horizon Biotechno A2 USD
Polar Capital Biotechnology Fund R EUR
Candriam Equities L Biotechnology C
Invesco NASDAQ Biotech UCITS ETF A
iShares Nasdaq US Biotechn ETF USD Acc
Allianz Biotechnologie A (EUR)

Bellevue Lux - Biotech B USD

DWS ESG Biotech LC

DekaLux-BioTech TF

HBM Global Biotechnology Fd A Cap USD
UBS Lux Equity Fund - Biotech USD P-acc
SEB Concept Biotechnology D

Pictet - Biotech-P USD

Franklin Biotechnology Discovery A acc
ERSTE STOCK BIOTEC EUR RO1 (A)

KOMMUNIKATION WELT

SPDR S&P U.S. Commun Serv Sel Sect ETF A
KBC Equity Fund Telecom (thes.)

DWS Global Communications ND

iShares S&P 500 Communi Sector ETF USD A
Xtrackers MSCI Wid Comm Serv UCITS ETF1C
SPDR MSCI World Communication Serv. ETF
Lyxor MSCI Wid Communi Serv TR ETF C EUR
Deka-Digitale Kommunikation TF

LU0029873410
LU0280430660
LU0384405600
LU0384406087
LU0302445910
LU2106861268
LU0346062424
LU1932633644
ATOOOUMWELTS
LU0231118026
LU0347711466
LU0503631714
BE0946843266
LU1183791794
DEOOODKOECTO
LU1914342180
LU1437021204
LU0406802685
DEOOOAOKEYM4
DE0005152466
LU1883318740

LU1897414303
IEO0B3VXGD32
LU0108459040
IE00BQ70R696
IEOOBYXG2H39
DE0008481862
LU0415392322
DE0009769976
LU0348461897
LU1540961759
LU0069152568
LU0118405827
LU0090689299
LU0109394709
AT0000746748

IEOOBFWFPX50
BE0167421966
DE0008474214
IEOOBDDRF478
IEOOBM67HR47
IEOOBYTRRG40
LU0533034129
DE0009771923

T

T
A
A
T
T
T
T
T
A
T
T
T
T
A
T
T
T
T
A
T
T
A
T
T
T
T
T
T
T
T
A
T
A
T
T
A
A
A
T
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457,89

24,08
469,14
184,04

5,76

14,04

35,38
126,26

84,88

Wih-
ung
usb
CHF
EUR
usb
usb
EUR
EUR
usb
EUR

usb
EUR
EUR
USD
USD
UsD
EUR
EUR

Auflage Fonds

jahr

2018
1998
1994
2018
2016
2016
2010
1996

volumen
825

Agio
%

0,00
3,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

laufende
Kosten %

Max. Drawdow:

5Jahre

36,45
33,15
32,46
46,81
50,53
32,21
35,23
35,38
27,87

30,39
38,83
37,42
49,87
42,57
33,51

38,23
33,33
48,98
33,68
54,32

39,64
32,64

30,33
38,52
32,96
49,57
36,42

34,40

31,37
33,14
29,17
34,16

30,72

33,91
34,65
30,81
30,49
32,36

30,69
30,62
38,26
38,25
28,51
35,26
33,48
31,08
39,03
36,37
21,72
46,21
46,41
30,78

35,02
30,71

45,11
4513
37,24
26,84

seit Auf.
37,46
34,07
55,69
52,19
70,24
59,13
35,33
35,38
28,22

77,88
44,54
73,02
49,87
66,28
66,94
32,18
38,23
80,07
88,80
66,58
58,51
35,23
29,08
33,08
41,35
53,87
32,26
37,72
57,17
67,04
32,96
53,70
55,26
31,29
49,50
34,38
36,10
57,12
43,10
29,17
61,03

68,21
35,78
33,91
34,65
48,24
51,15
56,85

46,36
38,41
69,68
39,40
38,25
62,58
42,26
77,93
41,48
39,03
75,23
69,70
64,71
67,25
64,45

45,31
87,97
78,52
47,47
45,11
4513
37,24
83,38

Vola%
1Jahr

25,50
22,50
24,68
22,05
24,25
20,67
13,78
18,37
17,25

18,81
28,98
27,37
42,17
30,45
32,35
26,81
23,94
24,61
29,70
32,00
43,59
23,17
22,54
23,03
22,96
20,22
24,66
31,47
27,24
30,04
25,00
24,65
21,89
24,28
22,31
23,83
21,43
21,32
25,50
23,76
21,61

22,55
24,76
21,77
24,41
21,95
17,09
16,17

16,89
16,04
15,63
15,25
15,25
11,88
14,85
18,27
13,27
15,28
18,89
16,15
17,55
16,58
12,76

24,44
20,60
17,61
24,34
21,65
21,66
22,36
14,66

Performance in % pro Jahr

1Jahr

3,34
-2,53

1,90
-4,87
-9,33
-8,10
-4,99
-8,33
-9,57

1,42
10,56
4,94
6,85
1,46
6,32
13,90
7,76
9,45
1,59
5,34
-18,21
-0,32
7,14
2,02
7,05
0,28
1,45
-3,75
7,94
3,13
0,97
-5,94
-4,32
-5,00
-0,10
-4,30
-348
2,19
1,65
-1,47
1,27

27,01
13,04
13,55
7,45
7,39
5,50
3,23
16,67
5,62
7,39
5,64
3,73
9,87
5,31
9,36

-15,38
-13,82
-13,04
-19,17
-18,08
-18,50
-19,13
-11,02

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

19,72
18,60
14,69
13,46
11,09
6,80
5,98
4,60
4,51

34,91
26,96
25,37
25,14
23,72
22,70
22,30
21,75
18,05
17,1
16,55
16,38
15,59
15,17
15,04
14,28
14,25
14,18
14,05
14,00
13,84
13,61
13,60
12,83
12,80
12,64
12,14
1,41
10,56
10,44
10,39
10,10
10,05

9,72

9,72

9,53

9,40

8,91

8,86

8,85

17,07
14,25
6,35
4,95
4,92
4,80
4,43
3,46
3,45
2,55
2,31
1,48
1,00
-1,01
-1,49

4,45
2,92
2,27
2,06
1,70
1,55
1,27
0,87

11,98
11,48
9,17
6,57
417

21,67
23,80
18,65
21,31
17,68
16,76
16,40
15,72
20,50
13,39
8,05
7,34
12,56
8,88
12,53
10,96
3,46
11,83
8,29
8,70
9,01
10,45
7,39
5,33
9,53
9,68
9,61
10,35
8,41
8,17

13,13
8,52
6,87
6,86
7,38
4,96
6,37
6,15
5,25
5,47
3,11
4,28
2,62
2,93

4,35
514
6,26
6,16
5,87
4,23

8,46
8,48
4,50
6,84
8,03
5,16
1,35
3,49
4,75

16,26
15,05
12,91
14,03
12,92

10,58
11,76
14,46
8,88
6,82
12,49

8,83
10,08
1,11

2,30
11,25
10,49

8,43

9,17
10,60

6,78

10,22

9,81
10,31
7.4
8,03

13,65
9,86
10,86
11,28
11,07
13,25
11,27
8,46
9,31
9,65
10,34

5,02
7,27

7,08

6,58
7,65

Fww
FundStars®
SOOOD
SOOO0
QO00
Q00
SO0
S0

<

<

S0

SO0
SOO00
SO0
SOTY
SO0
SO000
SOO00
SOO00
SO0
SOOO0
SOOO
SO0
SOOO
SOOO
SOTO
SO0
SOTO
SOTY

SO0
SOO00
SO0
SOOO
SOTY
QOO0
SO0
SO0
SO0
Dby
SO0

SO
<o
<o
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KONSUMwWELT |

Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV  ung  jahr  volumen o Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

AMUNDI S&P GLOBAL LUXURY UCITS ETF EUR C LU1681048630 T 208,75 EUR 2018 481 0,00 025 42,04 42,04 29,15 513 19,11 13,74 - | SOBO0
L&G Ecommerce Logist UCITS USD A ETF IEOOBFOMEN54 T 1474 USD 2017 252 000 049 3945 3945 23,10 -299 1884 12,15 - | OO000
Pictet - Premium Brands-P EUR LU0217139020 T 266,24 EUR 2005 517 500 200 3502 58,95 25,03 375 1596 12,54 9,08 | SODTD
GAM Luxury Brands Equity (EUR) A LU0329429384 A 388,58 EUR 2008 17 500 2,06 3328 46,60 24,94 459 1342 10,37 8,32 | HOOO
Xtrackers MSCI USA ConsDiscr UCITSETF 1D [EOOBGQYRR35 A 55,06 USD 2017 104 000 0,12 4186 41,86 3466 |-1656 10,85 12,78 - | D000
iShares S&P 500 Cons Staples Sect USD Ac  IE00B40B8R38 T 7,62 USD 2017 609 000 0,15 24,42 2442 16,86 315 1045 12,24 - | 90000
Lyxor Portfolio Strategy Defensive UCITS DEOOOETF7029 A 110,63 EUR 2018 23 0,00 0,40 - 15,70 9,71 -5,37 1,82 - - | OO0
ERSTE GLOBAL INCOME (A) ATO000A1G718 A 9395 EUR 2015 - 350 1,40 2303 23,03 9,95 -3,72 1,59 1,51 - | OO0
IAMF - Aktien Global systematic P LU0275529351 A 9,99 EUR 2007 2 000 418 1455 16,11 6,04 -4,40 1,51 0,67 0,95 | SO
Sauren Nachhaltig Defensiv X LU0313461773 T 1326 EUR 2008 28 500 234 1127 12,73 47 -2,36 1,50 0,26 0,84 | SOOTD
Luxembourg Placement Fund - Solitar Il LU0O197086910 A 148223 EUR 2004 22 000 1,15 15,06 15,06 9,52 -4,59 1,38 1,57 - | SOBO0
R+P Rendite Plus Ul | DEOOOAOM7WN2 T 129,38 EUR 2007 26 300 1,36 8,66 8,66 6,53 -2,93 1,38 1,81 1,37 | SO0OS
DZPB Vario - Rendite Plus 16 LU0085086071 A 66,53 EUR 1998 23 500 155 18,06 26,98 11,28 -3,31 1,37 0,02 1,49 | SOSOD
CS (Lux) Portfolio Fund Yield USD A LU0078046876 A 151,38 USD 1993 18 300 1,70 18,96 2419 9,02 -4,29 1,37 4,29 348 | SOOOO
Primus Inter Pares Strategie Ertrag DEOOOAOM2H88 A 10,65 EUR 2008 - 300 19 1321 13,21 6,34 -2,61 1,37 0,87 0,68 | SOOOD
UBS Strategy - Yield Sus (USD) P-dist LU0033041590 A 152150 USD 1991 34 250 155 19,80 19,80 8,99 -3,12 1,33 4,09 447 | SOOOO
Vermogensbaustein - defensiv LU0091827138 A 100,13 EUR 1998 30 300 219 16,49 16,49 7,97 -5,28 1,30 0,87 1,85 | SOOOO
KSAM Einkommen Aktiv B LU0389395053 T 141,52 EUR 2008 3 000 177 2042 20,42 9,53 -4,64 1,26 1,43 1,92 | SSSOO
FIVV-MIC-Mandat-Rendite DEOOOAONAAE3 T 70,78 EUR 2008 12 400 159 21,02 21,02 6,31 -2,03 1,23 2,18 2,34 | SOOOO
AMUNDI FUNDS TAR COUPON A2 EUR AD D LU1386074709 A 92,90 EUR 2016 - 450 124 11,95 12,35 6,46 2,11 1,18 0,42 - | 90000
AES Strategie Defensiv DEO00A111ZD6 A 51,10 EUR 2014 13 500 154 1509 15,09 7,87 -2,30 1,15 0,75 - | SOBOO
SALZBURGER SPARKASSE SELECT DACHFONDS A AT0000809280 A 88,30 EUR 1999 14 350 1,10 17,13 21,39 9,08 -5,73 1,08 1,03 211 | SOOOO
PrivatDepot 3 (A) DEOOOAODNG16 A 31,31 EUR 2005 36 300 208 1573 26,69 8,60 -6,11 1,04 0,79 1,56 | SSSOD
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Diversif R VTA ATO000A105C5 T 102,96 EUR 2013 36 000 1,11 9,80 9,80 6,78 -5,37 0,99 0,85 - | OO000
FVV select AMI DE0005117576 A 65,33 EUR 2000 22 500 1,17 1471 19,14 9,60 -6,21 0,99 1,94 2,37 | SOOOO
Deka-Multimanager defensiv CF DEOOODK2J8R3 A 106,54 EUR 2016 17 300 203 16,36 16,36 9,79 -5,20 0,97 0,64 - | 90000
HB Fonds - Substanz Plus P LU0378037153 A 69,91 EUR 2008 16 500 1,83 13,13 13,13 8,59 -2,26 0,92 2,33 2,46 | SOODD
VV-Strateg BW-Bank Aktienallokation 35 LU1896846141 A 1069,93 EUR 2019 43 6,00 086 - 14,44 8,92 -4,08 0,92 - - | 00000
GS Global Multi-Asset Conservat Ptf Base LU1057460591 A 106,55 USD 2014 - 550 148 20,15 20,15 9,30 -5,08 0,91 3,75 - | SO0O0
HAC Quant RENDITEPLUS defensiv global R DEO00A2DTL45 A 24,34 EUR 2017 - 300 1,41 9,47 9,47 481 -3,43 0,88 -0,05 - | 9000

3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 A 443 EUR 1998 68 3,00 1,01 15,24 27,15 9,02 -4,04 0,87 0,75 2,80 | OO0
COLLEGIUM Portfolio I (T) DE000A0Q2SJ5 T 6519 EUR 2008 4 500 156 22,41 2411 10,52 -2,61 0,83 0,85 1,70 | SSSOD
0DDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR DEO00AOD95Q0 A 68,49 EUR 2005 568 3,00 128 1245 12,45 7,88 -4,04 0,83 1,58 220 | SOOTD
Swiss Rock (Lux) Dachfonds - Rendite A LU0349308998 T 12,95 EUR 2008 18 300 1,63 17,09 22,03 8,72 -3,50 0,78 1,57 1,83 | SOBOO
Julius Baer Strategy Income (CHF) A LU0099839614 A 87,02 CHF 1999 4 500 167 1547 26,09 7,98 -5,92 0,78 2,31 2,33 | SO00O

FINANZ-DIENSTLEISTUNGEN WELT

Invesco Financials S&P US Sel Sector Acc IE00B42Q4896
iShares S&P 500 Financials Sector UCITS IE00B4JNQZ49
SPDR S&P U.S. Financials Select Sector IEO0BWBXM500
Xtrackers MSCI USAFinancials UCITSETF 1D IEOOBCHWNT26
Lyxor MSCI World Financials TR ETF A EUR LU0533032859
SPDR MSCI World Financials UCITS ETF IEOOBYTRR970
Xtrackers MSCI World Financ UCITS ETF1C  IEO0OBM67HL84

- 000 014 43,03 43,03 21,02 | -095 11,92 9,47 13,33 | SODBO
1000 USD 2015 1219 000 0,15 43,02 43,02 21,01 -0,95 11,91 9,47 - | 90000
40,76 USD 2015 389 000 015 4292 4292 2097 | -091 11,91 9,48 - | DODOD
2532 USD 2017 363 000 0,12 4398 4398 21,88 | -1,35 11,59 9,31 - | S0000

223,82 EUR 2010 85 0,00 030 4261 42,61 19,79 334 11,32 7,32 9,37 | OO
52,98 USD 2016 321 000 030 4356 4397 18,62 369 11,15 7,28 - | 9000
24,33 USD 2016 523 000 025 4363 44,04 18,63 3,76 11,13 7,26 9,63 | DODO

221,93 EUR 2018 112 000 035 4262 42,62 19,82 294 11,04 7,12 - | 9000

AMUNDI MSCI WORLD FINANC UCITS ETF EUR C LU1681045883

Xtrackers LPX PrivEqty Swap UCITS ETF1C  LU0322250712 87,71 EUR 2008 285 0,00 0,70 47,94 76,63 37,07 | -968 1084 11,35 11,65 | 3OO
Fidelity Global Financial Service A EUR LU0114722498 4890 EUR 2000 362 525 1,91 39,36 64,52 18,96 4,34 10,66 6,95 9,06 | SODD
RT VIF Versicherung International Fds A AT0000858907 - 400 168 4152 67,87 11,95 | 12,69 10,52 863 1025 | SODDD
BGF World Financials Fund A2RF USD LU0106831901 3599 USD 2000 935 000 1,82 4840 7392 2443 599 10,36 7,15 9,56 | SO
DNB Fund - Private Equity B LU0302296065 240,24 EUR 2007 91 500 1,58 46,07 7861 3492 | -7,87 1031 1123 11,41 | SSOS

Guinness Gbl Money Managers Fd C EUR Acc  IEOOBGHQF748 17,36 EUR 2013 1 500 1,99 47,09 47,09 29,56 -3,54 10,15 5,80 - | OOO

iShares S&P U.S. Banks UCITS ETF USD Acc  IEO0BD3VOB10 542 USD 2018 408 0,00 0,35 = 51,11 23,67 | -12,53 9,1 = - | 99
iShares Listed Private Equity ETF USD D IE00B1TXHL60 25,06 USD 2007 923 0,00 0,75 50,18 82,84 29,47 -8,13 907 1161 11,22 | SOD
Partners Group List Inv-List PrivEqtyEUR LU0196152788 326,91 EUR 2004 109 500 219 46,58 77,55 29,38 -9,96 8,87 10,04 11,77 | SO
NN (L) Banking & Insurance P Cap. LU0119198637 873,11 USD 1997 - 300 180 4568 79,25 18,71 0,05 7,80 4,63 7,56 | SO
SEB Listed Private Equity Fund C LU0385668222 395,33 EUR 2009 88 1,00 155 3860 38,60 27,52 -2,83 7,57 7,79 8,55 | OO
Robeco New World Financials (EUR) D LU0187077481 91,54 EUR 1998 202 500 1,71 43,67 78,57 21,07 -1,14 7,50 6,37 8,89 | OO
KBC Equity Fund Finance (thes.) BE0166985482 803,76 EUR 1998 114 300 186 4428 7535 22,77 -0,70 7,29 2,78 6,95 | &
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CHALLENGE Financial Equity Fd S Class A IE0004490672 8,51 EUR 2001 - 300 29 414 41,41 17,43 3,96 7,23 2,03 -1%

GESUNDHEIT / PHARMA WELT

Xtrackers MSCI USAHealthCare UCITSETF 1D  IEOOBCHWNW54 51,35 USD 2017 649 000 0,12 28,18 28,18 13,59 3,09 1288 13,85 - | 90000
Invesco HC S&P US Select Sector ETF Acc IEOOB3WMTH43 604,51 USD 2009 - 000 0714 2842 28,42 13,92 3,18 12,82 13,75 14,98 | SOOOO
iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS IE00B43HR379 982 USD 2015 2277 0,00 0,15 2841 2841 1391 317 12,81 13,76 - | DODSS
SPDR S&P U.S. Health Care Select Sector IEOOBWBXM617 38,33 USD 2015 458 0,00 0,15 2835 28,35 13,89 319 12,79 13,73 - | SO00T
AB SICAV | International Health Care AX LU0037065322 570,38 USD 1983 - 500 146 26,25 41,79 14,21 095 12,02 13,60 14,16 | SSSSD
iShares MSCI Wid Hith Care Sector ETF D IE00BJ5JNZ06 6,77 USD 2019 825 0,00 0,25 = 26,97 13,27 420 11,17 = - | SO009
KBC Equity Fund Pharma (thes.) BE0166584350 2372,53 EUR 1998 236 300 1,75 28,06 60,14 13,51 063 10,73 12,10 11,07 | SSSSD

Xtrackers MSCI WidHealthCare UCITSETF 1C  IEOOBM67HK77 46,40 USD 2016 1725 000 025 26,98 26,98 12,49 2,07 1041 1239 12,88 | SOOOOD

SPDR MSCI World Health Care UCITS ETF IEOOBYTRRB94 54,23 USD 2016 468 0,00 0,30 26,95 26,95 12,47 1,94 1033 12,38 - | 90000
Lyxor MSCI Wrld Health Care TR ETF C-EUR  LU0533033238 42453 EUR 2010 739 000 030 26,68 26,68 13,92 1,37 10,19 1224 1254 | SSOOO0
C WW - C WorldWide Healthcare Select 1A LU0090908194 141,49 EUR 1998 - 000 168 3226 56,71 17,36 5,03 9,70 10,43 9,42 | BOD
Variopartner SICAV Sect Healthc Op P USD LU1849504722 717,55 USD 2018 41 200 1,58 - 28,83 11,57 4,74 9,49 - - | 00000
Candriam Equities L Oncology Impact R LU1864482788 256,77 USD 2018 5 350 1,10 - 2465 13,37 5,67 9,42 - - | SOO00
BNP Paribas Health Care Innovators C LU0823416762 1481,77 EUR 2013 1057 3,00 1,98 2580 32,66 13,47 2,37 932 11,57 - | OB000
SISF Healthcare Innovation A Acc LU1983299246 139,98 USD 2019 67 500 184 - 27,31 1467 | -4,39 9,23 - - | D000
JPM Global Healthcare A (acc) - USD LU0432979614 456,47 USD 2009 1181 500 1,72 26,98 27,80 13,06 0,18 9,18 1230 13,16 | SODD
Polar Capital Healthcare Opportun EUR IE00B28YJQ65 39,76 EUR 2007 14 500 1,61 33,11 3311 1329 5,55 917 11,17 14,16 | SO

A A A A A A A A A A D> - >

UBS Lux Equity Sus Health Tran USD P-acc LU0085953304 371,16  USD 1998 87 300 1,79 30,02 4211 12,65 -1,25 914 11,34 11,84 | SOOS
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UniSector: BioPharma A LU0101441086 161,17 EUR 1999 618 400 186 2522 56,70 14,16 2,37 867 1043 10,16 | SODD
DWS Health Care Typ 0 NC DE0009769851 34182 EUR 1997 334 000 1,70 2577 53,03 12,74 | -3,18 865 10,23 11,33 | HODD
DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG AL LU0117118041 84,36 EUR 2000 69 3,00 185 3020 5394 20,85 -2,23 8,60 9,16 9,70 | SO
Janus Hend Global Life Sciences B USD a. IE0002128837 37,22 USD 2000 7 000 339 2780 52,02 11,32 4,33 853 1041 13,30 | OO
Deka-Nachhaltigkeit Gesundheit CF LU0348413229 408,68 EUR 2008 489 375 1,52 26,12 26,12 11,86 0,41 849 1093 11,41 | DODO
BGF World Healthscience Fund A2 USD LU0122379950 60,83 USD 2001 6777 0,00 182 26,14 37,19 12,00 1,96 844 1259 13,62 | DODD
Schoellerbank Global Health Care AT0000721501 23,03 EUR 2001 19 500 280 2592 53,96 12,75 1,94 8,08 950 10,92 | SSSS
Edmond de Rothschild Healthcare A EUR LU1160356009 1388,78 EUR 2015 402 0,00 232 2576 4325 13,32 0,39 8,07 1081 10,06 | SSSD
NN (L) Health Care P Cap. LU0119209004 271068 USD 1996 - 300 1,80 2584 47,00 12,26 2,61 793 1067 1223 | OSSO
Fidelity Susta Gbl HealthCare A-Euro LU0114720955 62,27 EUR 2000 351 525 1,90 27,91 51,19 14,81 -4,53 789 11,19 1129 | SSSD
KBC Equity Fund Medical Technologies t BE0170813936 5225,71 USD 1999 204 300 1,72 3449 50,68 15,53 -9,57 7,73 977 1266 | DO

Amundi Healthcare Stock (A) AT0000754270
LO Funds - Golden Age (USD) P D LU0431649291
Bellevue Lux - Medtech & Services T EUR LU0433846515
SPDR MSCI Europe Health Care UCITS ETF IEO0BKWQOH23

A
T
A
T
A
T
T
T
T
A
T
A 23,16 EUR 2000 - 500 243 2668 55,73 11,59 | -0,04 7,56 964 11,11 | SSOO
A 30,56 USD 2009 1 500 187 3283 32,83 1575 | -2,26 7,32 8,70 9,50 | OOO
T 159,92 EUR 2009 48 500 1,79 3399 3399 1762 | -8,12 707 11,82 13,09 | OOO
T 186,48 EUR 2014 617 000 0,18 2435 2554 14,31 -0,03 6,83 10,61 - | 900
AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS FR0010688192 T 341,10 EUR 2008 58 0,00 025 2427 2572 14,38 0,00 6,81 10,60 852 | OO0
AXA Framlington Longevity Eco A thes USD  LU0266013472 T 276,78 USD 2007 14 550 200 32,18 44,77 15,99 1,48 6,77 8,12 9,48 | OO
L&G Healthcare Breakthrough USD Acc ETF  IEOOBK5BC677 T 12,56 USD 2019 119 0,00 0,49 48,69 20,44 | -14,34 6,67 = - |99

T
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Xtra MSCI EurHeCa ESG Scree UCITS ETF1C  LU0292103222 186,88 EUR 2007 124 0,00 020 2473 34,63 14,04 | -0,67 6,63 10,36 8,90 | OOD
DNB Fund - Health Care Retail A LU1660425346 1573 EUR 2017 6 500 160 25,06 2506 13,48 3,33 6,56 10,21 - | 9009
Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare ETF Ac  LU1834986900 126,08 EUR 2019 546 0,00 0,30 = 2476 14,44 | -0,37 6,44 = - | 900
Invesco STXX Eur 600 Optim Hith Care ETF IEOOB5MJYY16 34366 EUR 2009 - 000 020 2588 2588 15,38 -0,96 6,26 9,93 8,65 | OO
iShares STOXX Europe 600 Health Care DE DE000A0Q4R36 99,71 EUR 2001 631 000 046 24,65 48,45 14,48 -0,52 6,18 10,03 8,77 | 5SS
Bellevue Lux - Sust. Healthcare B EUR LU1819586261 167,08 EUR 2018 - 500 220 = 2393 16,29 -5,44 6,07 - - | 9009
iShares Healthcare Innovation UCITS ETF IEO0BYZK4776 732 USD 2016 1281 0,00 040 42,23 42,23 16,93 -5,16 5,86 4,98 - |90
Bellevue Lux - Healthcare Strategy B EUR LU1477743386 22413 EUR 2016 46 500 220 26,37 26,37 17,65 -6,14 5,83 8,15 - | 900
L&G Pharma Breakthr UCITS USD A ETF IEOOBFOH7608 11,68 USD 2017 66 000 049 27,53 27,63 10,77 5,38 5,04 71 - | 900
Wellington Gbl Health Care Eqty USD D Ac IEO0BOOLSD17 42,41 USD 2006 1122 500 197 29,71 40,11 12,20 -1,46 4,7 8,60 13,40 | 33O
Baillie Giff Widwide Health Inno B EUR A IEO0BGGJJB67 12,83 EUR 2018 87 0,00 0440 = 51,42 19,88 -1,37 4,68 = - |90
apo Medical Opportunities R LU0220663669 192,43 EUR 2005 750 500 1,77 26,04 33,47 11,03 -1,16 4,42 5,69 971 | OO
Invesco Gbl Health Innov. Care A (USD) a LU1775982595 166,39 USD 1994 128 500 1,92 27,92 47,20 1471 -4,81 4,26 9,26 8,94 | OO
Bellevue Lux - Digital Health B EUR LU1811048138 211,72 EUR 2018 - 500 219 = 54,50 27,86 -7,62 4,25 = - |90
Fondita Healthcare B F14000321096 13451 EUR 2018 - 0,00 200 = 30,50 16,29 | -12,13 4,22 = -

Pictet - Health-P USD LU0188501257
RobecoSAM Sust Healthy Living Eqt EUR D LU2146189407
Variopartner MIV Global Medtech P1 CHF LU0329630999

308,86 USD 2004 52 500 2,01 29,78 42,80 12,84 | -4,86 3,58 7,45 911 | 5O
247,44 EUR 2007 - 500 17 27,90 52,78 14,92 -1,37 3,52 6,50 7,86 | OO
2191,23 CHF 2008 273 500 1,55 34,58 36,87 17,39 | -13,09 3,44 921 12,72 | <

AXA WF Framlington Robotech A thes. EUR LU1536921650
Swisscanto (LU) Eqty Sustai Gbl Water AT LU0302976872

189,56 EUR 2017 264 550 1,75 3513 3513 30,56 -9,18 10,45 9,51 - | 9%
274,88 EUR 2007 - 500 1,86 3402 54,10 20,51 0,04 1036 10,00 9,06 | SODD

L&G Batt Value-Chain UCITS USD A ETF IEOOBFOM2Z96 T 18,27 USD 2017 941 000 049 39,03 39,80 2665 | 11,12 2994 17,86 ol DDA
iShares Electric Vehic & Driv Tech ETF A IEOOBGL86Z12 T 701 USD 2019 880 0,00 040 = 42,51 28,03 2,58 16,68 = - | 9000
WisdomTree Artificial Intellig ETF USD A IEOOBDVPNG13 T 47,84 USD 2018 355 0,00 040 = 46,78 29,87 | -18,02 14,68 = - |00
KBC Eco Fund CSOB Water (thes.) BE0947250453 T  1837,27 CZK 2007 4136 3,00 2716 33,32 56,06 23,81 16,61 14,52 8,14 8,26 | OODO
KBI Water Fund A EUR IE00B2Q0L939 T 39,53 EUR 2008 7 0,00 = 38,61 38,61 20,13 6,59 14,16 11,28 10,81 | SOSTD
SPDR S&P U.S. Industrials Select Sector IEOOBWBXM724 T 43,26 USD 2015 205 000 0,15 4233 4233 21,77 8,33 14,08 11,32 - | O0000
iShares S&P 500 Industr Sector ETF USD A IEOOB4LNON13 T 8,33 USD 2017 197 000 0,15 4241 4241 21,81 8,33 14,07 11,30 - | 90000
Invesco Indust S&P US Sel Sector ETF Acc IE00B3YC1100 T 545,67 USD 2009 - 000 014 4245 4245 21,82 833 1406 11,30 13,16 | SOOD
L&G Clean Water UCITS ETF USD Acc ETF IEOOBK5BC891 T 15,10 USD 2019 467 0,00 0,49 = 3599 22,03 492 14,02 = ol D DDA
Schroder ISF Smart Manufactur A Acc USD LU2097341411 T 12696 USD 2020 6 500 1,87 = 4111 23,96 -029 13,44 = - | 9009
Pictet - Robotics-P dy EUR LU1279334301 A 236,18 EUR 2015 402 500 1,98 35,66 3566 27,67 -7,37 13,05 12,11 - | 9%
iShares Automation & Robotics ETF USD A IEOOBYZK4552 T 1066 USD 2016 2807 0,00 040 4459 44,59 26,51 -5,16 12,62 9,38 - | 9%
L&G ROBO Gbl Robotics & Autom UCITS USDa IEOOBMW3QX54 T 21,42 USD 2014 906 0,00 080 42,95 42,95 28,00 -6,33 12,57 8,26 - | 9%
AMUNDI STXX GBL ARTIFICIAL INTELLIETFC LU1861132840 T 76,69 EUR 2018 398 0,00 035 = 34,09 23,80 -6,61 12,52 - - | OODTS
Candriam Robotics & Innovative Technol C LU1502282558 T 308,26 USD 2017 16 350 1,94 41,79 41,79 26,62 -6,08 12,19 11,51 - | 900D
RobecoSAM Sustainab Water Equities EULRD  LU2146190835 T 479,92 EUR 2001 - 500 1,7 34,49 53,81 21,92 287 11,92 1080 11,15 | SISO
CHALLENGE Industr and Mat Eqty Evol S A IE0004464008 T 21,97 EUR 2000 - 3,00 = = = = 571 1191 9,18 =
BNP Paribas Aqua C LU1165135440 T 196,16 EUR 2008 1255 3,00 223 37,28 37,28 24,01 155 11,87 11,24 11,03 | 3OO
FBG 4Elements 1A LU0298627968 A 113,39 EUR 2007 1 500 123 3382 34,54 23,65 068 1164 10,71 9,87 | OO0
KBC Eco Fund Water (auss.) BE0175478057 A 1446,51 EUR 2000 258 300 1,86 34,80 55,61 22,81 275 11,35 9,46 974 | SOOO
Lyxor MSCI Wid Industrials TR ETF Ac EUR LU0533033402 T 429,12 EUR 2010 42 0,00 030 3860 38,60 22,01 540 11,24 9,05 1051 | 3OS
SPDR MSCI World Industrials UCITS ETF IEOOBYTRRCO2 T 53,09 USD 2016 57 0,00 030 3929 39,29 20,66 575 11,17 9,06 - | 900
Xtrackers MSCI World Indust UCITS ETF1C  IEOOBM67HV82 T 46,70 USD 2016 201 000 025 39,29 39,29 20,68 582 11,16 9,04 10,79 | SOS
JSS Sus Eqty - Green Planet P EUR dis LU0333595436 A 266,81 EUR 2007 137 3,00 221 34,83 46,56 23,55 1,12 10,58 8,04 8,33 | OO0
Thematics Water Fund R/A (USD) LU1923621640 T 164,32 USD 2018 - 400 200 = 34,38 19,04 2,03 1045 = - | 900D

T

T

ROHSTOFFE GEMISCHT WELT

AMUNDI AKTIEN ROHSTOFFE - A (C) DE0009779884 T 164,56 EUR 2000 127 4,00 0,62 55,00 60,45 27,48 6,50 3293 13,13 7,37 | OOOOS
Ninety One Gbl Nat Res A Acc USD LU0345780950 T 1585 USD 2008 174 500 1,95 50,50 6540 2587 | 1534 2798 1498 6,81 | CLHOLD
BGF NaturalResourcesGrowthincome A2 USD LU0612318385 T 13,70 USD 2011 219 000 1,82 50,26 54,24 26,13 988 2567 13,49 6,97 | SOOBO
Inve STXX Europe 600 Optim Basic Resourc ~ IEOOB5SMTWY73 T 599,53 EUR 2009 - 000 020 4570 68,05 31,14 | -2,81 2514 13,56 8,33 | DOOBO
Lyxor STOXX Europ 600 Basic Resour ETFA  LU1834983550 T 9586 EUR 2019 540 0,00 0,30 - 4500 30,24 | -2,09 24,99 - - | 00000
iShares STOXX Europe 600 Basic Resourc. DEOOOAOF5UK5 A 65,16 EUR 2002 428 0,00 046 4549 73,80 30,29 | -1,93 24,89 12,38 7,94 | GOOBO
Franklin Natural Resources A acc USD LU0300736062 T 819 USD 2007 - 525 18 71,14 82,09 2828 | 17,06 2335 6,31 0,82 | OO
JPM Global Natural Resources A (acc) EUR ~ LU0208853274 T 21,53 EUR 2004 298 500 1,75 47,01 75,69 26,97 508 2220 11,51 3,12 | HOOBO
Craton Capital Global Resources Fund A 110043890743 T 121,49 USD 2008 5 500 219 51,25 87,03 32,63 | -2000 21,89 7,01 2,07 | OGO
LTIF (SIA) - Natural Resources EUR LU0244072335 T 14491 EUR 2005 36 000 225 63,85 75,42 24,96 9,60 20,93 6,81 385 | OO

Earth Exploration Fund Ul (EUR R) DEOODAOJ3UF6 T 35,64 EUR 2006 21 500 2,31 47,58 83,57 31,04 | -16,65 20,88 9,06 292 | OO

A

AGIF Global Metals and Mining A EUR LU0589944643 65,60 EUR 2011 35 500 1,85 4645 79,12 30,60 -6,83 20,23 9,28 1,66 | 5SS
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Bakersteel Gbl Fds SICAV Electrum A2 EUR LU0229009351 T 73,86 EUR 2005 23 500 215 36,78 9320 2742 -5,74 20,09 16,61 711 | SSOS
iShares S&P 500 Materials Sector USD Acc IE00B4MKCJ84 T 882 USD 2017 135 000 0,15 37,00 37,36 2354 694 18,88 12,48 - | 9000
SPDR S&P U.S. Materials Select Sector IEOOBWBXM831 T 40,14 USD 2015 5 000 0,15 37,11 37,51 23,49 697 1886 12,42 - | 9000
DekaLux-GlobalResources TF LU0349172725 A 96,14 EUR 2008 66 0,00 223 4869 58,45 22,74 326 1843 9,26 4,04 | SO0
XtrackMSCI EurMat ESG Screen UCITS ETF1C  LU0292100806 T 139,04 EUR 2007 52 0,00 020 4520 7394 2451 -2,80 17,30 8,28 597 | OO
Xtrackers MSCI WorldMaterialsUCITS ETFIC  IEOOBM67HS53 T 54,48 USD 2016 282 000 025 3805 41,51 22,82 230 16,95 10,29 843 | OO0
Lyxor MSCI World Materials TR ETF Ac EUR ~ LU0533033824 T 49941 EUR 2010 54 0,00 030 3457 3457 2391 1,85 16,94 10,26 8,13 | OO
SPDR MSCI World Materials UCITS ETF IEOOBYTRRF33 T 57,70 USD 2016 124 000 030 37,92 39,15 22,81 221 16,90 10,29 - | 9000
JHHF Responsible Resources A2 EUR LU1073139583 T 146,16 EUR 2014 2 500 197 4331 44,19 30,58 -5,74 16,88 8,07 - | OO
Barings Global Resources Fund A USD Inc IE0000931182 A 2381 USD 1994 247 500 195 5509 80,38 22,77 | 11,54 16,29 7,52 341 | OO
T. Rowe Price Gbl Natur Resources Eqty A LU0272423673 T 9,98 USD 2007 22 500 1,77 50,68 65,37 24,50 8,02 16,15 8,24 465 | OO0
AS SICAV | Wid Resources Eqty S a USD LU0505784297 T 16,86 USD 2010 39 500 211 46,15 51,99 20,84 556 15,72 8,97 472 | SO
Schoellerbank Global Resources (A) ATOO00AOGTZ4 A 98,01 EUR 2010 2 500 2,78 36,52 59,52 19,67 -3,27 14,02 7,27 085 | OO
RobecoSAM Smart Materials Equities EURD  LU2145463613 T 328,69 EUR 1999 - 500 1,7 36,65 77,20 30,26 -045 11,92 5,93 926 | &
ALTIS Fund Global Resources LU0188358195 A 167,09 EUR 2004 7 500 233 4525 61,92 21,32 6,29 11,76 7,08 39 | OO
SUNARES - Sustainable Natural Resources LU0344810915 A 87,99 EUR 2008 16 500 244 34,05 68,68 3512 |-12,77 10,91 6,93 1,9 | &
ME Fonds - Pergamon A LUO179077945 A 806,89 EUR 2004 18 500 233 3375 77,98 20,50 -4,83 9,32 439 -216 | S
VCH Expert Natural Resources B LU0184391075 T 12,31 EUR 2004 14 500 243 39,60 82,97 23,62 -4,65 9,21 454 -0,73 | &
Carmignac Portf Clima Transit A EUR a LU0164455502 T 298,11 EUR 2003 204 400 180 5419 6412 21,42 -1,70 6,86 0,53 061 | &
World Vision
ROHSTOFFE EDELMETALLE WELT
STABILITAS GOLD+RES SPECIAL SITUATIONS P LU0308790152 T 50,78 EUR 2007 15 500 2,68 4898 88,37 37,12 [-17,15 16,21 16,24 242 | SO0
Landolt Inv. (LUX) - Gold USD LU0145217120 T 4589 USD 2003 10 200 228 4557 80,69 32,00 |-1440 1266 11,01 1,08 | SOSOD
Earth Gold Fund Ul (EUR R) DEO00A0Q2SD8 T 94,68 EUR 2008 93 500 224 4487 80,46 31,41 |-2497 11,69 1257 2,71 | SO0O
NESTOR Gold Fonds B LUO147784465 T 170,64 EUR 2002 17 300 2,14 39,52 7936 27,82 |-14,00 10,57 9,03 1,20 | SSSOD
DJE - Gold & Ressourcen PA (EUR) LU0159550077 A 171,42 EUR 2003 65 500 199 32,56 6549 20,95 -9,67 9,85 5,53 1,28 | SOSOO
Konwave Gold Equity Fund (USD) B LU0175576296 T 197,09 USD 2003 47 150 1,78 52,99 82,72 31,77 | -18,04 9,16 9,59 1,82 | SOGS
Jupiter Gold & Silver Fund L USD Acc IE00BYVJR809 T 13,95 USD 2016 72 500 1,83 49,90 49,90 2354 | -16,67 7,12 6,36 - | OO0
Franklin Gold and Precious Metals Cl A a LU0496367417 T 564 USD 2010 - 525 183 48713 7913 30,57 | -25,62 6,28 9,48 0,00 | 35S
VanEck - Global Gold UCITS USD R1 Acc IEO0BYXQSCO6 T 67,02 USD 2017 - 000 110 5045 72,61 27,08 |-15,70 6,10 8,43 043 | SO
Invesco Gold & Special Minerals A thes. LU0505655562 T 596 USD 2010 19 500 1,9 47,93 76,70 31,22 | -19,55 541 6,99 -0,67 | 50D
VanEck Gold Miners UCITS USD A IEOOBQQP9F84 T 31,28 USD 2015 741 000 053 4975 49,75 31,76 | -15,92 3,82 9,77 - | SOOOD
Ninety One Global Gold A Inc USD LU0345780521 A 63,73 USD 1990 63 500 191 53,73 7360 32,52 |-14,46 3,60 9,64 1,75 | 9000
DWS Inv Gold and Prec Metal Eqts LC LU0273159177 T 95,75 EUR 2006 80 500 161 37,24 76,22 29,43 | -19,21 3,43 966 -055 | SODD
STABILITAS - PACIFIC GOLD+METALS P LU0290140358 T 165,24 EUR 2007 76 500 203 41,73 77,09 36,52 |-17,50 3,36 9,73 549 | OO0
iShares Gold Producers UCITS ETF IE00B6R52036 T 12,42 USD 2011 1639 0,00 055 50,82 79,28 30,05 |-14,05 3,22 9,98 0,51 | SOOTS
Amundi Gold Stock (A) AT0000857040 A 16,81 EUR 1985 - 500 180 39,77 76,83 29,14 | -15,66 3,22 767 -1,12 | SOOO
Craton Capital Precious Metal Fund A LI0016742681 T 100,09 USD 2003 13 500 2,19 52,39 86,57 27,07 | -29,08 2,99 223 -232 |
UBS SolactGbl PureGoldMin UCITS ETF A-d IEO0B7KMNPO7 A 13,79 USD 2012 78 000 043 56,79 68,68 33,22 |-10,68 2,57 9,32 1,84 | 55O
BakerstGlIbIFdPrecious Metals A2 EUR LU0357130854 T 390,23 EUR 2008 89 500 266 46,06 7521 29,22 |-18,47 2,40 8,95 8,05 | SOOTD
Lyxor NYSE Arca Gold BUGS (DR) ETF I D LU0488317701 A 22,18 USD 2010 333 000 065 5066 8398 32,13 | -19,25 2,29 875 -229 | 3OO
Market Access NYSE Arca Gid BUGS ldx LU0259322260 T 86,22 EUR 2007 64 0,00 065 40,66 79,53 32,70 |-19,74 1,78 826 -261 | 3OO
1-AM Gold Equities Fund R (T) ATO000AO7HE7 T 98,04 EUR 2007 - 500 190 4328 71,72 2832 | -16,46 1,46 7,64 095 | &%
BGF World Gold Fund A2 USD LU0055631609 T 32,02 USD 1994 2762 000 206 5378 7487 26,03 |-14,49 1,27 634 -080 | OO
L&G Gold Mining UCITS ETF USD Acc. ETF IEOOB3CNHG25 T 27,39 USD 2008 124 000 065 54,10 77,71 3427 | -20,69 1,23 7,94 064 | OO
Commaodity Capital - Global Mining Fund P LU0459291166 T 78,62 EUR 2009 26 500 2,77 49,13 88,13 28,51 | -40,94 1,15 0,51 3,50 | &
Sprott-Alpina Gold Equity Fund A CH0002783535 T 249,78 USD 1992 - 000 187 5260 78,87 30,55 | -20,67 1,13 461 -2,18 | OO
Schroder ISF Global Gold USD A Acc LU1223082196 T 100,86 USD 2016 59 500 1,84 56,44 56,44 32,67 |-18,63 0,55 6,98 - |00
STABILITAS - SILBER+WEISSMETALLE P LU0265803667 T 40,15 EUR 2006 127 500 2,04 4296 92,05 27,03 |-25,30 0,34 926 -0,27 | OO
Tocqueville Gold P FR0O010649772 T 128,63 EUR 2008 48 350 214 43,09 71,74 31,63 | -24,72 0,15 363 -253 | &
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS A (USD) LU0794517200 A 50,61 USD 2012 - 200 220 5290 7439 2691 |-2097 0,08 400 -2,74 | OO
LO World Gold Expertise Fund (EUR) P A LU0172581844 T 10,49 EUR 2003 7 500 240 5419 80,62 34,15 |-2437 -0,04 093 -456 | &
VanEck Junior Gold Miners USD A IE00BQQPIGI1 T 30,54 USD 2015 397 000 055 57,64 57,64 3326 |-19,11 -0,31 5,74 -
SafePort Silver Mining Fund 10026391222 T 31,53 EUR 2006 4 650 234 5920 8484 2897 |-1963 -6,00 -362 -636 | O
SafePort Gold & Silver Mining Fund 10020325713 T 76,47 EUR 2005 7 650 212 5871 8090 2838 |-2251 -9,19 -155 411 |&
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

Uranium Resources Fund A 110122468528 T 2327 CHF 2011 19 300 193 62,12 91,25 46,73 332 3448 511 -513 | 50O
SPDR S&P U.S. Energy Select Sector UCITS IEOOBWBXM492 T 31,76 USD 2015 614 000 0,15 67,36 67,36 3587 | 28,79 30,31 1342 - | DO000
iShares S&P 500 Energy Sector UCITS ETF IEO0B42NKQOO T 825 USD 2015 1761 000 0,15 67,29 67,29 3564 | 2867 29,92 13,12 - | BO0BO
Invesco Energy S&P US Select Sec ETF Acc  IE00B435CG94 T 550,05 USD 2009 - 000 014 6823 72,86 3593 | 27,06 29,80 13,03 6,34 | BOODO
Xtrackers MSCI USA Energy UCITS ETF 1D IEOOBCHWNS19 A 44,04 USD 2017 73 000 012 67,40 67,40 3512 | 27,95 2866 12,45 - | D000
iSh 0il&Gas Explor&Product UCITS ETF IEO0B6R51Z18 T 2439 USD 2011 368 0,00 055 7440 8348 37,12 | 13,86 2861 10,48 1,81 | OO0
Schroder ISF Global Energy A Acc LU0256331488 T 17,08 USD 2006 114 500 185 79,76 92,74 31,68 | 19,44 26,14 549 -283 | O

L&G US Energy Infrast. MLP UCITS ETFUSD  IEOOBHZKHS06 A 535 USD 2014 34 000 025 7473 82,85 2576 | 16,85 2599 10,86 - |00
iShares MSCI WId Energy Sector ETFUSD D  IEO0BJ5JP105 A 6,78 USD 2019 396 0,00 0,25 - 59,29 29,64 | 2347 23,35 - - | OO000
Xtrackers MSCI World Energy UCITS ETF1C  IEO0BM67HM91 T 4578 USD 2016 1147 0,00 025 64,69 68,92 2969 | 23,33 23,11 1091 551 | SOOOO
SPDR MSCI World Energy UCITS ETF IEOOBYTRR863 T 47,25 USD 2016 549 0,00 030 64,68 64,68 2966 | 2324 2305 10,84 - | 0000
BGF World Energy Fund A2 USD LU0122376428 T 23,38 USD 2001 2085 0,00 206 6597 80,20 30,73 | 20,00 22,75 9,97 251 | Q000
Lyxor MSCI Wid Energy TR UCITS ETF C-EUR ~ LU0533032420 T 407,32 EUR 2010 127 000 030 6251 62,88 31,01 | 22,26 22,44 10,40 496 | SOOD
AMUNDI MSCI WORLD ENERGY UCITS ETFEURC LU1681046006 T 401,71 EUR 2018 75 0,00 035 62,65 62,65 30,95 | 22,11 22,08 10,11 - | 000
SPDR MSCI Europe Energy UCITS ETF IEOOBKWQOF09 T 192,55 EUR 2014 1103 0,00 0,18 5870 58,70 23,19 | 2502 19,54 9,87 - | O000
Invesco Morning US Energy Infra MLP dist IEO0B8CJW150 A 4436 USD 2013 - 000 050 7365 81,94 2805 | 2052 19,30 7,79 -9

NN (L) Energy P Cap. LU0119201019 T  1379,10 USD 1997 - 300 180 6877 7874 3025 | 22,32 18,97 7,15 2,76 | OO
Guinness Global Energy Fund C USD Acc IE00B2Q91V27 T 8,30 USD 2008 28 500 199 70,08 7967 2783 | 17,718 18,93 5,85 1,05 | OO
Amundi ETF MSCI Europe Energy UCITS ETF  FR0010930644 T 354,58 EUR 2010 37 000 025 5879 58,79 2340 | 2348 18,59 9,35 6,65 | OO
Xtrack MSCI Eur En ESG Scree UCITS ETF1C LU0292101796 T 114,38 EUR 2007 71 000 020 5621 56,21 2427 | 21,92 17,58 9,22 6,05 | 3OO
PIMCO MLP & Energy Infrastru E USD inc IEOOBRS5SV26 A 583 USD 2014 - 500 189 67,94 7400 2873 | 12,49 17,30 8,09 - o
InvescoSTOXX Europ 600 Optimis Oil & Gas  IEOOBSMTWH09 T 259,59 EUR 2009 - 000 020 5699 56,99 22,65 | 2092 17,28 8,95 584 | OO
TBF SMART POWER EUR R DEOOOAORHHC8 A 76,27 EUR 2009 - 500 169 4797 47,97 24,07 | 11,73 17,00 5,67 407 | SOBO
iShares STOXX Europe 600 0il & Gas UCITS ~ DEO0OAOHO8M3 A 36,92 EUR 2002 1315 0,00 046 56,38 56,38 22,33 | 20,27 16,82 8,68 584 | OO

Lyxor STOXX Europe 600 0il & Gas ETF Acc LU1834988278 T 58,61 EUR 2019 361 0,00 0,30 - 55,37 22,30 | 20,14 16,72 - - |00
Raiffeisen-Energie-Aktien (A) AT0000688668 A 123,45 EUR 2002 13 000 217 57,92 72,13 2401 | 16,53 13,86 468 -065 | O
Optinova Convention & Clean Energy I-EUR ~ DEOOOA14NSW1 T 116,90 EUR 2015 11 000 1,67 27,77 29,47 20,64 | -0,25 8,27 3,80 - | 900
Stuttgarter Energiefonds LU0434032149 T 40,22 EUR 2009 29 500 292 3741 46,05 17,15 1,85 6,03 4,00 1,88 | &

ROHSTOFFE INDUSTRIEMETALLE WELT

Structured Solu Next Generat Resources A LU0470205575 A 211,52 EUR 2010 154 500 2,18 6513 7559 30,12 | -16,18 49,96 12,24 1350 | SOS
BGF World Mining Fund A2 USD LU0075056555 T 67,53 USD 1997 4574 0,00 2,06 42,19 8494 31,19 | -536 26,33 14,58 454 | BOOBO
VanEck Global Mining UCITS ETF USA A IEOOBDFBTQ78 T 32,10 USD 2018 448 0,00 0,50 - 3885 3053 | -521 22,30 - - | BO00O
DWS Global Natural Resources Eqty Typ 0 DE0008474123 A 81,59 EUR 1983 80 000 172 4899 69,60 23,19 934 21,65 9,46 355 | QODO
Allianz Rohstofffonds - A - EUR DE0008475096 A 93,49 EUR 1983 469 500 1,81 46,29 81,75 30,33 | -6,64 20,05 9,22 1,67 | OO0
Invesco Materials S&P US Sel Sec ETF Acc IEOOB3XM3R14 T 485,88 USD 2009 - 000 o014 37,11 37,11 23,56 6,89 1874 1265 12,08 | BSOS
Konwave Transition Metals Fund (EUR) B LU1022033648 T 138,78 EUR 2014 8 150 1,78 - 4553 3598 | -1067 17,13 - - |00
SPDR MSCI Europe Materials UCITS ETF IEOOBKWQOL68 T 283,96 EUR 2014 57 0,00 0,18 3508 36,84 2398 | -246 15,18 8,69 - | 900
Invesco STXX Europ 600 Opti Const & Mate ~ IEOOBSMTY309 T 484,50 EUR 2009 - 000 020 4167 4167 26,85 8,66 11,21 893 10,10 | &%
ABAKUS New Growth Stocks LU0418573316 T 226,26 EUR 2009 10 500 2,12 3578 3578 37,07 | -670 20,31 20,22 17,60 | BSOSO
Fidelity Funds Global Technology A EUR LU0099574567 A 4891 EUR 1999 6668 525 1,89 31,77 82,36 23,71 -050 18,15 18,78 20,24 | BBOBD
PrivilEdge Fidelity Technology (USD) P A LU1390458310 T 66,30 USD 2016 3 500 187 3157 3157 2528 | -0,09 18,10 18,82 - | BO0BD
BIT Global Internet Leaders 30R - | DEO00A2N8127 T 248,87 EUR 2019 - 300 190 - 67,09 2352 |-2059 17,73 - - | 9000
Threadneedle (Lux) Global Technology DU LU0444973449 T 121,59 USD 2010 66 1,00 230 3826 3826 28,04 |-1045 1681 16,93 19,17 [ BOOBD
SPDR S&P U.S. Technology Select Sector IEOOBWBXM948 T 72,87 USD 2015 520 0,00 0,15 3381 3381 2783 | -627 16,24 19,67 - | BO00O
Inv Technol S&P US Select Sector ETF A IEO0B3VSSLO1 T 340,45 USD 2009 - 000 014 3483 3483 27,70 | -620 1580 19,44 20,02 | BIODD
iShares S&P 500 Information Technology IEOOB3WJKG14 T 17,25 USD 2015 2923 0,00 0,15 33,69 3369 2789 | -658 1572 19,45 - | OO000
Xtrackers MSCI USA InfoTech UCITS ETF 1D [EOOBGQYRS42 A 59,99 USD 2017 737 000 0,12 34,78 34,78 2766 | -848 1513 18,91 - | OO00O
EdR Fund Big Data A CHF LU1244893852 T 216,14 CHF 2015 4 000 220 3420 3420 1693 | -1,27 1422 11,28 - | OO000
Xtrackers MSCI WorldInfoTech UCITSETF 1C  IEO0BM67HT60 T 51,59 USD 2016 1764 0,00 0,25 36,07 36,07 2757 | -827 1404 17,35 1944 | DBOOBO
SPDR MSCI World Technology UCITS ETF IEOOBYTRRD19 T 98,83 USD 2016 410 0,00 030 36,04 36,04 2754 | -829 1394 17,29 - | OO000
Lyxor MSCI World Inform Techno TR C-EUR ~ LU0533033667 T 468,46 EUR 2010 985 000 030 3186 31,86 2873 | -887 13,79 17,06 19,00 | DS
iShares MSCI WId Inf Techn Sec ETFUSD D IEO0BJ5JNY98 A 7,69 USD 2019 242 0,00 025 - 39,08 2803 | -964 13,47 - - | 9000
Invesco Elwood Global Blockchain ETF Acc  IEOOBGBN6P67 T 61,39 USD 2019 - 000 065 - 60,61 32,94 | -36,49 13,28 - - | 900
Lyxor MSCI Semicond. ESG Filt. ETF Acc LU1900066033 T 22,43 EUR 2019 26 0,00 0,45 - 39,40 41,21 -950 13,16 - - | 0000
Robeco Digital Innovations F EUR LU1602110758 T 179,34 EUR 2017 - 000 09 3157 31,57 26,69 | -545 12,46 10,31 - | 0000
DNB Fund - Technology Retail A LU0302296495 T 811,83 EUR 2007 395 500 156 3332 57,48 22,10 | -2,03 1236 1393 17,95 | BOODD
JPM US Technology A (dist) - USD LU0082616367 A 32,37 USD 1997 1365 500 1,73 51,17 9489 29,73 |-1500 11,39 1640 1853 | SO
Allianz Informationstechnologie A (EUR) DE0008475120 A 397,57 EUR 1983 245 500 1,80 36,78 8829 21,80 |-1528 11,15 11,20 14,62 | 3OO
KBC Equity Fund We Digitize (thes.) BE6213773508 T 537,25 USD 1997 165 3,00 175 4323 88,70 26,00 |-12,97 10,95 12,81 1564 | SSOD
AGIF Global Hi-Tech Growth A USD LU0348723411 A 38,20 USD 2008 78 500 2,08 3858 3858 21,50 |-1584 10,90 11,00 14,15 | 3OO
ERSTE STOCK TECHNO EUR RO1 (A) AT0000754262 A 118,52 EUR 2000 6 400 202 3581 8554 2459 |-11,51 1041 1344 1648 | SOOO
VanEck Video Gaming and eSports ETF USDA  IEOOBYWQWR46 T 30,97 USD 2019 501 0,00 0,55 = 49,87 25,54 | -15,42 9,92 - - | SOOO
AB SICAV | International Technology A LU0060230025 T 522,98 USD 1995 - 500 201 49,83 78,63 27,14 | -15,45 9,77 1376 1578 | GO0
Vitruvius Growth Opportunities USD LU0108749556 T 193,37 USD 2000 4 300 195 4474 84,06 26,27 | -13,60 946 11,16 1522 | SOBO
BGF World Technology Fund A2 USD LU0056508442 T 5461 USD 1995 4581 000 1,82 4889 88,83 27,18 | -15,75 9,16 1489 17,74 | SOO
Rize Cybersecur and Data Priva USD A ETF IEO0BJXRZJ40 T 559 USD 2020 114 0,00 045 - 40,81 22,93 | -13,76 9,10 - -

UniSector: HighTech A LU0101441672 A 157,19 EUR 1999 677 400 185 3285 80,46 28,63 | -12,19 9,10 12,05 14,27 | SOOD
Jan Hend Horizon Global Techno Lead A2 LU0070992663 T 12869 USD 1996 1307 500 1,88 41,87 89,19 25,17 | -10,59 885 12,17 1539 | OO0
Deka-Technologie CF DE0005152623 A 56,69 EUR 2000 189 375 146 3332 86,66 21,36 | -11,06 883 11,81 1534 | OO0
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz AL LU0117118124 A 14,82 EUR 2000 118 300 1,82 3156 86,19 21,92 | -6,96 8,65 870 11,44 | 50O
iShares Digital Security UCITS ETF USD A IEO0BG0J4C88 T 6,28 USD 2018 1558 0,00 0,40 - 36,27 1833 | -8,81 8,06 - - | 500
Deka-Technologie TF DE0005152631 A 45,19 EUR 2000 289 0,00 218 3376 88,18 21,41 | -11,51 801 1087 14,50 | SO
Franklin Technology Fund Class A a USD LU0109392836 T 30,38 USD 2000 - 525 181 51,46 82,71 30,10 | -20,14 790 13,08 16,72 | OO
L&G Cyber Securi UCITS ETF USD acc ETF IEOOBYPLS672 T 19,24 USD 2015 2400 0,00 069 39,62 39,62 24,46 | -16,60 7,34 10,77 - |00

JSS Sustain Eqty Tech Disruptors P USD a LU1752456340 T 13291 USD 2018 66 3,00 1,88 - 46,08 26,62 | -16,83 6,91 - - | G300
UBS Equity - Tech Opportunity USD P-a LU0081259029 T 524,93 USD 1997 76 3,00 210 4548 84,13 31,65 | -21,73 6,77 992 1466 | OO



Fondsname

SPDR S&P U.S. Utilities Select Sector
iShares S&P 500 Utilities Sector USD Acc
Inv Utilities S&P US Sel. Sec. ETF A
Xtrackers MSCI World Utilit UCITS ETF 1C
SPDR MSCI World Utilities UCITS ETF
iShares STOXX Europe 600 Utilities (DE)
Lyxor MSCI World Utilities TR ETF A EUR
SPDR MSCI Europe Utilities UCITS ETF
Lyxor STOXX Europe 600 Utilities ETF Acc
Xtr MSCI Eur Util ESG Scree UCITS ETF 1C
Invesco STOXX Europe 600 Optimised Utili

IMMOBILIEN WELT

Invesco Real Estate S&P US Select Sect A
iShares US Property Yield UCITS ETF
Invesco Res Global Real Assets A USD a
Neuberger Berman US Real Est Sec USD A A
Nordea-1 Global Real Estate Fund BP-USD
VanEck Vectors Global Real Estate ETF
Global Real Estate Value Fund A USD

DWS Invest Gbl Real Est Secu LD

SPDR Dow Jones Global Real Estate ETF Di
T. Rowe Price Funds Gbl Real Estat Sec A
Jan Hend Horiz Gbl Property Eqts A1 USD
Robeco Sustainable Property Eqts (EUR) D
Neuberger Ber Gbl Real Estat Sec USD A A
HSBC FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED UCITS
AXA WF Fram Gbl Real Estat Sec E t EUR

iSh Devel Mark Prop Yld ETF USD Dist
AMUNDI INDEX FTSE EPRA NAREIT GBL AU D
Morgan Stanley US Property Fund (USD) A
Franklin Global Real Estate A acc USD

AB SICAV | - Gbl Real Estate Securit. A

JPM Gbl Real Estate Securit USD A a USD
BGF World Real Estate Securities A2 USD
First Sentier Gbl Prop Secur VI USD Dist

DF Global Real Estate Inv. R

KBC Select Immo World Plus (thes.)

HSBC GIF Global Real Estate Equity AD
Schroder ISF Global Cities A Acc

JH Global Real Estate Equity Inc A2 Euro
LLB Aktien Immobilien Global (CHF) P
Principal Gbl Property Securities acc. A

B&l Global Real Estate Securities S

Lyxor FTSE EPRA/NAREIT Gbl Dev ETF D USD
NN (L) Global Real Estate P Cap.

Morgan Stanley Global Property USD A
abrdn Il Gbl Real Estate Sec Sust A th
SKAGEN m2 A

La Francaise System Gbl Listed Rea Est R

IMMOBILIEN EUROPA

iShares MSCI Target UK Real Estate UCITS
iShares UK Property UCITS ETF GBP (Dist)
LLB Aktien Immobilien Europa (A)

DPAM B Real Estate Europe Dividend Sus B
Jan Hend Horizon Pan Europ Prop Eqty A2
BNP PARIBAS IMMOBILIER ISR R

KBC Select Immo Belgium Plus (thes.)

BNP Paribas Europe Real Estate Secur C
AXA WF Framling Eur Real Estate Sec A t
AXA Aedificandi D

Xtrackers FTSE DevEurRealEst UCITSETF 1C
BNPP Eas FTSE EP/NAR Dev Eur UCITS QD
DPAM B Real Estate Europe Sustainable B

ISIN

IEOOBWBXMB69
IE00B4KBBDO1
IEO0B3VPKB53
IE00BM67HQ30
IEOOBYTRRH56
DE000A0Q4R02
LU0533034558
IEOOBKWQOPO7
LU1834988864
LU0292104899
IEO0B5SMTXKO03

IEO0BYM8JD58
IEO0B1FZSF77

LU1775977595
IE00BOT0GQ85

LU0705260189
NL0009690239
L10402109693

LU0507268513
IEO0B8GF1M35
LU0382932068
LU0209137206
LU0187079180
IEOOBSPPW651

IE00B5L01S80

LU0266012409
IE00B1FZS350

LU1328852147
LU0073233958
LU0229948087
LU0074935502
LU0258923563
LU0842063009
IEOOBK8FXP21

LU2026829528
BE0166979428
LU1163227579
LU0224508324
IE0033534995

L10028614944

IE00B62KPK41

110301993643

LU1812091350
LU0250172185
LU0266114312
LU0277137690
NO00010657356
DE0009763276

IEOOBRHZ0398
IEO0B1TXLS18

AT0000746250
BE6213829094
LU0088927925
FR0012182889
BE0153263034
LU0283511359
LU0216734045
FR0000170193
LU0489337690
LU1291091228
BE0058187841

AMUND FTSE EPRA EUROPE REAL ESTATE EUR C LU1681039480
Xtrackers FTSEDevEurexUKReaEstUCITSETF1C IEOOBPSFKB21

iShares STOXX Europe 600 Real Estate DE
Morgan Stanley European Property EUR A
DPAM B Real Estate EMU Dividend Sust B
BNP FTSE EPRA/NAREIT Euroz Capped QD
SPDR FTSE EPRA Europe ex UK Real Estate
DPAM B Real Estate EMU Sustainable A
NN (L) European Real Estate P Dis.

iShares European Property Yld ETF EUR Di
KBC Select Immo Europe Plus (thes.)
Immobilien Werte Deutschland A

BNPP Eas FTSE EP/NAR Dev Eur ex UK Gr C
Wiener Privatbank European Property (A)

DE000A0Q4R44
LU0078113650
BE0942186256
LU0192223062
IE00BSJCQV56

BE6289023283
LU0119205275
IEO0BOM63284

BE0166978412
DEO0OA2PE1EQ
LU2008763935
AT0000500277

A/T Riicknahme-

T
T
T
T
T
A
T
T
T
T
T

>A—A—A—A> A A —A—A—A>—A>> A A A —"A—"A>>—A> A —A>—A>> > - - >>—

>A>A>>> A A —A> A A —A> A> A A - - - - >>>

preis / NAV
38,37
7.4
434,92
29,96

240,72

21,06
27,85
12,99
23,01
190,87
36,90
95,74
150,53
32,89
25,20
18,21
183,63
10,20
20,80
143,72
22,80
92,65
66,21
12,55
24,86
12,25
14,37

90,71
1756,63

Wah- Auflage Fonds

ung
usb
usb

jahr

volumen
30
502
155
17
187
36
153
37
22

512
8
219
6
221
25
240
1
27

140

905
15

158

Adgio
%

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
5,00
0,00
5,00
0,00
3,00
3,00
5,50
4,50
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5,75
0,00
0,00
0,00
2,00
3,00
0,00
3,00
5,00
0,00
5,00

laufende
Kosten %

0,15
0,15
0,14
0,25
0,30
0,46
0,30
0,18
0,30
0,20
0,20

0,14

0,40
0,40
2,23
1,76
1,88
0,42
1,73
1,98
1,77
1,67
0,33
0,40
1,76
0,35
0,33
0,46
1,64
1,77
0,40
0,30
1,79
1,60
0,40
1,75
1,53
0,40
2,20

Max. Drawdown

5Jahre

36,18
36,33
36,36
34,20
34,09
33,14
33,88
32,92

33,01
33,42

38,73
45,54
42,41
38,25
41,73
42,15

40,96
43,36
38,57
40,53
37,26

43,04
40,20
43,13
43,33
46,23
41,92
42,67
40,29
40,99
38,29

39,17
41,67
39,58
39,41
39,60

41,70
43,16
43,30
40,90
40,74
27,03
40,96

31,74
39,88
41,29
39,47
45,94
42,47
41,11
42,93
45,83
43,93
46,46
46,43
45,37
46,64
47,58
48,04
46,60
46,67
47,77
48,86

50,04

50,21
50,79

51,12

seit Auf.
36,18
36,33
36,36
34,20
34,09
51,25
33,88
32,92
33,06
51,33
33,42

38,73
74,98
70,87
72,54
41,73
42,15
38,28
40,96
43,36
45,00
70,72
71,32
37,84
43,04
72,93
70,34
43,33
74,49
70,74
73,41
72,05
40,99
38,29
35,73
73,89
41,67
71,85
74,95
71,62
41,81
41,70
43,16
68,09
72,27
75,95
27,03
73,05

31,74
80,11
78,98
39,47
78,11
42,47
41,11
42,93
68,72
68,43
46,46
46,43
74,46
46,64
47,58
78,02
79,20
56,19
71,07
48,86
48,23
72,47
65,07
81,36
47,48
52,54
76,53

Vola %
1Jahr

18,41
18,46
18,44
15,34
15,29
20,89
16,27
20,17
20,81
20,71
20,93

24,18
22,86
22,88
23,49
23,79
22,43
22,22
22,65
22,29
22,87
22,12
22,14
21,19
20,84
22,46
20,03
21,16
25,43
22,80
22,02
22,83
22,26
22,18
23,17
23,77
23,04
23,32
24,37
18,21
21,47
22,89
21,18
21,38
21,43
22,16
21,20
21,59

24,87
31,09
30,83
24,77
33,39
31,31
23,76
30,90
30,72
27,98
31,13
31,07
30,37
31,14
31,75
33,54
29,45
28,21
29,20
31,67
29,16
31,99
30,11
32,45
21,33
33,40
31,09
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Performance in % pro Jahr

1Jahr
2,50
2,53
2,47
0,77
0,78
-0,02
-0,16
0,44
-0,08
-0,82
-0,38

-10,31
-9,94
-2,69

-13,10

-13,58

13,27

-23,78
-27,82
-21,26
-21,90
-27,97
21,70
-25,07
-23,13
-26,90
-23,94
-29,18
-20,38
-28,10
-29,56
-27,10
-30,24
-23,55
-23,64
-25,26
29,32
-24,04
-28,98
-30,26
-31,46
-35,51
-32,47
-35,76

3Jahre 5Jahre 10 Jahre

3,98
3,95
3,92
2,68
2,66
2,20
2,20
2,18
2,17
1,58
1,39

4,01
2,89
2,18
1,33
1,09
0,67
0,64
0,28

-0,04

0,11

0,15

0,15

-0,31

-0,45

-0,46

-0,52

-0,67

-0,76

-0,77

-0,88

1,22

-1,30

-1,44

-1,54

-1,70

-1,95

-1,9

2,15

2,25

2,35

2,4

2,49

2,70

2,92

-3,04

-3,33

-3,63

-4,03
-5,36
-6,03
6,36
-6,50
-7,07
-7,26
-7,59
-8,03
-8,18
-9,58
-9,70
-9,76
9,98

-10,07

10,12

-10,23

-10,32

-10,61

-10,99

11,13

12,35

12,58

12,64
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12,04
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12,03
10,27
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10,78
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10,37
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8,76
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6,58
5,75
5,44
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7,34
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3,44
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4,62
4,65
5,06
4,51
4,46
3,26
5,51
1,69
1,85
6,12
3,49
2,54
0,89
3,51
2,29
37

0,10
1,25
0,77
-0,09

1,91
-1,04

1,28
2,10
-0,90
1,35
2,31
2,45
2,70
-2,66
1,71
3,14
-4,26
-3,64
-353
-2,55
-4,74
-4,03
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-5,07

10,66
8,87
8,29
8,32

8,02
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7,13
431
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6,26
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5,53
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422
5,89
4,84
5,10
413
5,24
4,01
3,93
421
4,14
5,74
4,67
4,43
2,49
3,32
4,14
2,51
2,71
3,11
3,81
5,64

3,04
2,66
5,90
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5,33
4,76
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1,95
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosien% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Ninety One Gbl Macro Allocat A Acc USD LU1821325948 T 26,21 USD 2018 155 500 1,93 - 24,45 11,70 799 10,32 - - | 00000
KB Vermdgensverwaltungsfonds DEO00ATCXUT2 A 11,65 EUR 2011 20 3,00 1,28 2534 2573 19,21 -2,19 6,89 4,07 295 | OOTDO
DC Value Global Balanced (PT) DEOOOAOYAX72 T 20545 EUR 2010 28 500 1,43 1945 19,45 11,83 -5,06 6,35 7,96 6,81 | DOTTO
nowinta - PRIMUS Balance LU0386305550 A 17,59 EUR 2010 42 500 230 29,12 29,12 16,46 -3,87 6,32 5,20 564 | DOTDO
Templeton Global Balanced Fd A Qdis USD LU0052756011 A 2225 USD 1994 - 525 165 2834 47,87 1543 -1,29 6,11 4,47 522 | DOTBO
Franklin Income Fund Class A (Mdis) LU0098860793 A 10,15 USD 1999 - 525 167 2368 42,58 10,87 0,12 5,90 6,53 566 | DOODO
HB Fonds - Rendite Global Plus P LU0378037310 A 7399 EUR 2008 8 500 192 2424 2424 1359 -3,26 5,79 3,56 3,16 | SOTDO
FIRST EAGLE AMUNDI INC BUILD FD AE-QD D LU1095739733 A 100,16 EUR 2014 497 500 1,80 2248 22,48 12,26 1,51 5,78 5,72 - | OO000
ACATIS VALUE EVENT FONDS A DEO00AOX7541 T 324,40 EUR 2008 4432 500 1,80 2583 2583 15,04 -2,47 5,68 6,13 567 | DOOBO
Davy ESG Multi-Asset Fund A EUR dist IEO0BF47M508 A 416 EUR 2004 20 0,00 093 21,16 37,00 13,66 -3,62 5,57 7,25 734 | SOOOO
T. Rowe Price Fds Gbl Allocation Exten Q LU1614212352 T 12,98 USD 2017 1 000 079 2423 2423 11,23 -2,35 5,55 7,58 - | OO000
PTAM Global Allocation R DEOOOATJCWX9 T 190,25 EUR 2011 79 300 1,77 2314 23,14 17,88 -8,46 5,37 6,26 583 | DOOBO
BGF Global Allocation Fund A2 USD LU0072462426 T 66,27 USD 1997 6369 0,00 1,77 2322 3396 11,17 -4,11 5,35 6,26 6,20 | SOODO
Lyxor Portfolio Strategy UCITS ETF DEOOOETF7011 A 140,35 EUR 2016 173 000 045 2360 2360 13,83 -5,30 5,22 524 - | O0000
ME Fonds - Special Values B LU1377969701 T 281,35 EUR 2016 9 000 159 2847 28,47 16,93 -7,13 5,06 4,97 - | 00000
VR-PrimaMix - Global LU0499958816 A 121,32 EUR 2010 44 300 1,98 23,88 23,88 7,08 -3,82 5,05 3,20 3,55 | OODDO
antea R DEOOOANTE1A3 T 108,50 EUR 2007 - 500 1,76 22,03 22,03 9,53 -3,87 4,87 3,84 4,00 | SOTSO
Sauren Global Balanced A LU0106280836 T 20,70 EUR 1999 416 500 220 19,23 35,85 7,46 -0,48 4,83 2,78 3,33 | D000
Wachstum Global | A DEOOOAONJGU7 A 90,52 EUR 2008 48 0,00 1,08 2351 2351 11,7 -0,91 4,72 2,97 459 | SOTDO
Sauren Nachhaltig Ausgewogen A LU0313462318 T 19,30 EUR 2008 67 300 232 17,67 21,85 7,38 -2,97 4,69 2,70 347 | OOOBO
VV-Strategie - Arche T1 LU0454822940 A 14563 EUR 2009 72 7,00 1,79 20,11 20,11 9,63 -7,61 4,65 3,62 1,52 | SOOGO
Meritum Capital - Accumulator | LU0666995013 T 156,26 EUR 2011 5 000 147 21,89 21,89 9,95 0,83 4,51 2,74 380 | DOTDO
DJE - Zins & Dividende XP (EUR) LU0553171439 A 180,25 EUR 2010 940 000 086 12,62 12,62 8,53 -0,66 4,32 4,18 6,10 | SOTDO
C-QUADRAT ARTS Total Ret Balanced TEUR ~ AT0000634704 T 202,85 EUR 2003 166 500 2,53 14,59 18,86 4,25 -3,60 4,32 1,58 247 | SO0O
MFS Global Total Return A2 USD LU0219442380 A 29,48 USD 1998 108 6,00 1,82 2382 3365 11,39 -1,64 4,30 5,54 6,10 | SOOBO
Swisscanto Portf Fd Sustain Balanced AA LU0136171393 A 197,95 CHF 2001 - 300 1,50 20,04 39,08 10,53 -5,58 4,28 5,28 525 | DODTD
GS Gbl Multi-Asset Inc Base Dist LU1032466366 A 102,85 USD 2014 3 550 156 23,06 2306 11,87 -1,29 4,27 6,73 - | 0000
BL Fund Selection - 0-50 B LU0430649086 T 148,63 EUR 2009 399 500 1,78 10,96 10,96 3,93 -1,34 4,21 2,66 3,04 | QOOOD
Swiss Rock (Lux) Dachfonds Ausgewogen A LU0349309376 T 17,30 EUR 2008 12 500 1,88 2554 30,83 12,39 -2,70 4,16 3,54 430 | SOOOO
PTAM Weltportfolio Ausgewogen DEOOOAOMYEHO T 63,44 EUR 2007 13 500 1,95 21,07 31,49 9,14 | -2,86 4,10 2,20 320 | OSOOOO
PARIUM - Balanced Fund P LU0425671673 T 62,92 EUR 2009 - 500 131 16,98 16,98 12,47 6,14 4,10 3,17 2,90 | OO0
Mediolanum Dynamic Collection S Class A IE0030608966 T 13,58 EUR 2001 - 300 320 2830 39,17 1411 -6,71 4,08 2,70 3,36 | OO0
Janus Henderson Balanced B USD acc. IE0031118809 T 28,40 USD 1998 7 000 288 2278 29,52 13,05 -6,44 4,04 7,33 7,23 | OOOGO
Frankfurter Stiftungsfonds R DEOO0A2DTMNG A 8538 EUR 2017 12 500 164 2241 22,41 8,04 | -0,12 4,04 0,38 - | O000O
apo VV Premium - Privat LU0395352460 T 102,45 EUR 2008 462 500 223 2985 29,85 12,89 -2,53 3,99 3,19 453 | OOO
Julius Baer Strategy Balanced (USD) A LU0236393608 A 131,72 USD 2005 3 500 180 2027 3538 10,07 -2,48 3,94 5,65 540 | SOTDO
Capital Group Global Allocation B EUR LU1006075656 T 17,85 EUR 2014 210 000 165 1844 18,44 12,14 -5,29 3,89 5,49 - | OO0
Variopartner Vontob Convict Balanc USD F LU1569888719 T 121436 USD 2017 47 3,00 1,93 21,88 21,88 9,87 -3,78 3,84 5,79 - | OO000
MultiManager Fonds 3 DE0007013609 A 96,16 EUR 2001 39 400 2,08 2794 41,76 12,44 -4,16 3,81 1,53 459 | SOOO
GS ESG Enhan Gbl M-A Bal Portf Base A LU1057461722 T 126,63 USD 2014 11 550 1,62 22,02 22,02 12,07 -4,69 3,81 5,29 - | O0000
BGF ESG Multi-Asset Fund A2 EUR LU0093503497 T 17,94 EUR 1999 879 000 145 16,73 42,72 11,49 -8,42 3,80 4,28 422 | SOOOO
Xtrackers Portfolio UCITS ETF 1C LU0397221945 T 251,46 EUR 2008 500 0,00 0,70 24,22 2422 14,23 -7,27 3,72 3,87 504 | SOOOO
db PrivatMandat Comfort - Balance ESG LU0193173159 A 144,58 EUR 2004 890 300 155 20,49 28,97 12,18 -3,71 3,65 2,76 3,33 | OOOOO
Der Zukunftsfonds C DEO00A2DTME9 A 54,04 EUR 2017 14 0,00 1,01 8,14 8,14 6,86 -3,59 3,50 2,04 - | 00000
SISF Global Multi-Asset Balanced A Acc LU0776414087 T 140,07 EUR 2012 61 400 158 17,24 17,40 12,56 -3,71 341 2,26 1,72 | OSSO
HanseMerkur Strategie ausgewogen DEO00A1JGB21 A 153,00 EUR 2011 44 0,00 1,59 15,48 1548 11,21 -1,79 3,38 3,24 422 | SOOOO
Managed ETFplus - Portfolio Balance DEOOOAOMIUNS T 66,88 EUR 2008 32 300 248 1235 18,44 9,50 2,04 3,35 1,89 2,30 | OOODO
BAGUS Global Balanced | (a) DEOO0A2N68V2 A 104,26 EUR 2019 6 000 164 = 21,63 11,05 -4,34 3,24 - - | O0000
VV-Strateg BW-Bank Aktienallokation 55 LU1896846224 A 114589 EUR 2019 43 6,00 087 = 18,22 10,61 -2,10 3,14 - - | OOT3O
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced USD B LU0078041133 T 304,63 USD 1993 188 400 1,89 2242 3596 11,27 -4,88 3,14 5,22 460 | SOOOT
Franklin DiversifiedBalanced A (acc) EUR LU1147470170 T 1420 EUR 2006 - 300 159 16,52 31,43 11,46 -6,92 3,14 0,68 249 | SOOO
DWS Invest ESG Multi Asset Income LD LU1054320970 A 92,46 EUR 2014 29 400 1,29 2318 23,18 11,02 -3,09 3,09 2,35 - | OO000
db PBC DB Best Allocation Balance ESG R LU0859635202 A 135,88 EUR 2013 2768 3,00 1,74 1542 15,42 10,93 -3,84 3,08 2,61 - | OOO00
OLB Invest Balance DEOO0A2DTNFO A 10565 EUR 2017 107 250 1,43 11,60 11,60 8,95 -0,75 3,05 2,55 - | O0000
DWS Concept ARTS Balanced LU0093746120 T 212,42 EUR 1999 48 400 235 16,66 39,92 4,20 -2,03 3,04 1,04 2,61 | DOOO
Access Balanced Fund (EUR) A (acc) LU0449913812 T 173,52 EUR 2009 69 500 169 1881 18,81 12,39 -6,41 3,00 3,40 3,95 | QOOOD
Westfalicafonds Aktien Renten DEOOOATXDYE4 A 6323 EUR 2014 16 1,00 099 16,15 16,15 11,03 -3,31 2,99 3,47 - | 00000
DJE Gold & Stabilitatsfonds PA LU0323357649 A 120,76 CHF 2008 190 500 189 16,25 19,49 7,68 -6,75 2,96 3,16 2,39 | OOOOO
ACATIS Champions Sel ACATIS Val Performe ~ LU0334293981 A 162,36 EUR 2008 71 500 165 2241 26,14 11,34 -6,26 2,93 1,70 3,96 | OOODO
BBBank Wachstum Union DE0005314249 T 68,75 EUR 2000 225 250 158 2598 3821 18,97 -7,43 2,86 2,43 417 | SO0
UBS (Lux) SICAV 1 All-Rounder USD P-acc LU0397594465 T 186,01 USD 2009 20 400 1,49 17,30 17,30 9,37 -5,46 2,85 5,65 4,80 | SOTDO
R-co Valor Balanced C EUR FRO013367265 T 11581 EUR 2018 116 450 1,42 = 21,09 1322 -3,09 2,83 - - | O0000
FERI Strategieportfolio Ausgewogen P LU1321874015 A 58,76 EUR 2015 6 500 130 1575 15,75 9,65 -7,32 2,82 2,95 - | D000
UBS Strategy - Balanced Sus USD P-dist LU0049785529 A 2151,48 USD 1994 17 250 1,74 24,63 32,23 10,70 -2,42 2,82 4,61 563 | DOOOO
Luxembourg Placement Fund - Solitdr LU0159025070 A 2080,11 EUR 2003 8 000 1,13 19,16 19,16 12,13 -5,40 2,81 2,66 - | OOT0O
Julius Baer Strategy Balanced (CHF) A LU0047988133 A 119,15 CHF 1993 7 500 178 1921 36,88 9,23 -5,19 2,81 3,88 3,96 | SOOOO
FTGS Franklin MA Balanced A USDa IEOOBQQPSN94 T 117,46 USD 2015 - 500 1,68 2544 2544 10,88 -6,50 2,77 4,20 - | D000
DWS Strategic ESG Allocation Balance LC LU1740984924 T 113,62 EUR 2018 1 300 079 2093 20,93 12,28 -6,49 2,77 3,28 - | 0000
CS (Lux) FundSelection Balance EUR B EUR  LU0984159805 T 136,03 EUR 2013 173 500 2,21 22,23 22,23 12,63 -5,65 2,75 2,09 - | 0000
AGIF Dynamic Multi Asset Strat SRI 50 A LU1019989323 A 142,72 EUR 2014 579 400 1,76 18,07 18,07 10,63 -7,69 2,67 2,82 - | 0000
PM 3 (USD) (R) (T) ATO000A255G9 T 105593 USD 2019 - 10,00 2,06 - 19,14 8,57 -3,56 2,67 - - | 00000
VP Bank Strategy Fund Balanced (USD) - B 110014804020 T 1706,92 USD 1998 11 000 1,71 19,53 37,23 8,41 -2,78 2,66 4,96 437 | SOOOO
Patriarch Select Wachstum B LU0250687000 A 15,43 EUR 2006 15 575 323 20,02 27,48 10,50 -3,98 2,65 0,99 3,01 | DO0S
DB PWM I Act. Ass. All. ESG Core USD A LU0327312798 T 189,02 USD 2009 24 6,00 048 20,60 20,60 824 | -3,40 2,63 5,25 588 | DOTBO
Vermégensfonds Balance DYN LU0123853748 T 97,41 EUR 2001 88 400 061 22,80 3359 12,65 -6,66 2,62 4,05 4,09 | SOOS
Mediolanum Socially Responsible Coll LA IEOOBCZNHK63 T 572 EUR 2015 - 300 292 2293 22,93 13,70 -6,81 2,61 3,24 - | 9000
Volksbank BiGiitersloh Nachhaltigkeitsinv DEO0O0AOM8OH2 A 60,96 EUR 2009 178 4,00 1,41 22,33 22,33 17,00 -8,25 2,59 3,26 427 | SOOG
GLOBAL SELECT INVEST - A DE000A2DW004 A 50,10 EUR 2017 13 500 225 2496 2496 1574 | -538 2,54 1,30 - | 9000
Swisscanto Portf Fd Sust Balanced EUR AA  LU0208341965 A 130,20 EUR 2005 - 300 150 19,16 30,23 13,46 -8,31 2,50 3,45 433 | SOODO
VP Bank Strategy Fund Balanced (CHF) - B 110014803709 T 162596 CHF 1995 51 0,00 1,88 1825 32,55 8,32 -5,21 2,48 3,68 3,18 | SOOBO
0DDO BHF Polaris Balanced DR-EUR LU0319574272 A 80,63 EUR 2007 264 300 156 21,32 2419 11,24 -3,25 2,48 3,02 461 | SOOO
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen o Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
W&W Sachlnvest DEO00A1J19U7 A 5362 EUR 2013 - 500 1,41 22,89 22,89 1047 -9,62 2,46 2,52 - | SO0O
PremiumStars Wachstum - AT - EUR DE0009787069 T 213,17 EUR 2001 144 250 184 2137 3351 12,13 -7,25 2,45 4,21 574 | SOOOG
PrivatDepot 4 (A) DEOOOAODNG24 A 3364 EUR 2005 5 350 225 19,10 3890 10,84 -6,14 2,45 1,49 2,31 | SO00
ABN AMRO Sust Prof 4 ABN AMRO Pr N nachh LU1890807867 A 107,86 EUR 2018 1 500 163 = 22,13 12,00 -4,93 2,44 - - | 9000
Saphir Global - BALANCED B LU0154397185 T 33,72 EUR 2003 30 550 355 22,16 2993 10,27 -6,85 2,39 0,39 2,05 | 3OO0
Phaidros Funds - Balanced A LU0295585748 T 190,69 EUR 2007 506 4,00 168 21,79 2401 13,69 -5,58 2,36 4,23 519 | OO0
Best of 3 Banken-Fonds ATO000A146V9 T 12,45 EUR 2013 89 300 1,13 16,51 16,51 9,70 -5,72 2,31 1,44 - | SODO
Raiffeisen 337 Strat Alloc Master | R VT ATO000AOLHUO T 173,46 EUR 2011 38 000 226 18,01 18,01 1596 -9,09 2,29 1,97 1,63 | SOBOD
Ninety One Gbl Mult-As Inc A Inc-2 USD LU0953506580 A 17,07 USD 2013 106 5,00 1,61 12,77 12,77 717 2,34 2,19 4,44 - | SOBOO
|-AM ETFs-Portfolio Select EUR (t) DE0005322218 T 6344 EUR 2001 19 575 240 26,74 26,74 13,28 -4,18 2,17 0,85 2,71 | OO0
PrivatFonds: Kontrolliert pro DEOOOAORPAN3 A 157,53 EUR 2010 2217 000 222 16,42 16,61 9,52 -8,70 2,16 1,97 3,67 | OO0
Champions Select Balance LC DEO0ODWS2W22 T 11590 EUR 2018 267 4,00 1,44 - 2361 12,73 -5,72 2,12 - - | 0000
Sparkasse Pforzheim Calw Top Select DEOOODKOEFY3 A 109,67 EUR 2017 - 300 217 19,76 19,76 10,18 -4,74 2,12 1,67 - | OO00
DPAM B Balanced Strategy A BE6227493937 A 153,39 EUR 2011 628 200 1,56 20,51 20,51 12,69 -7,58 2,11 2,72 438 | SO0
Barmenia Vermdgensportfolio Balanced LU1325164645 T 61,49 EUR 2016 13 500 1,20 17,71 17,71 12,21 -7,09 2,11 2,47 - | OO00
Julius Baer Strategy Balanced (EUR) A LU0099841511 A 121,00 EUR 1999 10 500 1,77 20,77 3537 12,06 -4,711 2,07 2,10 2,74 | OO0
ABN AMRO Profile 4 ABN AMRO Profilfds B LU1253566647 A 108,86 EUR 2015 8 500 144 2534 2534 12,12 -4,96 2,07 2,28 - | OO0O
Substanz-Fonds DEOOOAONEBQ7 T  1168,56 EUR 2008 1025 3,00 0,87 2342 2342 14,60 -6,57 2,04 2,75 4,36 | SO0
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced CHF B LU0078040838 T 200,45 CHF 1993 593 400 185 20,56 3578 10,30 -6,80 1,96 3,34 343 | OO00
Bantleon Changing World PA LU1808872961 A 97,82 EUR 2018 - 400 1,57 = 21,78 11,65 -8,45 1,94 - - | 9000
Fonds fiir Stiftungen Invesco DE0008023565 A 66,03 EUR 2003 51 300 1,08 1454 1456 10,15 -5,63 1,90 0,79 2,55 | OO0
DWS ESG Multi Asset Income Kontrolliert LU0791195471 A 98,14 EUR 2012 923 400 1,45 20,83 20,83 8,07 -4,06 1,81 1,82 2,13 | OO0O
TBF SPECIAL INCOME EUR R DEOOOATJRQD1 A 119,21 EUR 2012 - 500 125 18,61 18,85 14,42 1,03 1,79 0,23 2,72 | OO0
Macquarie Gbl Multi Ass Stable Diversif AT0000781588 T 206,05 EUR 1999 14 400 09 2429 26,40 11,38 -7,33 1,78 1,21 3,13 | OO0
Santander Multi Index Balance A LU1983372423 T 26,92 EUR 2019 95 500 1,34 - 19,22 9,51 -6,93 1,78 - - | OO0O
Cronberg Strategy Fund - Balanced (CHF) 10017543609 T 133,81 CHF 2004 13 300 1,79 28,32 40,68 16,72 -7,32 1,77 2,36 4,06 | GOS0
DWS Top Balance LU0360865058 T 177,43 EUR 2008 260 350 1,21 20,87 3358 11,15 -7,91 1,76 3,31 446 | SO0
MULTI-AXXION - RDB Universal LU0266656635 T 171,67 EUR 2007 36 500 1,03 17,22 17,22 11,13 -2,10 1,76 1,96 371 | OO0O
CS (Lux) Portfolio Fund Balanced EUR B LU0091100973 T 189,12 EUR 1998 249 400 190 21,83 3296 13,33 -6,52 1,65 1,70 2,69 | DODO
HANSAcentro DE0009799742 T 76,13 EUR 2000 - 500 1,84 17,88 3125 10,54 -5,72 1,63 2,00 349 | OO0
Prisma Aktiv Ul R DEOO0ATW9A77 A 111,72 EUR 2014 50 300 158 1372 13,72 4,39 -3,61 1,62 1,80 - | D000
Mediolanum US Coupon Strategy Collect LA  IEO0BYVXSB26 T 6,11 EUR 2016 - 300 254 1947 19,47 11,75 -1,15 1,62 3,42 - | 9000
VV-Strategie - BW-Bank Ausgewogen T1 LU0336101141 A 1287,77 EUR 2008 47 7,00 1,75 16,84 16,84 9,89 -3,21 1,62 1,61 1,88 | DOGO
DB PWM Il Act Ass. All. ESG Core Euro A LU0327311634 T 139859 EUR 2007 166 6,00 043 1826 26,15 10,85 -4,57 1,61 2,02 348 | OO0
Tury Vermdgensverwaltung (VT) AT0000997879 T 54,74 EUR 1997 - 500 127 1859 23,95 6,83 -5,95 1,59 1,00 1,10 | 5SS
Best Balanced Concept OP LU0422739531 T 164,59 EUR 2009 1055 500 202 17,78 17,78 10,13 -9,21 1,55 1,69 341 | OO0
WWK Select Balance B LU0126855641 T 17,32 EUR 2001 78 500 1,97 20,66 32,41 9,20 -5,20 1,53 0,67 347 | OO0
Portfolio Selektion ZKB Oe (R) (T) ATO000AOM7HO T 148,70 EUR 2010 243 500 1,69 1921 1921 11,57 -5,41 1,50 2,40 412 | OO0
Deka-PortfolioSelect ausgewogen DEO0O0A2N44B5 A 99,94 EUR 2019 - 300 1,32 - 19,59 12,65 -7,30 1,49 - - | OO0
FTGS Franklin MA Euro Performa A EURa IEO0BQAPSR33 T 120,01 EUR 2015 - 500 1,69 2497 2497 12,82 -6,02 1,48 3,26 - | 9000
MBS Invest 3 DEO00A2DJVP3 A 10,01 EUR 2018 - 300 1,49 - 22,18 12,07 -4,02 1,47 - - | OO00
VermdgensManagement Wachstum - A- EUR  LU0321021312 A 145,02 EUR 2007 3096 3,00 2,63 17,96 34,80 8,58 -7,92 1,45 1,67 347 | OO0
Baloise Fd Invest Lux BFI Progress EUR R LU0127031556 T 86,33 EUR 2001 140 400 159 2250 27,55 11,13 -3,96 1,44 2,12 3,78 | OO
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc CHF AA  LU0112803316 A 176,00 CHF 1995 - 300 142 1823 31,50 9,27 -6,10 1,44 2,94 3,75 | GOOO
Allianz Strategiefonds Balance - A - EUR DE0009797258 A 89,00 EUR 2002 834 400 144 2163 2823 10,97 -6,61 1,43 2,36 488 | OO
VanEck Vectors Multi-Asset Bal Alloc ETF NL0009272772 A 62,01 EUR 2009 28 000 030 21,28 2128 1378 -8,33 1,40 3,17 4,85 | OO
UniStrategie: Ausgewogen DE0005314116 T 6566 EUR 2000 1036 3,00 194 20,74 4156 11,37 -6,64 1,40 1,65 4,03 | OO
MasterFonds-VV Ausgewogen DEOOOAONFZH2 T 70,71 EUR 2008 35 500 235 1648 16,48 7,23 -4,46 1,37 1,10 2,48 | OO0
LBBW Balance CR 40 LU0097712045 A 49,36 EUR 1999 953 200 166 17,75 28,75 9,70 -5,74 1,35 1,32 2,55 | OO0
Commerzbank Stiftungsfonds Rendite A DEO00A2PMS25 A 9498 EUR 2019 32 250 1,17 - 16,46 9,94 -6,28 1,25 - - | SO0
Zukunftsportfolio Nachhaltigkeit DEO00ATH72E4 A 105,90 EUR 2011 5 3,00 1,31 20,36 20,36 12,94 -6,04 1,23 0,98 1,47 | SOO
HYPO VORARLBERG AUSGEWOGEN GLOBAL (A) AT0000814975 A 88,63 EUR 1998 40 350 1,28 15,09 2505 11,26 -1,76 1,21 1,67 2,95 | OO0
Strategiefonds Sachwerte Global DEOOOAORHEQ5 T 123,60 EUR 2010 24 500 232 1429 14,29 6,32 -5,15 1,17 1,17 1,57 | OOO
SPDR Morningstar Multi-Asset Global Infr IEO0BQWJFQ70 A 31,69 USD 2015 1664 0,00 040 24,00 24,00 12,05 -5,82 1,17 5,50 - | 9000
BL-Global 50 B LU0048292808 T 98,97 EUR 1993 247 000 144 13,06 25,85 6,85 -5,20 1,12 3,18 3,05 | GOOOD
Swisscanto (LU) Portf Resp Balanc EURAA  LU0112804983 A 139,79 EUR 1999 - 300 143 19,68 24,01 12,55 -6,43 1,09 1,82 3,38 | OO
Robeco Multi Asset Sustainable D EUR LU1821198576 T 110,93 EUR 2018 - 400 136 - 19,30 13,22 -8,40 1,09 - - | OO00
BRW Balanced Return V DEOOOATT75N3 A 112,36 EUR 2013 152 000 1,56 16,28 16,28 12,39 -6,01 1,06 1,79 - | 9000
Baloise Fd Invest (Lux) BFI Progre CHF R LU0127027950 T 131,45 CHF 2001 250 500 140 18,63 36,55 7,82 -4,45 1,05 341 4,03 | SODD
VP Bank Strategy Fund Balanced (EUR) - B 10014803972 T 104468 EUR 1995 52 000 1,85 1925 31,23 10,39 -6,83 1,04 1,23 1,72 | 90O
Vermdgenspooling Fonds Nr. 3 DEOOOA14N9D3 A 943 EUR 2016 - 000 055 17,9 17,96 9,76 -5,47 1,03 1,15 - | 900
LLB Strategie Ausgewogen ESG (CHF) LI0008127511 T 118,15 CHF 1999 135 150 092 1933 38,82 10,06 -5,63 1,02 2,24 331 | D000
Jyske Invest Dynamic Strategy DK0060004794 T 191,56 EUR 2004 9 300 150 2697 46,70 16,39 -8,91 1,02 0,25 3,23 | OO0
UBS Strategy - Balanced Sus CHF P-dist LU0049785107 A 1407,22 CHF 1994 191 250 1,72 2342 3521 10,63 -6,90 1,00 2,37 349 | OO0
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix R A AT0000859517 A 91,82 EUR 1986 280 000 140 17,27 31,02 11,74 -6,42 0,99 3,30 454 | SO0
Profi-Balance DE0005326813 A 71,97 EUR 2001 133 200 1,95 20,00 3165 11,58 -3,93 0,97 1,99 341 | OO0
AXA Wachstum Invest A DE0009789446 T 71,82 EUR 1999 426 500 1,83 18,98 36,46 11,60 | -10,90 0,95 1,96 3,81 | OO
DPAM L Balanced Conservative Sustain A LU1499202692 A 109,45 EUR 2018 6 0,00 1,50 - 18,67 12,05 -6,33 0,94 - - | OO0
AlpenBank Ausgewogene Strategie (T) AT0000828553 T 14581 EUR 1999 33 500 227 16,65 29,72 9,92 -6,09 0,91 1,16 2,15 | OO
HSBC Mix Equilibre A FR0O007003868 T 344,43 EUR 1996 - 250 1,74 22,68 36,46 10,32 -4,74 0,90 0,64 3,37 | 0O
Schoellerbank Global Balanced (T) ATOO00AT15MSO T 1214052 EUR 2014 104 300 1,13 11,80 11,80 8,11 -6,30 0,90 1,70 - | OO00
IP Gronegau 1 LU1144474399 A 47,06 EUR 2015 18 300 1,12 20,24 20,24 8,29 -3,63 0,90 0,36 - | 900
Raiffeisen-FondsPension-Ertrag (R) (T) ATOOO0ATAVF3 T 117,42 EUR 2015 13 000 1,66 16,84 16,84 9,22 -7,32 0,88 1,31 - | 900
YOU INVEST GREEN Portfolio 50 (T) AT0000724208 T 117,88 EUR 2000 32 350 1,61 18,73 2441 9,65 -7,24 0,88 0,56 1,85 | OOO
Weberbank Premium 50 DE0005319818 A 51,16 EUR 2000 199 500 155 18,14 26,59 12,42 -4,31 0,87 0,95 2,73 | OO0
Schoellerbank Global Pension Fonds (A) AT0000814991 A 7,52 EUR 1998 125 300 146 1834 26,12 10,85 -7,43 0,84 1,49 3,57 | OO0
3 Banken Mensch & Umwelt Mischfonds R ATO000A23YG4 A 11,05 EUR 2019 181 3,00 0,92 - 18,87 12,49 -6,69 0,83 - - | SO0
Metzler Multi Asset Income Sustain A DEO00A1J16W9 T 114,41 EUR 2013 23 350 154 16,38 16,38 7,66 -6,70 0,81 1,31 - | 9%
Moventum Plus Aktiv Ausgewogenes Portf B LU0326451860 T 11,65 EUR 2007 38 500 3,50 20,48 35,88 10,03 -6,65 0,78 0,54 232 | OO
PP Global Balanced (T) ATO000AOM5C5 T 119,75 EUR 2010 - 500 197 1323 13,23 7,21 1,22 0,78 1,20 1,92 | SOOO
H & A Multi Asset Balanced RA LU0394831654 A 125,03 EUR 2008 55 500 1,06 1847 18,47 12,70 -6,34 0,77 2,11 3,70 | OO
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Deka-BR 55 DE0005424550 T 76,72 EUR 2002 63 0,00 097 13,67 28,19 9,93 -8,04 0,74 2,72 427 | SO0
Carmignac Portfol Patrimoine Inc A EUR LU1163533422 A 67,82 EUR 2014 70 400 1,80 18,13 20,91 8,32 -3,20 071  -0,26 - | 900
Vermdgensmanagement - Fonds Universal DEOOOAOMYGU8 A 113,48 EUR 2007 132 000 1,27 18,22 21,95 9,70 -4,43 0,71 1,17 069 | OO
SmartSelection - Gbl Ausgeglich Strate A ATO000ATPDV6 A 10,16 EUR 2017 - 500 200 1513 15,13 8,72 -6,69 0,71 0,82 - | 900
YOU INVEST GREEN active (A) ATO000A11F78 A 96,11 EUR 2013 45 400 162 1852 18,52 9,99 -1,37 0,70 0,51 - | 900
VV-Strategie - LBBW Ausgewogen T1 LU0336101570 A 1208,87 EUR 2008 8 600 180 17,29 18,45 9,68 -5,25 0,69 0,99 1,55 | OO
AURETAS strategy balanced (LUX) B | LU0274635688 T 14359 EUR 2006 12 500 150 19,82 32,75 9,92 -7,02 0,68 0,52 271 | OO
Strategie H&H DEO0OOAOM6MUO A 38,81 EUR 2007 23 300 151 18,69 31,25 12,08 -5,92 068 -0,16 1,36 | OO
Baloise BFI Systematic Balanced R EUR LU0740981344 T 13,54 EUR 2012 83 500 1,77 17,65 17,65 3,81 -3,28 067 -048 219 [ O
BNP Paribas Fds Sustain Mult-Ass Balan C LU1956154386 T 216,99 EUR 2019 539 300 1,89 - 22,04 1474 | -8,44 0,66 - - | 9000
MEAG GlobalBalance DF DE0009782763 A 64,64 EUR 2000 75 400 153 17,23 36,14 9,37 -8,03 0,64 1,96 414 | SO0
BSF - Managed Idx Portf Moderate D5 EUR LU1191063038 A 113,56 EUR 2015 36 0,00 048 2430 2430 11,77 -7,69 0,64 2,24 - | 900
Rivertree Fd - Strategic Balanced F Dis. LU1105481177 A 110225 EUR 2014 246 500 1,80 19,44 19,44 13,10 -9,98 0,61 1,56 - | 900
LowenPlus Wachstum LU1856121477 A 9,98 EUR 2018 52 2,00 212 - 21,51 14,92 -6,94 0,61 - - | 000
Carmignac Patrimoine A EUR acc FR0010135103 T 638,75 EUR 1989 6565 4,00 1,90 18,20 26,56 8,35 -3,17 060 -0,31 1,27 | Q00
Tresides Balanced Return AMI B (a) DEOOOAOMUQY7 A 93,38 EUR 2013 - 300 141 16,41 16,41 10,99 -0,16 0,56 0,31 - | 000
VermégensManagement Balance - A - EUR LU0321021155 A 13360 EUR 2007 8223 250 225 1539 24,16 7,28 -6,51 0,56 1,29 2,36 | OO0
AURETAS strategy balanced (D) A DEOOOAOMYGYD T 117,99 EUR 2007 66 500 1,79 1954 34,04 984 | -7,20 0,56 0,55 2,18 | OO
Multi Asset Global Vision DEOOOATCXUUO A 122,68 EUR 2013 141 000 1,73 19,71 19,71 10,36 -6,08 0,55 1,24 - | 900
VM Strategie Dynamik CHF ATO000A19PUT T 107,38 CHF 2014 13 500 094 1841 18,41 9,12 -6,97 0,55 2,52 - | 9000
LUX-PORTFOLIO GROWTH LU0091958313 T 196,65 EUR 1998 87 250 1,41 21,55 40,88 12,70 -7,17 0,53 2,31 412 | SOO
HSBC Portfolios World Selection 3 ACHEUR LU0447611061 T 14,06 EUR 2009 161 417 1,43 2523 2576 14,23 | -11,20 052 -042 1,66 | OO
Balanced Smart Global R DEOOOATXDYN5S T  1054,37 EUR 2017 15 300 144 17,65 17,65 13,41 -4,35 0,49 0,45 - | 900
easyfolio 50 DEOOOEASY504 T 129,86 EUR 2014 16 0,00 1,07 21,64 21,64 11,55 -7,58 0,49 1,79 - | 900
Klassik Nachhaltigkeit Mix R T AT0000961099 T 127,93 EUR 1998 - 000 144 1862 49,45 12,45 -7,10 0,49 2,84 3,56 | OO0
Gothaer Comfort Balance T DEOOODWSORX3 T 145,03 EUR 2008 137 400 174 1875 18,75 11,35 | -10,60 0,44 0,97 2,09 | OO
SLF(LUX) Multi Asset Balanced (EUR) Rcap LU0367332680 T 149,91 EUR 2008 729 500 1,7 18,64 24,42 11,38 -7,46 0,43 0,96 2,69 | OO0
ING Global Index Portfolio Balanced A LU1693142843 T 111,14 EUR 2017 71 300 1,16 19,93 19,93 12,68 -8,88 0,40 2,67 - | 900
apo Mezzo INKA R DE0005324305 T 64,56 EUR 2001 340 300 228 18,14 32,57 8,68 -6,99 0,38 0,14 2,13 | OO
VR Premium Fonds - Ambitio LU0392135595 A 95,64 EUR 2008 148 400 1,90 16,90 16,90 784 | 1,21 0,37 0,88 2,27 | OO
Deka-Nachhaltigkeit ManagerSelect DEOOODK1CJS9 A 103,37 EUR 2009 22 375 215 20,16 20,83 12,08 -6,08 0,36 0,28 0,51 | OO
Nordea-1 Stable Return Fund BP-EUR LU0227384020 T 17,01 EUR 2005 2282 300 179 13,06 17,52 7,04 | -7,56 0,35 0,66 244 | OO0
HSBC Strategie Balanced AC DEOOOAONA4H5 T 69,48 EUR 2008 78 300 1,74 21,70 21,70 11,54 -5,89 0,33 0,70 2,39 | OO
DPAM B Balanced Low Strategy A BE6264045764 A 123,85 EUR 2014 88 200 1,32 = 16,70 10,99 -8,05 0,32 - - |90
PM 3 (R) (T) ATO000A21M28 T 101890 EUR 2018 - 10,00 1,86 = 19,66 10,09 -8,16 0,31 - - |90
Vermégens-Fonds DEOOOAOMYEJ6 T 754,81 EUR 2007 582 300 08 19,98 24,57 13,38 -7,90 0,30 1,65 311 | SO0
HAL Systematic Multi Asset Balanced RT DEOOOAOMVZT6 T 124,10 EUR 2008 236 6,00 149 22,60 2444 1252 -8,35 0,30 1,08 154 | OO
JPM Global Balanced A (acc) - EUR LU0070212591 T  1949,97 EUR 1995 496 500 165 21,05 29,12 10,62 | -11,02 0,27 1,10 333 |00
Siemens Diversified Growth DEOO0A14XPF5 T 10,67 EUR 2018 851 0,00 047 - 16,17 13,15 -7,06 0,25 - - | 900
SL Index (LUX) Balance EUR R Cap LU0362483603 T 171,20 EUR 2008 127 500 169 19,49 19,49 1343 -7,69 0,24 1,71 345 | OO0
SUPERIOR 2 - Ethik Mix (A) AT0000855614 A 73,04 EUR 1989 33 400 1,16 19,16 41,50 11,76 -8,15 0,24 1,34 331 | OO
ERGO Vermd t Ausgewog DEOO0A2ARYT8 A 51,31 EUR 2017 316 450 128 19,17 1917 11,46 -8,38 0,22 0,46 - | 900
Schelhammer Capital Ausgewogenes Portf T  ATO000A188W9 T 11,16 EUR 2014 93 500 1,12 1526 15,26 9,85 -8,37 0,22 0,77 - | 90
HI Topselect W DE0009817718 T 70,20 EUR 2001 - 500 263 20,25 32,99 11,62 -7,44 0,22 1,15 262 | OO0
LGT GIM Growth (EUR) B 110108469318 T 15666,91 EUR 2010 - 500 210 2482 24,82 13,89 -7,92 0,18 1,61 2,59 | OO0O
Barmenia Nachhaltigkeit Balanced DEOO0AT41WN9 A 52,95 EUR 2017 21 200 125 1968 19,68 11,95 -7,70 0,18 1,87 - | 900
DWS Vermidgensmandat-Balance LU0309483435 A 119,88 EUR 2007 1180 4,00 1,87 20,80 20,80 9,84 | -10,58 0,17 0,42 2,37 | OO
M&G (Lux) Sustainable Allocation EUR A a LU1900799617 T 10,86 EUR 2018 - 400 1,7 = 2357 12,26 -8,90 0,16 - - | 90
Bethmann Nachhaltigkeit Defensiv Ausge A DEOOODWS2GK9 A 103,06 EUR 2016 153 0,00 1,08 17,19 17,19 10,52 -8,54 0,15 1,75 - | SO0
M&G (Lux) Income Allocation Fund EURAa  LU1582984818 T 10,08 EUR 2013 - 400 1,72 2445 2445 11,23 -7,62 0,13 0,75 - |90
LGT Alpha Indexing Fund (CHF) B L10101102999 T 150229 CHF 2009 - 300 121 20,68 20,68 10,53 -6,53 0,11 2,27 3,51 | OO0
MS Global Balanced Income (EUR) A LU1078119317 T 27,50 EUR 2014 3 575 1,76 16,06 16,06 7,89 -5,21 0,10 -0,02 - | 90
MainFirst Abs Ret Multi Asset A LU08B64714000 T 127,50 EUR 2013 26 0,00 1,98 19,69 19,69 9,15 -9,95 0,04 -0,18 - | OO
VM BC BasisStrategie Global (A) LU1815126443 A 104,25 EUR 2018 63 3,00 1,52 - 23,33 11,06 -3,86 0,00 - - | 900
Portfolio Management AUSGEWOGEN (A) AT0000707542 A 109,60 EUR 2001 24 0,00 152 19,76 36,18 12,14 -842 -0,01 0,62 3,19 | OO
Fidelity Gbl Mu Asset Gwth & Inc A (EUR) LU0267387503 A 12,65 EUR 2006 18 350 1,80 22,11 25,84 9,88 -2,70 -0,08 1,83 2,40 | OO0
FTGS Franklin MA Euro Balanced A EURdA IEOOBQQPSK63 A 112,54 EUR 2015 - 500 1,70 21,32 21,32 11,00 -7,15  -0,08 2,13 - | 900
IAMF - Basis Portfolio LU0232088657 A 9,61 EUR 2005 2 309 327 3557 3557 16,36 |-1085 -0,14 -0,81 -052 | O
Ethna-AKTIV A LU0136412771 A 132,55 EUR 2002 1188 3,00 1,87 1157 11,57 3,53 -1,91  -0,14 0,40 1,36 | OO
Argentum Stabilitats-Portfolio 1 DEO00A1C6992 T 135,87 EUR 2011 34 300 231 17,35 17,35 12,95 -517 -0,14 0,54 2,16 | OOOO
AMUNDI FUND SOLUTIONS BALANCED A USD C LU1121646423 T 82,57 USD 2015 8 500 1,89 31,10 31,10 11,62 | -11,29 -0,16 1,02 - | 9O
Stiftungsfonds Westfalen T DEOO0AORA4Q2 T 139,71 EUR 2008 12 100 128 2219 22,19 12,09 -544  -0,17 0,31 1,25 | OO
Aduno Fund - Global Invest LU0230827726 A 110,86 EUR 2005 29 400 232 12,99 15,01 7,96 -6,44 -0,18 0,07 124 | &
Bethmann Vermégensverw Defensiv Ausge- LU1431858262 A 9876,19 EUR 2016 28 300 1,22 17,35 17,35 10,41 -7,09 -0,20 0,60 - | OO
Deka-Nachhaltigkeit Multi Asset TF DE0OODKOV5G8 A 9524 EUR 2020 - 000 181 — 18,72 11,45 -6,15 -0,24 - - |90
Exklusiv Portfolio SICAV - Wachstum R LU0329749534 A 9560 EUR 2007 9 650 216 17,84 29,23 9,62 -6,70 -0,27 0,22 154 | OO
LBBW Multi Global Plus Nachhaltigkeit R DEO0O0A2DHTQ9 A 50,08 EUR 2018 - 350 144 - 20,44 14,46 -7,17  -0,30 - - |90
Sycomore Allocation Patrimoine R FR0007078589 T 133,48 EUR 2002 136 000 1,68 16,84 25,42 9,38 -284 -031 -0,61 2,35 | OO0
DekaStruktur: V Wachstum LU0278675292 A 92,61 EUR 2007 26 2,00 1,88 17,63 2553 12,09 -757 -0,32 -0,71 0,88 | OO
LGT Sustainable Strategy 4 Years (EUR) B L10008232220 T 171758 EUR 1999 - 300 175 1876 29,36 11,95 -965 -0,33 0,35 1,86 | OO
VoBaFlex50 DEO00A12BSR4 T 962,07 EUR 2015 - 000 200 1535 15,35 8,72 -6,88 -0,37 -0,39 - S
UBS Strategy - Balanced Sus EUR P-dist LU0049785362 A 1612,35 EUR 1994 35 250 172 2434 31,45 13,07 -746 -0,38 -0,12 2,09 OO
HRK INVEST Vermégensverwaltungsfonds J P LU0328332092 A 122,93 EUR 2007 21 600 114 1573 31,27 6,86 916 -0,41 1,12 312 | OO
Alpen Privatbank Vermégensfds Offensiv R LU0327378625 A 132,56 EUR 2007 19 500 213 21,99 3536 13,19 -7,29 -0.M1 0,56 3,00 | OO
Carmignac Profil Reactif 50 A EUR acc FR0O010149203 T 184,45 EUR 2002 119 400 244 17,36 18,56 7,53 -399 -041 -0,28 0,76 | O
Vermégensverwaltungsfonds Klassisch LU0362406364 T 155,32 EUR 2008 24 0,00 222 22,08 22,08 10,29 -867 -0,41 0,81 2,76 | OO
Templeton Global Income A (Qdis) USD LU0211326839 A 9,74 USD 2005 - 525 169 29,14 3596 12,36 -390 -042 -0,34 249 | OO
PremiumMandat Balance - C - EUR LU0268208047 A 127,82 EUR 2007 198 400 1,99 16,02 32,12 6,75 -5,16 -0,43 0,69 311 |
Vermdgensmandat Strategie Wachstum DEO0O0A1110F2 A 102,65 EUR 2014 20 250 1,73 20,69 20,69 13,31 -6,37 -0,45 0,26 - | OO
LLB Strategie Ausgewogen ESG (EUR) L10008127552 T 150,36 EUR 1999 48 150 088 20,58 34,78 12,69 -7,717  -0,45 0,18 214 | OO
Deka-BasisAnlage ausgewogen DEOOODK2CFR7 A 113,30 EUR 2012 3040 4,00 1,48 12,02 13,20 8,65 -653 -045 -0,84 0,90 | OO
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ELM Konzept LU0280778662 139,57 EUR 2007 16 300 1,98 3280 3390 11,82 7,45 8,99 2,04 3,10 | SOOOS
Optomoni-Ul DEOOOAORKXGO 19444 EUR 2008 120 6,00 135 3237 32,37 16,28 | -3,14 8,41 6,68 6,73 | SOBOD
Global Markets Defender P DE000AOM2JJ8 14470 EUR 2008 - 300 154 16,95 23,45 11,58 3,17 7,79 4,07 351 | QOBOD
HVP Global Opportunities Fund EUR LI0105946391 200,50 EUR 2009 - 300 202 2582 25,88 14,37 | -7,06 4,93 4,49 445 | QOBOD
R-co Conviction Club C EUR FR0010541557 172,38 EUR 2005 72 450 1,71 34,13 55,68 14,18 1,84 4,78 0,62 469 | SOBOD
Lazard Patrimoine RC EUR FR0012355139 128,82 EUR 2014 830 250 1,36 12,09 12,09 473 4,62 4,29 2,80 - | OB000
antea Strategie Il DEOOOANTEO026 74,84 EUR 2008 - 500 175 3155 31,55 10,12 | -3,80 4,07 2,74 3,16 | SOBOD
Reimann Investors Vermdgensmandat Il LU0560009929 68,99 EUR 2011 8 400 216 14,86 14,86 10,33 -6,75 4,05 3,68 356 | SODOO
Allianz Best-in-One Balanced - A - EUR LU0072229809 47,08 EUR 1997 134 400 219 2032 23,83 10,33 | -4,06 3,97 3,89 454 | GOBOD
Schroder ISF Inflation Plus A Acc LU0107768052 19,76 EUR 2000 47 400 1,83 12,81 16,06 886 | -7,90 3,92 1,93 083 | GOBOD
Opportunistic Deep Value Fund Ul | DE000A2DVS85 101,10 EUR 2017 10 0,00 205 23,60 23,60 18,31 -8,67 3,77 0,43 - | OO000
PSV KONSERVATIV ESG DE000A2DR1V3 55,30 EUR 2017 - 400 154 1555 15,55 14,06 4,30 3,65 2,90 - | 00000
DEGUSSA BANK-UNIVERSAL-RENTENFONDS  DE0008490673 4565 EUR 1991 491 200 1,66 26,33 26,39 11,41 8,01 3,56 2,83 492 | QODOD
Assenagon | Multi Asset Conservative (P) LU1297482736 54,77 EUR 2015 158 350 1,78 11,61 11,61 7,00 | -3,14 341 2,55 - | 00000
Favorit-Invest ausgewogen LU0224175926 107,93 EUR 2005 55 2,75 299 19,87 27,09 8,13 | -1,56 3,39 1,62 1,98 | SOOOO
PIMCO Strategic Income Fund E USD inc Il IEO0BG800Q99 9,20 USD 2013 - 500 169 2051 20,51 8,43 | -0,02 3,15 4,66 - | OO000
Deka-Sachwerte TF DEOOODKOEC91 10512 EUR 2012 179 000 1,67 8,40 9,98 392 | -0,21 2,92 2,30 1,06 | SO0
Schmitz & Partner Global Defensiv DE0O0OAOM1UL3 66,16 EUR 2008 12 500 200 16,27 16,41 853 | -7,03 2,78 3,61 1,19 | SOB00
Fontanus Balanced DE000A2P37U4 115,42 EUR 2008 43 800 074 16,24 16,24 10,59 | -3,04 2,63 3,52 2,02 | SOBOD
DWS Invest Conservative Opportunities LC LU2034326152 108,37 EUR 2019 32 300 1,06 - 8,19 5,10 -1,75 2,38 - - | SO000
Quint:Essence Strategy Defensive B LU0063042062 130,77 EUR 1995 17 200 1,44 9,50 9,50 6,85 | -2,03 2,17 2,46 1,04 | SOBOD
Sauren Global Defensiv A LU0163675910 16,32 EUR 2003 507 300 1,93 9,78 9,96 480 | -0,85 2,06 0,85 1,07 | SOBOD
Julius Baer Strategy Income (USD) A LU0175822914 127,68 USD 2003 2 500 166 16,32 21,57 789 | -2,04 2,03 4,65 416 | SOBOD
ART Al US Balanced R DE000A2PB6TO 102,06 EUR 2019 1 000 178 - 14,48 253 | -1,70 1,97 - - | OO000
Comfortinvest Substanz DE0002605300 62,42 EUR 2007 10 3,00 1,40 22,83 22,83 10,86 | -2,44 1,91 1,07 254 | GOBOO
Lyxor Portfolio Strategy Defensive UCITS DEOOOETF7029 110,63 EUR 2018 23 0,00 0,40 - 15,70 9,71 -5,37 1,82 - - | 00000
ERSTE GLOBAL INCOME (A) ATO000A1G718 9395 EUR 2015 - 350 140 2303 23,03 995 | -3,72 1,59 1,51 - | OO00D
IAMF - Aktien Global systematic P LU0275529351 9,99 EUR 2007 2 000 418 1455 16,11 6,04 | -4,40 1,51 0,67 0,95 | SOBD

Sauren Nachhaltig Defensiv X LU0313461773 13,26 EUR 2008 28 500 234 11,27 12,73 47 -2,36 1,50 0,26 0,84 | SOOOO
Luxembourg Placement Fund - Solitar Il LU0197086910 1482,23 EUR 2004 22 000 1,15 1506 15,06 952 | -459 1,38 1,57 - | 00000
R+P Rendite Plus Ul | DEOOOAOM7WN2 129,38 EUR 2007 26 300 1,36 8,66 8,66 6,53 | -2,93 1,38 1,81 1,37 | QOB00
DZPB Vario - Rendite Plus 16 LU0085086071 66,53 EUR 1998 23 500 155 18,06 2698 11,28 | -3,31 1,37 0,02 1,49 | QOBOO
CS (Lux) Portfolio Fund Yield USD A LU0078046876 151,38 USD 1993 18 300 1,70 18,96 24,19 9,02 | -4,29 1,37 4,29 348 | QOBOD
Primus Inter Pares Strategie Ertrag DE0O0OAOM2H88 10,65 EUR 2008 - 300 193 1321 13,21 6,34 | -2,61 1,37 0,87 0,68 | SOBOD
UBS Strategy - Yield Sus (USD) P-dist LU0033041590 1521,50 USD 1991 34 250 1,55 19,80 19,80 899 | -3,12 1,33 4,09 447 | SOBOD
Vermdgenshaustein - defensiv LU0091827138 100,13 EUR 1998 30 300 219 16,49 16,49 797 | -528 1,30 0,87 1,85 | GOBOD
KSAM Einkommen Aktiv B LU0389395053 141,52 EUR 2008 3 000 1,77 2042 20,42 9,53 | -4,64 1,26 1,43 1,92 | GOBOD
FIVV-MIC-Mandat-Rendite DEOOOAONAAE3 70,78 EUR 2008 12 400 159 21,02 21,02 6,31 -2,03 1,23 2,18 234 | GOBOO
AMUNDI FUNDS TAR COUPON A2 EUR AD D LU1386074709 92,90 EUR 2016 - 450 124 11,95 12,35 6,46 2,11 1,18 0,42 - | OO000
AES Strategie Defensiv DE000A111ZD6 51,10 EUR 2014 13 500 154 1509 15,09 787 | -2,30 1,15 0,75 - | OO000
PrivatDepot 3 (A) DEOOOAODNG16 31,31 EUR 2005 3% 300 208 1573 26,69 860 | -6,11 1,04 0,79 1,56 | QOO0
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Diversif R VTA AT0000A105C5 102,96 EUR 2013 3 000 1,11 9,80 9,80 6,78 | -537 0,99 0,85 - | OO000
FVV select AMI DE0005117576 65,33 EUR 2000 22 500 1,17 147 19,14 9,60 | -6,21 0,99 1,94 2,37 | OOOOO
Deka-Multimanager defensiv CF DE00ODK2J8R3 106,54 EUR 2016 17 300 203 16,36 16,36 9,79 | -520 0,97 0,64 - | OO000
HB Fonds - Substanz Plus P LU0378037153 69,91 EUR 2008 16 500 1,83 13,13 13,13 859 | -2,26 0,92 2,33 2,46 | QODO0

VV-Strateg BW-Bank Aktienallokation 35 LU1896846141 14,44 8,92 | -4,08 0,92 = - | 90000

106,55 USD 2014 - 550 148 2015 20,15 9,30 | -5,08 0,91 3,75 - | 90000

GS Global Multi-Asset Conservat Pif Base LU1057460591

HAC Quant RENDITEPLUS defensiv global R DEO00A2DTL45 2434 EUR 2017 - 300 141 9,47 9,47 4,81 -3,43 0,88 -0,05 - | D000

3 Banken Portfolio-Mix (A) AT0000817838 443 EUR 1998 68 3,00 1,01 15,24 27,15 9,02 | -4,04 0,87 0,75 2,80 | SODO
COLLEGIUM Portfolio I (T) DE000A0Q2SJ5 6519 EUR 2008 4 500 156 2241 2411 10,52 | -2,61 0,83 0,85 1,70 | SOSOD
0DDO BHF Polaris Moderate DRW-EUR DE000AOD95Q0 68,49 EUR 2005 568 300 128 1245 12,45 788 | -4,04 0,83 1,58 220 | OSOODO
Swiss Rock (Lux) Dachfonds - Rendite A LU0349308998 12,95 EUR 2008 18 300 163 17,09 22,03 8,72 | -350 0,78 1,57 1,83 | GOBOO
Julius Baer Strategy Income (CHF) A LU0099839614 87,02 CHF 1999 4 500 167 1547 26,09 798 | -592 0,78 2,31 2,33 | OOOOO
UniStruktur LU1529950914 103,08 EUR 2017 1163 300 1,66 13,85 13,85 6,69 | -5,04 0,71 0,58 - | OO000
PM 2 (USD) (R) (T) AT0000A255C8 1021,58 USD 2019 - 10,00 1,64 - 16,15 762 | -413 0,69 - - | 00000
DWS Concept ARTS Conservative LU0093745825 222,24 EUR 1999 129 300 196 1326 13,67 3,78 | -2,29 0,59 0,61 2,26 | SOOOO
C-QUADRAT ARTS TR Defensive T AT0000AOUJH4 112,40 EUR 2012 - 500 1,77 12,68 12,68 379 | -3,09 0,55 0,51 1,15 | SO3O
Strategiefonds Sachwerte Gbl Defensiv T DEOOOAORHER3 114,80 EUR 2010 17 300 1,99 7,39 7,39 3,18 | -2,18 0,51 0,83 1,08 | SOBD
Sparkasse HRV PremiumPlus DEO0ODK2J8E1 106,59 EUR 2016 40 375 2,03 1847 18,47 10,53 | -524 0,50 0,52 - | OO000
db PrivatMandat Comfort - Einkommen ESG  LU0193173076 112,67 EUR 2004 343 200 1,24 1342 16,87 740 | -4,77 0,49 0,64 141 | OOB00
Deka-Multimanager ausgewogen CF DE000DK2J8Q5 105,89 EUR 2016 162 325 222 18,95 18,95 9,91 -5,92 0,49 0,23 - | 0000
Phaidros Funds - Conservative A LU0504448563 146,21 EUR 2010 9 300 139 1934 19,34 12,05 | -7,37 0,46 1,01 2,79 | SOBO
Deka-Global Balance CF DE00ODK2J8N2 101,19 EUR 2016 64 300 1,13 8,35 8,35 340 | -4,95 0,46 0,62 - | 0000
Siemens Balanced DEOOOAOKEXM6 19,77 EUR 2006 908 0,00 0,31 17,36 2295 13,07 | -6,48 0,44 2,09 411 | SOBOD
NB Stiftungsfonds 2 DE0009766915 46,58 EUR 1995 - 350 090 16,65 19,02 943 | -2,36 0,41 0,63 2,14 | SOBOO
VP Bank Strategy Fd Conservative CHF - B LI0017957502 1025,71 CHF 2004 49 000 1,61 15,91 27,50 7,83 | -6,03 0,39 2,36 2,16 | SOBOD
SALytic Stiftungsfonds AMI I (a) DE000AT1WZ0S9 49,77 EUR 2014 62 0,00 064 1353 1353 10,07 | -2,46 0,30 0,72 - | 00000
L&H Multi Strategie Ul DE000A1JBY86 114,56 EUR 2011 17 500 1,11 17,25 17,25 855 | -2,83 0,29 0,92 1,04 | SOOOO
CS (Lux) Portfolio Fund Yield CHF A LU0078042610 109,12 CHF 1993 112 300 166 1697 22,87 864 | -684 0,25 2,22 222 | OOOOO
AES Rendite Selekt DEOOOAOMS7K3 58,11 EUR 2007 38 300 152 1315 26,45 3,67 | -2,07 024 -0,20 1,22 | OO0
DWS Invest ESG Multi Asset Defensive LD LU1935133790 100,63 EUR 2019 1 300 1,23 - 15,56 8,84 | -6,77 0,21 - - | 0000
March Intl - Torrenova Lux A EUR LU0566417423 11,30 EUR 2010 371 000 147 10,68 11,46 499 | -2,56 0,14 -0,37 0,63 | DODBD
LBBW FondsPortfolio Rendite DE0009780528 61,63 EUR 2000 - 350 166 18,02 2921 11,29 | -8,63 0,13 1,50 1,90 | SOBD
CS (Lux) FundSelection Yield EUR B EUR LU0984160217 120,48 EUR 2013 238 500 202 17,42 17,42 1042 | -7,24 0,12 0,59 - | 0000
Vermdgensmandat Select DE000A12BKJ8 98,57 EUR 2015 - 500 283 17,00 17,00 878 | -543 011 -0,70 - | 0000
Stiftungsfonds Spiekermann & CO DE000A1C1QHO 86,46 EUR 2010 75 200 09% 17,18 17,18 879 | -520 0,11 0,75 1,36 | OO0
Diversified Risk and Return (R) DE000A2PF0JO 99,95 EUR 2019 9 300 1,84 - 12,90 5,61 -3,35 0,10 - - | O0000
FVM-Stiftungsfonds S+ DE000A2H5XR0 47579 EUR 2017 11 000 1,17 1492 14,92 8,07 | -542 0,08 0,87 - | D000

AMUNDI FDS GBL MULTI CONS A EUR C LU1883329432
WWK Select Balance konservativ B LU1479925304

61,26 EUR 2013 770 450 1,50 14,84 14,84 10,85 -9,02 0,08 1,09 - | SO00Q
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SALZBURGER SPARK. SELECT DACHFONDS A AT0000809280 A 88,30 EUR 1999 14 350 1,10 17,13 21,39 9,08 -5,73 1,08 1,03 2,11 | SOOO0
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T )
T 10,03 EUR 2016 71 500 19 13,78 13,78 6,18 | -4,66 0,07 -0,32 - | 9000
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MLB-Basismandat DEO00A2JF8L7
Global Emerg Mkts Opportunit Conservativ DE000A2DR228

- 12,45 6,31 -537  -0,92 -
9949,32 EUR 2017 95 0,00 077 299 29,94 16,53 |-14,80 -093 -1,50 - | SO00

Multi Man Access Il Su Inv Yid EUR-h P-a LU1852197638 98,96 EUR 2018 72 3,00 1,62 = 2067 11,19 | -992 -094 = - | 9000
BL-Global 30 B LU0048292394 96,27 EUR 1993 79 000 149 8,07 18,12 5,51 -6,90 -0,96 1,07 096 | SOTD
Generali Smart Fds Best Managers Cons Ex  LU1580345228 95,46 EUR 2018 471 400 216 10,52 10,77 505 | -411 -098 -0,96 - | 900

Deka-BasisAnlage moderat DEO0ODK2CFQ9 10553 EUR 2012 3194 3,00 1,41 10,88 11,50 769 | -620 -1,02 -0,74 0,39 | OOTO
VanEck Vectors Multi-Ass Cons Alloc ETF NL0009272764 54,74 EUR 2009 21 000 028 1549 1549 11,76 |-1021  -1,02 1,35 2,95 | OODO

quantumX Global Ul DEOOOAOLERX3
VermdgensManagement Substanz - A - EUR  LU0321021072
Baloise BFI Systematic Conservat. R EUR LU0740979447
MBS Invest 2 DE000A2DJVN8
VP Bank Strategy Fd Conservative EUR - B LI0017957528

Moventum Plus Aktiv Defensives Portf. B LU0326463287
DB PWM Il Act Ass All ESG Conserv Euro A LU0327311477

94,14 EUR 2007 49 000 1,18 1351 19,37 669 | -525 -1,04 -0,37 0,30 | SO
115,75 EUR 2007 2682 2,00 1,68 11,47 13,02 539 | -570 -1,06 -0,01 099 | SO
12,64 EUR 2012 46 500 1,54 16,28 17,42 254 | -246 -1,08 -0,80 143 | OO

9,30 EUR 2018 - 300 133 = 16,23 9,88 -6,24  -1,10 = - | SO0D
1397,69 EUR 2004 22 0,00 161 16,57 16,57 919 | -860 -1,11  -0,04 0,81 | SSOD
10,76 EUR 2007 11 500 371 17,61 20,22 7,75 -7,08 -1,12  -0,69 0,58 | SO
1217,24 EUR 2007 64 6,00 044 1526 19,04 9,40 -6,57 -1,14 0,19 1,79 | SS0O

VV-Strategie - LBBW Ertrag T1 LU0336100846 1099,52 EUR 2008 2 700 1,79 1445 14,45 812 | -713 -1,15 0,05 0,64 | OO
Deutscher Stiftungsfonds P LU1438966258 86,65 EUR 2016 29 500 2,00 9,92 9,92 528 | -553 -1,15 -0,79 - | o0
AMUNDI MULTI-ASSET REAL RET. A EUR C LU1253540170 98,58 EUR 2015 - 450 125 1418 14,18 789 | -7,83 -1,15 -0,83 - | 900
Generali Smart Fds Serenity Dx LU1401874885 95,60 EUR 2016 7 300 1,59 9,70 9,70 317 | -39 -1,17 -0,90 - | o0
ASSETS Special Opportunities Ul A DEOOOAOQ8AS6 104,58 EUR 2008 1 500 058 18,41 1845 1159 | -791 -1,18 -1,67 -0,06 | 3OO
Ampega ISP Komfort DEOOOAONBPL4 103,87 EUR 2013 91 3,00 1,10 10,05 10,05 573 | -544 -1,21 0,22 - | 900
PrivatDepot 2 (A) DE0005319925 27,63 EUR 2005 113 250 1,86 14,30 14,30 7,74 | -607 -122 -0,61 059 | SO
VermdgensManagement-Fds fiir Stiftungen R DEO00A1W2BQ7 86,02 EUR 2014 13 250 1,64 14,60 14,60 899 | -628 -1,22 -0,40 - | 9000
AURETAS strategy defensive (LUX) B | LU0870411401 11491 EUR 2013 3 500 1,21 12,34 12,34 702 | -851 -1,24 0,28 1,36 | OODO
FO Vermdgensverwalterfonds A DEO0OA1JZLG8 99,89 EUR 2012 43 500 148 12,05 12,05 743 | -545 -125 -0,66 1,68 | OO0

5
97419 EUR 2010 52 7,00 1,00 8,27 9,35 2,71 -162 -125 -0,28 0,28 | SO
106,08 EUR 2013 141 1,00 0,94 6,72 6,72 2,27 -294 -127 -0,12 - S

11,97 EUR 2006 4 575 371 13,77 15,26 8,37 -6,57 -128 -0,89 0,70 | 5SS

124444 EUR 2010 8 500 107 1380 13,80 10,40 |-1037 -1,28 -1,21 -0,34 | SO

92,90 EUR 2019 - 200 1,7 = 1559 10,17 -1 1,29 = - | 9000

VV-Strategie - Wertstrategie 30 T1 LU0465241445
FvS - Der erste Schritt R LU0952573136
Patriarch Select Ertrag B LU0250686374
Do - Absolute Return B LU0535590268
Deka-PortfolioSelect moderat DE000A2N44C3

Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWwW
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

UBS Syst Alloc Portf Def USD Q-4%-mdis LU1891428200 A 87,78 USD 2018 12 200 1,00 - 17,69 7,28 -5,65 0,05 - - | Q000
DBC Basic Return DEOOOAOM6MRE A 56,74 EUR 2007 6 000 268 1811 18,11 9,63 -6,01 0,05 2,01 142 | SOOS
OLB Invest Solide P DEO00AOM2JUS A 78,09 EUR 2008 - 250 157 9,61 11,92 5,20 -3,38 0,02 0,32 0,37 | OOS
Multi Asset Comfort DEOOOAORKY45 A 56,14 EUR 2008 115 500 037 1345 13,45 7,40 -5,09 0,01 0,94 1,03 | SO0S
DWS Conc. DJE Alpha Renten Gbl LC LU0087412390 T 129,92 EUR 1998 788 2,00 1,40 8,50 13,85 5,82 -4,81 0,01 1,13 221 | OOODO
Flosshach von Storch - Foundation Def SR LU1484808933 A 9595 EUR 2017 227 300 091 11,22 11,22 6,25 -559  -0,02 1,45 - | 9000
DWS ESG Defensiv LC DEOOODWS1UR7 T 113,98 EUR 2013 421 300 1,02 11,78 11,78 527 -445 -0,04 0,37 - | D000
HRK INVEST Vermdgensverwaltungsfonds H P LU0324375087 A 14452 EUR 2007 36 6,00 154 1464 14,64 5,55 -7,88  -0,11 1,30 2,85 | OO0
Xtrackers Portfolio Income UCITS ETF 1D IE00B3Y8D011 A 11,80 EUR 2011 70 0,00 065 17,03 17,03 10,47 -7,95 -0,14 1,97 2,81 | HOOD
FTGS Franklin MA Conservative A USDdA IE00BQQPSG28 A 106,60 USD 2015 - 500 155 2383 23,83 8,36 -7,95 -0,15 2,42 - | 9000
Borsebius TopMix DEOOOAOM8BWR1 T 51,06 EUR 2007 29 300 123 11,02 20,49 8,16 -447 -0,15 0,27 0,78 | SOOD
ZSDefensiv DEOOOAOM1QA4 T  1000,38 EUR 2007 - 300 19 9,54 15,93 5,65 -3,39 -0,15 -0,05 0,50 | SSDD
HanseMerkur Strategie sicherheitsbewusst ~ DEO00A1JGB13 A 112,98 EUR 2011 22 0,00 159 1546 15,46 9,77 -589 -0,15 0,27 1,63 | OOOD
Ethna-DEFENSIV T LU0279509144 T 167,09 EUR 2007 154 250 1,15 9,81 9,81 2,40 -1,81  -0,16 0,64 1,21 | SOOD
Swissc LU Portf Responsibe Select CHF AA LU0112800569 A 129,96 CHF 1995 - 300 127 16,67 18,09 7,46 -6,61 -0,17 2,13 270 | OO0
H&H Stiftungsfonds A DEO00A2H7PP6 A 88,62 EUR 2018 37 200 1,25 - 16,07 9,35 -424  -0,21 - - | OO00
Globo II (T) ATO000A06X24 T 52,54 EUR 2007 5 19 213 11,28 29,13 6,90 -768 -025 -1,30 -0,04 | DOD
FOS Rendite und Nachhaltigkeit A DEOOODWSOXF8 A 110,58 EUR 2009 732 300 090 16,60 16,60 10,25 -8,13 -0,25 0,19 2,08 | OO0O
Baloise Fund Invest (Lux) - BFI Act CHF LU0127027448 T 119,66 CHF 2001 174 500 1,40 1515 26,87 6,82 -4,78 -0,34 2,34 2,73 | OOODO
Julius Baer Strategy Income (EUR) A LU0099840620 A 106,80 EUR 1999 9 500 164 1522 20,34 9,64 -6,21  -0,37 0,34 1,18 | OO0O
Sparinvest - Securus EUR R LU0139791205 T 154,83 EUR 2001 - 150 1,03 1492 19,66 8,97 -498 -0,38 -0,12 154 | OOOO
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus USD Pa  LU0994951548 T 112,96 USD 2014 58 4,00 142 16,84 16,84 7,93 -357 -0,38 3,32 - | OO00O
YOU INVEST GREEN Portfolio 30 (A) AT0000802491 A 54,98 EUR 1998 204 350 1,28 1482 15,34 8,34 -7,72 -0,40 0,02 14 | SO0S
VV-Strategie - BW-Bank Ertrag T1 LU0336100507 A 1210,66 EUR 2008 49 7,00 1,68 1430 14,30 8,44 -525 -0,43 0,55 0,99 | SO
Candriam L Multi-Asset Income C(q) Dist. LU1236612575 A 137,46 EUR 2015 - 350 1,32 10,19 10,19 7,44 -699 -044 -045 - | O000
Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachhalt DEO00A2DMVH4 A 96,88 EUR 2018 65 2,00 1,10 - 16,85 11,54 -7,15  -0,52 0,57 - | OO0
SpardaOptiAnlage Defensiv EA DEOOOAONGFH2 A 47,30 EUR 2009 191 200 225 13,70 13,70 8,11 -443 -053 -0,38 0,40 | SOOD
A&F Strategied Mod Multi Manag Oko-Eth A LU1951933719 A 97,30 EUR 2019 - 350 297 - 18,11 10,72 -7,41  -054 - - | OO00
Swisscanto LU Ptf Responsib Relax CHF AA  LU0112799969 A 92,30 CHF 1995 - 300 097 1503 15,03 7,02 -569 -0,59 1,77 1,67 | OOOD
UBS Strategy - Yield Sus (CHF) P-dist LU0033035352 A 1057,83 CHF 1991 323 250 154 1911 20,78 9,57 -7,82  -0,59 1,40 240 | SOOO0
1842 Fundament DE000A2DJVS7 A 48,87 EUR 2018 - 200 162 = 12,81 7,67 -367 -0,59 = - | 9000
WestProfil Linear A LU0124663823 A 57,24 EUR 2001 21 200 149 1239 33,82 6,39 -2,83 -0,59 0,18 0,67 | SO0
FISCH Absolute Return Gbl Fix Inc Fd AGC2 LU1316411096 A 100,87 CHF 2015 6 300 099 1082 10,82 5,64 -3,81 -0,62 0,96 - | OO00O
CPR Invest Defensive A Dist LU1203018376 A 865,39 EUR 2015 4 500 1,79 12,60 15,39 472 -349 -062 -0,93 - | 9000
PremiumMandat Konservativ C EUR DE0008493859 A 199,06 EUR 1977 108 300 1,75 11,11 38,63 37 -421  -0,65 0,11 3,55 | OO
LLB Strategie Rendite ESG (CHF) 10008127453 T 122,40 CHF 1999 174 150 087 16,87 23,64 8,44 -6,26  -0,65 1,38 2,30 | OO
MasterFonds-VV Ertrag DEOOOAONFZJ8 T 60,66 EUR 2008 10 400 2,17 11,09 11,09 4,67 -335 -065 -0,36 124 | SO
Fidelity Global Multi Asset Inc A Ac USD LU0905233846 T 12,50 USD 2013 263 525 1,66 21,84 21,84 8,37 -3,85 -0,66 3,45 - | 9000
LGT GIM Balanced (EUR) B 110108469169 T 13772,82 EUR 2010 - 500 1,85 19,78 19,78 11,69 -8,03 -0,68 0,96 1,63 | SOOOO
Siemens Absolute Return DEO00A2N66L7 T 10,09 EUR 2019 597 0,00 0,42 - 14,31 11,07 -7,94 -0,68 - - | OO00
S.E.A. Asian High Yield Bond Fund - A LU1138637225 T 97,61 USD 2016 1 300 1,73 16,76 17,18 8,19 230 -0,72 1,22 - | OO0
UniAusschiittung Konservativ -net- A LU2090750089 A 45,75 EUR 2020 104 000 1,75 = 14,65 8,63 -5,03 -0,72 = - | 9000
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitét A DEOOOATXADA2 A 93,03 EUR 2014 148 200 095 1257 12,57 7,99 -6,72 -0,73 0,20 - | D000
BBBank Kontinuitat Union DE0005314231 T 7498 EUR 2000 1131 2,00 1,62 23,68 2368 15,16 998 -0,75 -0,01 2,35 | OO0
DWS ESG Stiftungsfonds LD DE0005318406 A 4540 EUR 2002 1236 3,00 1,09 1497 14,97 7,53 -7,21  -0,75 0,41 1,68 | OO
Deka-Multi Strategie Global PB DEOOODKOLMWS A 98,35 EUR 2018 - 100 1,16 = 5,96 2,33 -366 -0,75 - - | 9%
Clartan - Patrimoine C LU1100077442 T 56,61 EUR 1991 180 1,00 1,07 10,68 10,68 6,65 -0,07 -0,77 -0,71 1,01 | SO
CS (Lux) Portfolio Fund Yield EUR A LU0091100627 A 121,50 EUR 1998 33 300 169 1659 19,48 10,69 -821  -0,77 0,26 1,25 | OO0O
DWS Strategic ESG Allocation DefensiveL.C LU1740985228 T 100,85 EUR 2018 25 300 0,78 1539 15,39 8,94 -7,80 -0,84 0,56 - | D000
VV-Strat Stiftungen Wertstrate 30 ESG T1 LU1731735715 A 932,54 EUR 2018 4 6,00 1,09 = 6,46 2,23 292 -08 -0,24 - | 900
TBF GLOBAL INCOME EUR R DE000ATJUV78 A 93,30 EUR 2012 - 300 1,78 18,03 18,03 11,44 -491 -091 -054 1,92 | SOOS
Hamburger Stiftungsfonds P DEOOOAOYCK42 A 80,32 EUR 2009 394 400 1,17 1381 13,81 8,67 -6,15 -091 -0,82 0,61 | 3OS
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Fondsname

Miinsterldndische Bank Strategieportf | P
Weberbank Premium 30
Ellwanger.Geiger Vermdgensstr Anleihen A

ISIN

DEO0OAOM2JS9
DE0005319800
LU0334446647

VermdgensManagement Einkommen Europa A LU0322926154

easyfolio 30

LBBW Multi Global R

Swissc LU Portf Responsibe Select EUR AA
Smart & Fair-Fonds

VR Vip - Defensiv

LowenPlus Rendite

Vermdgenspooling Fonds Nr. 1
Miinsterlandische Bank Stiftungsfonds |
Amundi Ethik Fonds - A (D)

LaRoute Absolute Return Balanced

DVAM Mehr Werte AMI

Allianz Flexi Rentenfonds - A - (EUR)

AL Trust Stabilitat
Raiffeisen-Dynamic-Assets-Solide (R) (A)
NORD/LB Lux Umbrella NORD/LB Horizo CF A
DWS Vermdgensmandat-Defensiv
AURETAS strategy defensive (D) A

BGF ESG Global Conservative Inc. A2 EUR
Allianz Multi Asset Risk Control A EUR
HANSEATISCHER Stiftungsfonds R

FISCH Absolute Return Gbl MultiAsset AE2
Morgan Stanley INVF Gbl Bal Defens EUR A
HANSAbalance

Vontobel Fund - Multi Asset Defensive B-
Voba pur Premium R Fonds Ul P

FFPB MultiTrend Plus

UniStrategie: Konservativ

FFPB Substanz

AMUNDI RENDEMENT PLUS ISR - P

ABN AMRO Profile 2 ABN AMRO Profil A
UBAM Multifunds Alloc Sust Income AHCEUR
SPKED Invest

LLB Strategie Konservativ ESG (CHF)

YOU INVEST solid (T) EUR

DPAM B Defensive Strategy A

SUPERIOR 3 - Ethik (A)

Postbank Wachstum 25 ESG A EUR
Deka-BR 35

VR Premium Fonds - Securitas/Stiftungen
Alpen Privatbank Vermégensfds Defensiv R
Flosshach von Storch - Multi Asset-Def R
UBS Strategy - Yield Sus (EUR) P-dist
PRIVACON Anleihenfonds -I-

Wealth Fund H2Conservative Professional
Bethmann Vermégensverwaltung Ertrag
Deka-PB Werterhalt 4y

Deka-BasisAnlage konservativ
PrivatFonds: Nachhaltig

FTGS Franklin MA Euro Conserva A EURdA
Portfolio Management SOLIDE (A)
Deka-BR 20

Variopartner Vontob Convic Conserv EUR F
Warburg Portfolio Konservativ

UBS Lux Strategy Sivav Income Sus CHF Pa
PM 2 (R) (T)

Bethmann Stiftungsfonds P

MARS-5 MultiAsset-INVEST
SpanglerPrivat: Ertrag Plus (A)

Baloise Fund Invest Lux BFI Activ EUR R
AGIF Dynam Multi Ass Strat SRI 15 A EUR
M&G (Lux) Optimal Income Fund EUR A a
Deka-Multi Asset Income CF (A)

LLB Strategie Rendite ESG (EUR)

WI SELEKTD A

ING Global Index Portfolio Defensive A
I-AM AllStars Conservative (T)

SK Invest - Konservativ A

FairWorldFonds

Metzler Multi Asset Defensive Sustain A
Leipziger Vermdgensstrategie Substanz
AXA WF - Defensive Optimal Income A thes
HSBC Mix Modere A

terrAssisi Stiftungsfonds | AMI
DekaStruktur: V ErtragPlus

UniAnlageMix: Konservativ

AXA Defensiv Invest A

Weltportfolio Stabilitét LC

DEOOOEASY306
DE0009766881
LU0112799290
DEO00A2H7NX5
LU0479520933
LU1856121394
DEO00A14N9B7
DEOOOAQYJMK3
AT0000857164
DEOOOAOMMTPG
DEO0OA1J3WK1
DE0008471921
DEOOOAQHOPF4
ATO000A1Z1L9
LU0438890013
LU0309482544
DEOOOAOMYGX2
LU1845136925
LU0268212239
DEO00A2PF037
LU0997985303
LU1445733824
DE0009799718
LU1700372789
DEOOOAOMBWY7
LU0317844768
DE0005314108
DEO0OAOM1U25
FR0010820332
LU1253566217
LU1044364633
DE000A2N6709
L10279550136
AT0000A11FFO
BE6227491915
AT0000904909
LU1682638991
DE0005424576
LU0392133038
LU0327378468
LU0323577923
LU0033040600
DE000A141WQ2
LU0939909866
LU0328067912
DEOOODKOEC42
DEO0ODK2CFP1
LU1900195949
IE00BQQPSB72
AT0000707567
DE0005424584
LU1821894992
DEO0OA12BTP6
LU0994951381
AT0000A21M69
DE000ODWS08Y8
DE0009774836
ATO000AOZYA7
LU0127030749
LU1089088071
LU1670724373
DE000DK2J662
L10008127503
DEOOOAOMS7H9
LU1693142330
AT0000615836
LU0328541502
LU0458538880
DE000A1J16U3
DEOOOA2N44E9
LU0094159042
FR0007497953
DE000A2DJT56
LU0278675029
LU1953916704
DE0009789438
DE0O0ODWSOPC1

——4>>r>—A—"A>—2>> - —"A>—"A>—2>—A2>>> A —"A>——">>>>—>—2>>>>>—>2>>——"A>—>—>—2>> A" —"A>>> "> —A>>2>>>>>>>>>>>—>>>—

A/T Riicknahme-
preis / NAV

jahr

volumen
95
96
263

1864

383

3437

370

Adio
%

5,00

laufende
Kosten %

Max. Drawdow
5Jahre  seit Auf.
12,56 12,56
13,94 13,94

9,69 9,69
16,75 19,16
16,96 16,96
19,45 19,45
16,69 16,69

= 16,42
12,54 14,29
- 15,49
12,67 12,67
12,93 12,93
14,89 17,32

8,28 8,28
15,06 15,06
15,59 18,69
18,28 18,28

= 11,04
19,34 20,31
12,22 12,22
12,63 20,07
= 15,70
9,21 18,21
- 20,51
18,15 18,15
10,02 10,02
13,20 13,20

7,15 7,15
17,03 17,03
16,36 16,36
15,24 18,32
13,18 27,11
13,73 13,73
14,47 14,47
20,28 20,28

= 16,39
15,96 15,96
13,20 13,20
15,16 15,16
15,93 15,93
15,05 15,05
13,25 13,25
13,85 13,85
14,10 14,10
12,41 14,14
19,78 19,78

7,33 7,33
20,18 20,25
14,80 14,80

7,84 9,84

9,62 9,77

- 16,08
16,89 16,89
16,66 23,90
8,65 8,65
- 17,06
20,03 20,03
17,86 17,86
= 15,84
16,71 16,71
17,56 22,26
12,55 12,55
15,28 15,97
14,60 14,60
18,96 18,96
17,96 17,96
15,66 18,15
16,05 23,00
15,81 15,81
11,20 11,20
11,08 11,08
16,34 16,34
14,92 14,92
= 14,41
11,74 35,00
15,32 20,18
13,70 13,70
17,00 17,00
= 13,83
8,22 15,47
9,93 9,93

Vola %
1Jahr

6,68
10,04
5,16
10,97
10,18
15,14
10,35
10,50
6,55
10,20
7,59
577
9,83

2,47
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Wah- Auflage Fonds

Performance in % pro Jahr
10 J:

1Jahr 3Jahre 5Jahre ahre
-6,08 -1,32 -047 0,40
-652 -1,33 -0,50 1,21
-415 -1,34 -0,13 0,34
-537 -137 -1,17 0,58
-899 -1,40 0,63 -
-953 -141 -022 1,44
-8,26 -1,42 0,15 1,80
-6,99 -1,43 - -
-7,49 -144 -0,51 0,80
-7,70  -1,44 - -
-6,73 -1,45 0,06 -
-406 -1,45 -0,32 -
-8,70 -1,45 0,88 2,94
-446 -146 -1,07 -0,01
-570 -1,49 -0,65 0,78
-4,22 -1,50 0,10 2,40
-8,10 -1,51 0,54 1,67
0,78 -1,51 - =
-468 -152 -1,79 -0,32
-882 -155 -094 -042
-898 -1,55 0,07 0,94
-766  -1,57 - -
-523 -162 -0,38 0,81
-1307 -1,63 - -
-920 -167 -023 -
-7,08 -1,68 -0,49 -
-6,88 -1,69 0,15 1,56
-417 -1,69 -0,90 =
-3,77 -1,72 -0,62 0,37
-558 -1,74 -0,38 1,62
-839 -1,74 -0,66 1,72
-592 -1,75 -1,12 -1,85
-6,04 -1,76 -0,83 1,07
-765 -1,77  -0,11 -
-965 -1,77 -1,49 -
1,712 A7 - -
-7,24  -1,80 0,77 -
-752 -1,80 -0,84 -
-868 -1,80 -0,15 1,21
-838 -1,83 -0,31 1,42
-897 -1,83 0,30 -
-937 -1,86 0,54 2,20
-845 -1,87 -0,62 0,81
-693 -1,87 -0,26 1,59
-6,15 -1,88 0,18 1,98
-852 -1,90 -0,90 1,00
-321  -1,92 -111 -
-11,69 -1,94 -1,66 -
-867 -1,96 -0,48 1,17
-225 -1,97 -1,20 0,05
-542 -1,99 -138 -0,22
-895 -1,99 - -
-9,06 -2,00 0,83 -
-951 -200 -049 2,01
-6,19  -2,00 0,09 1,36
-9,07 -2,03 - =
-897 -2,08 -0,31 -
-8,72 -2,08 0,32 -
-9,74 -2,08 = =
-10,23  -2,09 0,06 1,51
-767 -211  -1,15 0,97
-8,00 -2,11 -0,68 -
-8,09 -212 -0,12 1,78
-947 -214 -0,12 -
-763 -2,15 -1,27 1,25
-415 -2,16 -0,38 -
-815 -2,17  -0,57 1,09
-595 -217 -1,26 -0,69
-10,35 -2,18 0,37 -
-447 -222 1,01 0,14
-368 -223 -1,00 0,34
933 -225 -0,13 1,77
-968 -225 -0,35 -
<791 -2,26 - =
-7,30 -2,26 -1,98 0,54
-864 -228 -1,19 1,55
-8,38 -2,30 -0,62 -
-861 -230 -1,46 0,16
-560 -2,30 - -
-529 -230 -1,47 0,50
-431 231 -1,24 0,01

FWwW
FundStars®
SO0
SO0
SO0
SO0

SO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wah- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr Fww
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

Robeco Multi Asset Income E EUR LU1387747915 53,31 EUR 2016 - 400 120 1537 15,37 953 |-10,84 -2,31 0,25 - | 900
PRIME VALUES Income (CHF) AT0000973037 12367 CHF 1995 - 300 1,80 20,66 27,80 6,16 -6,19 -232 -0,64 0,40 | OO
LBBW FondsPortfolio Kontinuitét DE0009780510 60,68 EUR 2000 - 350 15 16,20 16,20 8,56 950 -233 -045 049 | O3
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide (R) (A) ATO000A1DU54 9558 EUR 2015 32 000 113 1457 14,57 8,70 -844 -2,33 0,14 - | 900
Access Capital Preserv. Fund (EUR) A acc LU0541676879 117,15 EUR 2010 31 500 1,40 13,68 13,68 8,33 924 -235 -0,31 081 | OO
RWS-ERTRAG A DE0009763375 1429 EUR 2005 19 300 156 14,07 14,07 7,18 -6,72 -236 -0,39 0,61 | O
SLF(LUX) Multi Asset Moderate (EUR) Rcap ~ LU0367327417 142,36 EUR 2008 1567 500 145 1644 16,44 10,21 989 -237 -0,65 146 | SO0
Vermégensmandat Strategie Ertrag DE000A1110D7 98,13 EUR 2014 30 200 1,72 17,86 17,86 11,49 -8,78 -241 -0,81 - | 90
LGT Sustainable Strategy 3 Years (EUR) B 110008232162 1642,55 EUR 1999 - 300 163 16,07 16,07 923 |-1000 -249 -0,71 084 | OO
apo VV Defensiv - Privat DE000A1JZLB9 54,63 EUR 2013 133 300 166 1645 16,45 9,76 =792 -249 -0,66 1,06 | OO
Rivertree Fd - Strategic Defensive F Cap LU1105480286 1030,25 EUR 2014 112 500 1,62 1823 18,23 10,29 | -1067 -2,50 -0,72 - | 900
Candriam Sustain Defensive Ass Alloc C T LU1644442102 140,70 EUR 2015 1 000 1,40 1487 14,87 8,90 913 -252 -0,96 - |90
PrivatFonds: Kontrolliert DE0OOAORPAMS 119,568 EUR 2010 16025 0,00 1,81 15,93 15,93 7,16 |-1063 -262 -1,18 1,14 | &
Nordlux Pro Fondsmgmt StiftungsPartner A LU1297767904 86,26 EUR 2015 104 000 1,23 18,00 18,00 11,46 -9,06 -263 -0,70 - | OO0
PrivatFonds: Flexibel DE000AOQ2H14 93,17 EUR 2010 54 000 181 14,68 20,53 1,81 037 -264 -231 -060 |
UniRak Konservativ A DE000A1C81C0 105,82 EUR 2013 1475 2,00 1,41 23,55 2355 1267 |-1095 -2,65 -0,86 - |00
Kapitalertrag Plus P DE000A2N82R1 91,40 EUR 2019 - 000 200 = 15,41 6,88 -6,02 -2,65 = - |90
Santander Select Moderate A LU0781563928 120,24 EUR 2012 147 500 1,87 16,09 16,09 774 | -856 -2,72 -1,12 095 | OO
Nordea-1 Balanced Income Fund BP-EUR LU0634509953 103,59 EUR 2012 45 1,00 1,45 1834 18,34 10,53 -758 -2,73 -0,84 025 | OO
Haspa Multilnvest Ertrag+ LU0194942768 36,13 EUR 2004 13 200 1,38 1143 18,03 1,37 -1,26  -2,77 -1,31 0,17 | &
LIGA Stiftungsfonds S DE000A2JF782 90,89 EUR 2018 46 3,00 1,04 = 13,69 8,24 -7,58  -2,79 - - |90
Raiffeisen-FondsPension-Sicherheit (R) T ATO000A1AVJ5 99,61 EUR 2015 12 000 1,31 14,07 14,07 7,60 914 -283 -0,60 - | OO
KCD-Union Nachhaltig MIX DE0009750000 51,16 EUR 1990 363 300 08 20,15 20,15 12,29 -871 -28 -0,73 1,61 | OO
JPM Gbl Income Conservativ A (div) - EUR LU1458463236 78,04 EUR 2016 742 500 145 18,01 18,01 10,09 -955 -286 -0,81 - | 900
MANDO aktiv Multi Assets (A) ATO000AQF9E2 112,39 EUR 2009 6 300 184 1528 15,28 8,07 -541 -289 -1,00 092 | OO
SIP Income LU0346416257 107,55 EUR 2008 17 200 125 16,95 16,95 8,87 -734 291 -1,16 064 | OO
Wiener Privatbank Premium Konservativ T AT0000675814 11,68 EUR 2002 - 500 255 18,01 18,01 8,61 -964 -295 -219 -059 | O
GENOKonzept -Control- A LU0156173063 45,76 EUR 2003 12 1,00 247 20,30 20,30 8,65 -840 -296 -0,93 0,43 | D00

Alpen Privatbank Vermbgensfds Konserv R LU0327378385 126,20 EUR 2007 48 2,00 1,58 12,88 12,88 5,67 -7,35 -296 -1,06 0,68 | &

Swisscanto LU Ptf Responsib Relax EUR AT  LU1775789677 96,21 EUR 2018 - 300 098 - 15,96 886 | -9,38 -3,01 - - |50
Weberbank Rendite 30 DE000A0JDQQS 87,83 EUR 2008 60 500 1,06 17,03 17,39 8,01 -907 -3,09 -2,02 - S
Steyler Fair Invest - Balanced R DE000A111ZH7 90,49 EUR 2015 13 250 1,49 2041 2041 1197 | -99 -3,11 -0,76 - |00
ZukunftsPlan IV DE00ODK1CJ53 117,29 EUR 2009 50 000 080 11,58 11,58 485 | -665 -3,13 -1,33 0,10 | &
Weberbank Rendite 30 S DEO00A2N4TB7 89,68 EUR 2019 28 500 1,10 - 16,92 780 | -895 -3,14 - - o
Monega Ertrag DE0005321087 52,78 EUR 2000 42 350 1,64 18,04 18,87 904 | -768 -316 -1,85 048 | &
BSF Managed ldx Portf- Defensive D5 EUR LU1191062576 92,86 EUR 2015 10 000 047 16,32 16,32 838 |-1030 -3,18 -0,61 - |00
BNP Paribas Fds Sustain Multi-Ass Stab C LU1956159773 395,11 EUR 2019 583 3,00 1,60 - 18,01 12,16 |-11,63 -3,20 - - |00
apoBank DEFENSIVE PRIVAT LU0366647468 57,11 EUR 2008 10 300 1,66 19,04 19,04 11,05 | -854 -323 -1,58 0,05 | OO
Stadtsparkasse Diisseldorf Nachhaltigkeit DEO00A117YT2 4483 EUR 2015 16 300 1,46 13,46 13,46 914 | -7,86 -326 -0,71 - |00
AGIF - IndexManagement Substanz A - EUR  LU1720045712 93,44 EUR 2017 18 300 122 1871 18,71 982 |-1064 -327 -0,62 - |90
SL Index Funds (LUX) Income EUR R Cap LU0362483272 147,58 EUR 2008 134 500 1,58 18,61 1861 11,39 |-11,91 -329 -0,57 1,67 | OO
LLB Strategie Konservativ ESG (EUR) L10279550151 9429 EUR 2015 14 150 079 1421 14,21 775 | -877 -330 -1,15 - o
FBG Ertragsorientiert RenditePlus ESG PA DE000AOM2QR6 4548 EUR 2007 24 300 1,18 16,12 16,12 992 | -720 -331 -156 -0,21 | OO
CM-AM ADVANCED FR0011278720 9591 EUR 2012 - 400 050 1333 15,11 7,91 -888 -336 -194 -053 O
UniRak Nachhaltig Konservativ A LU1572731245 100,43 EUR 2017 2578 2,00 145 2043 20,43 11,55 | -13,18 -3,38 0,33 - |00
HANSAaccura DE0009766204 56,25 EUR 2002 - 250 120 11,15 11,15 459 | -653 -339 -142 -053 |O
apo TopSelect Stabilitat A DEO0OA1W9AC4 49,22 EUR 2015 48 2,00 1,91 19,05 19,05 1029 |-11,49 -340 -0,96 - |00
PrivatDepot 1 (A) DEOOOAODNG57 24,86 EUR 2005 76 200 172 1536 15,36 728 | -7,03 -346 -198 -031 |
ERGO Vermégensmanagement Robust DEO00A2ARYR2 46,10 EUR 2017 156 4,00 1,10 15,74 15,74 9,34 917 -346 -1,20 - | OO
Generali Sm JP Morgan Gbl Inc Conserv Dx  LU1401872913 90,08 EUR 2016 4 400 1,9 18,68 1868 10,17 | -10,78 -347 -1,89 - | OO
Schroder SISF Flexible Retirement A1dEUR LU0776413436 84,00 EUR 2012 - 200 145 1551 17,97 822 | -722 -350 -169 -064 |
Private Banking Premium Ertrag DE0005320030 4438 EUR 2003 65 4,00 045 12,90 12,90 634 | -811 -351 -1,79 032 |O
Alpen Privatbank Anleihenstrategie (A) ATO000A09F49 92,32 EUR 2008 1 300 136 14,06 14,06 6,78 | -793 -352 -1,64 0,26 | &
Fidelity Fds SMART Gbl Defensiv A (EUR) LU0056886558 11,43 EUR 1995 57 350 1,58 16,61 36,60 920 | -6,05 -353 1,00 1,86 | OO0
Gothaer Comfort Ertrag T DEOOODWSORW5 116,95 EUR 2008 141 300 1,38 19,00 19,00 967 |-1343 -354 -1,04 045 | &
Santander Select Defensive A LU0781563332 108,97 EUR 2012 180 500 1,62 1241 12,41 490 | -798 -357 -1,70 011 | &
UBS Lux Strategy Sivav Income Sus EURPd  LU0994669793 90,39 EUR 2014 7 400 140 18,16 18,16 9,11 976 -361 -1,82 - |90
Jyske Invest Stable Strategy DK0016262058 166,49 EUR 2000 76 300 1,15 19,40 27,02 10,63 |-10,92 -362 -1,48 1,02 [ O
FVB-Renten Plus DE0009766857 3493 EUR 1998 3 1,50 1,01 18,62 18,62 1043 |-1047 -365 -1,40 -0,58 | OO
Bantleon Global Multi Asset PA LU0634998545 87,53 EUR 2011 7 350 156 19,78 19,78 1049 | -1445 -365 -1,54 0,74 | OO
Exklusiv Portfolio SICAV - Ertrag R LU0329749021 88,80 EUR 2007 10 650 2,05 1548 15,48 755 | -963 -369 -208 -024
LUX-CROISSANCE 1 A LU0035730109 197,19 EUR 1992 402 250 1,01 16,21 16,88 10,34 | -11,65 -3,73 -1,46 0,82

FFPB Rendite LU0317844842 9,99 EUR 2007 22 300 203 1509 17,30 5,41 -593 -374 -231 -099
Geneon Invest Rendite Select DE000A1C68B9 88,01 EUR 2011 4 200 213 16,61 20,26 699 | -658 -376 -297 -1,31
Allianz Strategiefonds Stabilitat A EUR DE0009797282 54,65 EUR 2005 77 000 124 1398 13,98 7,34 | -10,16 -380 -1,58 1,22

Ethik Mix Solide (A) AT0000A19288 98,74 EUR 2014 60 3,00 091 15,66 15,66 983 |-1143 -380 -0,51 - <
BerolinaCapital Sicherheit LU0096428973 38,66 EUR 1999 29 250 129 16,81 16,81 10,05 | -828 -383 -1,94 -0,15 <
Saphir Global - DEFENSIV B LU0154397342 17,81 EUR 2003 1 350 337 2082 23,55 79 | -815 -387 -3,47 -1,69
Franklin Diversified Conserv A (acc) EUR LU1147470683 11,59 EUR 2006 - 300 145 16,69 19,38 959 |-12,82 -389 -321 -057

3 Banken Werte Defensive (R) AT0000986351 98,89 EUR 1996 13 300 129 17,21 17,21 960 |-1022 -389 -1,60 0,58

AMUNDI FUND SOLUTIONS CONSERVA. AEURC LU1121647660
Stadtsparkasse Diisseldorf-Abs.-Ret. INKA DE00OAOD8QMS

7,57 EUR 2015 24 3,00 184 1894 18,94 11,10 | -14,07 -394 -1,37 =
99,89 EUR 2005 160 500 098 14,81 14,81 6,14 | -505 -399 -240 -044

LIGA Portfolio Concept A LU1172417856 3492 EUR 2015 106 250 1,14 17,45 17,45 11,12 | -10,28 -4,00 -2,33 =
Weberbank Rendite 15 DE00OA0JMO06 44,70 EUR 2003 25 500 09 16,28 16,28 747 | -985 -403 -2,32 =
B&B Fonds - Defensiv LU0614923059 8,39 EUR 2011 5 500 245 2386 26,59 567 | -615 -406 -450 -2,25
Best Special Bond Concept OP LU0173002378 127,96 EUR 2003 535 300 125 13,62 13,62 654 | -994 -407 -1,74 -0,02
apo VV Renten - Privat DEO00A1JZLC7 49,89 EUR 2013 375 200 098 1548 15,48 759 | -922 -411 -1,78 0,19
Vermdgensmandat Strategie Stabil DE00OA1110E5 93,87 EUR 2014 18 200 1,61 17,45 17,45 10,18 | -1046 -4,12 -1,74 =
StarCapital Multi Income A LU0256567925 143,64 EUR 2006 106 3,00 130 1881 18,81 10,75 | -485 -413 -2,31 0,86 <

HSBC Portfolios World Selection 1 ACHEUR LU0447610410
Berenberg Euro Bonds R A DE0O0OAOMZ309

11,43 EUR 2009 105 417 120 18,62 18,62 776 |-11,93 -413 -230 -0,32
61,02 EUR 2007 11 200 087 16,57 16,57 8,10 -957 -414 -191 0,01
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV  ung  jahr  volumen o Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
RB LuxTopic - Flex A LU0191701282 A 297,90 EUR 2004 68 500 203 16,36 39,57 12,06 -7,07 13,89 9,30 6,37 | SOOOD
VV-Strategie - Rohstoffe T1 LU0345307267 A 83391 EUR 2008 8 700 267 3631 6127 19,89 |-1361 13,08 7,09 1,99 | SSSOD
FIDUKA-Universal-Fonds | DE0008483736 A 203,51 EUR 1989 18 200 1,73 2352 59,04 1548 465 11,71 7,07 7,36 | SOOTO
IAMF - Flexible Behavioral Equity LU0211525109 A 13,21 EUR 2005 2 526 312 37,27 4403 14,39 3,12 10,09 7,23 415 | SOOTD
PWM US Dynamic Growth (USD) DE00ODWSO0T52 T 374,78 USD 2008 18 500 122 3592 37,20 20,25 |-10,28 9,18 1233 1391 | HOOS
HanseMerkur Strategie chancenreich P DEO00A1JGBO5 A 184,25 EUR 2011 50 0,00 1,51 19,22 2029 11,68 -2,28 8,80 6,60 6,51 | SOOTD
CondorChance-Universal LUO112269146 T 88,62 EUR 2000 63 500 202 32,73 62,50 17,06 -4,49 8,64 6,93 9,10 | SOSTS
BBBank Dynamik Union DE0005326565 A 76,91 EUR 2000 97 2,50 1,61 30,00 55,38 21,67 1,37 8,52 6,83 769 | SOOOO
0DDO BHF Polaris Dynamic DRW-EUR LU0319577374 A 98,31 EUR 2007 228 300 1,76 2467 4545 15,64 -2,36 8,38 7,19 8,06 | SOOTD
Deka-BasisAnlage offensiv DEOOODK2CFT3 A 209,97 EUR 2012 276 500 1,70 2859 2859 13,94 -3,04 8,38 5,26 7,27 | SOOOO
DWS Top Dynamic LU0350005186 T 24797 EUR 2008 1021 450 1,38 29,00 3345 14,88 -3,98 8,32 7,15 7,82 | GOOOO
SQUAD - MAKRO N LU0490817821 A 220,87 EUR 2010 86 500 2,00 2296 22,96 10,44 -1,94 8,26 6,19 7,90 | SOSOO
GSP Aktiv Portfolio Ul DEOOOAONEBDS A 77,08 EUR 2008 40 500 19 39,86 39,86 15,13 -4,33 8,23 4,7 577 | SOODQ
LUX-EQUITY LOW VOLATILITY A LU0231856286 T 211,59 EUR 2005 78 250 1,35 28,65 28,65 1553 1,87 8,22 6,85 - | 90000
proud(at)work purpose DEO00A2JF9B6 A 124,16 EUR 2019 - 000 0,00 - 29,71 19,09 -0,19 8,17 - - | SO0O0
Lyxor Portfolio Strategy Offensive UCITS DEOOOETF7037 A 131,17 EUR 2018 16 0,00 0,51 - 30,98 17,65 -2,95 8,16 - - | OOD00
Plutos - Multi Chance Fund R LU0339447483 A 93,07 EUR 2008 88 500 248 2895 42,34 15,69 | -16,80 8,14 5,70 722 | SO00
FRS Dynamik AT0000698071 T 24213 EUR 2001 - 500 09 3029 52,58 14,17 -1,44 8,12 5,33 8,23 | HOOTD
GANADOR - Spirit VISOM R LU1311442880 T 139,67 EUR 2016 11 500 266 3223 32,85 16,81 -6,37 7,89 2,75 - | D000
MEAG GlobalChance DF DE0009782789 A 72,55 EUR 2000 552 500 1,91 30,58 61,93 18,30 -1,96 7,77 5,31 720 | SOOOD
WestGlobal LU0396824517 A 105,53 EUR 2008 35 400 1,75 29,27 2927 16,55 0,07 7,69 5,20 478 | SOOOO
Deka-BR 100 DE0005424519 T 101,51 EUR 2002 1605 0,00 1,19 2353 56,39 1593 -3,48 7,69 7,92 9,03 | SOTTD
MPF Aktien Strategie Total Return LU0330557819 A 157,14 EUR 2007 78 0,00 150 40,74 40,74 14,28 8,72 7,50 3,10 417 | OO
Favorit-Invest offensiv LU0224176221 A 184,12 EUR 2005 52 325 29 3333 43,42 16,17 -3,91 747 5,69 7,05 | SO0
framas-Treuhand - Family Office Fund Il LU1269166986 A 22315 EUR 2015 45 500 1,86 23,09 2309 16,97 -2,24 7,41 717 - | SOBOO
Plusfonds A (EUR) DE0008471087 A 191,75 EUR 1971 244 500 1,78 2421 7415 13,35 -4,69 7,30 6,43 6,38 | SOTTT
Haspa Multilnvest Chance+ LU0213544652 A 71,43 EUR 2005 14 350 1,77 32,47 54,23 18,80 -3,53 7,30 5,21 590 | SOOD
CondorTrends-Universal LU0112269492 T 95,98 EUR 2000 31 500 219 31,00 63,36 21,17 -4,22 7,29 7,07 914 | SO
Goyer & Goppel Smart Select Universal DEO00A0OQ86D9 T 87,90 EUR 2008 23 400 1,76 29,09 29,09 1475 0,00 7,21 3,37 3,87 | OO0
SK Invest - Dynamisch A LU0367203444 A 1746,31 EUR 2008 35 500 1,37 2833 40,13 13,38 -2,91 7,19 6,08 6,19 | SOOTS
AAC Multi Style Global P DE000A2JJ1B9 A 119,05 EUR 2018 10 500 2,07 = 21,77 7,80 -7,87 7,14 = - | D000
Managed ETFplus Portfolio Opportunity DEOOOAONEBL8 T 83,12 EUR 2008 33 500 247 1978 36,20 14,81 4,78 7,10 4,40 523 | SOOTD
GlobalPortfolioOne (RT) ATO000A2BAT3 T 117,63 EUR 2019 - 000 0,76 = 28,45 14,08 -3,55 7,02 - - | DOBOO
DUI Wertefinder R DEOO0A2PMX85 A 114,69 EUR 2019 - 500 1,50 = 2235 17,57 -4,91 6,99 - - | 90000
AktivChance DEOOOAOJEK49 T 76,87 EUR 2006 39 400 1,83 34,02 56,95 18,85 -8,81 6,97 4,81 712 | SO0O
VV-Strategie - BW-Bank Dynamik T1 LU0336101901 A 145500 EUR 2008 4 700 190 2586 32,40 1475 1,62 6,97 4,46 399 | SOOOD
Franklin Diversified Dynamic A (acc) EUR LU1147471145 T 15,39 EUR 2006 - 300 1,74 2362 43,42 13,95 -5,15 6,95 2,58 3,90 | SOOT
CONCORDIA SELECT Chance LU0105298755 T 42,50 EUR 2000 19 500 1,09 24,15 51,95 11,46 -2,43 6,95 5,08 559 | DOOOO
F&P - Flex P LU0328540017 A 72,43 EUR 2007 3 500 204 3347 52,42 22,48 -4,68 6,91 5,16 574 | OO0
BerolinaCapital Premium LU0096429609 A 79,51 EUR 1999 49 350 216 31,9 67,97 14,15 -3,56 6,85 4,90 6,78 | SO
GAP Portfolio ESG Ul-Lux LU0327378971 A 222,09 EUR 2008 58 500 1,04 2471 27,58 17,93 -2,89 6,85 5,58 571 | SO0
AGIF Dyn Multi Ass Str SRI 75 CT EUR LU1304666057 T 150,72 EUR 2015 29 300 237 2440 24,40 1344 -5,30 6,72 5,84 - | DOD00
DekaStruktur: 5 ChancePlus DEOOODK1CJQ3 A 287,44 EUR 2009 230 200 1,98 3273 32,73 14,28 -3,75 6,72 4,67 721 | SOO0
Sauren Global Stable Growth A LU0136335097 T 31,10 EUR 2001 76 500 242 26,22 3323 11,04 -1,43 6,67 3,96 4,95 | SOO0
Swiss Rock (Lux) Dachfonds Wachstum A LU0349309533 T 18,52 EUR 2008 88 500 197 3184 4229 16,77 -3,84 6,67 5,83 579 | SOOTO
i-Inv Kreisspark Syke fundamental PLUS LU1551471565 A 124,30 EUR 2017 - 200 169 2781 27,81 16,23 0,73 6,66 5,36 - | 9000
3 Banken Werte Growth (R) AT0000784889 T 1891 EUR 1999 14 500 1,90 31,40 62,76 18,08 -4,61 6,57 5,92 759 | OO0
W&W Dachfonds GlobalPlus DE0005326334 A 102,23 EUR 2002 - 500 229 30,72 47,95 16,40 -6,89 6,57 524 6,30 | SO
Rosenheim TopSelect N DEOOODK2J9A7 A 113,46 EUR 2017 - 000 065 17,98 17,98 11,86 -4,07 6,54 4,23 - | SODO
PSV WACHSTUM ESG DEO00A2HE8S0 A 61,61 EUR 2018 - 400 1,53 = 21,48 20,74 3,86 6,54 - - | OO000
DekaStruktur: 3 ChancePlus LU0124427930 A 82,40 EUR 2001 479 200 225 32,77 5513 14,27 -3,95 6,51 4,43 7,00 | SSOS
Weberbank Premium 100 DE0005319826 A 59,11 EUR 2000 125 500 1,51 28,83 5390 19,54 0,72 6,51 4,87 6,63 | DOOD
Private Banking Premium Chance DE0005320022 A 151,29 EUR 2003 79 600 055 2327 55,08 11,13 2,29 6,51 5,77 743 | SOOOO
CPR Invest DYN A Dist LU1203019853 A 1070,09 EUR 2015 7 500 185 2575 25,75 1593 -5,89 6,46 411 - | 90009
DekaStruktur: 4 ChancePlus LU0185901153 A 125,83 EUR 2005 655 2,00 225 32,76 53,32 1427 -4,14 6,45 4,39 6,98 | SODO
DekaStruktur: 2 ChancePlus LU0109012277 A 57,87 EUR 2000 656 2,00 224 3279 67,02 14,28 -4,14 6,45 4,39 701 | OSSO0
Fonds Direkt Sicav - Skyline Dynamik LU0100002038 T 210,53 EUR 1999 49 0,00 290 3462 61,63 18,15 | -10,02 6,43 3,35 591 | OO
BRW Balanced Return Plus V DEO00DA1110J4 A 142,00 EUR 2014 78 000 1,31 20,96 20,96 16,63 -2,40 6,42 5,98 - | 90000
FIDUKA Dynamic Ul DEOOOAOM8WW1 A 143,36 EUR 2007 105 000 1,10 2945 5317 15,63 0,12 6,40 4,03 6,36 | SOOTD
ZukunftsPlan | DEOOODK1CJ20 T 326,35 EUR 2009 913 000 1,82 3341 3341 1519 -1,09 6,34 5,78 7,34 | SO00
Sl BestSelect A DEOO0OAOMP268 T 158,48 EUR 2007 - 500 267 3025 51,37 1497 -4,58 6,33 4,72 6,43 | SO0
Quint:Essence Strategy Dynamic B LU0063042229 T 263,19 EUR 1995 17 300 1,92 2437 68,00 19,75 2,24 6,32 7,11 6,33 | SOOTD
GS Global Multi-Ass Growth Base Dist. LU1057462886 A 133,89 USD 2014 - 550 1,82 2828 2828 13,85 -2,93 6,26 6,16 - | SOBOO
DWS ESG Dynamic Opportunities LC DEO00ODWS17J0 T 53,19 EUR 2016 134 500 1,50 2531 2531 1345 -2,64 6,21 524 - | OO000
DekaStruktur: 5 Chance DEOOODK1CJP5 A 180,91 EUR 2009 235 200 158 21,17 2117 11,94 -3,41 6,19 3,38 504 | SOOTD
DWS Invest ESG Dynamic Opportunities LC LU1868537090 T 125,08 EUR 2018 20 400 1,46 - 2517 12,99 -2,22 6,18 - - | OO000
DekaStruktur: V ChancePlus LU0278675706 A 169,20 EUR 2007 9% 2,00 253 32,82 53,37 14,26 -4,22 6,13 4,07 6,65 | DOOD
ABN AMRO Profile 6 ABN AMRO Profilfds C LU1253567298 A 127,43 EUR 2015 8 500 164 32,84 32,84 1577 -1,80 6,12 4,22 - | OO0
WWK Select Chance B LU0126855997 T 22,96 EUR 2001 217 500 204 31,14 53,08 16,03 -5,98 6,11 4,74 8,15 | OO
DekaStruktur: 4 Chance LU0185901070 A 85,13 EUR 2005 496 2,00 1,61 21,22 3969 11,92 -3,36 6,09 3,31 501 | SOODD
Deka-PortfolioSelect dynamisch DEO00A2N44D1 A 112,31 EUR 2019 - 300 1,38 - 2566 12,49 -3,36 6,04 - - | SO0
DWS Strategic ESG Allocation Dynamic LC LU1740985731 T 124,54 EUR 2018 36 300 090 27,98 27,98 15,65 -5,26 5,97 5i99) - | 9000
ARERO - Der Weltfonds LU0360863863 T 23945 EUR 2008 1648 0,00 050 22,85 22,85 12,13 -6,35 5,87 4,81 521 | SOOTS
LBBW Balance CR 75 LU0097712474 A 64,80 EUR 1999 546 2,00 192 2505 57,96 13,11 -3,16 5,86 3,74 510 | OO
BKP Classic Fonds DEOOOAONEBB9 T 196,90 EUR 2008 72 500 166 27,17 3391 14,59 -0,82 5,71 4,42 502 | SOOTD
Ellwanger.Geiger Vermdgensstrat Aktien A LU0334446308 A 73,10 EUR 2007 8 500 251 26,03 30,73 12,49 -3,31 5,70 4,62 451 | SOOOS
VV-Strategie - LBBW Dynamik T1 LU0336102628 A 1183,77 EUR 2008 - 7,00 207 2579 4299 1397 -1,59 5,69 3,58 3,38 | OO0
Dr. Peterreins Global Strategy Fonds (T) ATO000A0B9P5 T 15,23 EUR 2007 - 000 132 2946 4375 1513 -4,61 5,68 5,07 582 | OO0
PremiumStars Chance - AT - EUR DE0009787077 T 267,76 EUR 2001 177 250 2,14 2547 4515 13,69 -4,57 5,67 6,72 7,87 | SOOOO
Schmitz & Partner Global Offensiv DEOOOAOMURDY T 6325 EUR 2007 16 500 1,88 22,00 3251 19,94 -1,65 5,63 1,34 3,06 | SO0
DWS Vorsorge AS (Dynamik) DE0009769885 T 14490 EUR 1998 199 400 090 2367 51,01 13,46 -1,52 5,55 3,96 562 | OO0
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Performance in % pro Jahr

Fondsname

db PBC Deut Bk Best Allocation Flexible
Gothaer-Global

Rolinco

FTGS Franklin MA Growth A USDa
Primus Inter Pares Strategie Wachstum R
Sturdza Family Fund A USD

DJE - Multi Asset & Trends PA (EUR)
Exklusiv Portfolio SICAV - Aktien R
confido Fund R

BerolinaCapital Chance

Capital Group Cap Income Build LUX B EUR
Santander Multi Index Ambition A
1822-Struktur Chance

Vermdgensfonds HUK Welt Fonds DYN
MultiSelect Welt-Aktien |

Tareno Div ldx Inv Eqts/Bds/Real Asset A
Allround Quadinvest Growth B

apano Global Systematik R
HANSAdynamic A

BIL Invest Patrimonial High P-Acc

FFPB Fokus

db PrivatMandat Comfort - Wachstum ESG
di exclusive Linus global

Alpin Global Trend R (T)

LBBW Equity Select T

GF Global Select HI

FERI Strategieportfolio Dynamisch P
Haspa Multilnvest Chance
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Wachstum RZ A
Arab Gbl ESG Momentum Flex. Allo. R
Deka-BR 85

Naspa Nachhaltigkeit PortfolioSe: Chance
Robeco Multi Asset Growth E EUR

AL Trust Chance

Pro Strategy Fund B

Global Markets Trends

Advisory One (A)

CS (Lux) Portfolio Fund Growth USD B
UBS Strategy - Growth Sus (USD) P-acc
AURETAS strategy dynamic (LUX) B Ill

Dr. Peterreins Total Return | Fonds (T)
Arabesque Gbl ESG Momentum Flex Allo R
LéwenPlus Chance

Flexible Portfolio

DB PWM I Act Ass All. ESG Growth USD A
VanEck Vect Multi-Asset Growth Alloc ETF
Allianz Strategiefonds Wachstum A - EUR
La Francaise Systematic ETF Portf. Gbl
Global ETFs Portfolio EUR
KoInFondsStruktur: Chance

BL Fund Selection - 50-100 B
Schoellerbank Global Dynamic (T)

Plutos - T-VEST Fund

Schelhammer Capital - Ertragsop Portf T
AGIF - IndexManagement Chance - A - EUR
Julius Baer Strategy Growth (CHF) A

CS (Lux) Portfolio Fund Growth EUR B
DPAM B Active Strategy A

Gothaer Comfort Dynamik T

DWS ESG Dynamik LC

Barmenia Vermogensportfolio Dynamic
YOU INVEST GREEN advanced (A) (EUR)
PRIMA - Globale Werte A

VM BC Aktien Global (A)

Seilern Global Trust A

DB PWM Il Act. Ass All ESG Growth Euro A
BSF Managed Idx Portf- Growth D5 EUR
Swissc. (LU) Portf Fd Resp Focus CHF AT
HSBC Mix Dynamique A

AXA Chance Invest A

Aramea Hippokrat

LBBW FondsPortfolio Wachstum
Champions Select Dynamic LC

Julius Baer Strategy Growth (EUR) A
WWK Select Balance dynamisch B
Baloise Fd Invest Lux BFl Dynamic EUR R
Baloise Invest (Lux) - BFI Dynamic CHF R
ZSDynamic

DWS Top Portfolio Offensiv LC

T3 Global Allocation A (a)

PCI - Diversified Equity Income Fund (A)

ISIN

LU0859635384
DE0009770156
NL0000289817
IEOOBQQPSV78
DEOOOAOM2H96
IEOOBF559B83
LU0159549145
LU0329749963
DEOOOA2N82T7
LU0096429435
LU1820809421
LU1983372852
LU0151488029
LU0123854472
LU0098504490
LU0988536776
LU0565565750
DEOOOAT4UWW2
DE0009799759
LU0049912065
LU0317866811
LU0193173233
DE000A2DKRQ7
ATO000AOM4L9
LU0281806751
DEOOOAONEKE4
LU1321874361
LU0194947726
AT0000A2CMNO
LU1263139930
DE0005424527
LU0104457105
LU1387748723
DEOOOAQHOPHO
L10027377295
DEO0OAOM2JH2
ATO000AOONC4
LU0078042453
LU0033040865
LU0274637544
ATO000A069M2
LU1164757400
LU1856121550
LU0316909273
LU0327313176
NL0009272780
DE0009797266
DEOOOAOMKQK7
DE000A2DUZY3
LU0101437480
LU0135981693
AT0000A08Q96
LU0339449349
ATO000A188X7
LU1720046017
LU0108179515
LU0091101195
BE6227495957
DEOOODWSORY1
DEOOODWSORZ8
LU1325165022
AT0000A28859
LU0215933978
LU1815126286
AT0000934583
LU0327311980
LU1191063541
LU0112806921
FR0007006671
DE0009789453
DE0009792283
DE0009780536
DE0O0ODWS2W06
LU0108180364
LU1479925486
LU0127032794
LU0127029147
DEO0OAOM1QB2
DE0009848010
DE000A12BRH7
ATO000ARCUS3

A/T Riicknahme-

A
A
A
T
A
T
A
A
A
A
T
T
A
T
A
T
T
T
T
T
A
A
T
T
T
T
A
A
A
A
T
A
A
A
T
T
A
T
T
T
T
A
A
A
T
A
A
A
T
A
T
T
A
T
A
A
T
A
T
T
T
A
A
A
A
T
A
T
T
T
A
A
T
A
T
T
T
T
T
A
A

preis / NAV

Wah- Auflage Fonds

ung
EUR

jahr
2013

volumen
107
40
308

479

Agio
%

laufende
Kosten %

3,04

Max. Drawdown

5Jahre

19,50
29,64
33,57
29,90
28,52

22,19
29,40

19,40

21,66
29,53
28,92
30,13
35,75
15,95
25,65
24,36
25,54
26,43
20,57
23,48
28,47
28,57
19,78
29,22
25,70
20,09
22,59
26,36
30,09
18,20
45,88
34,93
271,27
29,15
30,96
2518
21,69

13,98
23,50
26,62
28,40
32,90
23,81
20,30
22,71
17,64
31,05
23,62
29,23
24,14
28,05
26,10
23,44
25,83
23,65

24,64

34,41
22,32
28,73
27,99
29,89
24,84
27,93
23,15

26,49
27,19
27,73
26,32
25,55
27,13
16,23
19,85

seit Auf.
20,44
33,27
66,34
29,90
28,52
19,87
32,19
51,64
28,83
50,68
24,70
26,26
40,53
47,07
61,72
30,13
35,75
15,95
52,90
54,80
47,06
43,68
20,57
23,48
49,97
28,57
19,78
40,79
17,45
25,70
46,21
60,92
26,36
46,69
18,20
49,46
44,30
48,46
46,21
42,79
25,18
21,69
33,38
13,98
23,50
26,62
42,59
47,28
23,81
50,97
36,38
26,98
31,05
23,62
29,23
49,81
48,95
26,10
25,78
25,83
23,65
27,04
32,61
31,76
36,01
35,93
28,73
58,50
58,29
61,86
41,44
51,81
29,37
48,89
27,19
44,62
48,81
25,55
63,32
16,23
19,85

Vola %
1Jahr

14,13
16,72
26,43
13,54
11,90
10,58
10,43
13,62
16,10
11,20
11,70
12,39
11,58
14,82
15,19
12,70
14,61

8,26
13,72
14,04
15,16
16,15
13,27
23,78
17,89
16,85
11,97
16,82
13,36
12,17
14,20
12,82
17,84
15,84
12,55
27,92

1Jahr
-1,76
-5,49
10,88
-4,75
1,66
-1,86
=791
-0,04
-6,49
-1,89
-0,64
-4,74
-4,07
-4,49
-7,22
-4,34
-7,51
-5,24
-3,76
-5,02
-6,56
-4,24
-1,33
-1,55
11,28
-7,58
-6,49
-4,28
-4,50
-2,74
=515
-4,59
-1,77
-3,02
-4,12
-1,17
-0,27
-5,81
-1,93
-3,58
-5,36
-1,82
-6,16
-1,66
-3,36
-5,67
-4,39
-5,78
-2,26
-3,89
-4,19
-3,96
-2,38
-6,09
-3,76
-5,09
-4,83
-6,49
-7,43
=5,59
-6,87
-8,24
12,45
0,54
12,96
-3,04
-8,63
-5,27
-0,44
-8,72
-5,41
-7,01
=527
=317
-4,85
-0,48
-3,72
-4,77
-3,84
1,14
-0,68

3Jahre

5,54
5,54
5,51
5,45
5,40
5,36
5,33
5,33
5,33
5,33
5,31
5,30
5,30
5,30
5,25
5,23
5,22
5,19
5,19
5,17
5,13
5,12
5,12
5,01
5,00

4,19
4,16
4,16
4,15
4,13
4,13
4,13
4,13
4,12
4,10
4,08

3,97
3,92

3,91
3,91
3,90
3,85
3,84

2,09
4,30
7,59
5,80
2,64

3,66
3,81

3,74

5Jahre 10 Jahre

5,56
10,22

4,33
6,83
7,31

10,43

5,76
3,57
6,81
4,62

5,18
6,33
6,37

442
7,25
4,66

6,30

4,96

8,89
4,97

6,22
5,51
6,69
4,79
427

3,88
519
5,83
3,94
5,07

3,01

Fww
FundStars®
SOOOD
SO0
QO00
QOBO0
SOG0
SOSO0
SO0
SOOGS0
SO0
SOOO0
SOOOD
SOOOD
SO0
SODOD
SO0
SO00
QO0O
Q000
SOG0
SOG9
SOGO
GOS0
GOS0
SOOO0
SO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV ung  jahr volumen % Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®

VR Premium Fonds - Progressio LU0392136643 118,67 EUR 2008 64 500 202 2234 2547 10,41 -5,05 3,84 3,09 421 | SO
DJE Golden Wave AT0000675707 267,55 EUR 2002 10 500 220 22,77 2385 13,18 -5,14 3,83 3,72 552 | OO
CS (Lux) Portfolio Fund Growth CHF B LU0078041992 218,89 CHF 1993 177 500 2,08 2596 47,59 12,27 -6,58 3,83 4,58 477 | SODO
Fondspicker Global Ul DEOOOAOMRAC3 134,67 EUR 2007 18 1,00 201 30,15 48,33 16,15 -6,81 3,81 1,88 423 | &
Voba pur Premium A Fonds Ul P DEOOOAOMBWZ4 60,78 EUR 2007 6 500 184 2998 3537 20,05 -9,69 3,78 2,14 3,76 | OO
KEPLER Mix Dynamisch (A) AT0000825500 130,74 EUR 1999 8 400 162 2751 60,48 14,53 -5,80 3,76 2,91 585 | 3OO
ASVK Substanz & Wachstum DEOOOAOM13W2 44,74 EUR 2007 4 500 430 36,62 59,66 24,44 | -20,15 3,76 4,61 1,48 | 5OO
Sparinvest - Procedo EUR R LU0139792278 22461 EUR 2001 - 200 155 27,40 4416 16,52 -4,38 3,76 2,10 494 | SOSO
W&W Global-Fonds DE0009780494 80,40 EUR 2000 - 500 148 26,58 40,80 19,04 -7,51 3,75 3,68 597 | OO
AES Selekt A1 DEO0OAOMS7J5 4379 EUR 2007 11 500 152 21,70 42,75 10,96 7,51 3,1 0,83 252 | SO0
SL Index (LUX) Dynamic EUR R Cap LU0362484080 198,68 EUR 2008 55 500 191 26,11 26,11 15,51 -3,57 3,70 3,97 519 | OO
La Francaise Systematic Dynamic Allo (R) DE0005561658 22,36 EUR 2002 15 500 1,75 31,75 45,86 12,00 -4,08 3,68 2,52 438 | OO
JRS-International-Universal-Fonds DE0009848473 4512 EUR 1999 9 500 223 2326 76,67 10,16 | -12,25 3,67 1,76 3,16 | OO
IAMF - Triple P Active Portfolio LU0237589626 9,52 EUR 2006 24 526 236 29,14 40,36 13,87 -0,52 365 -0,10 094 | SO
apoBank Vermdgensverw. AKTIEN PRIVAT LU0366645926 7517 EUR 2008 9 500 267 3073 34,55 17,68 -5,60 3,59 3,09 410 | OO
HSBC Strategie Dynamik AC DEOOOAONA4G7 84,04 EUR 2008 148 500 1,69 27,52 27,52 13,61 -3,20 3,58 2,79 445 | SO0
Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul A DEO0OA2PMXU7 1078,11 EUR 2019 129 500 1,54 = 2446 19,34 | -10,71 3,50 = - | 900
Vermdgensverwaltungsfonds Dynamisch LU0362406448 187,42 EUR 2008 2 000 338 2983 32,48 12,96 -6,29 3,49 3,53 527 | OO
Deka-BR 75 DE0005424543 90,91 EUR 2002 126 000 1,08 1828 40,22 13,08 -5,96 3,46 5,12 6,48 | OO
IAMF - Multi Strategy Fund Growth LU0275530367 10,63 EUR 2007 7 526 359 26,60 28,61 13,29 -4,92 3,42 2,17 2,37 | OO0
Ninety One Gbl M-A Sustain. Growth AaUSD  LU0987174553 22,89 USD 2013 4 500 204 1988 19,88 10,27 2,39 3,42 4,09 - | DODSS
Barmenia Nachhaltigkeit Dynamic DE00OA141WP4 60,74 EUR 2017 24 200 1,25 27,72 27,72 14,82 -4,41 34 3,85 - | OO0
Moventum Plus Aktiv Dynamisches Port. B LU0326465068 14,66 EUR 2007 112 500 343 2579 42,84 12,32 -5,97 3,40 2,37 456 | SO
UniStrategie: Dynamisch DE0005314124 58,11 EUR 2000 230 300 230 27,83 55,62 15,09 -7,20 3,37 2,92 524 | OO
Swisscanto (LU) Portf. Resp Ambit EUR AT LU0112799613 192,77 EUR 2000 - 300 164 2543 3526 14,99 -4,64 3,30 3,08 4,63 | OO
UniKlassikMix DE0009757682 93,51 EUR 1998 184 300 120 24,82 50,17 15,70 -3,28 3,28 4,74 6,51 | SO
SLF (LUX) Portfolio Global Growth CHF C LU0094705737 132,53 CHF 1999 37 500 1,82 2338 49,36 10,34 -4,92 3,25 5,23 510 | SO
easyfolio 70 DEOOOEASY702 147,38 EUR 2014 16 0,00 1,05 2523 2523 13,22 -6,45 3,25 3,54 - | 900
Rivertree Fd - Strategic Dynamic F Cap. LU1105481508 1371,04 EUR 2014 76 500 1,79 2592 2592 1576 -9,22 3,21 3,57 - | 000
GAAM - Premium Selection Bal d Fund LU1675731423 106,65 EUR 2017 18 000 130 2871 28,71 14,83 -4,25 3,18 2,19 - | 99
Jyske Invest Growth Strategy DK0016262215 137,84 EUR 2000 4 300 169 3479 57,54 18,68 7,47 3,13 0,44 387 | &
AURETAS strategy growth (D) A DEOOOAOMYGZ7 120,50 EUR 2007 15 500 200 26,01 48,06 12,77 -5,36 3,09 1,51 3,49 | OO
VermogensManagement Chance - A - EUR LU0321021585 159,68 EUR 2007 1598 3,550 2,99 2245 43,88 11,20 -7,43 3,04 2,77 493 | OO

ING Global Index Portfolio Dynamic A LU1693143494

Rothschild & Co WM - Strategie P LU1685839406
Fiirst Fugger Privathank Wachstum DE0009799452
PM 4 (R) (T) AT0000A255L9
Pro Select - Weltfonds A LU1696810313

A
T
T
T
A
A
T
T
A
T
T
A
A
A
T
T
A
T
T
A
T
A
T
T
T
T
T
T
T
A
T
T
A
T 123,06 EUR 2017 68 300 1,21 24,78 24,78 14,80 -7,63 3,02 4,90 - | 90O
A 11423 EUR 2017 12 500 1,85 23,51 2351 10,79 -4,94 3,02 3,63 - | 900
T 113,16 EUR 2002 358 500 252 1845 49,86 11,33 -4,11 3,02 2,36 529 | OO
T 11189 EUR 2019 - 10,00 2,19 = 26,58 12,48 -6,35 3,02 = - | 99
A 107,61 EUR 2017 1 000 125 26,65 26,65 14,70 -4,86 3,01 2,54 - | 9%
HSBC Portfolios World Selection 5 ACHEUR LU0447611731 T 15,58 EUR 2009 173 417 1,49 3221 32,94 18,40 | -12,21 2,98 0,54 292 | OO
Sydbank Vermdgensverwaltung Dynamisch A DE0002605326 A 55,57 EUR 2007 105 500 210 2243 48,03 12,52 -7,20 2,98 2,84 3,57 | OO0
Swissc LU Portf Responsible Ambit CHF AT~ LU0112806418 T 297,93 CHF 1995 - 300 158 2392 4160 11,62 -5,40 2,97 3,71 473 | SO0
T
T
T
T
A
A
A
T
A
T
T
T
T
A
A
T
T
A
T
A
T
T
T
T
T
T
T
A
T
T
A
A
A
T
T
A
T
T
T
A

RWS-DYNAMIK A DE0009763334 32,55 EUR 2000 32 500 218 29,83 61,18 12,75 | -4,74 2,95 2,05 416 | OO
Baloise BFI Systematic Dynamic R EUR LU0740983043 13,12 EUR 2012 41 500 199 1883 24,36 502 | -4,20 2,95 0,25 2,06 | &
Saphir Global - CHANCE B LU0154399124 28,56 EUR 2003 37 550 366 26,41 36,21 12,99 | -10,08 2,94 1,04 2,90 | 9O
Weltportfolio Dynamik LC DE000DWSOPD9 169,17 EUR 2007 27 500 19 1420 47,51 8,87 | -3,77 2,92 2,80 564 | OODO
VR Vip - Wachstum LU0344350060 86,63 EUR 2008 89 300 249 13,75 28,42 9,05 | -4,65 2,92 2,05 311 | SO0
Bethmann Nachhaltigkeit Ausgewogen A DE00ODWS08X0 163,80 EUR 2011 486 500 1,17 21,17 21,17 12,56 | -6,64 2,87 3,85 471 | SO0
Zindstein Werte-Sammler P DE00OA2DHUAT1 49,68 EUR 2017 8 000 194 2560 2560 12,94 | -14,79 2,85 1,61 - | 9%
UBS Strategy - Growth Sus (CHF) P-acc LU0033034892 2459,48 CHF 1991 423 250 1,91 27,85 4711 12,16 | -5,98 2,80 3,46 458 | OO
Deka-Nachhaltigkeit Strategielnvest TF DEOOODK2EAE2 128,64 EUR 2014 75 0,00 216 18,09 18,09 11,20 | -1,13 2,77 2,90 - | 9%
Eurizon Azioni Strategia Flessib R EUR A LU0497415702 167,84 EUR 2010 4721 000 2,04 19,98 20,16 12,81 -3,22 2,75 1,31 332 | SO
AB FCP | - Dynamic Diversified Portf AX LU0203202907 24,49 USD 2004 - 500 19 2420 4819 1229 | -568 2,72 4,38 508 | 3OO
Postbank Wachstum 70 ESG T EUR LU1682639452 110,36 EUR 2017 143 500 1,33 2437 2437 1441 -7,02 2,69 2,69 - | OO0
Invesco Global Dynamik Fonds DE0008470469 200,76 EUR 1990 35 500 1,62 2930 55,36 12,78 | -3,97 2,67 0,55 372 | OO

FU Fonds - Multi Asset Fonds P LU0368998240 228,38 EUR 2008 83 500 235 2471 24,80 8,93 | -9,90 2,65 2,37 587 | OO
Ampega ISP Dynamik DEOOOAONBPM2 127,41 EUR 2013 93 400 1,32 23,01 23,01 11,28 | -1,42 2,60 2,45 - | 900
apo TopSelect Wachstum A DEOOOATWOAEQ 59,50 EUR 2015 43 400 2,73 30,36 30,36 14,01 -5,97 2,59 1,55 - |90
MFS Meridian Funds Prudent Wealth A1 USD  LU0337786437 19,63 USD 2008 873 6,00 199 2396 23,96 819 | -6,71 2,57 5,76 6,70 | SODD
Bankhaus Bauer Premium Select LU0368522677 122,10 EUR 2008 21 400 206 14,32 17,33 13,68 | -5,05 2,55 1,96 2,35 | OODO
WI SELEKT C A DEOOOAOMS7F3 60,15 EUR 2007 8 500 215 26,97 43,60 819 | -550 2,54 0,81 443 | &
Portfolio Management DYNAMISCH (A) AT0000707526 110,36 EUR 2001 11 000 156 24,55 4554 13,61 -6,77 2,53 2,15 450 | OO
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum DEOOOAONAAFO 84,31 EUR 2008 26 400 193 2693 26,93 790 | -2,35 2,45 2,16 4,08 | OO
LUX-PORTFOLIO DYNAMIC LU0091958404 197,58 EUR 1998 48 250 145 26,59 56,58 14,79 | -4,96 2,42 3,58 546 | OO
Berenberg Aktien Global Plus R A DEOOOAOMWKG3 64,00 EUR 2007 56 550 1,45 33,64 4229 19,89 | -12,62 2,34 5,96 507 | SO
HSBC Portfolios World Selection 4 ACHEUR LU0447611491 1512 EUR 2009 340 417 137 31,15 31,79 17,06 | -11,47 2,32 0,12 24 | &
Quint:Essence Strat Social Media & TechR LU1074555829 153,80 EUR 2014 3 500 221 28,32 28,32 22,10 | -14,76 2,28 3,78 - | o0
YOU INVEST GREEN progressive (T) EUR AT0000AT1GMW4 108,80 EUR 2015 19 450 213 21,87 2187 11,87 | -7,51 2,28 1,17 - | o9
TradeCom FondsTrader AT0000654645 20,72 EUR 2003 27 500 3,11 23,89 23,89 11,16 | -9,30 225 -0,76 1,03 | &
Exklusiv Portfolio SICAV - Chance R LU0329749708 96,39 EUR 2007 8 650 246 24,63 4150 1185 | -341 2,23 1,83 2,88 | OO
BL-Global 75 B LU0048293368 97,81 EUR 1993 23 000 1,43 18,08 43,53 8,16 | -553 2,23 4,42 488 | SODO
apo Forte INKA R DE0005324313 61,72 EUR 2001 364 4,00 253 27,00 54,82 1335 | -8,31 2,22 1,03 363 | O

VermdgensManagement AktienStars A (EUR) LU1739331426
AGIF - IndexManagement Wachstum A - EUR  LU1720045985

101,78 EUR 2018 602 350 2,48 = 28,30 12,98 | -8,43 2,20 =
113,06 EUR 2017 41 300 123 2477 2477 1332 | -5,68 2,18 3,29 - | 90

BRW Stable Return V DEO0OA2H7NO8 10325 EUR 2018 17 000 133 = 13,74 9,60 | -2,65 2,17 2,41 - | SO00D
HWB Brands Global Invest V LU0438415563 17,92 EUR 2009 11 300 042 2420 2420 16,75 | -2,98 215 -0,04 - | 900
Metzler Multi Asset Dynamic Sustaina A DE000A1J16Y5 119,70 EUR 2013 39 350 1,77 19,18 19,18 10,29 | -8,21 2,10 1,66 - | 9%

FU Fonds - IR Dachfonds P LU1564460761 26,41 EUR 2017 6 300 254 21,68 2168 12,45 | -7,24 2,02 0,85 -9
Warburg Portfolio Dynamik T DEOOOAONAUU7 142,33 EUR 2008 27 500 152 28,58 2858 12,28 | -8,16 1,96 0,28 275 | &

Top Dividend R DE00OA14N7Y3 56,31 EUR 2016 8 500 291 32,31 32,31 1477 | -0,92 1,92 1,96 - | 99

BIL Invest Patrimonial Medium P-Acc LU0108482372
DWS Vermdgensmandat-Dynamik LU0309483781

117,15 EUR 2000 105 350 1,67 1957 38,59 12,23 -7,02 1,92 1,92 2,08 | 5O
132,87 EUR 2007 1817 500 206 27,99 27,99 1423 | -11,97 1,88 1,62 389 | &
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Incrementum All Seasons Fund EUR-R L10477123637 175,38 EUR 2019 - 000 189 = 2557 1526 | 28,97 22,64 = - | OOD0O
P & S Renditefonds T DEOOOAORKXES 193,70 EUR 2008 27 500 193 61,15 61,15 29,38 -1,44 21,15 7,87 6,14 | SSOSOD
ACATIS Datini Valueflex Fonds B DEOOOATH72F1 173,48 EUR 2011 571 500 1,67 30,55 31,25 25,56 -8,23 16,17 9,23 1460 | SOSDO
US EquityFlex Y LU1138401531 2580,52 USD 2014 17 500 0,19 32,72 32,72 2724 | -828 1598 15,02 - | O0000
GANADOR - Ataraxia LU0321869041 21541 EUR 2008 17 500 126 31,21 52,76 24,05 -482 13,37 10,58 9,28 | OO
FSI Solid Invest Mandat VV DEO0OA1XDZT9 79,95 EUR 2015 21 500 287 3596 3596 20,71 030 13,29 7,76 el DDA
C&P Funds Classix LU0113798341 79,46 EUR 2000 245 400 1,40 32,80 66,65 17,25 371 12,88 9,40 8,98 | SOTTT
Incrementum Inflation Diversifier EUR R L10226274319 123,07 EUR 2014 - 000 215 21,12 27,20 13,17 7,60 12,62 7,64 - | OODTT
Vermdgensverwaltung Global Dynamic DEOOOAORKY78 193,40 EUR 2008 24 500 1,02 41,24 42,62 21,91 267 12,51 5,69 7,09 | SOISS
Ampega Balanced 3 la DE00OAOMUQ30 24229 EUR 2007 60 0,00 0,61 42,78 42,87 17,32 554 11,1 3,36 6,62 | SSOOD
Trend Kairos Global A DE0009767392 130,64 EUR 1996 4 500 217 3586 49,41 12,82 372 1041 3,4 242 | SODDD
MB Fund - Max Global B LU0230368945 111,26 EUR 2005 36 500 235 3063 52,32 17,19 1,08 10,37 5,61 6,84 | SOOTO
RIM Global Opportunities B LU0120650949 208,78 EUR 2001 30 500 098 30,06 30,06 15,01 4,08 10,07 6,34 562 | OOOOD
R-co Lux Valor C EUR LU1303788621 164,80 EUR 2016 9 300 166 29,41 29,41 14,85 3,15 9,78 7,22 - | O0000
RIV Rationalinvest Vermdgensverwalterfds ~ DEOOOAOMVZQ2 230,14 EUR 2008 298 000 136 3083 30,83 17,49 0,40 9,71 7,07 7,10 | OSOOD
Jan Hend Gbl Adaptive Miti-Ass AUSD Acc  IE00BZ775C54 14,10 USD 2016 3 500 145 2454 2454 11,58 0,34 9,70 8,74 - | 90000
LOYS Global MH B DEO0OAQH08UB 271,39 EUR 2006 4 500 1,71 38,95 48,30 20,01 11,40 9,62 2,62 7,06 | OSSO

AMUNDI ACTIONS EURO ISR - | FR0010773242 101960,39 EUR 2009 45 250 094 3869 38,69 2329 | 10,51 9,58 5,50 7,32 | OOO00

MULTI-AXXION - CONCEPT - B LU1011986939
Do - RM Special Situations Total Ret R LU1717151218
Flowerfield - Capital Allocation R LU1480285599
R-co Valor C EUR FR0011253624
Ruffer Total Return International 0 EUR LU0638558717
Capital Growth Fund DEO0ODWSOUY5
HeLa UI DE000AOMUQ48
Amundi Ethik Fonds Evolution - A (D) AT0000774484
DCP - 4Plus P LU1112680704
PIONEER INCOME OPPORTUNITIES - A2 EUR C  LU1894680757
M & W Capital LU0126525004
Degussa Bank Portfolio Privat Aktiv DE000AOMS7D8
ACATIS Fair Value Modulor Vermdge Nr.1 A LU0278152516
C-Quadrat ARTS Total Return Flex A EUR DE000AQYJMJ5

42,49 EUR 2014 5 300 202 4232 42,32 9,45 -8,70 9,43 4,84 - | 900D
5420 EUR 2017 - 500 189 3091 31,97 10,67 -7,09 9,38 2,38 - | 9009
121,14 EUR 2020 1 000 1,78 = 30,43 18,17 | -14,03 9,32 = =
285599 EUR 2012 1149 450 1,58 30,27 53,78 16,91 417 9,21 6,73 9,65 | SOITD
1,59 EUR 2011 160 5,00 1,45 8,11 11,15 5,89 -2,12 8,86 4,28 - | SODTS
329,85 EUR 2008 354 000 050 2871 28,711 13,22 5,51 8,80 10,48 834 | HSODTD
163,23 EUR 2007 17 500 154 33,46 42,78 18,21 -1,66 8,66 4,32 537 | DODTD
18,33 EUR 1999 - 350 160 1425 4335 11,27 -3,55 8,62 6,25 578 | SOOTQ
125,53 CHF 2015 24 300 133 3136 31,36 6,88 2,54 8,49 6,00 - | SO000
55,42 EUR 2019 6 450 1,75 = 19,14 12,04 7,59 8,43 = - | O0000
81,19 EUR 2001 15 400 212 43,19 53,28 34,19 | -21,88 83 11,79 3,35 | ODOOD
113,31 EUR 2007 19 500 1,36 43,01 5510 18,25 | 14,18 8,06 4,67 7,04 | SO0G
74,45 EUR 2007 416 500 1,95 2385 53,28 20,25 -5,06 7,72 5,28 571 | OOOOD
12354 EUR 2010 - 500 284 2124 22,37 6,00 =2,17 7,67 2,38 3,35 | OO0

Social Responsibility Gbl Engagem A EUR LU1839533202 124,38 EUR 2019 10 000 1,88 = 30,00 15,96 7,44 7,58 = il DDA
AIRC BEST OF U.S. USD DEO0OATW2BT1 164,13 USD 2014 7 400 098 21,11 21,11 7,66 -7,02 7,56 7,59 DDA
FIRST EAGLE AMUNDI INTERN FD AU C LU0068578508 8126,10 USD 1996 661 500 220 29,17 38,55 13,41 1,32 7,56 6,55 6,49 | SOITS
Leistner Capital Partners Fund DEOOOAOMEMVS 85,78 EUR 2007 15 1,00 154 3241 52,66 1598 -4,88 7,52 4,74 6,11 | SSSS
Lloyd - Global Multi Asset Sustainable R DEO00ATWZ2J4 88,55 EUR 2013 9% 500 1,71 22,56 2369 13,67 -0,39 7,48 3,40 - | SODTS
AMUNDI FDS REAL ASS TAR INC A2 EUR C LU1883866011 60,80 EUR 2014 56 450 1,75 22,26 22,26 13,70 2,37 7,43 717 - | OODTO
WVB - Global LU0357338093 127,92 EUR 2008 82 0,00 051 25,89 36,81 1575 4,01 7,42 4,72 4,67 | SODDD
SQUAD Aguja Opportunities R DEO0OA2AR9B1 142,97 EUR 2016 90 500 1,79 26,40 26,40 12,47 -6,86 7,38 5,06 - | 9000
KANON Strategiekonzept Defensiv DEO00A2HG8V4 101,23 EUR 2018 - 300 154 = 3522 13,64 3,16 7,26 = - | O0000
RBV -V UIP DE00OAOMUQOG 112,22 EUR 2007 12 500 209 3288 57,61 19,19 -3,15 7,26 3,26 4,36 | OOOO
Amundi CPR Climate Action - A ATO000A28YT6 115,93 EUR 2019 - 500 19 = 32,69 16,27 -4,31 7,25 = - | 9000
Global Select Portfolio Il DE0008477043 2480,59 EUR 2005 664 300 087 2535 2535 16,44 -4,65 7,24 5,23 6,45 | SOOI
Global Select Portfolio | DE0008477035 2419,98 EUR 2005 254 3,00 091 24,28 2428 14,58 -4,38 7,12 5,29 6,47 | SOOI
LF - WHC Global Discovery R DEOOOAQYJMGH 116,12 EUR 2010 181 500 1,69 3550 35,84 27,02 1,91 7,00 1,80 6,49 | DODO
AMUNDI SMART FACTORY UCITS ETF - EUR LU2037749822 64,96 EUR 2019 31 = 0,35 3557 21,31 -9,80 6,96 = - | 900D

173,43 EUR 2007 227 1,00 1,12 17,01 31,69 12,55 2,18 6,96 5,94 517 | SOSSS
28,56 EUR 2015 11 300 220 13,85 13,85 9,58 -5,80 6,89 417 - | OODTS

216,96 EUR 2003 299 500 263 19,03 20,01 5,08 -2,49 6,85 2,33 3,33 | SODD
62,69 EUR 2007 61 500 1,74 1590 47,48 9,80 -0,71 6,80 4,49 427 | SSOOD

RW Portfolio Strategie Ul DEO0OAOM7WP7
HAC Quant STIFTUNGSFONDS flexib gbl LAC  LU1315150497
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic (T)  AT0000634738
Kapital Privat Portfolio DEOOOAOMYEF4

AMUNDI FDS EUROP EQTY DYN MU FAC AEUR C LU1691800913 126,83 EUR 2017 2 450 0,95 - 35,68 18,84 3,08 6,73 - - | 0000
Bethmann Vermdgensverwaltung Wachstum  LU0328069371 15860,76 EUR 2007 64 6,00 1,57 27,82 35,82 15,03 0,02 6,67 4,69 578 | OOOOO
AF Value Invest Ul DE000AOMKQ32 113,89 EUR 2007 63 0,00 092 2122 31,73 10,88 4,27 6,58 5,25 492 | SOOOO
Best Opportunity Concept OP LU0173002295 264,38 EUR 2003 2024 500 1,94 31,93 4941 1502 | -9,01 6,56 5,52 7,87 | OO0
C-QUADRAT ARTS Total Return Global AMIA  DEO0OAOF5G98 127,09 EUR 2001 471 500 252 16,86 18,24 6,11 -0,97 6,44 2,45 3,26 | DOOOO
Global Economic Performance Fonds DEOOOAONAUO3 71,06 EUR 2008 128 500 094 21,22 2596 10,06 | -2,04 6,32 4,86 474 | GOOOO
Amundi CPR Dynamisch DE000A2H5ZH6 58,77 EUR 2019 135 3,00 1,76 - 2546 16,51 -5,80 6,31 - - | BO0BO
DekaStruktur: 2 Chance LU0109012194 50,75 EUR 2000 506 2,00 1,59 21,09 51,27 11,91 -3,35 6,28 3,41 508 | DODOD
DekaStruktur: 3 Chance LU0124427773 64,03 EUR 2001 327 200 157 21,11 41,02 11,89 | -3,20 6,27 3,42 507 | SODOD
DekaStruktur: Chance LU0098472607 65,58 EUR 1999 677 2,00 1,61 21,25 51,31 11,88 | -3,20 6,24 3,36 504 | SODOD
ALTIS Fund Balanced Value LU0142612901 89,06 EUR 2002 20 500 202 17,92 3431 11,01 -0,06 6,14 3,53 356 | SODOD
Value Intelligence ESG Fonds AMI P (a) DE000A2DJT49 127,77 EUR 2017 94 300 160 16,72 16,72 9,18 | -4,39 6,14 6,42 - | OO000
DWS Concept ARTS Dynamic LU0093746393 191,33 EUR 1999 21 500 1,83 2033 59,71 507 | -3,27 5,96 1,99 3,26 | OO0
Ampega ISP Sprint DEOOOAONBPNO 165,69 EUR 2013 102 500 1,35 2836 28,36 12,89 0,26 5,96 4,77 - | D000
Portfolio Wachstum Euro Altern ZKB Oe RT ATO000A0QRAO 212,54 EUR 2019 - 500 2,08 - 27,49 1462 | -520 5,94 - - | D000
Kirchroder Vermdgensbildungsfds I Ul DEO0OAOMY013 132,80 EUR 2007 15 100 1,55 19,87 31,90 14,31 -3,59 5,94 3,45 492 | SO0O
Ninety One Gbl Strat Manag A Inc USD LU0345768740 68,45 USD 1995 34 500 191 26,67 46,83 11,27 | -2,59 5,94 5,37 6,59 | DOOOD
AGIF - Allianz Income and Growth AM USD LU0820561818 7,76 USD 2012 21292 4,00 154 26,39 26,39 1447 | -6,34 5,94 7,94 8,04 | OOOBY
A&F Strategiedepot Kapitalg. Mu Fak Pl A LU1861224613 118,37 EUR 2018 4 500 283 - 39,75 22,89 | -8,14 5,93 - - | 0000
IAMF - Strategy Global Portfolio LU0275528890 11,68 EUR 2007 2 526 465 3261 3333 21,41 -4,34 5,92 2,83 2,56 | DOOO
SMS Ars selecta LU0118271369 54,65 EUR 2000 9 400 156 24,72 53,73 14,79 2,67 5,86 3,54 2,73 | QOO00

Portikus International Opportunities R LU1044466552
M & W Privat LU0275832706
K&S Flex DEO00A1J67L5
DekaStruktur: V Chance LU0278675532
HYPO VORARLBERG MULTI ASSET GLOBAL (T) AT0000A19X86
Constantia Multi Invest 92 ATO000A09HN4
H1 Flexible Top Select DE000A1CXUZ9
MET Fonds - PrivatMandat A LU0402212806

132,68 EUR 2014 - 500 186 27,73 27,73 16,57 -4,39 5,83 2,77 - | 9000
150,01 EUR 2006 232 400 1,87 27,05 4135 20,92 | -11,14 5,82 8,91 1,18 | SOOOS
57,93 EUR 2012 - 400 259 2095 20,95 12,99 -7,64 5,76 2,97 1,60 | SSOD
120,16 EUR 2007 43 2,00 224 20,86 40,61 11,86 -3,85 5,71 2,81 436 | SOSTS
122,82 EUR 2014 48 400 163 20,70 20,70 12,02 -5,78 5,67 3,83 - | OO00S
202,63 EUR 2008 - 500 207 31,77 4523 15,84 -6,14 5,66 4,59 6,70 | SSSD
66,79 EUR 2012 17 500 3,17 29,56 29,56 13,97 -8,59 5,62 2,27 253 | OO0

T
T
T
A
A
T
T
T
T
A
A
A
A
T
T
T
T
T
A
A
T
T
T
A
A
A
A
T
A
A
A
A
A
A
T
T
A
T
A
A

SOLVECON Global Opportunities Fund A LU1751487106 A 116,37 EUR 2018 1 000 219 = 32,10 13,59 -4,37 7,32 = - | O0000
A
A
A
T
T
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T
A
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T
T
A
A
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T 113,89 EUR 2008 7 500 382 3670 43,73 13,35 -6,50 557 -0,50 041 | SO
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MuP Vermdgensverwaltung Horizont 10 R DEO00OAOM2H70 T 163,83 EUR 2008 - 500 335 29,65 40,83 13,57 -2,91 5,53 2,70 481 | SO0
DWS ESG Multi Asset Dynamic LD LU1790031394 A 267,06 EUR 2018 29 500 1,55 = 2552 10,95 -1,56 5,45 - - | OO000
s+h Globale Mérkte DEOOOAOMYEG2 T 66,12 EUR 2007 17 500 245 20,32 44,87 8,78 -5,22 541 3,14 473 | OO0
MPF Value Invest DEOOOAONJGT9 A 203,07 EUR 2008 42 000 080 2593 25,93 9,92 -0,28 5,40 2,82 453 | OO0
Finanzmatrix LU0318314076 T 52,29 EUR 2007 10 500 265 29,53 30,30 18,09 -7,25 5,31 4,96 1,72 | SOSS
smart-invest - GLOBAL EQUITY B LU0255681925 A 33,08 EUR 2006 7 526 220 22,10 2820 18,08 -4,75 5,24 3,19 2,78 | OO0
Investment Vario Pool - Global Werte LU0155721912 T 18,64 EUR 2002 14 500 234 2054 2845 12,28 -7,68 5,16 3,84 2,86 | SO0
nowinta - PRIMUS Global LU0324528339 A 12,68 EUR 2007 107 500 228 32,04 59,57 15,39 -5,28 5,05 3,00 494 | OO0
KIRIX Herkules-Portfolio DEOO0A2AGN90 A 56,77 EUR 2016 - 500 163 16,80 16,80 11,10 -7,60 5,02 3,57 - | SO0
Invesco Sustainable Alloc Fd A EUR thes LU1701702372 T 11,12 EUR 2017 24 500 1,20 14,48 14,48 11,55 -3,47 4,97 2,63 - | 90000
efv-Perspektive-Fonds 1l DEOOOAOKFF26 T 3530 EUR 2007 - 500 304 2425 58,28 13,11 -3,63 4,96 3,60 3,89 | GOOOD
SK Welt - A - EUR LU1103691405 A 196512 EUR 2014 10 500 093 3485 3485 18,25 -1,79 4,95 424 - | 0000
MULTI-AXXION - BELOS-COM FONDS - MA LU0290570109 T 76,06 EUR 2007 126 500 0,73 2427 26,39 10,93 0,41 4,91 4,23 447 | SOOOD
MPF 0din DE000A2DJU20 A 114,42 EUR 2017 116 000 047 31,07 31,07 11,57 6,41 4,84 2,77 - | 00000
0DDO BHF Flexibles Individual Portfolio LU0325203320 A 80,51 EUR 2007 17 300 1,35 2097 20,97 11,77 -2,92 4,84 4,54 - | SO000
BL-Global Flexible USD B LU0578147729 T 163,82 USD 2011 80 500 152 17,75 17,75 9,39 -0,52 4,82 7,97 6,92 | SOOOD
JOHCM Global Inc. Builder A GBP IEOOBFZWPC28 A 1,07 GBP 2018 7 500 085 = 15,88 9,39 -1,86 4,77 = - | DOBOO
0DDO BHF Polaris Flexible DRW-EUR LU0319572730 A 85,85 EUR 2007 439 500 1,77 20,33 2819 11,52 -3,06 4,77 4,49 421 | SOOTS
Oculus Value Capital Fund AGmvK A L10445024008 T 143,86 EUR 2018 41 000 1,16 = 37,39 26,27 -7,13 4,74 - - | D000
TS Fund - Global Trend Select P LUO106485211 T 66,44 EUR 2000 7 500 326 2390 35,40 9,14 -0,48 4,74 3,42 3,18 | SOOOD
SOLIT Wertefonds R DEO00A2AQ952 A 110,57 EUR 2017 - 300 1,77 20,62 20,62 13,91 | -12,01 4,72 3,7 - | SOBOO
T. Rowe Price Funds Global Allocation A LU1417861728 T 1424 USD 2016 8 500 147 2335 2335 11,00 -2,63 47 6,72 - | OO000
Warburg Classic Vermdgensmanagement Fds DE0009765370 T 21,82 EUR 1997 58 5,00 2,35 27,63 65,68 10,96 -6,35 4,70 3,12 358 | SOLO
CHART High Value / Yield Fund LU0141738038 T 18,94 EUR 2002 7 200 214 2093 20,93 4,37 -0,89 4,64 0,92 2,33 | OOOOO
AS SICAV | Diversif. Inc A Minc USD LU1124234862 A 9,17 USD 2015 6 500 155 19,07 19,07 8,90 1,58 4,61 5,99 - | SOBOO
Mauselus DEOOOAODPZF6 T 80,99 EUR 2007 38 000 036 19,79 3577 12,26 -1,47 4,53 4,84 522 | GOOOO
DJE - Concept | (EUR) LU0124662932 T 289,94 EUR 2001 60 0,00 1,21 22,87 45,88 7,83 -7,76 4,52 0,83 3,51 | OOOO
Veermaster Flexible Navigation Fund Ul R DEO00A2DWUTO A 102,10 EUR 2017 - 500 1,35 2821 29,32 13,20 0,08 4,51 0,86 - | 9000
Albatros Fonds DE0008486465 A 74,02 EUR 1993 17 500 1,00 2350 4375 13,64 4,33 4,44 3,08 3,60 | DODD
United Investment MultiAsset Dynamic DEO00AOM26S2 A 127,77 EUR 2008 17 500 323 27,56 32,03 14,45 -3,85 4,37 4,10 3,75 | GOOO
DJE Lux - DJE Multi Flex LU0346993305 A 178,35 EUR 2008 196 6,00 1,30 21,95 2195 11,53 -6,75 4,34 3,08 493 | OO0
EBPM (T) ATO000A17Z11 T 132,43 EUR 2014 33 000 127 1534 15,34 - | -1,25 4,31 3,29 -
Sustainable Alpha Fund (R)(T) ATO000ATXCH1 T 128,05 EUR 2017 - 300 1,82 1437 14,37 9,92 -3,04 4,31 5,90 - | DOBOO
SK Invest - Flexibel A LU0328547376 A 16139,26 EUR 2007 33 500 08 2275 22,75 11,99 -3,74 4,30 3,94 564 | SOOOD
CS (Lux) Global High Income Fd USD A USD LU1097743329 A 115,80 USD 2014 30 500 1,33 2392 23,92 8,49 4,54 4,29 5,22 - | SOBOO
antea Einkommen Global DEOOOANTE4US A 46,90 EUR 2018 - 500 1,58 = 24,66 9,62 -3,75 4,28 - - | 9000
VPI World Select (T) ATO000A026V3 T 75,63 EUR 2006 31 500 2,06 2344 31,52 12,99 -4,61 4,27 4,94 528 | SOOOO
MPF Athene DEOOOAOMBMX4 A 122,09 EUR 2007 30 000 095 2045 2330 11,73 -2,20 412 3,11 369 | DOOOD
Kapital Konzept Multi Asset Gbl Standard LU0327379516 A 124,68 EUR 2007 38 500 193 26,19 30,08 13,05 -0,73 4,07 2,90 317 | OO0O
AllIRound Quadinvest Fund ESG B LU0386594302 T 201,19 EUR 2008 5 200 153 22,74 22,74 1379 1,47 4,07 3,33 4,01 | SO0
Multiflex - Lansdowne Endowment D2-EUR  LU1946061253 T 114239 EUR 2019 2 000 120 - 21,51 9,61 -3,49 3,98 - - | SOBO0
dynAAx Stability THETA FUND CHF LU1129494297 T 232,49 CHF 2015 8 200 126 1484 17,93 7,53 9,15 3,95 2,21 - | 00000
DBC Opportunity DEOOOAONJGR3 T 72,34 EUR 2008 9 500 195 3746 37,46 2328 |-12,24 3,94 3,97 2,49 | OO
Clartan - Valeurs C LU1100076550 T 147,15 EUR 1991 416 300 2,00 3514 47,13 19,02 8,42 3,91 2,36 531 | 3OO
AMUNDI FDS GBL MUL TAR IN A2 EUR C LU1883330521 T 7869 EUR 2013 26 450 1,75 1512 17,29 10,58 -1,91 3,81 4,94 - | DODOO
1842 Potential DEO0O0A2DJVR9 A 5502 EUR 2018 - 375 205 = 19,58 9,02 -0,99 3,80 - - | 9000
Argentum Performance Navigator DEOOOAOMYOT1 T 174,30 EUR 2007 77 350 2,86 3248 32,48 17,82 | -10,80 3,78 2,31 3,53 | OO0
SALytic Strategy DE000A2DL4D1 A 52,73 EUR 2018 31 000 093 = 20,50 11,53 -2,55 3,77 - - | 9000
M&G (Lux) Dynamic Allocation Fd EUR A a LU1582988058 T 10,14 EUR 2009 - 400 192 27,04 27,13 10,15 1,29 3,72 0,86 3,53 | OO0
BV Global Balance Fonds LU0359152575 T 138,10 EUR 2008 28 000 1,76 1884 24,29 9,43 -0,96 3,71 2,62 294 | SOOOD
Do Aktien Global LU0327739313 A 171429 EUR 2007 78 500 1,19 2453 24,53 16,61 -3,98 3,66 3,55 431 | SOOOD
Berenberg Variato R LU1878856043 T 117,76 EUR 2018 35 500 1,79 - 19,16 11,80 -5,28 3,60 - - | 90000
AMUNDI SMART CITY UCITS ETF LU2037748345 T 5596 EUR 2019 15 - 0,35 - 34,86 15,51 -4,35 3,59 - - | OO0
Berenberg Multi Asset Balanced R A DEOOOAOMWKFS T 62,39 EUR 2007 223 550 1,45 21,09 2546 12,98 -6,36 3,55 4,36 313 | SOOO
IAMF - Long Term World Strategy Portfol. LU0275530797 A 12,91 EUR 2007 28 526 281 27,10 4410 14,99 -6,92 3,54 3,39 3,69 | DODD
IAMF - Attempto Valor R LU0330072645 A 57,00 EUR 2007 27 500 268 27,83 28,77 11,94 -6,89 3,51 0,75 3,01 | DOO
VV-Strategie - BW-Bank Potenzial T1 LU0354722158 A 1418,31 EUR 2008 3 7,00 184 2025 20,90 11,70 -1,39 3,44 2,52 2,53 | GO0
Gridl Global Macro Ul EUR R DEOO0A2ATAT4 A 108,51 EUR 2017 4 300 175 17,33 17,33 17,09 2,03 3,44 3,09 - | G000
Oberbanscheidt Global Flexibel Ul R DEOO0A1T75R4 A 116,70 EUR 2013 34 400 222 27,73 27,73 12,73 2,58 3,42 2,40 - | 9000
Zurich Premium Multi Asset Offensive LU0358627221 T 188,51 EUR 2008 33 080 1,90 20,18 2477 14,48 -4,80 341 2,91 431 | SO0
PSM Value Strategy Ul DEOOOAOJ3UE9 T 122,21 EUR 2006 19 500 1,57 9,92 9,92 6,09 5,17 3,40 2,12 0,76 | SOOTD
Luxembourg Placement Fund - Bolle LU0187653737 A 153859 EUR 2004 73 500 1,00 19,15 19,15 12,59 -5,39 3,36 3,84 - | 9000
RT Active Global Trend T AT0000766373 T 12,66 EUR 2000 - 400 250 18,12 65,18 6,45 0,57 3,32 1,41 2,82 | OO0
Multi-Asset Growth and Income A1 Acc USD  LUO776416371 T 186,92 USD 2012 18 300 2,06 2848 28,48 1047 -3,58 3,32 4,80 462 | SO0
MPF Allegro DEOOOAOMBHA8 A 156,11 EUR 2007 22 000 1,21 27,99 27,99 10,42 0,37 3,31 1,86 313 | OO0
FFPB MultiTrend Flex LU1651191345 A 11,52 EUR 2017 90 500 239 1854 18,54 12,45 -0,95 3,30 3,13 - | OO000
Candriam L Multi-Asset Inc & Gwth C(q) D LU1207305332 A 138,64 EUR 2015 - 350 1,47 1430 1430 10,41 -6,66 3,19 1,73 - | SOOO
AMUNDI FUNDS GBL MULTI-ASSETAEURC  LU1883327816 T 111,28 EUR 2008 42 450 1,75 22,67 22,67 1474 -9,45 3,14 2,58 394 | OO0
Invesco Global Income Fund A thes. LU1097688714 T 13,47 EUR 2014 321 500 1,62 2531 2531 1597 -1,73 3,14 2,45 - | OO00
MC 1 Universal R DE0O0OA0Q4G39 A 14599 EUR 2008 6 000 159 1970 21,36 16,45 2,08 3,14 0,99 2,64 | DODO
S&H Substanzwerte P (a) DEO00OA12BRG9 A 107,47 EUR 2017 20 300 1,60 24,26 2426 17,76 -4,52 3,13 1,81 - | OO00
Epsilon Fund - Q-Flexible R EUR Acc LU0365359032 T 148,85 EUR 2008 717 2,50 1,81 20,39 21,44 11,27 -2,79 3,12 1,04 2,73 | OO
DWS Sachwerte LD DEO0ODWSOW32 A 130,95 EUR 2009 296 500 152 1929 1929 11,71 -4,53 31 2,94 3,32 | SOODO
DWS Vorsorge Premium Plus LU0504964148 T 156,27 EUR 2012 41 080 156 1837 21,73 573 -6,43 3,09 2,84 3,81 | OO0
C-QUADRAT ARTS Total Return ESG (T) AT0000618137 T 161,99 EUR 2004 20 500 2,37 2444 24,44 553 |-10,30 3,06 -0,83 1,35 | OO
Global Markets Growth DEO00AOM2JG4 T 140,03 EUR 2008 - 500 239 3307 41,37 2844 | -14,42 3,06 3,96 352 | OO0
Miinsterldndische Bank Strategieport Il P DEO00AOM2JT7 T 253,46 EUR 2008 - 550 243 2571 2571 10,39 -6,25 2,98 2,81 4,04 | SOO
Aramea Strategie | DEOOOAONEKF1 A 165,96 EUR 2008 - 000 076 17,33 17,33 9,80 -1,69 2,94 1,79 320 | OO
Trafina Worldtrend Fund A CHF LU0348123141 T 120,35 CHF 2008 - 000 207 26,00 39,78 20,04 |-12,65 2,93 2,99 480 | SOOS
BSF - Global Balance B LU0338100323 A 122,03 EUR 2008 26 000 229 2307 2477 12,04 -3,31 2,91 1,35 1,98 | SOO
H&S Global Allocation DE0002605359 A 123,89 EUR 2008 43 0,00 211 22,49 42,35 10,03 -2,14 2,90 2,07 243 | OO0
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MISCHFONDS FLEXIBEL WELT (FORTSETZUNG)

Wah- Auflage Fonds

Fondsname ISIN

MPF True Value DE000AOM8HB6
DWS Multi Opportunities LD LU0989117667
Adelca Invest - GVI Multi Asset Fund LU0328115661
Adelca Invest - VI Multi Asset Fund LU0328114854
WSS-International AT0000497235
OLB VV-Optimum - A - EUR LU0369787089
SLF(LUX) Multi Asset Growth (EUR) R Cap LU0367334975
MLB-Wachstumsmandat DE000A2JF8M5
efv-Perspektive-Fonds | DEO00AOD95T4
SMS Ars multiplex DE000A1CXUY2
PTAM Balanced Portfolio A LU0084489227
MPF Waterville DEO0OAOMB8HC4
Adelca Invest - GI Multi Asset Fund LU0328114938
MULTI-AXXION PBO Global P LU0360961956
Varios Flex Fonds R DEOOOAONFZQ3
DEGEF-Bayer-Mitarbeiter-Fonds DE0008492596
Pollux I-UI DEOOOAORKXH8
Zurich Vorsorge Premium | LU0358624715
HSBC Select Flexible A FR0007036926
INVIOS Vermégenshildungsfonds P DEO00A2N82F6
JSS Sus Multi Asset - Global Opp P EUR d LU0058892943
MPF Orthos DE000AOM8GI1
Generali Inv. Gbl Multi Asset Income DX LU1357655627
Global FML Fund R 110242667256

1Q Global LU1327105620
Frankl Gbl Multi-Asset Income A Qdis EUR LU0909060542
ARBOR INVEST - VERMOGENSVERWALT.SFDS P LU0324372738
PSM Growth UI DE0006636590
VermdgensManagement RenditeStars A - EUR LU1312033811
Bethmann Vermdgensverwaltung Ausgewogen  LU0328069454

DWS Invest Multi Opportunities LC LU1054321358
FondsSecure Systematik DE0O00AOD95Y4
RP Global Absolute Return DEOOOAOKEYF8
BremenKapital Dynamik DEO00A1J67F7
BL-Global Flexible EUR A LU0211339816
Al US Dynamic EUR DE000A2JJ2Z6
Vermdgensverwaltung Systematic Return DEOOOAOMBMWE
Vivace Multi-Strategy | A DE000A2H89T4
ERGO Vermdgensmanagement Flexibel DEO0OA2ARYP6
RLC Provest Nutrix B LU0580415130
Maneris Select Ul DE000A2DMT10
MPF Protection DE000A1CXU16
DWS Vorsorge Premium LU0272367581
Flossbach von Storch Multiple Opps R LU0323578657

AMUNDI FUNDS PIONEER FLEX OPP.- AEUR C  LU1883340322

PARIUM - Relaxed Fund P LU0425671327
P&K Balance DEO00A1WZ314
WAC Fonds - 1 LU0383117511
PrivatFonds: Flexibel pro DEOOOAORPAL7

HWB Umbrella Fund HWB PORTFOLIO Plus V. LU0173899633

NB Multi Asset Global DE000A12BKE9
Reimann Investors Vermdgensmandat | LU0559921001
KSK LB Exklusiv LU0331880301
FM Multi Asset Fund R 110350270034
TOP-Investors Global DE000AOM2JC3
Global Masters Multi Asset Strategy R LU0913600630
Threadneedle (Lux) Euro Dyna Real Ret AE LU1734044255
BGF Global Multi Asset Income Fd A2 USD LU0784385840
Flosshach von Storch - Multip Oppor Il R LU0952573482
framas-Treuhand - Family Office Fund | LU0950053065
Warburg Zukunftsmanagement R DEO0OATW2BL8
Threadneedle Lux Gbl Dyn Real Return AU LU0061474705
SPARTRUST VARIABEL AT0000A07HHO
DWS Invest Il Global Total Return LD LU1246176181
All Asset Allocation Fund - HI R DE0O0AQYJL51
MYRA Solidus Global Fund R LU1016072081
UniAusschiittung A LU1390462189
GANADOR - Spirit Invest A LU0326961637
TBF ATTILA GLOBAL OPPORTUNITY EUR | DE000ACYJMM9
Charisma Sicav - AHM Dach LU0122454167
IAMF - Checkpoint Leben Fonds LU0462679589
AS SICAV | Diversif. Growth A Alnc EUR LU1402171158
Multi Opportunities LU0116291054
Amundi CPR Aktiv DEO00A2H5ZG8

MULTI STRUCTURE FUND 4D Asset-Oszillat R LU0665001441

A&F Strategied Wachstum Mul Faktor Pl A LU1861224027
MEAG VermdgensAnlage Return A DE000A1JJJR3
JRS BestSelect METRIOS LU0300607925
Bueno Global Strategy DE000A2DL387
HSBC Multi Markets Select MD DEOOOAORAD67
PVV SICAV - PVV CLASSIC LU0225421923

A
A
T
T
T
A
T
T
T
A
A
A
T
T
A
T
A
T
T
A
A
A
T
T
A
A
A
T
A
A
T
T
T
A
A
A
T
A
A
A
A
T
T
A
T
A
T
T
A
T
A
A
A
T
T
T
T
T
A
A
T
T
A
A
T
A
A
A
A
T
A
A
T
A
A
A
A
A
A
A
T

A/T Riicknahme-
preis / NAV

13261,13
119,92
65,06
83,35
52,93
139,50
100,07
65,93
102,31
53,52
81,67
52,57
131,23
146,61
275,75
88,39

ung
EUR

jahr

volumen
14
391
71
68
21
251

1576

Agio
%

laufende
Kosten %

2,31

Max. Drawdown

5Jahre

23,70
21,17
23,98
19,90
30,39
18,92
23,17

20,41
24,96
20,36
24,58
22,54
34,18
22,03
21,03
19,34
19,42
21,95

22,88
32,59
24,69
33,33
21,82
18,51
14,58
10,11
19,82
21,72
21,02
31,69
21,73
2417
15,24

15,94

23,36
28,69
18,72
26,68
20,67
15,73

19,89
17,22
28,48
18,59
24,56
20,23
12,55
28,01
2518
25,68
11,81

18,99
16,33
15,37
22,94
21,24
20,26
20,83
19,73
15,49
24,96
16,87
42,00
24,58
19,76
20,48
21,98

29,15

13,89
24,28
17,65
15,97
22,16

seit Auf.

25,92
21,17
23,98
19,90
47,14
19,91
32,32
25,44
49,28
24,96
47,94
25,09
22,54
40,59
22,03
31,34
19,34
23,52
21,95
15,45
32,57
32,59
25,63
33,33
23,89
21,84
16,43
10,11
19,82
24,63
21,02
33,40
35,28
25,06
23,17
28,69
15,94

9,87
23,36
38,57
18,72
26,68
45,98
29,71
28,47
19,89
17,22
28,48
20,40
26,19
20,23
15,12
39,90
26,15
41,90
16,36
19,36
18,99
16,33
15,37
22,94
41,26
20,26
20,83
19,73
15,49
24,96
31,37
42,00
28,30
28,35
20,48
45,68
12,22
29,15
22,06
13,89
50,24
17,65
15,97
50,27

Vola %
1Jahr

10,07
10,71
12,21
11,26
15,31
12,48
12,76
10,86
10,06
11,26

9,84
10,18
11,93
19,51

6,97
13,55
10,34

5,97
10,06

7,06

7,87
12,13
11,97
18,14

6,92
11,58
12,56

6,34

9,04
12,27
11,45
12,04

3,37
13,03
10,09
12,19
10,25

6,79
12,69

Performance in % pro Jahr
5Jahre 10 Jahre

1Jahr
-2,03
-0,84
-4,02
-4,00
-4,83
-4,55
-5,30
-5,47
-4,25
-2,83
-6,64
-1,60
-3,93
-2,20
-11,47
-5,42
-4,47
-7,74
-3,39
-10,92
-7,45
0,20
6,05
-13,30
-5,76
-6,62
-5,96
1,92
-4,07
-4,66
-0,79
-15,04
2,27
-3,63
-8,79
-4,60
-4,24
-1,91
-7,53
-5,30
-4,99
2,73
-7,19
-5,86
-5,41
-1,94
-5,00
-9,25
-8,18
-3,19
-4,72
-1,73
-7,70
-6,23
-3,59
-0,36
-6,80
-2,17
-6,44
-5,02
-5,83
-4,38
-4,58
-1,75
-7,39
-2,86
-4,80
-7,17
6,49
-1,05
-4,33
-4,51
-4,74
-3,84
-4,38
-5,02
-5,54
-4,83
-2,53
1,29
-4,76

3Jahre

2,89

2,16

1,49

1,47
1,45
1,43

1,38
1,36

3,39
1,44
1,17
1,03
1,04
2,90
1,42
-2,60
2,36
1,25
0,96
0,94

0,88

0,58
0,70
1,65
1,19
0,80

3,61

4,24

5,73

3,46

4,12
2,75

0,71

3,39

4,53
0,99

3,36
1,50

2,75
1,73

1,83
2,38

Fww
FundStars®
SO0

SOOO

SOTO
SO0
SO
SO0
SOTY
SO00
SO0

SOOO
SO0
SOOO
SO0

SOOO

SOOO
SOOO
SO0
SO0
SO
SO
SO
SO
SOO00
SO0
SO0
SO0

SO0
SO0
SO0
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Fondsname ISIN A/T Riicknahme- Wa&h- Auflage Fonds Agio laufende Max. Drawdown Vola % Performance in % pro Jahr FWw
preis/NAV  ung  jahr  volumen o Kosten% 5Jahre seit Auf. 1Jahr 1Jahr 3Jahre 5Jahre 10 Jahre| FundStars®
Raiffeisen Gbl Allocation StrategPl R VT ATO000AOSE25 T 156,52 EUR 2012 27 000 202 17,01 17,01 14,74 -9,58 1,35 1,84 0,90 | SOOOD
Pfau-StrategieDepot Ul DEOOOAOJELEO A 11922 EUR 2006 133 000 1,13 1359 14,37 6,48 -1,65 1,33 1,20 1,26 | SOSS
VR Bank RheinNeckar Union Balance Invest  DEOOOAOKDYG8 T 128,25 EUR 2008 11 275 203 1581 17,94 7,01 -1,49 1,33 0,77 1,30 | OOS
D&R Wachstum Global TAA P DEO00ATWZ330 A 111,69 EUR 2014 - 500 192 2240 23,01 527 -3,56 1,31 0,42 -
Spiekermann & CO Strategie 1 DEOOOAOM13R2 T 117,02 EUR 2007 39 500 153 26,89 31,85 17,38 -9,68 1,28 1,12 2,31 | OO0
BGF Dynamic High Income Fund A2 USD LU1564329032 T 10,66 USD 2018 134 000 1,74 = 2887 1373 -5,58 1,27 4,55 - | 900
CIC CH - Strategy (CHF) B LU0O111730122 T 972,52 CHF 2004 15 500 2,34 20,72 20,72 10,74 -5,98 1,27 1,67 - | OO0
Vermdgen-Global LU0401897698 T 76,66 EUR 2008 16 1,00 285 32,96 3497 1519 -3,44 1,27 0,50 2,23 | OO0
W&W Vermogensverwaltende Strategie DEOOOATWIPT3 A 53,00 EUR 2013 - 500 132 1987 20,93 12,76 -9,43 1,26 0,34 - | OO0
CPR Invest Reactive A Acc LU1103787690 T 1155,16 EUR 2014 9% 500 185 13,89 18,69 7,25 -4,35 1,21 0,25 - | 9000
TAMAC Global Champions AR GBP LU0594047259 A 154,99 GBP 2011 7 000 151 28,38 28,38 20,31 |-18,07 1,19 2,57 351 | OO
Schroder ISF Emerg Multi-Ass Inc USD A A LU1196710195 T 102,33 USD 2015 4 500 156 3824 38,24 1327 -5,78 1,14 0,53 - | OO0
Globalance - Sokrates Fund B (CHF) LU0585393332 T 103,11 CHF 2011 2 500 238 2041 20,41 10,39 -7,38 1,13 2,33 - | OO0
Perpetuum Vita Basis (R) LU0103598305 A 34,44 EUR 1999 51 525 212 19,51 56,01 7,58 0,70 1,11 021 -2,05 | 53O
apano HI Strategie 1 DEOOOATJOE96 T 101,67 EUR 2013 - 300 261 11,56 16,21 6,01 -4,60 1,09 0,57 - | OO0
PENSION.INVEST PLUS® R DE000A2AQZY7 T 97,62 EUR 2017 - 300 245 1394 14,59 5,47 -6,72 1,08 -1,23 - |90
Metzler NEXT Portfolio A IE0003722596 A 82,82 EUR 1998 4 500 208 2360 36,82 11,50 |-11,87 1,06 1539 2,85 | OO
Strategielnvest Dynamic (VT) ATO000A02X77 T 100,13 EUR 2006 12 550 232 31,83 37,49 14,89 -9,21 1,056 -0,72 0,46 | 5O
La Francaise Systematic ETF Dachfonds P DE0005561674 A 14,88 EUR 2007 54 000 205 2685 26,85 8,19 -5,94 1,03 -0,13 1,77 | &G
Vintage 14 AT0000639968 T 70,51 EUR 2003 - 500 205 12,16 19,73 7,59 -0,86 1,01 0,16 0,69 | 33D
AVBV 2020 DEOOOAOJEPH4 A 64,39 EUR 2008 - 500 055 1556 2437 11,48 -2,67 098 -0,06 0,82 | B3O
Leonardo Ul G DEOOOAOMYG12 A 150,56 EUR 2007 78 000 1,81 33,41 50,73 17,87 -9,02 0,95 1,91 475 | SO
Mayerhofer Strategie AMI P (a) DEO00A1C4DW1 A 142,32 EUR 2011 26 300 1,51 26,92 26,92 14,38 -7,28 0,94 0,08 2,73 | OO0
MULTI STRUCTURE FUND - CONTIOMAGUS P LU0404918483 T 102,91 EUR 2010 32 500 097 197 19,71 10,59 -2,85 0,94 1,21 247 | OO0
Alpine Multiple Opportunities Fund A EUR MT7000016952 A 103,54 EUR 2007 15 500 1,98 2326 2326 1579 |-10,07 088 -1,22 0,66 | OO
Manganina Multi Asset DE000A2AQZ11 A 10,26 EUR 2017 - 7,00 128 18,04 18,04 10,21 -4,35 0,87 0,60 - | OO0
Vermo f w LU0362406109 T 124,52 EUR 2008 86 500 2,09 2307 2586 10,74 -8,06 0,85 1,44 192 | &0
Eurizon Fund ActiveAllocation R EUR Acc LU1092477741 T 106,78 EUR 2014 436 250 2,04 20,18 22,20 9,77 -9,35 083 -0,21 - | 99
Schroder ISF Gbl Multi-Asset Income A Ac LU0757359368 T 12528 USD 2012 50 500 154 2579 25,79 8,67 -1,56 0,82 3,49 3,38 | OO0
Mediolanum New Opportunities Collect LA IEOOB6SBTN25 T 6,57 EUR 2012 - 300 300 2037 20,37 11,44 -8,39 0,81 1,51 - | 900
SK Themen - A - EUR LU1103691827 A 2148,67 EUR 2014 6 500 126 3397 3397 19,37 -9,30 0,80 1,83 - |90
Basis Vermdgen R LU0359112199 A 115,56 EUR 2008 12 400 248 2276 23,46 9,17 -6,27 079 -1,01 1,55 | ©O
AFS - DIVERSI. INC. BEST SELECT AEURADD  LU1431872925 A 4489 EUR 2017 173 400 214 2147 21,47 9,88 -3,60 0,78 1,43 - | 900
AS SICAV | Asia Pac MIt Asset A Qinc USD LU1629966067 A 9,19 USD 2017 - 500 159 32,82 3282 12,15 -8,80 0,77 1,65 - | 900
Tri Style Fund (VT) AT0000701172 T 16,65 EUR 2001 13 500 2,02 2589 31,03 12,92 -7,45 0,77 1,04 2,39 | OO
Baloise-International DWS DE0008474297 A 113,17 EUR 1989 130 471 135 19,99 31,16 12,53 -6,66 0,75 1,55 347 | OO0
FVM Classic | DEOOOAONFZR1 A 72,53 EUR 2008 195 500 126 12,28 12,28 8,08 -5,05 0,75 2,47 2,56 | SO0
PSM Dynamik DEO00A1J9FG1 T 102,71 EUR 2013 - 500 1,40 11,69 11,69 2,80 -2,19 0,74 0,53 - | 9000
Pardus Global Ul DEO00A2JF7R6 T 105,16 EUR 2018 17 300 1,57 - 13,41 6,18 -2,40 0,73 - - | OO0
Mediolanum Carmignac Strateg Select LA IE00B95WD600 T 571 EUR 2013 - 300 273 16,41 16,41 578 -2,78 0,70 -0,27 - | o0
Jupiter Merlin Real Return Portf L EUR A LU0859119538 T 12,33 EUR 2014 3 525 266 1559 15,59 6,55 -3,22 0,69 0,33 - | 09
MFS Meridian Fds Diversif Income A1 USD LU1099986488 T 12,16 USD 2014 26 600 160 2399 2399 10,50 -3,81 0,64 514 - | 9000
Zindstein Vermdgens-Mandat P DEOOOA2PROK4 A 101,78 EUR 2020 - 000 223 - 14,53 11,09 -9,89 0,61 - -
efv-Perspektive-Fonds Il DEOOOAOHOPJ6 T 46,13 EUR 2006 - 500 324 1387 20,53 7,21 -3,53 0,59 0,12 1,14 | SO0
BSF - BR Dyn Div Growth A2 EUR LU0496817981 T 119,16 EUR 2011 12 000 166 1514 15,14 9,05 -6,34 0,59 0,57 1,19 | 90O
FBG Balanced Sustainable - PA DEO00AOM2QS4 T 52,75 EUR 2007 9 300 148 1926 26,61 12,87 -4,44 0,53 0,95 1,47 | 90O
UBS Key Selct Global Allocation USD Pacc LU0197216392 T 15,72 USD 2004 213 250 2,09 2588 53,05 9,50 -7,88 0,52 3,35 4,07 | S5O
CH Global DEOOOAOKFFU3 A 39,14 EUR 2006 - 500 231 49,51 51,83 20,74 | -21,28 0,52 0,96 2,39 | OO
VermdgensMgmt Stars of Multi Asset AEUR  DE0009797548 A 10549 EUR 2013 1202 250 2,32 16,07 16,07 9,60 -6,20 0,48 0,47 - | OO
IAMF - Aktien AKTIV R LU0206715210 A 1417 EUR 2004 9 526 307 1228 26,01 8,23 -0,35 0,47 1,96 2,17 | SO0O
Nachhaltig Global Mittelhessen DEOOOAOKDYH6 A 76,14 EUR 2008 115 200 184 17,95 23,26 9,41 -6,72 040 -0,05 1,20 | &
Russell Inv Mul-Ass Gwth Str Euro A Roll IE00B8C33B48 T 13,63 EUR 2012 163 000 1,02 18,68 18,68 13,55 -8,87 0,38 0,99 - | 900
FOCUS 1500 (RA) AT0000617667 A 131,77 EUR 2004 1 000 208 2279 22,79 11,16 -5,78 0,36 0,38 1,85 | OO
Portfolio Dynamisch E LU0282283505 T 54,54 EUR 2007 4 500 304 2899 31,84 12,95 -8,04 0,33 0,16 2,09 | SO
AMUNDI SHORT TERM YIELD SOLUTION E FRO011159862 T 9,62 EUR 2011 37 0,00 0,01 3,85 6,89 1,47 0,81 031 -0,16 -0,41 | OO
WBS Hiinicke Multi Asset Strategy DEO00A2JF8S2 T 99,78 EUR 2018 - 500 197 - 2489 16,28 -6,18 0,27 - - | OO0
m4 - masters select A LU0318108254 A 62,61 EUR 2007 7 500 311 29,76 29,76 8,78 -6,73 024 -0,31 264 | O
Millennium Global Opportunities P LU0140354944 A 249,10 EUR 2003 12 300 2,01 21,07 29,50 10,64 |-12,64 0,17 0,41 2,9 | OO
Trend Performance Fund R L10202207192 T 136,88 EUR 2013 8 500 194 2833 28,33 23,11 -8,25 0,16 0,75 3,00 | 5O
PECULIUM GLOBAL SELECT DEOO0A14N860 A 49,71 EUR 2015 - 200 239 149 14,90 7,62 -8,00 0,16  -0,05 - | 9%
RLC Provest Stiftungsfonds A LU1570226529 A 9517 EUR 2017 15 0,00 268 2522 25,22 591 -3,72 0,15 -0,43 - | 900
RSI International Ul DE0005315121 T 52,20 EUR 2000 4 500 209 2461 51,36 14,57 -1,1 0,15 0,65 251 | OO
A&F Stratdep Wachs Mit Manager Oko-Eth A  LU1861224456 A 102,88 EUR 2018 11 350 3,25 = 20,04 13,30 -8,01 0,15 - - | OO
ICP Fonds - Global Star Select LU0313749870 A 10,86 EUR 2007 4 500 486 2500 31,09 11,95 |-12,21 0,09 -0,15 163 | &
WARBURG-MULTI-ASSET-SELECT-FONDS R DE0009765305 T 7324 EUR 1981 26 500 1,47 17,04 59,38 7,61 -8,06 0,08 0,16 2,57 | OO
Vermdgensportfolio Ulm ESG LU0233541282 A 141525 EUR 2006 218 250 1,75 2514 2514 10,10 -3,86 0,05 0,57 250 | OO
IP Black A LU1516376719 A 10,24 EUR 2016 1 500 345 3054 30,54 18,43 -558 -0,01 -0,73 - | OO
AMUNDI FUNDS GBL PERSPECTIVESAEURC LU0907915168 T 108,51 EUR 2014 87 450 155 2335 2335 13,60 |-10,32 -0,06 0,50 - | 900
boerse.de-Weltfonds TM LU1839896005 T 100,60 EUR 2018 32 000 207 = 20,54 13,80 -581  -0,08 = - | 99
CONREN Fortune R LU0430796895 T 127,48 EUR 2011 - 500 1,88 19,12 19,12 9,91 -8,46  -0,09 0,83 2,14 | OO
Deka-BasisStrategie Flexibel CF DEOOODK2EAR4 A 108,17 EUR 2014 162 375 144 2264 22,64 12,06 -8,86  -0,10 0,83 - | 000
Monetalis Global Selection Fund 10364853700 T 99,27 EUR 2017 - 000 233 21,79 21,79 6,18 -5,73 -0,11 0,03 - |00
AMUNDI FUNDS JAPAN EQUITY ENG. A EUR (C) LU1926208726 T 104,20 EUR 2019 11 450 1,65 = 3267 1867 |-1356 -0,14 = - |90
3BG Trend A (T) ATOO0O0AOD8H9 T 156,61 EUR 2009 109 500 074 1515 15,15 6,77 | -13,29 -0,14 0,33 242 | &
LO Funds - All Roads EUR P A LU0718509606 T 12,89 EUR 2012 87 500 1,30 11,99 11,99 6,24 -6,12 -0,15 0,97 1,76 | &G
UBS Key Sel Gbl Alloc CHF Pa LU0197216715 T 11,86 CHF 2004 62 250 214 2426 52,59 981 [-11,39 -0,18 1,69 3,04 | OO
FIMAX Vermégensverwaltungsfonds Ul DEO00AOM49S4 T 135,78 EUR 2007 52 0,00 1,37 20,21 20,21 9,87 -6,81  -0,18 1,14 2,13 | OO
DWS Invest Multi Strategy LC LU0616843958 T 100,91 EUR 2015 - 300 1715 20,34 20,34 4,96 -473  -0,21 0,38 -
4 Jahreszeiten P DEOO0A2N68F5 A 111,06 EUR 2019 - 300 1,39 = 1541 10,93 | -12,77 -0,28 - - | OO0
Morgan Stanley Mit-Ass Risk Cont USD A LU2051498058 T 2328 USD 2019 - 575 177 - 17,48 6,96 -4,06 -0,28 - - o
smart-invest - HELIOS AR B LU0146463616 A 4899 EUR 2002 67 526 219 1853 22,27 780 |-11,97 -029 -064 1,33 | &
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Ja, ich will das 1-Jahres-Abo (4 Ausgaben) von FONDS exklusiv.
Eine Ausgabe erhalte ich zusitzlich gratis. Danach zahle ich innerhalb Deutschlands nur € 17,90
Nach Ablauf des Jahres kann ich das Abonnement jederzeit kiindigen.

Vorname und Name (Kontoinhaber)
Firma
StraBe und Hausnummer

Postleitzahl und Ort

Telefon

Zahlung: I:l per Einziehungsauftrag

I:l per Rechnung

BIC BAN DE

Kreditinstitut

SEPA- Lastschriftmandat: Ich erméachtige die primaneo GmbH, Postfach 10 40 40, 20027 Hamburg Glaubiger-Identifikationsnummer
DE172ZZ00002151220 Die Mandatsreferenz wird mir separat mitgeteilt SEPA- Lastschriftmandat Zahlungen von meinem Konto mittels
Lastschrift einzuziehen. Zugleich weise ich mein Kreditinstitut an, die von der primaneo GmbH auf mein Konto gezogenen Lastschriften
einzulsen. Hinweis: Ich kann innerhalb von acht Wochen, beginnend mit dem Belastungsdatum, die Erstattung des belasteten Betrages
verlangen. Es gelten dabei die mit meinem Kreditinstitut vereinbarten Bedingungen.

Datum, Ort und Unterschrift

Widerrufsrecht: ,Sie konnen die Bestellung binnen 14 Tagen ohne Angabe von Griinden formlos widerrufen. Die Frist beginnt an dem Tag, an
dem Sie die erste bestellte Ausgabe erhalten, nicht jedoch vor Erhalt einer Widerrufsbelehrung gemaR den Anforderungen von Art. 246a § 1
Abs. 2 Nr.1 EGBGB. Zur Wahrung der Frist geniigt bereits das rechtzeitige Absenden ihres eindeutig erkldrten Entschlusses, die Bestellung zu
widerrufen. Sie konnen hierzu das Widerrufs-Muster aus Anlage 2 zu Art. 246a EGBGB nutzen. Der Widerruf ist zu richten an: FONDS exklusiv
Aboservice, Postfach 10 40 40, 20027 Hamburg; Telefon: +49 40 236 70 300, Telefax: +49 40 236 70-190, E-Mail: fe@primaneo.de”

GRUNE VORSORGEBERATUNG
Kunden

MIT SUBSTANZ ZUM ERFOLG

Value-Fonds als gute Wah. in

FONDSPOLICEN

Porto zahlt
Empfanger

FONDS exklusiv
Abo-Service

Postfach 10 40 40

20027 Hamburg

FONDS exklysiy

NEWSLETTER

Jetzt anmelden unter;
www.fondsexklusiv.de

FONDS exklusiv
Abo-Service

Internet:
www.fondsexklusiv.de

:fe@primaneo.de




Stuttgarter Fondsrente

performance+ setzt Maf3stabe in der
kapitalmarktorientierten Vorsorge.

Hoher Fondsanteil und ChancenPlus durch Start mit 100 % Fondsinvestment

Optionale Beitragsgarantie zwischen 80% und 0%

GroRe Anlagefreiheit mit Gber 150 Fonds oder gemanagten Portfolios

Auf Wunsch als GriineRente mit 6kologischen und sozialen Merkmalen

O Die Stuttgarter

Der Vorsorge-Versicherer performance.stuttgarter.de



WWK Premium FondsRente 2.0

DIE ZUKUNFT DER ALTERSVORSORGE.
FLEXIBEL. CHANCENREICH.
BULLENSTARK.

100 Top-Fonds: kostenoptimiert, innovativ, qualitatsgepriift
Vielfaltiges Anlageuniversum: ETFs, Indexfonds, Nachhaltigkeit, Edelmetalle u. v. m.
Freie Fondsauswahl in Anspar- und Rentenphase

Attraktiver garantierter Rentenfaktor
Flexibilitat: Beitragsanderungen sowie Zuzahlungen und Entnahmen jederzeit méglich

WWK VERSICHERUNGEN Vertriebsberatung: +49 89 51142000 oder info@wwk.de

Handelsblatt

‘€uro|

UNTERNEHMENS-
QUALITAT

Fondsangebot
SEHR GUT

BESTE
RENTE

Eine starke Gemeinschaft

Basisinformationsblatter und weitere Informationen nach der PRIIP-Verordnung finden Sie im Internet unter wwk.de/BIB.



